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SEZNAM
UPORABLJUENIH KRATIC
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BDP Bruto domaci proizvod

BVAL Bloomberg sistem za ocenjevanje vrednosti razli¢nih finan¢nih instrumentov (angl.
Bloomberg Valuation Service)

CBBT Bloomberg sistem, namenjen trgovanju z obveznicami in sledenju njihovim cenam
(angl. Composite Bloomberg Bond Trader)
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EAD Izpostavljenost ob neplacilu (angl. Exposure at Default)

ECB Evropska centralna banka

ESG Okolje, druzba in upravljanje (@angl. Environmental, Social, and Governance)

EU Evropska unija

EUR Evro

FED Ameriska centralna banka (angl. Federal Reserve)

FURS Finan¢na uprava Republike Slovenije

FVOCI Postena vrednost prek drugega vseobsegajocega donosa (angl. Fair Value through
Other Comprehensive Income)

FVTPL Postena vrednost prek poslovnega izida (angl. Fair Value Through Profit or Loss)

G20 Oznaka mednarodnega medvladnega foruma skupine 20 najvecjih svetovnih go-
spodarstev

G2G Standardiziran nacin izmenjave podatkov med posameznimi zalednimi informacij-

skimi sistemi znotraj Finan¢ne uprave Republike Slovenije in organi javne uprave
Finan¢ne uprave Republike Slovenije

IMF Mednarodni denarni sklad (angl. International Monetary Fund)

KDD Centralna klirinsko depotna druzba

LGD Izguba ob neplacilu (angl. Loss Given Default)

MRS Mednarodni racunovodski standardi

MSCI Svetovniindeks delnic (angl. Morgan Stanley Capital International Index)

MSRP Mednarodni standardi racunovodskega porocanja

OECD Organizacija za gospodarsko sodelovanje in razvoj (angl. Organization for Economic
Cooperation and Development)

OMRS Odbor za mednarodne racunovodske standarde

OPMSRP Odbor za pojasnjevanje mednarodnih standardov racunovodskega porocanja

oTC Trg trgovcev (angl. Over The Counter Market)

PD Verjetnost neplacila (angl. Probability of Default)

POCI Finan¢no sredstvo s poslabsano kreditno kakovostjo (angl. Purchased or Originated
Creditimpaired)

RS Republika Slovenija

SBITOP Osrednji slovenski borzni indeks

SDH Slovenski drzavni holding, d. d.
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MNENJE ODBORA SODPZ

ODBOR SKLADA OBVEZNEGA DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA

MNENJE ODBORA SKLADA OBVEZNEGA DODATNEGA
POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA K REVIDIRANEMU LETNEMU
POROCILU SKLADA OBVEZNEGA DODATNEGA POKOJNINSKEGA

ZAVAROVANJA ZA LETO 2024

Na podlagi $estega odstavka 210. &lena v zvezi s prvo alineo prvega odstavka 294. &lena ZPIZ-2, druge alinee
drugega odstavka 8. Elena Pokojninskega nadrta poklicnega zavarovanja ter v skladu s 4. &lenom Poslovnika
o delu odbora sklada daje odbor Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja (v nadaljevanju:
odbor sklada) v sestavi:

Clani odbora sklada, predstavniki zavarovancev
- Saska Kiara Kumer
- Darko Milenkovi¢
- Peter Brick
- Zdenko Lorber
- Alen Pecari¢

Clani odbora sklada, predstavniki delodajalcev
- Branko Meh
- Robert Sever
- Joze Smole

Clani odbora sklada, predstavniki Vlade Republike Slovenije
- Nikolina Prah
- Dan Juvan
- Simona Poljangek
- Danijel Kova¢

po seznanitvi z revidiranim Letnim poro¢ilom Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja za leto
2024 (v nadaljevanju: revidirano letno porogilo SODPZ) in vpogledu v poroéilo neodvisnega revizorja in po-
ro¢ilo o omejenem zagotovilu
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mnenje
k revidiranemu letnemu porocilu SODPZ,

ki ga je odbor sklada sprejel na svoji 53. seji, 14. 5. 2025, na podlagi ugotovitev in stalisg, kot sledijo:

1. Odbor sklada je v poslovnem letu 2024 v okviru svojih pristojnosti spremljal poslovanje in upravljanje
sklada SODPZ.

2. V tanamen je odbor sklada v letu 2024 uspe¥no izvedel 4 seje, ki so potekale: 49. seja, 15. 5. 2024,
50. seja, 4. 9. 2024, 51. seja, 16. 10. 2024 in 52. seja, 11. 12. 2024,

3. Na sejah odbora sklada je upravljavec SODPZ, Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega za-
varovanja, d. d., (v nadaljevanju upravljavec SODPZ), redno poroéal odboru sklada in mu predloZil
porotila o poslovanju SODPZ za pretekla obdobja, porogila o vrednosti sredstev SODPZ, poroila o
solidarnostnih rezervah, poroéila o izkazih poslovnega izida, porotila o strukturi premozenja SODPZ
in upravljanju premozenja SODPZ, poroéila o spremljanju neplagnikov, porogila o platanih prispevkih
po dejavnostih, porogila o upravljanju s tveganji, poro&ila o zavarovalnih primerih, poroila o obra-
dunu strodkov, ki jih zaradunava upravljavec SODPZ, analizo sredstev in donosnosti za posamezni

mesec ter poro¢ila o tekoSih aktivnostih na podro&ju poklicnega zavarovanja.
4. Upravljavec SODPZ je odboru sklada pravodasno predloZil revidirano letno poro¢ilo SODPZ.

5. Odbor sklada ugotavlja, da je uprava upravljavca SODPZ, na svoji 21/25. seji, 4. aprila 2025, sprejela
revidirano letno porogilo SODPZ.

6. Odbor sklada ugotavlja, da revidirano letno porogilo SODPZ vsebuje vse obvezne sestavine, ki jih je
s Sklepom o letnem porotilu vzajemnega pokojninskega sklada in krovnega pokojninskega sklada
predpisala Agencija za trg vrednostnih papitjev (Uradni list RS, §t. 79/13 s spremembami in dopolni-

tvami).

7. Odbor sklada se je seznanil z revizorjevimi poro&ili ter ugotovil, da na revizijska porotila, ki jih je v
skladu z mednarodnimi standardi revidiranja izdelala revizijska druZba PricewaterhouseCoopers

d.o.0., nima pripomb.

Iz mnenja v poro&ilu neodvisnega revizorja je razvidno, da so radunovodski izkazi Sklada obveznega
dodatnega pokojninskega zavarovanja Republike Slovenije na dan 31. 12. 2024, ter za tedaj kon€ano
leto, v vseh pomembnih pogledih pripravljeni v skladu z Zakonom o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju (ZPIZ-2) in Sklepom o letnem porodilu vzajemnega pokojninskega sklada in krovnega
pokojninskega sklada.
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Iz sklepa v porogilu neodvisnega revizorja o omejenem zagotovilu je razvidno, da neodvisni revizor
potrjuje, da ni opazil niesar, iz Eesar bi izhajalo, da upravljavec vzajemnega pokojniskega sklada
SODPZ ne spostuje pravil ZPIZ-2 in na njegovi podlagi izdanih predpisov o upravljanju vzajemnega
pokojninskega sklada.

8. Odbor sklada, upostevaje navedeno, nima pripomb k revidiranemu letnemu poroéilu SODPZ.
9. Odbor sklada ugotavlja, da je bilo upravljanje in poslovanje SODPZ v skladu z veljavno zakonodajo,

pravili sklada, pokojninskim na¢rtom in naloZbeno politiko ter k revidiranemu letnemu porogilu
SODPZ podaja pozitivno mnenje.

Robert Sever

predsednik odbiora SODPZ

Ljubljana, 14. 5. 2025
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M kazaLo

PREDSTAVITEV SODPZ
REPUBLIKE SLOVENIJE

Kapitalska druzba, d. d., (v nadaljevanju: Kapitalska druzba) je na podlagi Zakona o pokojninskem in invalidskem za-
varovanju (ZPI1Z-1) upravljavec Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja Republike Slovenije (SOD-
PZ) od njegove ustanovitve v letu 2001. SODPZ je vzajemni pokojninski sklad, ki izvaja poklicno zavarovanje v skladu
z dolo¢bami Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPIZ-2), Zakona o organiziranosti in delu v policiji
(ZODPol) ter Zakona o uresni¢evanju javnega interesa za kulturo (ZUJIK).

V poklicno zavarovanije, ki je leta 2001 nadomestilo Stetje zavarovalne dobe s povecanjem, so vklju¢eni zavarovan-
ci, ki opravljajo posebno tezka in zdravju sSkodljiva dela, ter zavarovanci, ki opravljajo dela, ki jih po doloc¢eni starosti
ni mogoce uspesno poklicno opravljati. Poklicno zavarovanje je del obveznega socialnega zavarovanja.

SODPZ obsega premozenje, ki se financira s sredstvi, zbranimi z vplacili prispevkov poklicnega zavarovanja, ter z
donosi, ustvarjenimi z upravljanjem teh sredstev. PremozZenje SODPZ je v lasti zavarovancev-¢lanov poklicnega
zavarovanja inje namenjeno izklju¢no kritju obveznosti do zavarovancev-clanov oziroma drugih upravi¢encev. Ka-
pitalska druzba upravlja SODPZ v imenu in za racun zavarovancev-¢lanov oziroma drugih upravi¢encev lo¢eno od
svojega premozenja.

Splosni podatki o Pokojninskem nacrtu poklicnega zavarovanja

Spremembe in dopolnitve Pokojninskega nacrta poklicnega zavarovanja, ki ga je odobril minister za delo, druzi-
no, socialne zadeve in enake moznosti z odlo¢bo 5t. 1033-3/2022-11 z dne 28. 11. 2023 in so se zacele uporabljati
1.1.2024, so prinesle podaljSanje prehodnega obdobja, v katerem velja nova diferencirana prispevna stopnja, in po-
daljSanje prehodnega obdobja, v katerem se uposteva delezZ ¢iste vrednosti sredstev SODPZ, do katerega se obliku-
jejo nerazporejene solidarnostne rezerve, ter uvedbo obveznega zdravstvenega prispevka za poklicne upokojence.

V skladu s spremenjeno prehodno dolo¢bo 79. ¢lena v obdobju od 1. 1. 2024 do 31.12. 2025 znasa za zavarovance, ki
sejimje do 31.12.2000 Stela zavarovalna doba s povecCanjem, diferencirana prispevna stopnja 8,6 %, za zavarovan-
ce, ki se jim do 31.12. 2000 ni Stela zavarovalna doba s povecanjem, pa na delovnem mestu iz 1.in 2. skupine znasa
8,8 %, na delovnem mestu iz 3. skupine 9 % in na delovnem mestu iz 4.in 5. skupine 9,4 %.

Za obdobje enega leta, od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024, se je podalj5alo prehodno obdobje, v katerem se je uposteval
0,6-odstotni delez Ciste vrednosti sredstev SODPZ, do katerega se oblikujejo nerazporejene solidarnostne rezerve.

Na podlagi novele Zakona o zdravstvenem varstvu in zdravstvenem zavarovanju (ZZVZZ-T) se je s 1. 1. 2024 ukinilo
dopolnilno zdravstveno zavarovanje, ki se je preneslo v obvezno zdravstveno zavarovanje v obliki placila obvezne-
ga zdravstvenega prispevka v enotnem fiksnem znesku. Skladno s tem se je dopolnil 51. ¢len Pokojninskega nacrta
poklicnega zavarovanja, tako da se od 1.1. 2024 poleg prispevka za obvezno zdravstveno zavarovanje, vimenuin za
racun uzivalca poklicne pokojnine, odvede tudi obvezni zdravstveni prispevek, razen Ce je uzivalec poklicne pokoj-
nine upravicen do placila prispevka po drugi prednostni podlagi.
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Poklicno zavarovanje se izvaja na podlagi Pokojninskega nacrta poklicnega zavarovanja, pripravljenega na podlagi
doloc¢b ZPIZ-2, ki ga odobri minister za delo, druzino, socialne zadeve in enake moznosti. Pokojninski nacrt je bil v
letu 2024 spremenjen in dopolnjen enkrat.

Spremenjeni pokojninski nacrt je odobril minister za delo, druzino, socialne zadeve in enake moznosti z odlocbo St.
1033-2/2024-2611-3 zdne 26.11. 2024, uporabljati pa se je zacel 1. 1. 2025. Spremembe in dopolnitve se nanasajo na
novo dolocen delez Ciste vrednosti sredstev SODPZ, do katerega se oblikujejo nerazporejene solidarnostne rezer-
ve, kiveljazaprehodno obdobje enega leta. Tadelez se je dvignil za 0,2 odstotne tocke in ponovem znasa 0,8 % Ciste
vrednosti sredstev SODPZ. Spremenjen je tudi drugi odstavek 51. ¢lena pokojninskega nacrta, ki po novem doloca,
da se obvezni zdravstveni prispevek odvede od mesec¢nega zneska poklicne pokojnine. Na podlagi spremenjene
doloc¢be se bo obvezni zdravstveni prispevek odvedel od bruto zneska poklicne pokojnine.

Splosni podatki o Pravilih upravljanja SODPZ

Pravila upravljanja SODPZ (v nadaljevanju: pravila upravljanja) urejajo vsebino pravnih razmerij med Kapitalsko
druzbo in zavarovanci-¢lani SODPZ ter veljajo od 1. 10. 2020.
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PREDSTAVITEV
KAPITALSKE DRUZBE, D. D.

2.1 SPLOSNI PODATKI

211 Podjetje

Naziv druzbe Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega zavarova-
nja, d. d.
Skrajsan naziv druzbe Kapitalska druzba, d. d.

Naziv druzbe v angleskem jeziku Pension Fund Management

Sedez druzbe Dunajska cesta 119, Ljubljana

Mati¢na Stevilka 5986010000

ID Stevilka za DDV 5159093927

Vpis v sodni register Okrozno sodis¢e v Ljubljani, vlozna §t.: 1/28739/00

2.1.2 LastniSka sestava in podatki o kapitalu

Na 31.12. 2024 je edini delni¢ar Kapitalske druzbe Republika Slovenija. Osnovni kapital druzbe v vi-
$ini 364.809.523,15 evra je razdeljen na 874.235 navadnih imenskih kosovnih delnic. Vsaka kosovna
delnicaima enak delez in pripadajo¢ znesek v osnovnem kapitalu.

2.1.3 Dejavnostidruzbe

Osnovna dejavnost Kapitalske druzbe je upravljanje lastnega premozenja ter upravljanje SODPZ
z namenom zagotavljanja dodatnih sredstev za pokojninsko in invalidsko zavarovanje. Kapitalska
druzba opravlja tudidruge dejavnosti, povezane z upravljanjem premozenja, in storitve, povezane s
podporo upravljanju premozenja.

Dejavnosti Kapitalske druzbe so doloCene z zakonom in statutom druzbe. Po statutu Kapitalska
druzba skladno z namenom opravlja naslednje dejavnosti:

58.110 Izdajanje knjig
58.120 Izdajanje imenikov in adresarjev
58.130 Izdajanje ¢asopisov

58.140 Izdajanje revijin druge periodike
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58.190

58.290
59.200
62.010
62.020
62.030
62.090
63.110

63.120

64.200
64.300

64.990

65.300
66.210
66.290
68.100
68.200

69.200

70.100

70.220
73.200
85.590

85.600

Drugo zaloznistvo

Drugo izdajanje programja

Snemanije in izdajanje zvocnih zapisov in muzikalij

Racunalnisko programiranje

Svetovanje o racunalniskih napravah in programih

Upravljanje racunalniskih naprav in sistemov

Druge z informacijsko tehnologijo in racunalniskimi storitvami povezane dejavnosti
Obdelava podatkov in s tem povezane dejavnosti

Obratovanje spletnih portalov

Dejavnost holdingov

Dejavnost skrbniskih in drugih skladov ter podobnih finan¢nih subjektov

Drugje nerazvrscene dejavnosti financnih storitev, razen zavarovalnistva in
dejavnosti pokojninskih skladov

Dejavnost pokojninskih skladov

Vrednotenje tveganja in skode

Druge pomozne dejavnosti za zavarovalnistvo in pokojninske sklade
Trgovanje z lastnimi nepremic¢ninami

Oddajanje in obratovanje lastnih ali najetih nepremic¢nin

Racunovodske, knjigovodske in revizijske dejavnosti, davéno svetovanje
(razen revizijskih dejavnosti)

Dejavnost uprav podjetij

Drugo podjetnisko in poslovno svetovanje

Raziskovanje trgain javhega mnenja

Drugje nerazvrsceno izobrazevanje, izpopolnjevanje in usposabljanje

Pomozne dejavnosti za izobrazevanje
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21.4 Organidruzbe

Uprava

Bachtiar Djalil, predsednik uprave Gregor Bajraktarevic, clan uprave

Kapitalsko druzbo je v letu 2024 vodila uprava v sestavi:
Bachtiar Djalil, predsednik uprave

Gregor Bajraktarevic, ¢lan uprave

Predsednika uprave in ¢lana uprave Kapitalske druzbe je v skladu s statutom druzbe in dolocili Za-
kona o Slovenskem drzavnem holdingu (ZSDH-1) na podlagijavnega razpisa imenoval nadzorni svet.

Uprava Kapitalske druzbe nima pooblastil za izdajo ali nakup lastnih delnic.
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Nadzorni svet

Nadzorni svet Kapitalske druzbe je v letu 2024 deloval v naslednji sestavi:
Janez Tomsi¢, predsednik

dr. Boris Znidari¢, namestnik predsednika

Mirko Miklavcic, ¢lan
mag. Bostjan Leskovar, ¢lan

|

|

| mag. Ladislav Rozi¢, ¢lan
|

|

| Andreja Cedilnik, ¢lanica
Skupscina

Pravice edinega delnicarjaizvaja Vlada Republike Slovenije.

21.5 Odbor SODPZ

SODPZ ima odbor. Odbor je strokovniorgan, ki ga sestavlja 12 ¢lanov, od tega pet predstavnikov za-
varovancev na predlog reprezentativnih sindikatov v Ekonomsko-socialnem svetu, trije predstav-
niki delodajalcev na predlog reprezentativnih predstavnikov delodajalcev v Ekonomsko-socialnem
svetu, ki financirajo pokojninski nacrt, in stirje predstavniki Vlade Republike Slovenije.

Odbor spremlja poslovanje SODPZ in nadzoruje delo upravljavca. V ta namen ima odbor naslednje

pristojnosti:

| daje predloge in oblikuje mnenje k spremembam pokojninskega na¢rta SODPZ,

| daje mnenje k letnemu porocilu SODPZ,

| daje mnenje k spremembam pravil upravljanja SODPZ, razen v primeru obveznih uskladitev z za-
konodajnimi spremembami,

| daje mnenje k spremembam izjave o nalozbeni politiki v delu, ki se nanasa na stratesko porazde-
litev sredstev glede na vrsto in trajanje obveznosti SODPZ,

| predlaga spremembe stroskov in provizije upravljavca SODPZ,

| preverja uspesnost poslovanja glede na dosezeno donosnost in glede na dosezeno donosnost v
primerjavi z drugimiizvajalci,
daje mnenje k porocilom upravljavca SODPZ o tveganijih, kijim je SODPZ izpostavljen,
obravnava nacin in pravilnost obvescanja delodajalcev in zavarovancev-¢lanov SODPZ,

|

|

| obravnava porocilo o pritozbah v zvezi z delovanjem SODPZ,

| obravnava porocila o neporavnanih obveznostih iz placil prispevkov za poklicno zavarovanije,
|

druge pristojnosti, dolo¢ene v sploSnem aktu upravljavca SODPZ.

Ce se ugotovijo nepravilnosti pri poslovanju SODPZ, odbor od upravljavca zahteva odpravo nep-
ravilnosti v primernem roku in zahteva poroc¢ilo o odpravi ugotovljenih nepravilnosti. Ce upravlja-
vec nepravilnosti pri poslovanju ne odpravi v postavljenem roku ali v postavljenem roku ne ukrepa
ustrezno ali ne pripravi porocila o odpravi ugotovljenih nepravilnosti, odbor o ugotovljenih nepra-
vilnostih ali neustreznem ukrepanju obvesti nadzorni svet upravljavca in Agencijo za trg vredno-
stnih papirjev.

Odbor se sklice vsaj enkrat letno. Nacin dela in odlo¢anja odbora je urejen s poslovnikom o delu
odbora SODPZ.
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Odbor SODPZ je v letu 2024 deloval v naslednji sestavi:
| Predstavnikizavarovancev:
- Saska Kiara Kumer, ¢lanica
- Darko Milenkovic, ¢lan
- Peter Brsek, ¢lan
- Zdenko Lorber, ¢lan
- Alen Pecari¢, ¢lan
| Predstavniki delodajalcev:
- Branko Meh, ¢lan
- Robert Sever, predsednik
- Joze Smole, ¢lan

| Predstavniki Vlade Republike Slovenije:
- DanJuvan, namestnik predsednika
- Simona Poljansek, ¢lanica
- Nikolina Prah, ¢lanica
- Danijel Kovac, ¢lan

2.2 ORGANIZACIJA KAPITALSKE DRUZBE, D. D.

ObstojeCa organizacijska struktura omogoca opravljanje vseh poslovnih procesov druzbe z
ustreznim Stevilom zaposlenih in prilagodljivost glede na spremembe v okolju. Osrednji notranji
organizacijski enoti za izvajanje vseh poslovnih procesov druzbe sta sektor in sluzba, za svetovanje
upravi druzbe s podrocja organiziranja in koordiniranja procesov dela v druzbi pa so zadolZeni sve-
tovalci uprave. Sektorji, sluzbe in svetovalci uprave so umesc¢eni neposredno pod upravo druzbe.

Uprava je imenovala tudi pooblas¢enca za dostop do informacij javnega znacaja, pooblas¢enca za
prepreCevanje pranja denarja, pooblascenca za korporativno integriteto, pooblasc¢eno osebo za
varstvo osebnih podatkov in skrbnika za ¢lovekove pravice, ki so upravi priopravljanju nalog nepos-
redno podrejeni.

2.21 Porocanje o zaposlenih

Na 31.12.2024 je bilo v Kapitalski druzbi 57 zaposlenih. V letu 2024 sta biliizvedeni dve novi oziroma
nadomestni zaposlitvi. Stirim zaposlenim je v letu 2024 prenehalo delovno razmerje zaradi upoko-
jitve, dvema zaradi redne odpovedi delovnega razmerja in eni zaposleni zaradi poteka delovnega
razmerja za dolocen ¢as.

Strukturo zaposlenih po spolu sestavlja 66,7 % Zensk in 33,3 % moskih. Povpre¢na delovna doba
delavcev na 31. 12. 2024 je bila pri moskih 19 let in 6 meseceyv, pri Zenskah pa 22 let in 5 mesecev.
Povprecna starost pri moskih je bila 46, pri Zenskah pa 47 let.

Kapitalska druzba namenja veliko pozornost strokovni usposobljenostiin znanju zaposlenih. V druz-
bije zaposlenih 45,6 % delavcev z dosezeno 7. ravnjo izobrazbe, 19,3 % z dosezeno ravnjo izobrazbe
8/1in 3,5 % z dosezeno ravnjo izobrazbe 8/2.
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Tabela 1: Stevilo zaposlenih po ravneh izobrazbe

Stevilo zaposlenih

Raven izobrazbe 31.12. 2024 31.12. 2023
8. raven (8/1, 8/2) 13 14
7. raven 26 26
6. raven (6/1, 6/2) 13 16
5. raven 5 5
4. raven 0 1
Skupaj 57 62

Povprecno Stevilo zaposlenih je bilo v letu 2024 58,65 (2023: 58,11).

Obstojec¢a delovna podrocjain razvoj novih poslovnih funkcij v Kapitalski druzbi se nadgrajuje tudi z
razli¢nimi oblikami vnaprej nacrtovanih izobrazevanj, prilagojenih zahtevam posameznih delovnih
mest, specificnim podroc¢jem potrebnega znanja vsakega zaposlenega in razvojno zastavljenim na-
logam druzbe. Zaposleni so se dodatno izobrazevali z obiskovanjem predavanj, delavnic in seminar-
jev v zivo, z udelezbo na spletnih seminarjih (webinarjih) ter z internim izobrazevanjem, ki se redno
izvaja za vse zaposlene. Poseben poudarek se daje tudi usposabljanjem za pridobivanje in ohranitev
licenc, zlasti s podrocij upravljanja premozenja in ocenjevanja vrednosti podjetij.

2.2.2 Splosnarazkritja

Spremembe statuta ter pravila imenovanja uprave in nadzornega sveta

Statut ter njegove spremembe in dopolnitve sprejema skupscina Kapitalske druzbe na predlog
uprave in nadzornega sveta.

Clane uprave na podlagi javnega razpisa imenuje nadzorni svet. Od &lanov uprave je en ¢lan ime-
novan za predsednika uprave. Mandat ¢lanov uprave traja Stiri leta in so lahko ponovno imenovani.
Uprava ali njen posamezni ¢lan je lahko pred¢asno odpoklican le zaradi razlogov iz drugega odstav-
ka 268. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1). Krsitev statuta Kapitalske druzbe, kiima nara-
vo hujSe krsitve obveznosti, je lahko krivdni razlog za odpoklic.

Uprava Kapitalske druzbe nima pooblastil za izdajo ali nakup lastnih delnic.

Nadzorni svet Kapitalske druzbe imenuje skupscina druzbe. V skladu s Sestim odstavkom 51. ¢lena
ZSDH-1je nadzorni svet druzbe Sestclanski. Trije ¢lani nadzornega sveta so imenovani na predlog
SDH, d. d. (v nadaljevanju: SDH), dva ¢lana na predlog zvez oziroma organizacij upokojencev na ravni
drzave in en clan na predlog sindikalnih zvez oziroma konfederacij, reprezentativnih za obmocje
drzave. Ce posamezna interesna skupina ne oblikuje predloga za imenovanje ¢lanov nadzornega
sveta tako, kot je opredeljeno v nadaljevanju, o imenovanju manjkajocih ¢lanov nadzornega sveta
odloca skupscina druzbe po lastni presoji. Predlog kandidatov predstavnikov SDH oblikuje SDH in o
izbiri obvesti nadzorni svet. Predlog kandidatov predstavnikov upokojencev oblikujejo zveze oziro-
ma organizacije upokojencev na ravni drzave in o izbiri obvestijo nadzorni svet. Predlog kandidata
predstavnika sindikatov izvolijo predstavniki (elektorji) reprezentativnih zvez oziroma konfederacij
nadrzavniravniin oizbiri obvestijo nadzorni svet. Vsaka reprezentativna zveza oziroma konfedera-
cijaima toliko predstavnikov, kolikor je v njejzdruzenih reprezentativnih sindikatov. Poleg predstav-
nikov iz prejSnjega stavka izvoli zveza oziroma konfederacija $e po enega predstavnika na vsakih
deset tisoC Clanov. Mandat ¢lanov nadzornega sveta traja Stiri leta in so lahko ponovno imenovani.
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POSLOVANJE
SODPZ

3.1 MAKROEKONOMSKI OKVIR POSLOVANJA

3.1.1 Bruto domaci proizvod, inflacija in stopnja brezposelnosti

Svetovno gospodarstvo je v letu 2024 kljub visjim obrestnim meram, dosezenim po intenzivhem
stopnjevanju restriktivnosti monetarnih politik najvecjih centralnih bank v letih 2022 in 2023, po-
novno pokazalo veliko mero odpornosti na globalni ravni, vendar z vecjimi razlikami med drzavami.
Znizevanje stopenj inflacije se je v letu 2024 nadaljevalo, zato so najvecje centralne banke, zizjemo
japonske, zacele znizevati obrestne mere. Trg delovne sile je ostal robusten v ZDA in tudi v Evropi.
Leto 2024 je bilo pomembno tudi na politicnem parketu, saj so volitve potekale v vecjem Stevilu
drzav.

Svetovno gospodarstvo je v letu 2024 rastlo s 3,2-odstotno stopnjo rasti'. Gospodarska rast je po-
zitivno presenetila predvsem v ZDA, medtem ko je bila v Evropi Sibka in v nekaterih drzavah, med
njimi tudi v Nemciji, negativna. Kljub nekoliko visji stopnji brezposelnosti v ZDA in krajsSemu prep-
lahu v poletnih mesecih glede trga delovne sile je gospodarska rast v ZDA znasala 2,8 %. Najvec je
k temu prispevala potrosnja prebivalstva, podprta z realno rastjo plac. Gospodarska aktivnost v
Evropi je v zadnjih dveh desetletjih nizja od gospodarske aktivnosti v ZDA in je v letu 2024 znasa-
la 0,9 %. Razlogi, ki jih je izpostavil Mario Draghi v svojem porocilu o konkuren¢nosti, objavljenem
septembra 2024, so nizja produktivnost in pomanjkanje inovacij, prekomerni birokracija in regula-
cija ter spremenjene zunanje okolis¢ine, ki so podpirale gospodarsko rast v Evropi po koncu hladne
vojne. Te spremembe se kazejo v zmanjsevanju proste trgovine, rasticen energentov in na podrocju
obrambe oziroma geopoliticne stabilnosti (izginjanje t. i. dividende miru).

Vlade drzav se soocajo s fiskalnimi pritiskiiz visokih stopenjzadolzenosti, z visjimiizdatki zaradi sta-
rajocega se prebivalstva, z izdatki za povecanje obrambne zascite ter s podnebnimi spremembami
in ekstremnimi vremenskimi pojavi.

V boju protiinflaciji je bila Evropska centralna banka (ECB) uspesnejsa od Ameriske centralne banke
(FED). Jedrnainflacija, kiizklju€uje rast cen hrane in energentov, se je v ZDA postopoma znizala s 3,9
% v decembru 2023 na 3,2 % v decembru 2024, v drzavah evroobmocdja pa s 3,4 % na 2,7 %. Najvec
skrbi povzroca drzavam evroobmocja storitvena inflacija, ki je konec leta 2024 Se vedno vztrajala
pri 4,0 %.

Tako OECD kot IMF pri¢akujeta nadaljnje umirjanje inflacijske stopnje in njeno znizanje do ciljnih
ravni centralnih bank v letu 2026. OECD v svoji decembrski napovedi sporoca, da se bo inflacija v
drzavah skupine G20 s 5,4 % v letu 2024 znizala na 3,5 % v letu 2025, v drZzavah evroobmocdja pa z
2,4%na?21%.

1 Oceni OECD, december 2024, in IMF, januar 2025.
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Brezposelnost ostaja ha zgodovinsko nizkih ravneh v ZDA in tudi v Evropi. Financni analitiki opisujejo
robustnost trga delovne sile v Ameriki, kjer je stopnja brezposelnosti ob koncu leta 2024 znasala
4,0 %, in v drzavah evroobmocja, kjer je stopnja brezposelnosti ob koncu leta 2024 znasala 6,4 %.

V Sloveniji je bila v letu 2024 rast gospodarske aktivnosti 1,6-odstotna? K temu je pozitivno prispe-
vala kon¢na potrosnja gospodinjstev in drzave, negativno pa zmanjSevanje bruto investicij in me-
njava s tujino. Stopnja brezposelnostije ob koncu leta 2024 znasala 3,5 % in se je glede na predhod-
no leto zvisala za 0,1 odstotne tocke. Letna stopnja inflacije se je v letu 2024 zniZzalas 4,2 % na 1,9 %
inje nizja od povprecne ravniv drzavah evroobmocja. K letniinflaciji so v Sloveniji najvec prispevale
cene hrane in brezalkoholnih pija¢ ter podrazitve v skupini restavracije in hoteli®.

OECD in IMF v svojih napovedih za leto 2025 napovedujeta 3,3-odstotno svetovno gospodarsko
rast ter Sibko 1,3-odstotno oziroma 1,0-odstotno rast v drzavah evroobmocja. V svojih napovedih
opozarjata na tveganja, povezana s potencialnimi geopoliti¢nimi napetostmi, nihanji v cenah suro-
vin (zlasti energentov), negotovostjo v trgovinski politiki, zaustavitvijo trenda zniZzevanja stopenj
inflacije in morebitnimi financnimi pretresi zaradi visoke zadolZzenosti posameznih drzav in podjetij,
predvsem v nepremic¢ninskem sektorju, ter na tveganja, povezana z visokim vrednotenjem financ¢-
nih sredstev. OECD opozarja tudi na tveganje, ki izhaja iz vse vecje vloge nebancnega financ¢nega
sektorja, ki je v primerjavi z ban¢nim sektorjem manj reguliran. Obe instituciji poudarjata pomen
strukturnih reform za povecanje dolgoro¢ne gospodarske rasti, zlasti na podroc¢jih inovacij, digita-
lizacije in povecanja produktivnosti.

V tabeli 2 so prikazani makroekonomski agregati (bruto domaci proizvod, stopnjainflacije in stopnja
brezposelnosti) v Sloveniji in v pomembnejsih svetovnih drzavah oziroma obmocjih za leto 2024.

Tabela 2: Bruto domaci proizvod, stopnja inflacije in stopnja brezposelnosti, podatki za leto 2024

Stopnija inflacije na Rast BDP na Stopnja

letni ravni v % letni ravni v % brezposelnosti v %

Slovenija 1,90 1,6 35
Nemcija 2,50 0.2 6,0
Obmogje evra 2,40 0.9 6,4
ZDA 3,00 2,8 4,0
Kitajska 0,10 50 5,1

Vir: Bloomberg (31. 1. 2025), UMAR, SURS (27, 2. 2025).

3.1.2 Obrestne mere

V letu 2024 je vecina centralnih bank razvitih drzav, zizjemo japonske centralne banke, zacela znize-
vati obrestne mere. ECB je v letu 2024 klju¢ne obrestne mere znizala Stirikrat, depozitno obrestno
mero skupaj za 1,0 odstotne tocke oz. obrestno mero za operacije glavnega refinanciranja za 1,35
odstotne tocke. Na zasedanju decembra 2024 je depozitno obrestno mero znizala za 25 bazi¢nih
toCk na vrednost 3,0 %. Ameriska centralna banka je zaCela nizati obrestne mere nekaj mesecev
pozneje kot ECB in je obrestno mero znizala trikrat, skupaj za 1,0 odstotne tocke. Na zasedanju v
decembru je klju¢no obrestno mero znizala v visini 25 bazi¢nih toc¢k na vrednost 4,25 % do 4,50 %.

V letu 2024 so se inflacijske stopnje znizevale v ZDA in tudi v Evropi, kljub temu pa so bile njihove
ravni konec leta 2024 Se vedno vi$je od ciljnih vrednosti centralnih bank.

2 PrvaocenaSURS.
3 Podatki SURS.
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Tabela 3: Temeljne obrestne mere pomembnejSih centralnih bank

Raven temeljne obrestne mere na 31. 12. 2024

3,0 % (depozitna 0. m.)

Obmogje evra 3,15 % (0. m. glavnega refinanciranja)

ZDA 4,25%-45%
Anglija 4,75 %
Japonska 0,25%
Kanada 3.25%
Kitajska 3,6 % (5-letna obrestna mera)

Vir: Bloomberg (29. 1. 2025).

3.2 GIBANJA NA FINANCNIH TRGIH

V letu 2024 so obcutno zrastle cene lastniskih vrednostnih papirjev, pozitivnhe donosnosti so zabe-
lezili tudiindeksi dolzniskih finanénih instrumentov. Mo¢no so se zvisale tudi cene plemenitih kovin.

Sestmesecni euribor se je znizal z vrednosti 3,86 % v zacetku leta do vrednosti 2,56 % ob koncu leta
2024, s ¢imer je dosegel raven iz decembra 2022.

Donosnost drzavnih obveznic, merjena z gibanjem cen kosarice drzavnih obveznic v evroobmocju,
je v letu 2024 znasala +1,8 % in je bila zaradi daljSe povprecne ro¢nosti teh nalozb ter zmanjsevanja
kreditnih pribitkov manjsa od povprecne donosnosti podjetniskih obveznic, izdanih v evro valuti
(+4,6 %). Na trgu obveznic se je v letu 2024 povecala strmina krivulje donosnosti. Z znizevanjem
obrestnih mer v centralnih bankah so se donosnosti do zapadlosti obveznic krajsih ro¢nosti zmanj-
Sale oziroma cene zvisale, donosnosti do zapadlosti dolgorocnih obveznic pa povecale oziroma
cene znizale. Donosnost do zapadlosti 10-letne nemske drzavne obveznice je leto 2024 zacela pri
vrednosti 2,07 %, se v maju spogledovala z vrednostjo 2,7 %, v zaCetku decembra z vrednostjo 2,0 %
in leto koncala pri vrednosti 2,37 %.

Svetovni delniski indeks MSCI World (MSCI Daily TR Gross World) je v evro valuti pridobil 27,4 %, pri
¢emer so k donosnosti najvec prispevali ameriski trgi, ki predstavljajo vec¢ kot 60-odstotni delez
celotnega svetovnega delniSkega trga. Donosnost ameriskih delnic v okviru svetovnega delniskega
trga, h katerije najvec prispevala pescica visokotehnoloskih podjetij, je bila ve¢ kot 30-odstotna. Iz-
volitev novega ameriskega predsednika v novembru je delniskim trgom prinesla Se nekaj dodatne-
ga pospeska, sprememba razpolozenja na finan¢nih trgih v drugi polovici decembra pa povzrocila
manjse znizanje vrednosti na delniskih trgih in tudi na trgih obveznic.

Indeks slovenskih delnic prve kotacije je skupaj z dividendno donosnostjo dosegel visoko, kar
42 1-odstotno rast vrednostiinje bil v letu 2024 eden izmed najbolj donosnih delniskih trgov.

Zaradi Sibkega povprasevanja iz Kitajske se cene surovin v letu 2024 niso bistveno spremenile, so se
pa mocno zvisale cene plemenitih kovin. Zlato je zaradi zaskrbljenosti glede fiskalnih politik drzav
in povecCanega povprasevanja v nekaterih centralnih bankah pridobilo kar 36 % vrednosti, merjeno
v evro valuti.
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Tabela 4: Donosnosti najpomembnejsih financnih trgov

Donosnosti v letu 2024, merjene v EUR,
vkljuéno z dividendno donosnostjo

Delniski indeksi

SBITOP — Slovenija 421%
DAX — Nemcija 18,9 %
Dow Jones —ZDA 229 %
NIKKEI 225 — Japonska 15,7 %
MSCI World TR — globalni 274 %

Obvezniski indeksi
IBOXX EUR Sovereigns TR index — drZavne obveznice evroobmogja 1,76 %

IBOXX EUR Corporates TR Index — podjetniSke obveznice, izdane v evro valuti 4,56 %

Devizni tecaj in surovine

EUR/USD 6,9 %
Surova nafta — BRENT -2,4%
Zlato 36,0 %

Vir: Bloomberg (29. 1. 2025).

Slika 1: Gibanje slovenskega borznega indeksa SBI TOP in nekaterih tujih borznih indeksov v letu 2024, v evrih (indeks:
31.12.2023 = 100)
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Vir: Bloomberg (29. 1. 2025).
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Slika 2: Gibanje indeksa celotne donosnosti drzavnih evropskih obveznic (IBOXX EUR Sovereigns TR Index), indeksa
celotne donosnosti podjetniskih evropskih obveznic (IBOXX EUR Corporates TR Index), donosnosti do dospetja 10-letne
nemske drzavne obveznice in vrednosti 6-mesecnega EURIBOR-ja v letu 2024
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Vir: Bloomberg (29. 1. 2025).

3.3 NALOZBE SODPZ

Upravljavec premozenje sklada upravlja tako, da zagotavlja najmanj zajamceno donosnost ob mini-
malnem tveganju in ob upostevanju meril likvidnosti. Upravljavec nalozbe sklada usmerja tako, da
so ustrezno razprsene.

Temeljni cilj upravljanja v letu 2024 je bil povecati presezek dejanske vrednosti sredstev nad za-
jamceno vrednostjo sredstev in hkrati maksimirati visino pricakovanega presezka pri ciljni stopnji
tveganja.

Upravljavec je za doseganje ciljev na ravni celotnega sklada uporabljal aktivno strategijo upravlja-
nja, na ravni nalozbenih razredov pa kombinacijo aktivnih in pasivnih investicijskih strategij. Pri
upravljanju sredstev sklada je uporabljal pristop od zgoraj navzdol (t. i. pristop »top down).

Privrednotenju uspesnosti upravljanja sredstev sklada je upravljavec izvajal primerjavo z zajamce-
no donosnostjo sklada, z merili uspeSnosti po posameznih nalozbenih razredih in tudi z uspesnostjo
drugih upravljavcev vzajemnih pokojninskih skladov z zajamc&eno donosnostjo, prilagojeno za obli-
kovane solidarnostne rezerve.

Vrednost sredstev SODPZ je 31. 12. 2024 znaSala 1.013.418 tisoC evrov in se je v primerjavi z le-
tom 2023 povecala za 8,83 %. Portfelj je sestavljen iz svetovno razprsenega portfelja lastniskih
in dolzniskih nalozb, najvecji del sredstev pa vsebinsko obsegajo nalozbe v dolzniske vrednostne
papirje (obveznice in enote obvezniskih investicijskih skladov).
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Tabela 5: Sestava nalozb SODPZ

31.12. 2024 31.12. 2023

Vrednost nalozbe Delez Vrednost nalozbe Delez
Razred nalozbe (v 000 EUR) (v %) (v 000 EUR) (v %)
Delnice 13.634 1.3 8.981 1.0
DolZniski vrednostni papirji 447.220 441 341.146 36,6
Depoziti in posojila 44.995 4.4 80.017 8.6
Investicijski skladi 479.231 47,3 472.745 50,8
Denarna sredstva 13.383 1.3 6.879 0,7
Instrumenti denarnega trga 14.923 1,5 21.420 2.3
Terjatve 32 0,0 32 0,0
Skupaj 1.013.418 100,0 931.220 100,0

3.4 PODATKI O CLANSTVU
V nadaljevanju so prikazaniin opisani pomembnejsi podatki o ¢lanstvu v SODPZ.
Tabela 6: Stevilo in struktura ¢lanstva v SODPZ
31.12. 2024 31.12. 2023

Skupno $tevilo vseh ¢lanov v SODPZ 50.883 50.622
Stevilo novih Elanov 1.828 1.764
Stevilo élanov, ki jim poklicno zavarovanje miruje 2.245 1.991
Stevilo ¢lanov, ki so zadrzali pravice iz poklicnega zavarovanja 24.363 23.751
Stevilo prenehanj ¢lanstva 1.430 1.315
Starostna struktura ¢lanov
delez Clanov do 50 let 66 % 68 %
delez clanov nad 50 let 34 % 32%
Spolna struktura ¢lanov
deleZ Zensk 13% 14%
delez moskih 87 % 86 %

Sklenitev poklicnega zavarovanja

V SODPZ so v skladu z ZPIZ-2 vklju€eni zavarovanci, ki opravljajo posebno tezka in zdravju skodlji-
va dela ter dela, ki jinh po doloceni starosti ni ve¢ mogoce uspesno poklicno opravljati. Zavezanci
za obvezno vkljucitev zavarovancev v poklicno zavarovanje ter za obracun in placilo prispevkov za
poklicno zavarovanje so delodajalci in zavarovanci, ki opravljajo pridobitno ali drugo samostojno
dejavnost.
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Mirovanje poklicnega zavarovanja

Poklicno zavarovanje miruje v obdobju, ko se zavarovancu-¢lanu izplacuje nadomestilo za ¢as po-
klicne rehabilitacije skladno s predpisi o pokojninskem in invalidskem zavarovanju ali nadomestilo
place v breme zavarovanja za starsevsko varstvo skladno s predpisi o starSevskem varstvu ter v
primeru, ko je zavarovanec-clan, ki je v obvezno zavarovanje vkljucen po 15., 16. ali 17. Clenu ZPIZ-2,
upravi¢en do nadomestila po predpisih o zdravstvenem zavarovanju v breme zdravstvenega za-
varovanja. Poklicno zavarovanje miruje tudi, ¢e zavarovanec-¢lan izpolnjuje pogoje za pridobitev
pravice do poklicne pokojnine, in sicer od dneva vlozitve zahteve zavezanca.

Zadrzanje pravic iz poklicnega zavarovanja

Poklicno zavarovanje za zavarovanca-c¢lana preneha ob prenehanju pogodbe o zaposlitvi pri zave-
zancu, ob prenehanju opravljanja dejavnostiin ob prenehanju opravljanja dela na delovnem mestu,
za katero je obvezna sklenitev poklicnega zavarovanja.

Pravice iz poklicnega zavarovanja zadrzi tudi zavarovanec-clan, ki je uzivalec poklicne pokojnine in
za katerega nastopi obveznost zavarovanja na podlagi 14.,15.,16.in 17. Clena ali Cetrtega, petega ali
Sestega odstavka 19. Clena ZPIZ-2.

Prenehanje ¢lanstva

Clanstvo v SODPZ preneha z dnem, ko zavarovanec-¢lan nima vec sredstev na osebnem racunu.

3.5 PODATKI O CISTI VREDNOSTI SREDSTEV

V tabeli 7 so prikazani podatki o ¢isti vrednosti sredstev SODPZ za zadnjih pet poslovnih let. Na zad-
nji obracunski dan v letu 2024 (31. 12. 2024) je Cista vrednost sredstev SODPZ zna$ala 1.001.289
tisoC evrov in je za 69.543 tisoc¢ evrov presegala zajamceno vrednost sredstev SODPZ, ki je znaSala
931.746 tisoc¢ evrov. SODPZ nima locenih vplacil iz kolektivnega in individualnega zavarovanja, saj je
prispevke za poklicno zavarovanje dolzan placevati izklju¢no zavezanec.

Tabela 7: Cista vrednost sredstev SODPZ za zadnjih pet poslovnih let

v 000 EUR
Leto 2024 2023 2022 2021 2020
Cista vrednost sredstev 1.001.289 923.232 844.814 886.537 838.917

3.6 PODATKI O STEVILU ENOT PREMOZENJA

V tabeli 8 je prikazano Stevilo enot premoZenja SODPZ po stanju na zadnji delovni dan posameznega
leta za zadnjih pet poslovnih let, medtem ko je izkaz gibanja Stevila enot premozenja SODPZ prika-
zan v Racunovodskem delu letnega porocila v poglavju 4.7.

Tabela 8: Stevilo enot premozenja SODPZ v obtoku za zadnjih pet poslovnih let

v enotah premoZenja
Leto 2024 2023 2022 2021 2020
Stevilo enot premozenja v obtoku 1.077.901.584  1.037.876.809  1.001.130.351 949.855.270 910.180.793

Ob koncu leta 2024 je bilo koncno Stevilo enot premozenja SODPZ v obtoku 1.077.901.584 in se je v
primerjaviz letom 2023 povecalo za 4 %.
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3.7 PODATKI O POKLICNIH UPOKOJITVAH TER O IZPLACILIH DELNIH ODKUPNIH
VREDNOSTI IN ODKUPNIH VREDNOSTI

Poklicne upokojitve in izplacila delnih odkupnih vrednosti oziroma poklicnih pokojnin

Osnovninamen poklicnega zavarovanja je poklicna upokojitev zavarovancev-c¢lanov, ki so opravljali
delo na tezkih oziroma zdravju skodljivih delovnih mestih. S poklicno upokojitvijo se jim omogoci
predcasenizhod s trga dela in zagotovi poklicna pokojnina v obdobju do njihove redne upokojitve.

Tabela 9: Poklicne upokojitve SODPZ za zadnjih pet poslovnih let

Leto 2024 2023 2022 2021 2020
Stevilo poklicnih upokojitev 261 217 175 210 208

Poklicna pokojnina se uzivalcem poklicne pokojnine izplacuje iz SODPZ do izpolnitve pogojev za pri-
dobitev starostne pokojnine v obveznem zavarovanju v obliki delne odkupne vrednosti v visini me-
se¢nega zneska poklicne pokojnine.

V letu 2024 je vrednostizplacanih poklicnih pokojnin znasala 6,4 milijona evrov. V primerjaviz letom
2023 se je vrednost izpla¢anih poklicnih pokojnin povecala za 27 %.

Tabela 10: Izplacila poklicnih pokojnin iz SODPZ

Izplacila poklicnih pokojnin 2024 2023
Stevilo enot premozenja 7.038.564 5.870.409
Delna odkupna vrednost (v 000 EUR) 6.402 5.056

Izplacila odkupnih vrednosti

Skladno s pogoji, ki jih doloc¢ata ZPIZ-2 ali ZODPol, se iz SODPZ izplacuje tudi odkupna vrednost v
enkratnem znesku ali izvrsi prenos sredstev v visini odkupne vrednosti v dodatno pokojninsko za-
varovanje.

V letu 2024 so bile odkupne vrednostiizplacane s 1.430 osebnih racunov zavarovancev-clanov, pri
¢emer je izplaCana vrednost znasala 34 milijonov evrov. V primerjavi z letom 2023 se je vrednost
izplacanih odkupnih vrednosti povecala za 13 %.

Tabela 11: Izplacila odkupnih vrednosti iz SODPZ v enkratnem znesku ali prenos sredstev

Izplacila odkupnih vrednosti 2024 2023
Stevilo izplatil 1.430 1.315
Stevilo enot premozenja 37.588.774 35.128.122
Odkupna vrednost (v 000 EUR) 34.045 30.154
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3.8 PODATKI O DONOSNOSTI

V tabeli 12 so prikazane dejanske donosnosti sredstev SODPZ na letni ravni za zadnjih pet poslov-
nih let. V letu 2024 je dejanska donosnost SODPZ znasala 4,43 %, zajamcena donosnost SODPZ pa
1,54 % letno (0,1307 % mesecno, razen v mesecu aprilu, ko so se oblikovale solidarnostne rezerve in
je zajamcena donosnost znasala 0,0871 % mesecno).

Tabela 12: Donosnost sredstev SODPZ na letni ravni za zadnjih pet poslovnih let

v%
Leto 2024 2023 2022 2021 2020
Donosnost 4,43 % 5,40 % -9,58 1,26 % 2,24

Dejansko donosnost sredstev SODPZ lahko zmanj$a oblikovanje solidarnostih rezerv, Ce se obliku-
jejoiiz primarnega vira (razlike med zajamceno in minimalno zajamc¢eno donosnostjo), ki predstavlja
odbitno postavko priizracunu Ciste vrednosti sredstev SODPZ. V letu 2024 so se solidarnostne re-
zerve povecale za 685.368 evrov. V poslovnem letu 2024 oblikovanje solidarnostnih rezerv ni po-
membno vplivalo na donosnost SODPZ, saj so se oblikovale iz primarnega vira le v mesecu aprilu.

Solidarnostne rezerve so namenjene zagotavljanju sredstev za izplacevanje poklicnih pokojnin
zavarovancem-c¢lanom, ki izpolnjujejo pogoje za poklicno upokojitev, vendar sredstva na njihovih
osebnih rac¢unih ne zadosc¢ajo za izplacevanje poklicne pokojnine, in izpolnjujejo pogoje za sofinan-
ciranje iz solidarnostnih rezerv skladno z ZPIZ-2. Stanje solidarnostnih rezerv je na 31.12. 2024 zna-
Salo 6.327.785 evrov, od tega je bilo nerazporejenih solidarnostnih rezerv 6.121.319 evrov, razpore-
jenih solidarnostnih rezerv pa 206.466 evrov.

3.9 PODATKI O DOPLACILIH IN REZERVACIJAH UPRAVLJAVCA

Upravljavec SODPZ skladno z 209.c ¢lenom ZPIZ-2 oblikuje rezervacije oziroma vzpostavi obvezno-
sti v viSini nedoseganja zajamcene vrednosti sredstev SODPZ, Ce je vrednost sredstev zavarovan-
ca-Clana SODPZ na obracunski dan nizja od zajamcene vrednosti njegovih sredstev. Rezervacije iz
prejsnjega stavka so enake vsoti vseh primanjkljajev vrednosti sredstev zavarovanca-c¢lana do za-
jamcene vrednosti sredstev zavarovanca-¢lana na posamezni obra¢unski dan. Kapitalska druzba je
imela na 31.12. 2024 v breme lastnega kapitala oblikovane rezervacije za nedoseganje zajamcene
vrednosti sredstev SODPZ v viSini 14.116 evrov.

Priizplacilu odkupne vrednosti premozenja, katerega odkupna vrednost je nizja od zajamcene vred-
nosti sredstev zavarovanca-c¢lana SODPZ, razliko med obema krije upravljavec. Skupna vrednost
takih doplacil Kapitalske druzbe je v letu 2024 znasala 11.380 evrov.

3,10 PODATKI O PROVIZIJAH, VSTOPNIH IN IZSTOPNIH STROSKIH TER
DRUGIH STROSKIH

Kapitalska druzba je na podlagi pokojninskega nacrta upravi¢ena do povracila vstopnih in izstopnih
stroskov, do letne provizije za upravljanje SODPZ in do stroskov izplacevanja poklicnih pokojnin.

Vstopni stroski, ki se obracunajo v odstotku od zneska vplacila, so znasali 2,0 %. Izstopni stroski, ki
se obracunajo v odstotku od zneska izplacila, so znasali 0,5 %. Izstopni stroski se ne obracunavajo
ob prenosu v dodatno zavarovanje in v primeru dokupa pokojninske dobe.
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Stroskiizplacevanja poklicnih pokojnin so znasali 0,5 % mesecnega zneska poklicne pokojnine.

Letna provizija za upravljanje je, ob upostevanju visine Ciste vrednosti sredstev SODPZ, znasala 0,85
% povprecne letne Ciste vrednosti sredstev SODPZ. Visina provizije za upravljanje SODPZ je odvisna
od visine mesecne Ciste vrednosti sredstev SODPZ.

Tabela 13: Upravljavska provizija glede na viSino Ciste vrednosti sredstev

Cista vrednost sredstev (v mio EUR) Upravljavska provizija
Do 900 0,88 %
Nad 900 do 1.050 0,85%
Nad 1.050 do 1.200 0,80 %
Nad 1.200 0,75%

Odhodkiiz upravljavske provizije, vstopnih inizstopnih stroskov ter stroskov izplac¢evanja poklicnih
pokojnin so v letu 2024 znasali 9.758 tiso¢ evrov in so v primerjavi z odhodki preteklega leta visji za
8 %. K temu so prispevali odhodki iz upravljavske provizije, ki so se povecali za 6 % zaradi visje Ciste
vrednosti sredstev SODPZ, in odhodki iz vstopnih stroskov, ki so se zaradi visje vplaCane premije
povecaliza15 %.

Tabela 14: Provizija za upravljanje SODPZ, vstopni in izstopni stro$ki ter stroSki izplacevanja poklicnih pokojnin

v 000 EUR

2024 2023

Provizija za upravljanje 8.139 7.664
Vstopni stroski 1571 1.369
Izstopni stroski 16 10
Stroski izplacevanja poklicnih pakojnin 32 26
Skupaj 9.758 9.069

Poleg provizije za upravljanje je Kapitalska druzba iz sredstev SODPZ upravic¢ena do povracila
stroskov v zvezi z upravljanjem sklada, dolo¢enih v pokojninskem nacrtu in pravilih upravljanja.
Podrobnejsi podatki o teh stroskih so razvidni v racunovodskem delu letnega porocila pri pojasnilih
k postavkam izkaza poslovnega izida.

DEJAVNOSTI PRI IZVAJANJU POKLICNEGA ZAVAROVANJA V LETU 2024

Izvajanje nadzora nad obracunom in placilom prispevkov za poklicno zavarovanje

V letu 2024 je Kapitalska druzba nadaljevalaizvajanjeinizboljSevanje ze vpeljanih procesov nadzora
nad placevanjem prispevkov za poklicno zavarovanje. Potekalo je redno mese¢no opominjanje za-
vezanceyv, ki prispevke obracunavajo, a ne placujejo v predpisanih rokih, in zavezanceyv, ki imajo pri-
javljene zaposlene, vendar zanje ne posiljajo obracunov prispevkov in jih tudi ne placajo. Izmenjava
podatkov o osnovah za placilo prispevkov je s FURS potekala tekocCe, prav tako je tekoce potekala
tudi priprava obracunov upravljavca, ki jih izdela Kapitalska druzba. Za neplacnike, ki se na opomine
niso odzvali, so bili vloZeniizvrsilni predlogi na FURS in sprozene izterjave.
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V letu 2024 jeizmenjava podatkov med FURS in Kapitalsko druzbo potekalaizklju¢no prek spletnega
servisa G2G. Ker so bili nadgrajeni nekateri procesiin orodja, ki so pomembni za izvedbo nadzora nad
pravilnostjo obracunanih prispevkov, je bila v letu 2024 prvi¢ izvedena tudi masovna primerjava,
Ceprav le na ozjem segmentu zavezancev.

Kapitalska druzba tudi v prihodnje nadaljuje aktivnosti za izboljSavo teh procesov in orodij, s kate-
rimi bo mogo¢ hitrejsiin u¢inkovitejsi nadzor nad plac¢evanjem prispevkov in tudi nadzor nad pravil-
nostjo obrac¢unanih prispevkov.

Komunikacija z delezniki poklicnega zavarovanja

Kapitalska druzba komunicira z delezniki poklicnega zavarovanja prek razli¢nih komunikacijskih ka-
nalov. Komunikacija z delezniki poteka po navadni in elektronski posti, prek telefonske in spletne
komunikacije ter spletnega portala KaD.Net. Osebni stik in obravnava strank potekata v kontak-
tnem centru Kapitalske druzbe.

Za deleznike je bilo v letu 2024 bilo izvedenih vec predstavitev poklicnega zavarovanja.

Z rednimi objavami novic na spletni strani Kapitalska druzba seznanja deleznike poklicnega zavaro-
vanja o poslovanju SODPZ in o novostih poklicnega zavarovanja. Skladno z ZPI1Z-2 sta bila na spletni
strani objavljena revidirano letno porocilo SODPZ in povzetek letnega porocila SODPZ za poslovno
leto 2023, medtem ko bosta revidirano letno porocilo SODPZ in povzetek letnega porocila SODPZ
za poslovno leto 2024 objavljena najkasneje do 15. junija 2025.

O aktivnostih poklicnega zavarovanja je bil redno seznanjen tudi odbor SODPZ, ki se je v letu 2024
sestal na stirih sejah.

Aktivnosti za implementacijo Zakona o spremembah in dopolnitvah Zakona o prevozih v
cestnem prometu

V marcu 2024 je bil v Drzavnem zboru Republike Slovenije sprejet Zakon o spremembah in dopol-
nitvah Zakona o prevozih v cestnem prometu (Ur. list RS, §t. 23-692/2024, ZPCP-2I), ki je stopil v
veljavo 3.4.2024 in za poklicne upokojence prinesel pravico do brezplacnega prevoza v medkrajev-
nem linijskem prevozu potnikov v notranjem cestnem in zelezniskem prometu. Po uveljavitvi nove-
le zakona so pri Kapitalski druzbi v sodelovanju z Ministrstvom za digitalno preobrazbo stekle prve
aktivnosti zaimplementacijo in izmenjavo podatkov o upravic¢encih.

Tozbe in pritozbe

V letu 2022 je Kapitalska druzba prejela eno tozbo, s katero nekdanji uzivalec poklicne pokojnine od
Kapitalske druzbe zahteva placilo odskodnine. Zadeva e ni zakljuCena.

Kapitalska druzbaje v letu 2024 obravnavala dve pritozbi zavarovancev-c¢lanov SODPZ.

3.12 PRICAKOVANI RAZVOJ SODPZ

Kapitalska druzba Zeli z uCinkovitim izvajanjem poklicnega zavarovanja tudi v letu 2025 poslovati
kot druzbeno odgovorna in trajnostno naravnana druzba, usmerjena v doseganje poslovne odli¢-
nosti. U¢inkovito in odgovorno upravljanje SODPZ bo omogocalo hitre odzive na spremembe v zu-
nanjem okolju. S pravocasno in uc¢inkovito prilagoditvijo bo Kapitalska druzba prispevala h krepitvi
in modernizaciji slovenskega pokojninskega sistema.

Pri upravljanju sredstev SODPZ bo tudi v letu 2025 cilj povecati presezek dejanske vrednosti
sredstev nad zajamceno vrednostjo sredstev in hkrati maksimirati visino pri¢akovanega presezka
priciljni stopnji tveganja.
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V letu 2025 bo Kapitalska druzba nadaljevala prilagajanje procesov z naprednejso uporabo informa-
cijske tehnologije. Poudarek bo na identifikaciji in uporabi primerno zmogljivih in cenovno ugodnih
orodij, kibodo ustrezno podpirala nivo informacijske zrelosti druzbe. Veliko pozornostibo posvece-
no tudi neprestanemu usposabljanju za uporabo teh orodij.

Prirazvoju SODPZ bosta v ospredju pregled klju¢nih procesov in identifikacija morebitnih neustrez-
nih postopkov znotraj procesov in tudi pri integraciji med procesi, pri cemer se bodo tehtale moz-
nosti uvedbe novih postopkov z uporabo zmogljivejsih orodij, kar bo, zaradi zagotavljanja ustrezne
kakovostiin ravnistoritev, zahtevalo tudi veliko testiranja in preverjanja.

3.13 POMEMBNEJSI DOGODKI PO OBDOBJU POROCANJA

0d 1.1.2025 se uporablja nov Pokojninski nac¢rt poklicnega zavarovanja, po katerem je za prehodno
obdobje enega leta na novo dolocen delez Ciste vrednosti sredstev SODPZ, do katerega se obliku-
jejo nerazporejene solidarnostne rezerve. Ta delez se je dvignil za 0,2 odstotne tocke in po novem
znasa 0,8 % Ciste vrednosti sredstev SODPZ.

Spremenjen je tudi drugi odstavek 51. ¢lena pokojninskega nacrta, ki po novem doloca, da se obve-
zni zdravstveni prispevek odvede od mesecnega zneska poklicne pokojnine. Na podlagi spremenje-
ne doloCbe se obvezni zdravstveni prispevek odvaja od bruto zneska poklicne pokojnine.
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41 1ZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Uprava Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., potrjuje racunovod-
ske izkaze Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja za obdobje od 1. 1. 2024 do
31.12.2024 in pripadajoca pojasnila in razkritja k ratunovodskim izkazom.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi raCunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne ra-
¢unovodske usmeritve, da so bile racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega
gospodarjenja ter da racunovodski izkazi predstavljajo resni¢no in posteno sliko premoZenjskega
stanja sklada in izidov njegovega poslovanja za leto 2024.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejetje ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so racunovodski izkazi, skupaj s pojasnili,
izdelani na predpostavki o nadaljnjem poslovanju sklada ter skladno z veljavno zakonodajo in pod-
zakonskimi akti.

= “%7/\/

regor BAJRAKTAREVIC achtiar DJALIL

¢lan uprave predsednik uprave

Ljubljana, 3. 4.2025
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4.2 REVIZORJEVO POROCILO
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Upravljavcu in Odboru sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja

Poroéilo o reviziji racunovodskih izkazov

Po nagem mnenju so prilozeni radunovodski izkazi Sklada obveznega dodatnega pokojninskega
zavarovanja RS (»Sklad«) na dan 31. 12. 2024, ter za tedaj kontano leto, v vseh pomembnih pogledih
pripravijeni v skladu z Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZP1Z-2) in Sklepom o
letnem porogilu vzajemnega pokojninskega sklada in krovnega pokojninskega skiada (Uradni list RS,
&t. 79/13).

Radunovodski izkazi sklada obsegajo naslednje:

- Izkaz finanénega poloZaja na dan 31. 12. 2024;

- lzkaz poslovnega izida za tedaj kon¢ano leto;

- lzkaz drugega vseobsegajotega donosa za tedaj kon¢ano leto;

- Izkaz gibanja vrednosti enot premozZenja in izkaz gibanja tevila enot premozenja;
- Izkaz denarnih tokov za tedaj kon&ano leto in

- Pojasnila k ratunovodskim izkazom, ki vsebujejo racunovodske usmeritve in priloge s pojasnili k
ratunovodskim izkazom.

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Nasa odgovornost na
podlagi teh standardov je opisana v porogilu v delu Revizorjeva odgovornost za revizijo ra¢unovodskih
izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Neodvisnost

V skladu z Mednarodnim kodeksom etike za raéunovodske strokovnjake (vkljuéno z Mednarodnimi
standardi neodvisnosti) (Kodeks IESBA), ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za
radunovodske strokovnjake, ter eti¢himi zahtevami, ki se nana&ajo na revizijo ratunovodskih izkazov v
Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od Sklada. Potrjujemo, da smo izpolnili druge eti¢ne obveznosti
v skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA.

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Kle¢e 15, S1-1000 Ljubljana, Slovenija
T: +386 {1)5836 000, F:+386 (1) 5836 099, www.pwc.com/si

Mati¢na &t.: 5717159, davéna &t.: $135498161

Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodistu v Ljubliani pod viozno t. 12156800 s sklepom Srg. 200110427 z dne 19. 07. 2001 pod viozno Stevilko 12156800
ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem intitutu za revizijo pod Stevilko RD-A-014/94. Vidina vpisanega osnovnega kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih
revizorjev z veliavno licenco za delo je na voljo na sedezu druZbe.

Sklad obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja RS



pwec

Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije vklju€ujejo poslovni del letnega
porogila skiada, vendar ne vkljutujejo radunovodskih izkazov in poroéila revizorja o njih.

Nase mnenje o ratunovodskih izkazih ne pokriva drugih informacij, kar vklju¢uje poslovni del letnega
porocila sklada in ne izrazamo nobenega sklepa o njihovem zagotovilu, razen v obsegu, ki je sicer
izrecno naveden v nasem porogilu.

V zvezi z revizijo ratunovodskih izkazov je na$a odgovornost, da preberemo zgoraj opredeljene druge
informacije in presodimo, ali so druge informacije pomembno neskladne z racunovodskimi izkazi ali
nasim poznavanjem, pridobljenim med revizijo, ali pa naj bi bile sicer videti pomembno napaéno
navedene.

V zvezi s poslovnim delom letnega porocila sklada smo izved|i tudi postopke, ki jih zahtevata slovenski
Zakon o gospodarskih druzbah in Sklep o letnem porocilu vzajemnega pokojninskega sklada in
krovnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, §t. 79/13). Ti postopki zajemajo presojo, ali je poslovni
del letnega porotila sklada, skladen z ratunovodskimi izkazi, in ali je bil poslovni del letnega porogila
sklada pripravljen v skladu z veljavnimi pravnimi zahtevami.

Na podlagi dela, opravljenega v okviru revizije, je nase mnenje sledece:

- informacije, podane v poslovnem porocilu za poslovno leto, za katerega so bili pripravljeni
radunovodski izkazi so, v vseh pomembnih pogledih, skladne z ratunovodskimi izkazi; in

- poslovno porotilo je pripravljeno, v vseh pomembnih pogledih, v skladu z zahtevami slovenskega
Zakona o gospodarskih druzbah in Sklepom o letnem porotilu vzajemnega pokojninskega skiada
in krovnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, §t. 79/13).

Poleg tega smo na podlagi poznavanja in razumevanja sklada in njegovega okolja, ki smo ju pridobili
tekom revidiranja, dolZni poro&ati o tem, ali smo v drugih informacijah, ki smo jih pridobili pred
datumom tega revizorjevega porogila, zaznali pomembno napa¢ne navedbe. V zvezi s tem ni bilo
odkritih pomembno napaénih navedb.

n

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev radunovodskih izkazov v skladu z
Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPIZ-2) in Sklepom o letnem poroéilu
vzajemnega pokojninskega sklada in krovnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, &t. 79/13) in za
tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlocitvijo poslovodstva potrebno, da omogoéi pripravo
radunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacnih navedb zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi raunovodskih izkazov odgovorno za oceno sposobnosti sklada, da
nadaljuje, kot delujote podjetje, primerno razkrivanje zadev, povezanih z delujo¢im podjetjem, in
uporabo predpostavke delujo¢ega podjetja, kot podlago za racunovodenje, razen ¢e namerava
poslovodstvo sklad likvidirati ali zaustaviti poslovanje, ali e nima druge moZnosti, kot da napravi eno
ali drugo.

Pristojni za upravljanje so odgovorni za nadziranje postopka ratunovodskega poro&anja sklada.
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Nasa cilja sta pridobitev sprejemljivega zagotovila, da ratunovodski izkazi kot celota ne vsebujejo
pomembno napaé&nih navedb zaradi prevare ali napake, in izdaja porotila neodvisnega revizorja, ki
vkljutuje nade mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar pa ni garancija, da
bo revizija, opravijena v skladu z MSR, vedno odkrila pomembno napacno navedbo, kadar ta obstaja.

Napatne navedbe lahko nastanejo zaradi prevare ali napake in velja, da so pomembne, &e bi lahko
posamiéno ali skupaj razumno pricakovali, da vplivajo na poslovne odlotitve uporabnikov, sprejete na
podlagi teh ratunovodskih izkazov.

Kot del revizije v skladu z MSR uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno nezaupljivost
med revizijo. Prav tako:

- prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napaénih navedb v ra¢unovodskih izkazih zaradi
prevare ali napake, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke v odziv na taka tveganja in
pridobimo revizijske dokaze, ki so zadostni in ustrezni, da zagotavljajo podlago za nase mnenje.
Tveganije, da ne bi odkrili pomembno napacne navedbe, ki je posledica prevare, je visje kot
tveganje, ki je posiedica napake, saj lahko prevara vkljuguje tajno dogovarjanje, ponarejanje,
namerne opustitve, napacéne predstavitve ali razveljavitev notranjega kontroliranja;

- pridobimo razumevanje o notranjem kontroliranju, ki je pomembno za revizijo, da bi oblikovali
revizijske postopke, ki so ustrezni v danih okolié&inah, vendar pa ne za izrazanje mnenja o
uginkovitosti notranjega kontroliranja sklada;

- presodimo ustreznost uporabljenih ratunovodskih usmeritev in sprejemljivost ra¢unovodskih ocen
in z njimi povezanih razkritij, ki jih pripravi poslovodstvo;

- ugotavljamo ustreznost uporabe podlage ratunovodenja za delujote podjetje s strani poslovodstva
in ali na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov obstaja pomembna negotovost v povezavi z
dogodki ali pogoji, ki lahke vzbudijo bistven dvom glede sposobnosti sklada, da nadaljuje kot
delujoge podjetie. Ce presodimo, da obstaja pomembna negotovost, moramo v revizorjevem
porodilu opozoriti ha s tem povezana razkritia v ratunovodskih izkazih ali prilagoditi mnenje, e so
taka razkritjia neustrezna. Nase presoje temeljijo na revizijskih dokazih, pridobljenih do datuma
revizorjevega porogila. Vendar pa nadaljnji dogodki ali okolig€ine lahko povzrogijo, da sklad
preneha delovati kot delujoce podjetje;

- ovrednotimo splosno predstavitev, strukturo in vsebino ragunovodskih izkazov, vkljuéno z razkritji,
in ali radunovodski izkazi predstavljajo osnovne posle in dogodke na nacin, ki dosega posteno
predstavitev

S poslovodstvom se, med drugimi zadevami, pogovorimo o natrtovanem obsegu in ¢asovnem nacrtu

revizije in bistvenih revizijskih ugotovitvah, vklju¢no z bistvenimi pomanjkljivostmi pri notranjem

kontroliranju, ki jih ugotovimo med revizijo.

Za in v imenu druzbe PricewaterhouseCoopers d.0.0.:

i& pwe PﬁcewaterhousgCoopers d.o.o.
Direktor, Pgobladteni revizor
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4.3 1ZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA

v EUR

Pojasnilo 31.12. 2024 31.12. 2023

l. SREDSTVA 1.013.418.377 931.219.976

1. Denar in denarni ustrezniki 1 13.383.197 6.879.372

2. Finanéne nalozbe 2 1.000.003.518 924.308.954

2.1. Depoziti in posojila 2.1 44.995.145 80.016.920

2.1.1.  Depoziti 44.995.145 80.016.920

dolgoroéni depoziti 14.979.737 49.945.266

kratkorocni depoziti 30.015.408 30.071.654

2.2.  Finanéne nalozbe, merjene po posteni vrednosti skozi 2.2 640.696.087 636.283.402
izkaz poslovnega izida

2.2.1. Instrumenti denarnega trga 14.922.910 21.420.205

kratkoro€ni instrumenti denarnega trga 14.922.910 21.420.205

2.2.2. Dolzniski vrednostni papirji 132.908.111 133.136.959

dolgoroéni dolZniSki vrednostni papirji 118.374.904 82.270.824

kratkoro¢ni dolZniski vrednostni papirji 14.533.207 50.866.135

2.2.3. Delnice in drugi kapitalski instrumenti 13.634.001 8.980.951

delnice in drugi kapitalski instrumenti 12.458.120 8.980.951

enote zaprtih investicijskih skladov 1.175.881 0

2.2.4.  Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 479.231.065 472.745.287

enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 479.231.065 472.745.287

2.4.  Financne nalozbe, merjene po odplacni vrednosti 2.3 314.312.286 208.008.632

2.4.2.  Dolzniski vrednostni papirji 314.312.286 208.008.632

dolgorocni dolZniSki vrednostni papirji 273.864.500 136.670.056

kratkoroéni dolZniski vrednostni papirji 40.447.786 71.338.576

4, Terjatve 3 31.662 31.650

4.1, Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja 58 150
zajamcene donosnosti

4.2.  Druge terjatve 31.604 31.500

7. Skupaj sredstva 1.013.418.377 931.219.976
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v EUR
Pojasnilo 31.12. 2024 31.12. 2023
Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 1.013.418.377 931.219.976
1. Poslovne obveznosti 4 5.801.561 2.323.624
1.3. Obveznosti do upravljavca vzajemnega 847.057 775.693
pokojninskega sklada
1.4, Druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega 14.733 9.953
pokojninskega sklada
1.5. Obveznosti za izplatila odkupnih vrednosti premoZenja in 4.729.792 1.402.286
druge obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega
sklada
1.6. Obveznosti za placilo davkov 110.679 40.456
1.7. Druge poslovne obveznosti 99.300 95.236
3. Obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada 5 1.007.616.816 928.896.352
3.1 Nominalna vrednost vplacanih enot premoZenja 449.808.330 433.105.992
3.2 Vplacani presezek enot premozenja 393.412.571 365.818.431
3.4, Preneseni Cisti poslovni izid 117.759.492 78.881.418
3.5. Cisti poslovni izid poslovnega leta 40.308.638 45.448.094
3.6.  Solidarnostne rezerve 6.327.785 5.642.417
4, Skupaj obveznosti do virov sredstev 1.013.418.377 931.219.976

Spremna pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
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4.4 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

v EUR
Pojasnilo 1.1.-31.12. 2024 1.1.-31.12. 2023
1. Finan¢ni prihodki 6 50.435.251 55.001.577
1.1. Prihodki od obresti 6.1 12.848.940 11.402.227
1.2. Prihodki od dividend in deleZev 6.2 3.442.233 3.074.266
1.3. Realizirani €isti dobicki iz finanénih nalozb, pripoznanih po 6.3 2.288.399 0
posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
1.5, Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti 6.4 31.568.660 40.509.346
financnih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida
1.7. Drugi finanéni prihodki 6.5 287.019 15.738
4. Drugi prihodki 7 3.152 0
SKUPAJ PRIHODKI 50.438.403 55.001.577
5. Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem 8 8.491.345 7.967.846
vzajemnega pokojninskega sklada
5.1. 0Odhodki za upravljavsko provizijo 8.139.339 7.664.415
5.2. 0Odhodki v zvezi s skrbnikom 125.039 1M7.714
5.3.  Odhodki v zvezi z revidiranjem 9.760 13.664
54.  Odhodki v zvezi z obveSCanjem ¢lanov vzajemnega 54.247 47.952
pokojninskega sklada
5.5.  Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji 1.957 3.140
vrednostnih papirjev
5.6.  Drugi odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem 161.003 120.961
vzajemnega pokojninskega sklada
6. Finanéni odhodki 9 9.092 429.184
6.2.  Realizirane Ciste izgube iz finan¢nih nalozb, pripoznanih 9.1 0 264.167
po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
6.6.  Drugifinantni odhodki 9.2 9.092 165.017
8. Drugi odhodki 10 1.629.328 1.156.453
SKUPAJ ODHODKI 10.129.765 9.553.483
9. Cisti poslovni izid poslovnega leta 40.308.638 45.448.094

Spremna pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
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4.5 1ZKAZ DRUGEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

v EUR
1.1.-31.12. 2024 1.1.-31.12. 2023
1. Cisti dobicek ali izguba poslovnega leta 40.308.638 45.448.094
3. Celotni vseobsegajoci donos 40.308.638 45.448.094
Spremna pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
4.6 1ZKAZ DENARNIH TOKOV
Izkaz je pripravljen po neposredni metodi.
v EUR

1.1.-31.12. 2024

1.1.-31.12. 2023

1. Denarni tokovi pri poslovanju
1.1 Povecanje/zmanj$anje vrednosti enot premozenja 40.308.638 45.448.094
Prilagoditve za:
prihodke od obresti -12.848.940 -11.402.227
prihodke od dividend in deleZev -3.442.233 -3.074.266
drugo -12.997 -2.134
Skupaj 24.004.468 30.969.467
1.3. Neto povetanje/zmanj$anje terjatev oz. obveznosti do upravljavca 11.272 8.173
1.4. Neto povetanje/zmanjSanje drugih terjatev in obveznosti 4.884 10.396
1.5, Povecanje/zmanj$anje vrednosti sredstev po poSteni vrednosti -75.694.564 -92.078.503
1.6.  Povetanje/zmanjSanje vrednosti obveznosti po posteni vrednosti 3.401.793 229.511
1.7. Denarni tokovi pri poslovanju (1.1.4+1.3.+1.4.+1.5.+1.6.) -48.212.147 -60.860.956
1.8 Obrestni prejemki 12.861.912 11.370.727
1.9.  Dividendni prejemki 3.442.233 3.074.266
1.10.  Neto denarni tokovi pri poslovanju (1.7.+1.8.4+1.9.) -31.908.002 -46.415.963
2. Denarni tokovi pri financiranju 38.411.827 33.134.263
2.1, Prejemki od vplagil v vzajemni pokojninski sklad 77.694.029 67.333.670
2.2.  lzdatki za izplacila odkupnih vrednosti premozenja -39.282.202 -34.199.407
2.3. Neto denarni tokovi pri financiranju (2.1.+2.2.) 38.411.827 33.134.263
3. Cisto povecanje denarnih sredstev (1.10.+2.3.) 6.503.825 -13.281.700
4. Denarna sredstva na zacetku obdobja 6.879.372 20.161.072
5. Denarna sredstva na koncu obdobja (4.+3.) 13.383.197 6.879.372

Spremna pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
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4.7 1ZKAZ GIBANJA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA IN IZKAZ GIBANJA STEVILA

ENOT PREMOZENJA

v EUR

Izkaz gibanja vrednosti enot premozZenja 2024 2023

1. Zactetno stanje vrednosti enot premozZenja 928.896.352 850.313.995
2. Vplatane enote premoZenja 77.694.029 67.333.670
3. Izplacane enote premoZenja -32.712.183 -29.661.702
4. Neto izplacila/vplacila 44.981.846 37.671.968
5. Povecanje/zmanjSanje v neto sredstvih zaradi spremembe vrednosti 33.738.619 40.910.389
5.2.  Preneseni Cisti poslovni izid -6.570.019 -4.537.705
5.3. Cisti poslovni izid poslovnega leta 40.308.638 45.448.094
6. Koncno stanje vrednosti enot premozZenja 1.007.616.816 928.896.352

Spremna pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.

v enotah premoZenja

Izkaz gibanja Stevila enot premozenja 2024 2023
1. Zacetno S$tevilo enot premoZenja v obtoku 1.037.876.809 1.001.130.351
Stevilo vplacanih enot premozenja 84.660.249 77.848.117
Stevilo izplacanih enot premozenja 44.635.474 41.101.659

BN

Konéno $tevilo enot premoZenja v obtoku

1.077.901.584

1.037.876.809

Spremna pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
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4.8 POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

4.81 Pomembne informacije o ra¢unovodskih usmeritvah

Osnove za pripravo

Kapitalska druzbaza SODPZ vodiposlovne knjige, sestavlja knjigovodske listine, vrednoti knjigovod-
ske postavke in sestavlja porocila v skladu z mednarodnimi racunovodskimi standardi, dolo¢enimi z
Uredbo Evropskega parlamenta in Sveta 1606/2002/ES z dne 19. julija 2002 o uporabi mednarodnih
racunovodskih standardov (Uradnilist RS, $t. 243 zdne 11.9.2002, str. 1) ter v skladu z dolo¢bami Za-
kona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju in dolo¢bami predpisov, izdanih na njegovi podlagi.

Racunovodskiizkazi SODPZ za leto 2024 so pripravljeni v skladu z ZPI1Z-2 in Sklepom o letnem poro-
¢ilu vzajemnega pokojninskega sklada in krovnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, $t. 79/2013
s spremembamiin dopolnitvami).

Podatki v racunovodskih izkazih temeljijo na verodostojnih knjigovodskih listinah in poslovnih knji-
gah, vodenih v skladu s predpisano zakonodajo. Pri pripravi raCunovodskih izkazov sta uposStevani
temeljniracunovodski predpostavki: Casovna neomejenost poslovanja in nastanek poslovnega do-
godka. Pri oblikovanju racunovodskih usmeritev so upostevane kakovostne znacilnosti: razumlji-
vost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost.

Izjava o skladnosti

Racunovodskiizkazi SODPZ so pripravljeniv skladu z ZPI1Z-2 in Sklepom o letnem porocilu vzajemne-
ga pokojninskega sklada in krovnega pokojninskega sklada ter upostevajo splosne predpostavke in
splosnaracunovodska pravila MSRP, ki jih je sprejel Odbor za mednarodne racunovodske standarde
(OMRS), in pojasnila, ki jih sprejema Odbor za pojasnjevanje mednarodnih standardov racunovod-
skega porocanja (OPMSRP), kot jih je sprejela EU.

Kapitalska druzba je pri pripravi raCunovodskih izkazov SODPZ uposStevala vse MSRP in pojasnila
OPMSRP, ki jih je EU potrdila in katerih uporaba je obvezna v letu 2024. Hkrati ni pred¢asno upo-
Stevala nobenega standarda in pojasnila, ¢e uporaba spremenjenih standardov in pojasnil ni bila
obvezna v letu 2024.

Osnovne usmeritve
Racunovodski izkazi so izrazeni v evrih (EUR). Vse vrednosti so zaokrozene na 1 evro, razen ko je to
posebej navedeno.

Pomembne racunovodske presoje in ocene

Priprava racunovodskih izkazov v skladu z MSRP zahteva uporabo dolocenih ocen in predpostavk
poslovodstva upravljavca, ki vplivajo na vrednost sredstev in obveznosti sklada ter na visino pri-
hodkov in odhodkov.

Primernost uporabljenih predpostavk in ocen se obdobno preverja.

NajpomembnejSepresojeposlovodstvasenanasajonarazvrscanjefinancénihsredstevnapodlagispre-
jetihposlovninmodelovintestadenarnihtokovSPPI(angl.Solely PaymentsofPrincipalandinterest -
izklju¢no placilo glavnice in obresti) ter njihovo merjenje, vklju¢no z dolo¢anjem postene vrednosti.
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Vrednotenje netrznih financ¢nih sredstev

Za nalozbe v ciljne sklade, pri katerih glavni trg ni reguliran trg, je lahko vir vrednosti podatek o
vrednosti enote premozenja oziroma Cisti vrednosti deleza sredstev, ki ga poslje ali objavi upravlja-
vec ciljnega sklada. V primeru, da je v obdobju od zadnjega prejema ali objave vrednosti enote pre-
mozenja oziroma Ciste vrednostideleza sredstev do datuma vrednotenja prislo do vplacil (na primer
vpoklicev kapitala) ali izplacil (na primer distribucij) in pri teh vplacilih na obvestilu upravljavca cilj-
nega sklada nibila prikazana zadnja nova vrednost enote premozenja oziroma Cista vrednost deleza
sredstev, se nova vrednost enote premozenja oziroma Cista vrednost deleza sredstev doloci tako,
da se pridobljena oziroma zadnja objavljena vrednost enote premozenja oziroma Cista vrednost de-
leza sredstev prilagodi za vplacila in izplacila. Netrzna lastniSka nalozba je vrednotena na podlagi
ocene vrednosti, kijo pripravi zunanji pooblas¢eni ocenjevalec vrednosti. Vse netrzne obveznice so
vrednotene po odplacni vrednosti z upostevanjem efektivne obrestne mere.

Preracun tujih valut

Racunovodskiizkazi so predstavljeni v evrih (EUR), ki so funkcionalna in porocevalna valuta sklada.
Posli v tuji valuti so na zacetku pripoznani v funkcionalni valuti in preracunani po tecaju funkcio-
nalne valute na dan posla. Denarna sredstva in obveznosti v tuji valuti so preracunani po tecaju
funkcionalne valute na dan porocanja. Vse razlike, ki izhajajo iz preracuna tujih valut, so pripoznane
v izkazu poslovnega izida. Nedenarna sredstva in obveznosti, merjeni po posteni vrednosti v tuji
valuti, so pretvorjeni po menjalnih tecajih na dan, ko je bila poStena vrednost doloc¢ena.

Postopek sprejetja letnega porocila

Letno porocilo SODPZ sprejme poslovodstvo upravljavca sklada, torej uprava Kapitalske druzbe.

Denar in denarni ustrezniki

Denarna sredstva SODPZ zajemajo denarna sredstva na racunih pri bankah in drugih finan¢nih or-
ganizacijah. Mednje se uvrsc¢ajo tudi denarna sredstva na odpoklic in depoziti s pogodbeno zapad-
lostjo do treh mesecev. Posebej se izkazujejo denarna sredstva v domaciin tuji valuti.

Denarno sredstvo, izrazeno v tuji valuti, se preracuna v domaco valuto po referené¢nem tecaju ECB
oziroma za valute, za katere ECB ne objavlja referencnih tecajev, po tecaju, ki ga objavlja Banka Slo-
venije na dan prejema. Prevrednotenje denarnih sredstev se pojavi le pri denarnih sredstvih, izra-
Zenih v tujih valutah, ¢e se po prvotnem pripoznanju spremeni valutni tecaj. Tecajna razlika, ki se
pojavi pritem, lahko zvisa ali zniza prvotno izkazano vrednost.

Razvrscanje in merjenje financ¢nih instrumentov

Finan¢ne nalozbe se razvrsca na podlagi poslovnega modela ter znacilnosti pogodbenih denarnih
tokov.
Finan¢ne nalozbe SODPZ se upravljajo z vidika dveh poslovnih modelov:

a) poslovni model, katerega cilj je upravljanje nalozb z namenom ustvarjanja denarnih tokov s proda-
jo sredstey,

b) poslovni model, katerega cilj je posedovanje finan¢nih nalozb z namenom pridobivanja pogodbe-
nih denarnih tokov.

V okvir poslovnega modela, katerega cilj je ustvarjanje denarnih tokov s prodajo sredstev, se uvrsti-
jo delnice, dolzniski vrednostni papirji in enote ciljnih skladov.
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Poslovni model, katerega cilj je posedovanje financ¢nih nalozb z namenom pridobivanja pogodbenih
denarnih tokov, se uporablja v okviru portfelja drzavnih in podjetniskih obveznic ter portfelja de-
narnega trgasciljem, da se zniza nihajnost (volatilnost) vrednosti celotnega portfelja. V ta poslovni
model se uvrsca tudi depozite, razen e posamezni depozit ne prestane testa SPPI.

Razen terjatev do kupcev mora sklad ob zacetnem pripoznanju financno sredstvo ali finan¢no ob-
veznost meriti po posteni vrednosti in ¢e gre za finan¢no sredstvo ali finan¢no obveznost, ki ni
merjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida, pristeti ali odSteti tudi transakcijske stroske,
ki neposredno izhajajo iz pridobitve ali izdaje finan¢nega instrumenta ali finan¢ne obveznosti. Po-
Stena vrednost finan¢nega instrumenta ob zacetnem pripoznanju je obic¢ajno transakcijska cena.
Po zaCetnem pripoznanju mora sklad meriti finan¢no sredstvo po:

a) odplacnivrednosti(angl. Amortised Cost - AC) ali

b) postenivrednosti prek poslovnega izida (angl. Fair Value Through Profit or Loss - FVTPL), in sicer:

- financ¢na sredstva, ki se jih upravlja v skladu z modelom, katerega cilj je upravljanje nalozb z na-
menom ustvarjanja denarnih tokov s prodajo sredstev,

- finan¢na sredstva, obvezno merjena prek izkaza poslovnega izida - to so sredstva, ki ne presta-
nejo testa SPPI.
Financno sredstvo se mora meriti po odplacni vrednosti, e sta izpolnjena oba naslednja pogoja:

a) finan¢no sredstvo se poseduje v okviru poslovnega modela, katerega cilj je posedovati finan¢na
sredstva z namenom prejemanja pogodbenih denarnih tokov, in

b) vskladu s pogodbenimipogojifinanénega sredstva na dolo¢ene datume prihaja do denarnih tokov,
ki so izklju¢no odplacilo glavnice in obresti na neporavnano glavnico.
Nalozbe v dolZniSke vrednostne papirje se izkazujejo glede na razporeditev finan¢nih nalozb:

a) finan¢na sredstva, merjena po postenivrednosti, se skoziizkaz poslovnega izida izkazujejo po pos-
tenivrednosti,

b) finan¢na sredstva, merjena po odplacni vrednosti, se izkazujejo po odplacni vrednosti z metodo
efektivnih obresti,

c) posojila se izkazujejo po odplacnivrednosti z metodo efektivnih obresti.

Pripoznavanje in odprava pripoznanja finan¢nih sredstev in obveznosti

Sklad pripozna finan¢no sredstvo ali finan¢no obveznost v svojemizkazu finan¢nega polozaja samo,
kadar postane stranka v pogodbenih dolo¢bhah finan¢nega instrumenta.

Pri obracunavanju obic¢ajnega nakupa ali prodaje finan¢nega sredstva se pripozna ali odpravi pri-
poznanje ob upostevanju datuma trgovanja, pri depozitih in posojilih pa na datum poravnave.

Prinakupu in prodaji vrednostnih papirjev na primarnem trgu vrednostnih papirjev (avkciji) se naloz-
ba pripozna kot sredstvo z datumom poravnave ne glede na to, da formalna izdaja nematerializira-
nega vrednostnega papirja (vpis v KDD) sledi pozneje.

Obrestovano finan¢no sredstvo ali obveznost se pripozna skupaj z nate¢enimi obrestmi v skladu s
pogoji, ki jih dolociizdajatelj. Ko obresti zapadejo, se pripoznajo kot terjatev ali obveznost.

Sklad odpravi pripoznanje financnega sredstva, kadar:
| pogodbene pravice do denarnih tokov iz finan¢nega sredstva potecejo ali

| prenese finan¢no sredstvo in prenos izpolnjuje pogoje za odpravo pripoznanja.
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Preverjanje pogodbenih denarnih tokov

Sklad razvrsti dolznisko finan¢no sredstvo na podlagi znacilnosti njegovih pogodbenih denarnih
tokov, Ce se finan¢no sredstvo poseduje v okviru poslovnega modela, katerega cilj je posedovanje
finanénih nalozb znamenom pridobivanja pogodbenih denarnih tokov.

Sklad mora preveriti, ali so pogodbeni denarni tokovi iz finan¢nega sredstva izklju¢no odplacila
glavnice in obresti na neporavnani znesek glavnice. V ta namen sklad izvaja test SPPI.

Znacilnost pogodbenih denarnih tokov ne vpliva na razvrstitev finan¢nega sredstva, ¢e ima zgolj
zanemarljiv u¢inek na pogodbene denarne tokove ali pa ¢e ta znacilnost ni avtenti¢na.

Spremembe denarnih tokov

Ce je bil sklenjen nov dogovor o pogodbenih denarnih tokovih finanénega sredstva ali so se ti kako
drugace spremenili in ponovni dogovor oziroma spremembe ne vodijo do odprave pripoznanja,
mora sklad ponovno izracunati bruto knjigovodsko vrednost finan¢nega sredstva in v poslovnem
izidu pripoznati dobicek ali izgubo iz naslova spremembe.

Ce sklad brez pretiranih stroskov ali prizadevanj ne more vzpostaviti sistema za izratunavanje do-
bicka ali izgube iz spremembe, lahko vse financne instrumente, ki ne ustrezajo pogojem odprave,
vseeno odpravi.

Merjenje in razvr$€anje izpostavljenosti v skupine za namen ocenjevanja kreditnih izgub

Zahteve glede ocenjevanja kreditnih izgub veljajo za finan¢na sredstva, merjena po odplacni vred-

nostiin zunajbilan¢ne izpostavljenostiiz prevzetih kreditnih obveznostiin pogodb o financnem po-

roStvu, pri cemer sklad uposteva:

a) izpostavljenosti, pri katerih Se ni nastalo pomembno povecanje kreditnega tveganja in za katere se
popravkivrednosti oziroma rezervacije za kreditne izgube merijo na podlagi pricakovanih kreditnih
izgub v 12-mesecnem obdobju (1. faza),

kS

izpostavljenosti, pri katerih se je kreditno tveganje v obdobju od zacetnega pripoznanja do da-
tuma, za katerega sklad poroc¢a, pomembno povecalo in za katere se popravki vrednosti oziroma
rezervacije za kreditne izgube merijo na podlagi pri¢akovanih kreditnih izgub v celotnem obdobju
trajanja (2. faza),

o

izpostavljenostiv polozaju pomembno zmanjsane placilne sposobnosti in »defaultag, za katere se
popravki vrednosti oziroma rezervacije za kreditne izgube izmerijo na podlagi pri¢akovanih kredi-
tnihizgub v celotnem obdobju trajanja (3. faza).

V 3. fazo spadajo tudi kupljena aliizdana finan¢na sredstva, ki so ob zacetnem pripoznanju oprede-
liena kot neplacane izpostavljenosti s t. i. poslabsano kreditno kakovostjo (angl. Purchased or Ori-
ginated Credit-Impaired Financial Assets - POCI). Za finan¢na sredstva, pripoznana kot taka, sklad v
poznejsih porocevalskih obdobjih uporablja individualni pristop, pri ¢emer se obresti pripoznajo le
na podlagiplac¢ila. Ce ne gre za tako izpostavljenost, sklad izpostavljenost ob zaéetnem pripoznanju
razvrstiv 1. fazo.

Sklad ob kasnejSem merjenju oceni, ali se je kreditno tveganje izpostavljenosti v obdobju od zace-
tnega pripoznanja do datuma, za katerega sklad poroc¢a, pomembno povecalo.

Ce se kreditno tveganje ni pomembno povecalo ali ¢e gre za izpostavljenost z nizkim kreditnim tve-
ganjem, izpostavljenost ostane v 1. fazi.

Ce seje kreditno tveganje pomembno povecalo in izpostavljenost e ni opredeljena kot nepla¢ana,
sklad izpostavljenost razvrstiv 2. fazo.

Sklad obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja RS



M KkAazALO

Sklad ocenjuje pomembno povecanje kreditnega tveganja z uporabo primernih in dokazljivih infor-
macij na ravni posamezne izpostavljenosti. Pomembno povecanje kreditnega tveganja lahko sklad
ocenjuje tudi na ravni skupine izpostavljenosti, vendar le, kadar primernih in dokazljivih informacij
(dejavnikov ali kazalnikov) na ravni posamezne izpostavljenosti ni mogoce pridobiti brez pretiranih
stroskov in prizadevanj alijih na ravni posamezne izpostavljenosti ni mogoce oceniti.

Ocenjevanje pomembnega povecanja kreditnega tveganja temelji na vnaprej jasno opredeljenih
kvantitativnih in kvalitativnih merilih, ki se lahko razlikujejo za posamezne skupine izpostavljenosti,
tj. ustrezne portfelje, skupine portfeljev ali dele portfelja.

Osnovni kriterij, ki ga sklad uporablja za razvrscanje po fazah, je bonitetna ocena oziroma inter-
ni rating posameznega financ¢nega instrumenta. Interni rating je opredeljen na podlagi algoritma
v informacijskem sistemu in temelji na mednarodnih bonitetnih ocenah oziroma se, ¢e ni na voljo
mednarodnih bonitetnih ocen, doloci interno. Sklad uporablja kot primarni vir za dolocitev interne
bonitetne ocene Bloombergovo bonitetno oceno.

Sklad redno ob obra¢unskem obdobju preverja mednarodne bonitetne ocene financ¢nih instrumen-
tov z investicijsko bonitetno oceno in financne instrumente z neinvesticijsko bonitetno oceno.

Sklad meri pricakovane kreditne izgube dolZniskega finan¢nega instrumenta tako, da uposteva:

| nepristranskiin z verjetnostjo tehtan znesek, ki se doloCi z ovrednotenjem vrste moznih izidov,

| ¢asovno vrednost denarja,

| primerne in dokazljive informacije o preteklih dogodkih, trenutnih pogojih ter napovedih glede
prihodnjih ekonomskih okolis¢in, ki so brez pretiranih stroskov in prizadevanj na voljo na datum
porocanja.

Sklad razvrsca izpostavljenosti po skupinah glede na skupne znacilnosti kreditnega tveganja. Fi-
nancniinstrumenti so ob zaCetnem pripoznanju razvrsceniv naslednje segmente:

| drzava,

| podietja,

| financneinstitucije.

Ce bi sklad dobil nove pomembne informacije ali ¢e bi spremenjena pri¢akovanja glede kreditnega
tveganja nakazovala, da je potrebna trajna sprememba, je mogoce izpostavljenosti segmentirati
drugace.

Sklad zarazvrscanje v faze uporablja lastno metodologijo ocenjevanja pri¢akovanih kreditnih izgub,
ki temelji na parametrih tveganja:

| izpostavljenost ob neplacilu (angl. Exposure at Default - EAD),

| verjetnost neplacila (angl. Probability of Default - PD),

| izguba ob neplacilu (angl. Loss Given Default - LGD).

Ocene parametrov tveganja, ki jih sklad upoSteva pri ocenjevanju pricakovanih kreditnih izgub, te-
meljijo na preteklih dogodkih, trenutnih pogojih in napovedih glede prihodnjih ekonomskih okoli-
s¢in.

Ce sklad nima na voljo zadostnega $tevila podatkov, ki bi zagotovili zanesljive ocene parametrov
tveganja za izracun pri¢akovanih kreditnih izgub, lahko uporabi trzno dostopne podatke (npr. po-
datke bonitetnih agencij) ali kombinacijo lastnih in zunanjih podatkov.
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Ce sklad nima na voljo zadostnega $tevila podatkov za posamezno nalozbo oziroma transakcijo,

lahko uporabi:

| parametre obvladujoce druzbe,

| parametre primerljivega financnega instrumenta,

| parametre posamezne drzave, Ce gre za financni instrument, katerega izdajatelj je enota cen-
tralne/regionalne/lokalne ravnidrzave, subjekt javnega sektorja oziroma centralna banka.

Sklad uporablja parametre tveganja EAD, kot izhajajo iz amortizacijskih nacrtov (uporaba pogod-
benih denarnih tokov). Parametri tveganja EAD niso korigirani za vpliv makroekonomskih faktorjev
tveganja.

Parameter tveganja EAD predstavlja oceno izpostavljenosti ob prihnodnjem datumu neplacila, pri
¢emer se upostevajo pricakovane spremembe izpostavljenosti po datumu porocanja, vklju¢no z
odplaciliglavnice in obresti. Gre za pricakovano kreditno izpostavljenost ob tocno dolo¢enem casu.

Sklad uporablja za vsak segment (drzava, podjetja, financne institucije) in za vsako bonitetno oceno
svoj parameter tveganja PD.

Sklad uporablja zaizracun parametrov tveganja PD podatke, dobljene iz porocil bonitetne agencije
S&P, in sicer posebejzadrzave, podjetjain financneinstitucije. Zaizracun se uporabi histori¢ni PD po
posameznih ratingih (bonitetnih ocenah).

Sklad zaizpostavljenosti do enot centralne ravnidrzav in centralnih bank, do financ¢nih institucij, do
enot regionalne ali lokalne ravnidrzav in do subjektov javnega sektorja uporablja povprecja z izdajo
utezenih stopenj poplacil bonitetne agencije Moody's (LGD - drzava). Sklad za izpostavljenosti do
podjetij uporablja povprecja z izdajo utezenih stopenj poplacil bonitetne agencije Moody's (LGD -
podjetja).

Sklad zaradi upoStevanja gospodarskih ciklov priizracunu verjetnosti neplacila za prva tri leta pri
vseh razredih nalozb (drZzavne, podjetniske obveznice in obveznice financnih institucij) uposteva na-
povedi glede prihodnjih ekonomskih okolis¢in in popravek za gospodarski cikel.

Dolocanje postene vrednosti financ¢nih nalozb

Postena vrednost financ¢nih nalozb je dolo¢ena kot cena, ki bi se prejela za prodajo sredstva ali pla-
Cala za prenos obveznosti v redni transakciji med udelezenci na trgu na datum merjenja. Datum
merjenja je opredeljen kot tisti datum, na katerega se izracuna vrednost enote premozenja (obra-
¢unski dan). Merjenje postene vrednosti v primeru tovrstne transakcije temelji na predpostavki, da
se transakcija izvréi na glavnem trgu, oziroma ¢e glavnega trga ni, na najugodnejsem trgu. Ce pri
merjenju postene vrednosti glavni (ali najugodnejsi) trg ne obstaja, se posteno vrednost doloci z
uporabo tehnike ocenjevanja vrednosti, razen pri finan¢nih naloZzbah, katerih vrednost je na dan
vrednotenja manjsaod 0,2 % Ciste vrednosti sredstev sklada, pri¢emer skupna vrednost teh financ¢-
nih nalozb ne sme presegati1% Ciste vrednostisredstev sklada (kriterijmaterialnosti). V primeru, da
gre za nalozbe, ki ne presegajo kriterija materialnosti, se poStena vrednost lahko doloci kot zadnja
cena (zakljuc¢ni tecaj ali cena iz neorganiziranega trga; CBBT* ali BVAL®) ali se uporabi zadnja izdelana
cenitev.

Sklad ob nakupu finan¢ne nalozbe kot glavni trg financ¢ne nalozbe opredeli:
| borznitrg (velja za lastniske, dolzniske finan¢ne nalozbe in odprte investicijske sklade) ali
| trgtrgovcev oziroma trg OTC® (velja za dolzniSke financ¢ne nalozbe).

4 Composite Bloomberg Bond Trader je Bloombergov podatek o cenah individualnih obveznic v realnem ¢asu. Bloomberg ceno individualne obvezni-
ceizracuna na podlagi tehtanega povprecja cen (indikativnih in tudi zavezujocih) s strani vecjega Stevila ponudnikov kotacij.

5 Bloomberg Valuation Service je Bloombergov podatek o vrednosti posamezne obveznice ob koncu dneva. Bloomberg vrednost obveznice izracuna
na podlagi podatkov o cenah sklenjenih poslov in zavezujocih kotacijah, pri cemer je vecina cen BVAL dolo¢ena z uporabo modela.

6 Over The Counter je izvedba transakcije z vrednostnim papirjem zunaj organiziranega trga, in sicer dvostransko med dvema strankama.
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V primeru borznega trga je predpostavka o delujo¢em trgu izpolnjena, Ce je bil na borzi povprecni
dnevni promet posamezne finan¢ne nalozbe v zadnjih 180 dneh do dneva merjenja postene vred-
nosti visji od 0,5 milijona evrov z uposStevanjem Stevila trgovalnih dni (v primeru borznega trga
Ljubljanska borza se uposteva povprecni dnevni promet, visji od 0,1 milijona evrov). V primeru, da
je borzni trg delujo¢, se za namen merjenja poStene vrednosti uporabi zadnja znana borzna cena.
V primeru, da je borzni trg manj likviden, se za namen merjenja postene vrednosti uporabi zadnja
znana borzna cena, ki nistarejsa od 90 dni. V drugih primerih se postena vrednost finan¢ne nalozbe
dolociz uporabo tehnike ocenjevanja vrednosti.

V primeru trga trgovcev oziroma trga OTC je predpostavka o delujo¢em trgu izpolnjena, Ce je bila
cena CBBT objavljena za vsaj polovico trgovalnih dni v zadnjih 30 dneh do dneva vrednotenja. V pri-
meru, da je trg trgovcev oziroma trg OTC delujo¢, se za namen merjenja postene vrednosti uporabi
zadnja znana cena CBBT. V primeru, da je trg trgovcev oziroma trg OTC manj likviden, se za namen
merjenja postene vrednosti uporabi zadnja znana cena CBBT, ki ni starej$a od 90 dni. V primeru, da
cena CBBT ni na voljo, se za namen merjenja postene vrednosti uporabi cena BVAL, ¢e je na voljo. V
drugih primerih se postena vrednost finan¢ne nalozbe doloci z uporabo tehnike ocenjevanja vred-
nosti.

Priobveznicah se v ta namen uporabi model ocenjevanija, ki temelji na primerjavis trenutno poste-
no vrednostjo drugega instrumenta, ki ima podobne bistvene znacilnosti.

Zakladne menice in komercialni zapisi slovenskih izdajateljev, za katere trg ne obstaja ali ni delujo¢
in prestanejo test SPPI, se merijo po odplacni vrednosti z upostevanjem efektivne obrestne mere.

Pri ocenjevanju vrednosti delnic se lahko uporabijo naslednji nacini ocenjevanja: na trznih primer-
javah zasnovan nacin ocenjevanja, na donosu zasnovan nacin in v dolocenih primerih tudi na sred-
stvih zasnovan nacin. V procesu ocenjevanja se uporabijo zadnji znani podatki o poslovanju druzbe,
ki ne smejo biti starejsi od Sestih mesecev od datuma dolocanja postene vrednosti, za katerega se
bo uporabila ta ocena vrednosti. Trzni podatki in parametri, ki se uporabljajo v procesu ocenjeva-
nja, morajo biti zadnji znani podatki in usklajeni z datumom, za katerega se bo uporabila ta ocena
vrednosti. Ce do $est mesecev starih podatkov o poslovanju druzbe ni mogoce pridobiti oziroma
ti podatki ne vsebujejo zadostnega obsega podatkov za izdelavo ocene vrednosti, se za izdelavo
ocene vrednosti lahko izjemoma uporabijo tudi starejsi podatki, ki ne smejo biti starejsi od dva-
najst mesecev. V primeru izdelave ocene vrednosti po na trznih primerjavah zasnovanem nacinu
ocenjevanjaje priizboru primerljivih podjetij treba upostevati njihovo primerljivost z vidika panoge,
velikosti, potenciala rasti, razpolozljivostizgodovinskih podatkov o poslovanju in morebitnih drugih
elementov, ki pri posameznih podjetjih vplivajo na njihovo primerljivost.

Pri merjenju poStene vrednosti se uporablja kotirano ceno brez prilagoditev, kadar ta na delujo¢em
trgu obstaja. Sklad pri vrednotenju kot neprilagojeno kotirano ceno uporablja le zaklju¢no ceno na
borziali objavljeno za-klju¢no ceno CBBT oziroma BVAL.

Merila za razvrsc¢anje financnih nalozb v ravni hierarhije postene vrednosti
Financne nalozbe, merjene po posteni vrednosti, se razvrica v ravni postene vrednosti glede na
vhodne podatke in predpostavke, uporabljene pri merjenju postene vrednosti, in sicer:

a) vlozki 1. ravni so kotirane cene (neprilagojene) na delujocih trgih za finan¢no nalozbo, do katerih
lahko sklad dostopa na datum merjenja;

b) vlozki 2. ravniso vlozki, ki niso kotirane cene, vklju¢ene v 1. raven, injih je mogoce opazovati nepos-
redno ali posredno; vlozki 2. ravni vkljucujejo:
- kotirane cene za podobne finan¢ne nalozbe na delujocih trgih,
- kotirane cene za enaka ali podobna sredstva na manj likvidnih trgih,
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- vlozke, ki niso kotirane cene in jih je mogoce opazovati, kot na primer obrestne mere ali krivulje
donosa, ki jih je mogoce opazovativ obicajnih intervalih in podobno (implicitne volatilnosti, kre-
ditni pribitki, itd.),

- vlozke, potrjene na trqu;

c) vlozki 3. ravni so neopazovani vlozki:

- cenaBVAL.

V hierarhijo posStene vrednosti se razvrscajo tudi financne nalozbe, ki v izkazu finan¢nega poloza-
ja niso merjene po poSteni vrednosti (merjene so po odplacni vrednosti), vendar se zanje postena
vrednost razkriva.

Finan¢ne nalozbe se razvrsc¢a v ravni na podlagi lastnosti uporabljenega vlozka, ki se uporablja pri
dolocanju postene vrednosti finan¢nih nalozb, in presoje, ali je glavni trg delujoc.

Razvrscanje lastniskih finan¢nih nalozb

Razvrscanje lastniskih finanénih nalozb, ¢e je glavni trg borzni trg (kotirajoce lastniSke financne

nalozbe)
1. raven Lastniske financne naloZbe s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na delujocem trgu
LastniSke finan¢éne naloZbe s poSteno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na manj likvidnem trgu
2. raven LastniSke finan¢éne naloZbe, za katere borzna cena ni dosegljiva in je njihova poStena vrednost merjena s tehni-
ko ocenjevanja vrednosti (upoStevanje vlozkov 2. ravni)
Lastniske financne nalozbe, za katere borzna cena ni dosegljiva in je njihova posStena vrednost merjena s tehni-
3. raven ko ocenjevanja vrednosti (upoStevanje vlozkov 3. ravni) ali na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb

Borzna cena, ki je starejSa od 90 dni, se lahko uporabi, e ni izpolnjen kriterij materialnosti

Razvrsc€anje nekotirajocih lastniskih finan¢nih nalozb

1. raven -

2 raven Lastniske financne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje viozkov
' 2. ravni)

3 raven LastniSke financéne naloZbe s poSteno vrednostjo, merjeno s tehniko ocenjevanja vrednosti (upoStevanje vlozkov

3. ravni) ali na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb

Razvrscanje dolzniskih finanénih nalozb

V ravni hierarhije doloc¢anja posStene vrednosti se razvrscajo tudi tiste dolzniske finan¢ne nalozbe,
ki v izkazu finan¢nega poloZaja niso merjene po posteni vrednosti. Praviloma gre za obveznice, ki
so merjene po odplacni vrednosti in se za potrebe razkrivanja merijo po posteni vrednosti. Za te
vrednostne papirje veljajo glede razvrscanja enaka pravila kot za dolzniSke vrednostne papirje, ki so
po postenivrednosti merjeni ze v izkazu finan¢nega polozaja.

Razvrscanje dolzniskih finanénih nalozb, ¢e je glavni trg borzni trg

1. raven DolZnike finanéne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na delujoéem trgu

DolZniSke financne naloZbe s poSteno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na manj likvidnem trgu
2 feven DolZni8ki vrednostni papirji, merjeni s tehniko ocenjevanja vrednosti (upoStevanje viozkov 2. ravni)

DolZniski vrednostni papirji, merjeni s tehniko ocenjevanja vrednosti (upoStevanje viozkov 3. ravni) ali na podlagi
3. raven posredovane vrednosti tretjih oseb

Borzna cena, ki je starejSa od 90 dni, se lahko uporabi, e ni izpolnjen kriterij materialnosti
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Razvrsc¢anje dolzniskih finan¢nih nalozb, e je glavni trg trgovcev (trg OTC)

1. raven DolZniske finanéne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi cene CBBT na delujoéem trgu

DolZniske financne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi cene CBBT na manj likvidnem trgu

9. EE DolZniske financne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi transakcijske cene na manj likvidnem trgu

DolZniski vrednostni papirji, za katere cena CBBT z (ne)delujocega trga ne obstaja in je njihova posStena vrednost
merjena s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje vlozkov 2. ravni)

DolZniSki vrednostni papirji, za katere cena CBBT z (ne)delujocega trga ne obstaja in je njihova postena vrednost
3. raven merjena s ceno BVAL, s tehniko ocenjevanja vrednosti (upoStevanje vlozkov 3. ravni) ali na podlagi posredovane
vrednosti tretjih oseb

Izjemoma se dolzniski vrednostni papirji, katerih glavnica zapade v teko¢em letu in za katere ne
obstaja trzna cena, cena CBBT ali cena BVAL, ki bi bila stara manj kot 90 dni, vrednotijo po zadnji
znani ceniin uvrs¢ajo v 3. raven hierarhije vrednosti.

Komercialni zapisi slovenskih izdajateljev, ki se vrednotijo po modelu odpla¢ne vrednosti, se uvr-
S¢ajo v 2. raven hierarhije vrednosti.

Razvrscanje ciljnih skladov

Ciljni skladi s po$teno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na delujocem trgu ali na podlagi objavljene

1. raven . P . 2
ave vrednosti enote premozenja, ki se doloca na podlagi trznih cen
2. raven Ciljni skladi s po$teno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na manj likvidnem trgu
3 raven Ciljni skladi, za katere borzna cena ni dosegljiva in je njihova postena vrednost merjena na podlagi objavljene

vrednosti enote premozenja, ki se ne doloca na podlagi trznih cen

Razvrscanje posojilin depozitov

Bancne depozite se vizkazu finan¢nega polozaja izkazuje po odplac¢ni vrednosti, razen v primeru, ¢e
ne prestanejo SPPI testa. V tem primeru se jih meri po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izi-
da. Depozite zroc¢nostjo do enega leta se za potrebe razkrivanja postene vrednosti meri na podlagi
izvirne oziroma pogodbene obrestne mere in se jih razvrs¢a v 2. raven. Za depozite z ro¢nostjo nad
enim letom se za potrebe razkrivanja postene vrednosti oceni postena vrednost z uporabo refe-
renc¢ne krivulje obrestnih merin sejih razvrscav 2. raven.

Terjatve

Med terjatve SODPZ se uvrscajo:
| terjatve za prodane vrednostne papirje,
| terjatve do bank,

| terjatve za predujme in dane varscine,

| terjatve za obresti,

| terjatve za dividende,

| druge terjatve.

Terjatve seizkazujejo nepobotano z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fizi¢nih oseb, dok-
ler se ne pobotajo. Izkazujejo se v izterljivi vrednosti do dneva, za katerega se sestavi izkaz financ¢-
nega poloZaja.
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Terjatve za prodane vrednostne papirje se pripoznajo zdnem sklenitve posla.

Terjatve za obresti se vzpostavijo ob zapadlosti obresti v placilo. Loceno se izkazujejo terjatve za
obresti od depozitov, od nalozb v posojila in iz vrednostnih papirjev.

Terjatve za dividende se pripoznajo, ko je uveljavljena delni¢arjeva pravica do placila.

Druge terjatve so lahko:
terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcene donosnosti,
terjatve do banke skrbnice,

terjatve do drzavnih in drugih institucij,

|
|
| terjatve do depozitarjeyv,
|
| druge terjatve.

Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega donosa SODPZ se oblikujejo pri nedose-
ganju zajamcenega donosa na vpla¢ano Cisto premijo ¢lana ob izstopu iz SODPZ in v skladu s pokoj-
ninskim nacrtom.

Obveznosti

Med poslovne obveznosti SODPZ spadajo:
obveznostiiz nakupa vrednostnih papirjev,
obveznosti do upravljavca SODPZ,
obveznosti do banke skrbnice,

|
|
|
| obveznostiizrevidiranja poslovanja SODPZ,
| obveznostizaizplacila odkupnih vrednosti premozenja in druge obveznosti do ¢lanov SODPZ,
| obveznostiza placilo davkov,

|

druge obveznosti.

Obveznosti se izkazujejo nepobotane z morebitnimi terjatvami do istih pravnih ali fizi¢nih oseb,
dokler se ne pobotajo. Izkazujejo se z obracunanimi obrestmi.

Obveznostiiz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih instrumentov se pri obi¢ajnem naku-
pu vzpostavijo zdnem sklenitve posla.

Obveznostido upravljavca so obveznosti za:
| provizijo za upravljanje SODPZ,

| vstopne stroske,

| izstopne stroske,

| druge obveznostido upravljavca.

Stroskiin provizija za upravljanje, ki jih zaracunava upravljavec, so doloceni v pokojninskem nacrtu.

Med obveznosti do ¢lanov SODPZ spadajo:
nominalna vrednost vplacanih enot premozenja,
vplacani presezek enot premozenja,

presezek iz prevrednotenja,

preneseni Cisti poslovniizid,

Cisti poslovniizid obracunskega obdobja,

solidarnostne rezerve.
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Obveznosti za izplacila odkupne vrednosti enot premozZenja in druge obveznosti do ¢lanov vzaje-
mnega pokojninskega sklada predstavljajo tudi vplacano premijo, ki na dan, za katerega se sestavi
izkaz finan¢nega polozaja, Se ni bila preracunana v enote premozenja.

Vplacane enote premozenja kazejo zmnozek vplacane enote premozenja po nominalni vrednostiin
Stevila enot v obtoku.

Prihodki

Med prihodke SODPZ spadajo:
prihodki od obresti,
prihodki od dividend in delezev,

realizirani dobicki iz finan¢nih nalozb,

|
|
|
| prihodkiiz naslova spremembe postene vrednosti financnih nalozb,
| prihodkiiz odprave kreditnih izgub,

| prihodkiiz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajamcene donosnosti,
|

drugi prihodki.

Prihodki od obresti, dividend in delezev zajemajo obracunane obresti, dividende in deleze od nalozb
do dneva, na katerega se sestaviizkaz poslovnega izida.

Obrestni prihodki in odhodki iz finan¢nih instrumentov, merjenih po odplaéni vrednosti, se v po-
slovnem izidu pripoznajo za vse dolZniske instrumente ob uporabi metode efektivnih obresti. Obre-
stni prihodki iz finanénih sredstev, merjenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida, se pripoz-
najo v poslovnem izidu ob uporabi pogodbene obrestne mere.

Dividende se pripoznajo kot prihodek, ko je uveljavljena delnicarjeva pravica do placila. V primeru
morebitnih vracil provizij upravljavcev odprtih investicijskih skladov v portfelju SODPZ oziroma v
primeru prejema t. i.izravnalnih premij se te pripoznajo kot drugi finan¢ni prihodki.

Realiziranidobickiiz finan¢nih nalozb zajemajo pozitivne razlike med prodajno ceno prodanih nalozb
in njihovo knjigovodsko vrednostjo. Obrac¢unani in pripoznani so na dan trgovanja.

Prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti financnih nalozb vkljuCujejo prevrednotenja na-
lozb, merjenih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida.

Prihodki od vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega donosa predstavljajo denarni zne-
sek, ki ga je upravljavec vplacal na denarni racun sklada v visini razlike med zajamceno vrednostjo
sredstev in vrednostjo sredstev ¢lana priizplacilu odkupne vrednosti.

Drugi prihodki so prihodki iz prejsnjih let, odpisi obveznosti, izterjane odpisane terjatve in drugi pri-
hodki.

Odhodki

Odhodki SODPZ so lahko:
odhodki za upravljavsko provizijo,
odhodki v zvezi s skrbnikom,
odhodkiv zveziz revidiranjem,

odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev,

|
|
|
| odhodkiv zveziz obvescanjem ¢lanov SODPZ,
|
| odhodkiza obresti,

|

realizirane izgube iz financ¢nih nalozb,
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| odhodkiiz naslova spremembe posStene vrednosti financnih nalozb,
| odhodkiiz kreditnih izgub,
| drugi odhodki.

Odhodki za upravljavsko provizijo zajemajo provizijo, obracunano Kapitalski druzbi v obracunskem
obdobju. Provizija se obra¢una v skladu s pokojninskim nacrtom.

Odhodki v zvezi z upravljanjem pokojninskega sklada so odhodki, ki nastajajo pri upravljanju sklada
(npr. odhodki v zvezi s skrbnikom, revidiranjem, obves¢anjem ¢lanov) in so doloceni v pokojninskem
nacrtu.

Realizirane izgube iz finan¢nih nalozb obsegajo negativne razlike med prodajno ceno prodanih na-
lozb in njihovo knjigovodsko vrednostjo. Obracunane in pripoznane so na dan trgovanja.

Odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti finan¢nih nalozb vklju¢ujejo prevrednotenja na-
lozb, merjenih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida.

4.811 Pojasnila o uporabljenih tehnikah upravljanja sredstev VPS

Upravljavec ne uporablja posebnih tehnik upravljanja sredstev.

4.81.2 Pojasnilain razkritja o celotnih stroskih poslovanja VPS

Pravila upravljanja dolocajo, da je upravljavec pokojninskega sklada poleg provizije za upravljanje
upravicen Se do povracila drugih vrst stroskov, ki nastanejo pri poslovanju sklada, v breme sklada.

Celotnistroskiposlovanja SODPZ, vklju¢no s stroski, kiso bremeniliSODPZ zaradinalaganja sredstev
v odprteinvesticijske sklade, v letu 2024 znasajo 10.070.956 evrov in predstavljajo 1,05 % povprecne
letne Ciste vrednosti sredstev SODPZ, kije 960.482.655 evrov (v letu 2023 znasajo 9.592.298 evrov
in predstavljajo 1,09 % povprecne letne Ciste vrednosti sredstev SODPZ, ki je 876.316.025 evrov).

4.81.3 Razkritja o ekonomskih koristih iz nalozb v enote odprtih investicijskih skladov

SODPZ ima del sredstev nalozenih tudi v enote odprtega investicijska sklada, ki ga upravlja pravna
oseba, s katero je Kapitalska druzba povezana. Upravljavska provizija v investicijskem skladu je zna-
sala 0,2 % povprecne letne CVS investicijskega sklada.

4.8.1.4 Razkritja o visini upravljavske provizije za sklade v primeru nalozb v enote ali delnice odprtih
investicijskih skladov

SODPZ ima vec kot 20 % sredstev naloZenih v enote ali delnice odprtih investicijskih skladov. SODPZ
ima na 31.12. 2024 v svojih sredstvih eno nalozbo v enote ali delnice odprtih investicijskih skladov,
katerih vrednost posamezne nalozbe presega 5 % sredstev sklada. Upravljavska provizija omenje-
nega sklada znasa 0,07 %.
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4.8.1.5 Osebe, do katerih je VPS izpostavljen z vec kot 5 odstotki vrednosti sredstev

Tabela 15: Izpostavljenost SODPZ do oseb, do katerih je VPS izpostavljen z vec kot 5 odstotki vrednosti sredstev, po

posameznih nalozbah na 31. 12. 2024

Depozitna Oznaka Drzava depo- Vrednost Delez v

institucija depozita

zitne institucije v EUR CVS (v %)

Delez v
sredstvih (v %)

2 DEPOZITI IN POSOJILA
2.1 DANI DEPOZITI Z NAMENOM DOSEGANJA NALOZBENIH CILJEV

2.1.1 BANKAM IN DRUGIM KREDITNIM INSTITUCIJAM S SEDEZEM V REPUBLIKI SLOVENIJI

NLB D. D.

NLBD.D. NLB SE0007-21 LD2135400028 S| 4.998.505 0,50 049
NLBD.D. NLB SE0009-21 LD2135400030 S| 4.998.579 0,50 049
NLBD.D. NLB SE0008-21 LD2135400029 S| 4.998.579 0,50 0,49
NLBD.D. SE0005-22 LD2214700054 S| 10.000.565 1,00 0,99
NLBD.D. SE0007-22 LD2214700056 S| 9.998.923 1,00 0,99
NLBD.D. SE0006-22 LD2214700055 S| 9.999.994 1,00 0,99
3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU VP

3.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU VP

3.1.1 VREDNOSTNI PAPIRJI DOMACIH IZDAJATELJEV, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU

3.1.1.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA BORZI VP

3.1.1.1.2 DOLZNISKI VREDNOSTNI PAPIRJI

3.1.1.1.2.1 DRZAVNE OBVEZNICE

REPUBLIKA SLOVENIJA

REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 2 1/4 03/03/32 S| 9.857.097 0,98 0,97
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 2 1/8 07/28/25 S| 8.461.071 0,85 0,83
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 2 1/4 03/03/32 S| 10.127.219 1,01 1,00
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 2 1/8 07/28/25 S| 7.561.744 0,76 0,75
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 5 1/8 03/30/26 S| 20.973.813 2,09 2,07
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 11/4 03/22/27 S| 17.204.785 1,72 1,70
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 103/06/28 S| 5.840.139 0,58 0,58
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 11/2 03/25/35 S| 3.340.006 0,33 0,33
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 0 7/8 07/15/30 S| 4.702.788 0,47 0,46
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 3 03/10/34 S| 26.222.605 2,62 2,59
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 3 1/8 08/07/45 S| 7.309.635 0,73 0,72

3.1.2 VREDNOSTNI PAPIRJI TUJIH IZDAJATELJEV, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU

3.1.2.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA BORZI VP

3.1.2.1.2 DOLZNISKI VREDNOSTNI PAPIRJI
3.1.2.1.2.1 DRZAVNE OBVEZNICE
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Izdajatelj Oznaka Drzava Vrednost _ Delezv Delez v
nalozbe izdajatelja v EUR CVS (v %) sredstvih (v %)

KRALJEVINA SPANIJA

KRALJEVINA SPANIJA SPGB 2.5510/31/32 ES 19.833.525 1,98 1,96

KRALJEVINA SPANIJA SPGB 001/31/27 ES 13.886.861 1,39 1,37

KRALJEVINA SPANIJA SPGB 1.8507/30/35 ES 10.486.080 1,05 1,03

KRALJEVINA SPANIJA SPGB 2.5510/31/32 ES 8.167.379 0,82 081

KRALJEVINA SPANIJA SPGB 1.9507/30/30 ES 7.801.127 0,78 0,77

KRALJEVINA SPANIJA SPGB 2.8 05/31/26 ES 6.067.856 0,61 0,60

REPUBLIKA FRANCIJA

REPUBLIKA FRANCIJA FRTR 2 11/25/32 FR 9.893.401 0,99 0,98

REPUBLIKA FRANCIJA FRTR 0 02/25/25 FR 13.836.376 1,38 1,37

REPUBLIKA FRANCIJA FRTR 2 11/25/32 FR 2.793.922 0,28 0,28

REPUBLIKA FRANCIJA FRTR 1 1/4 05/25/34 FR 16.527.187 1,65 1,63

REPUBLIKA FRANCIJA FRTR 2 3/4 02/25/29 FR 11.472.337 1,15 1,13

REPUBLIKA FRANCIJA FRTR 0 3/4 02/25/28 FR 11.496.850 1,15 1,13

3.2 INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU VP

3.2.2 INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA TUJIH IZDAJATELJEV

REPUBLIKA FRANCIJA

REPUBLIKA FRANCIJA BTF001/15/25 FR 1.998.000 0,20 0,20

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILJNIH SKLADQOV

5.1 INVESTICIJSKI SKLADI

5.1.2 - INVESTICIJSKI SKLADI S SEDEZEM ZUNAJ RS

ALLIANZ GLOBAL INVESTORS GMBH, LUXEMBOURG BRANCH

ALLIANZ GLOBAL AEIGBIT LX LU 19.622.540 1,96 1,94

INVESTORS GMBH,

LUXEMBOURG BRANCH

PIMCO FUNDS GLOBAL INVESTORS SERIES

PIMCO FUNDS GLOBAL PIMGBIE ID IE 22.605.964 2,26 2,23

INVESTORS SERIES

PIMCO FUNDS GLOBAL PIMEUBD ID IE 23.782.803 2,38 2,35

INVESTORS SERIES

PIMCO FUNDS GLOBAL PIMGIIA ID IE 2.303.473 0,23 0,23

INVESTORS SERIES

BLACKROCK INC

BLACKROCK INC IBCX LN IE 17.812.772 1,78 1,76

BLACKROCK INC SEMLIM IE 1.108.620 0,11 0.1

BLACKROCK INC IS3B GY IE 2.142.255 0,21 0,21

BLACKROCK INC EUNS5 GY IE 20.727.197 2,07 2,05

BLACKROCK INC I[EAC LN IE 6.616.300 0,66 0,65

BLACKROCK INC IS06 GY IE 12.511.274 1,25 1,23
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Izdajatelj Oznaka Drzava Vrednost _ Delezv Delez v
nalozbe izdajatelja v EUR CVS (v %) sredstvih (v %)

INVESCO EMEA ETFS

INVESCO EMEA ETFS MXFS LN GB 5.768.736 0,58 0,57

INVESCO EMEA ETFS SMSWLD GY GB 48.538.375 4,85 4,79

VANGUARD GROUP (IRELAND) LTD

VANGUARD GROUP (IRELAND) VGEA IM IE 90.899.478 9,08 8,97

LTD

VANGUARD GROUP (IRELAND) VECA GY IE 16.733.952 1,67 1,65

LTD

XTRACKERS

XTRACKERS XMWO GY LU 24.659.709 2,46 2,43

XTRACKERS IE PLC

XTRACKERS IE PLC XDEP GY IE 15.229.829 1,52 1,50

XTRACKERS |1

XTRACKERS Il XGLE GY LU 48.794.590 4,87 4,81

XTRACKERS Il XB4F GY LU 5.289.047 0,53 0,52

1 DENARNA SREDSTVA

1.1 DENARNA SREDSTVA PRI NLB D. D. 8.383.197 0,84 0,83
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4.81.6 Izpostavljenost VPS do posameznega delodajalca, ki financira pokojninski nacrt, in z njim
povezanih oseb

Tabela 16: Izpostavljenost SODPZ po vrsti dovoljenih nalozb do posameznega delodajalca, ki financira pokojninski nacrt,
in z njim povezanih oseb na 31. 12. 2024

Depozitna Oznaka Drzava depozitne Vrednost _ Delezv
institucija depozita institucije v EUR CVS (v %)

2 DEPOZITI IN POSOQJILA
2.1 DANI DEPOZITI Z NAMENOM DOSEGANJA NALOZBENIH CILJEV
2.1.1 BANKAM IN DRUGIM KREDITNIM INSTITUCIJAM S SEDEZEM V REPUBLIKI SLOVENIJI

NLBD.D. NLB SE0007-21 LD2135400028 Sl 4.998.505 0,50
NLBD.D. NLB SE0009-21 LD2135400030 Sl 4.998.579 0,50
NLBD.D. NLB SE0008-21 LD2135400029 Sl 4.998.579 0,50
NLBD.D. SE0005-22 LD2214700054 N 10.000.565 1,00
NLBD.D. SE0007-22 LD2214700056 S| 9.998.923 1,00
NLBD.D. SE0006-22 LD2214700055 S| 9.999.994 1,00

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU VP
3.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU VP

3.1.1 VREDNOSTNI PAPIRJI DOMACIH IZDAJATELJEV, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU

3.1.1.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA BORZI VP

3.1.1.1.1 LASTNISKI VREDNOSTNI PAPIRJI

3.1.1.1.1.1 DELNICE GOSPODARSKIH DRUZB

KRKA, D. D., NOVO MESTO KRKG N 1.763.910 0,18
PETROL, D. D., LUUBLJANA PETG N 853.020 0,09
SAVARE, D. D. POSR S| 9.524.360 0,95

3.1.1.1.2 DOLZNISKI VREDNOSTNI PAPIRJI
3.1.1.1.2.1 DRZAVNE OBVEZNICE

REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 2 1/4 03/03/32 S| 9.857.097 0,98
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 2 1/8 07/28/25 S| 8.461.071 0,85
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 2 1/4 03/03/32 S| 10.127.219 1,01
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 2 1/8 07/28/25 S| 1.561.744 0,76
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 5 1/8 03/30/26 S| 20.973.813 2,09
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 1 1/4 03/22/27 S| 17.204.785 1,72
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 103/06/28 Sl 5.840.139 0,58
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 1 1/2 03/25/35 Sl 3.340.006 0,33
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 07/8 07/15/30 S| 4.702.788 0,47
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 3 03/10/34 S| 26.222.605 2,62
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 3 1/8 08/07/45 Sl 7.309.635 0,73
3.1.1.1.2.2 OBVEZNICE GOSPODARSKIH DRUZB

SAVARE, D. D. POSRSV 3 3/4 11/07/39 S| 3.128.442 0,31
GEN-I,D. 0. 0. GEO3 Sl 1.034.211 0,10
SIJ, D.D. SIJ8 S| 1.225.810 0,12
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Izdajatelj Oznaka Drzava Vrednost _ Delezv
nalozbe izdajatelja v EUR CVS (v %)

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILJNIH SKLADQOV

5.1 INVESTICIJSKI SKLADI

5.1.1 INVESTICIJSKI SKLADI S SEDEZEM V RS

TRIGLAV SKLADI, D. 0. 0. TRIMMEU SV Sl 3.691.189 0,37
7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA

7.1 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA DOMACIH IZDAJATELJEV

HIT, D. D. NOVA GORICA HIT2 Sl 316.830 0,03
1 DENARNA SREDSTVA

1.1 DENARNA SREDSTVA PRI NLB, D. D. 8.383.197 0,84
8 TERJATVE

8.2 TERJATVE DO DRUZBE ZA UPRAVLJANJE 58 0,00
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4.81.7 lIzpostavljenost VPS do upravljavca in z njim povezanih oseb

Tabela 17: Izpostavljenost SODPZ po vrsti dovoljenih nalozb do upravljavca VPS (Kapitalska druzba) in z njim povezanih
oseb na 31. 12. 2024

Depozitna Oznaka Drzava depozitne Vrednost _ Delezv
institucija depozita institucije v EUR CVS (v %)

2 DEPOZITI IN POSOJILA
2.1 DANI DEPOZITI Z NAMENOM DOSEGANJA NALOZBENIH CILJEV
2.1.1 BANKAM IN DRUGIM KREDITNIM INSTITUCIJAM S SEDEZEM V REPUBLIKI SLOVENIJI

NLBD.D. NLB SE0007-21 LD2135400028 Sl 4.998.505 0,50
NLBD.D. NLB SE0009-21 LD2135400030 Sl 4.998.579 0,50
NLBD.D. NLB SE0008-21 LD2135400029 N 4.998.579 0,50
NLBD.D. SE0005-22 LD2214700054 S| 10.000.565 1,00
NLBD.D. SE0007-22 LD2214700056 S| 9.998.923 1,00
NLBD.D. SE0006-22 LD2214700055 S| 9.999.994 1,00
3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU VP

3.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU VP

3.1.1 VREDNOSTNI PAPIRJI DOMACIH IZDAJATELJEV, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU

3.1.1.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA BORZI VP

3.1.1.1.1 LASTNISKI VREDNOSTNI PAPIRJI

3.1.1.1.1.1 DELNICE GOSPODARSKIH DRUZB

KRKA, D. D., NOVO MESTO KRKG S| 1.763.910 0,18
PETROL, D. D., LJUBLJANA PETG S| 853.020 0,09
SAVARE, D. D. POSR S| 9.524.360 0,95
3.1.1.1.2 DOLZNISKI VREDNOSTNI PAPIRJI

3.1.1.1.2.1 DRZAVNE OBVEZNICE

REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 2 1/4 03/03/32 S| 9.857.097 0,98
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 2 1/8 07/28/25 S| 8.461.071 0,85
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 2 1/4 03/03/32 S| 10.127.219 1,01
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 2 1/8 07/28/25 S| 1.561.744 0,76
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 5 1/8 03/30/26 S| 20.973.813 2,09
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 1 1/4 03/22/27 S| 17.204.785 1,72
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 103/06/28 S| 5.840.139 0,58
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 11/2 03/25/35 S| 3.340.006 0,33
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 07/8 07/15/30 Sl 4.702.788 0,47
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 3 03/10/34 S| 26.222.605 2,62
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 3 1/8 08/07/45 S| 7.309.635 0,73
3.1.1.1.2.2 OBVEZNICE GOSPODARSKIH DRUZB

SAVARE, D. D. POSRSV 3 3/4 11/07/39 S| 3.128.442 0,31
GEN-1,D. 0. 0. GEO3 S| 1.034.211 0,10
SIJ, D. D. SIJ8 Sl 1.225.810 0,12
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Izdajatelj Oznaka Drzava Vrednost ; Delez v
nalozbe izdajatelja v EUR CVS (v %)

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILJNIH SKLADQV

5.1 INVESTICIJSKI SKLADI

5.1.1 INVESTICIJSKI SKLADI S SEDEZEM V RS

TRIGLAV SKLADI, D. 0. 0. TRIMMEU SV Sl 3.691.189 0,37
7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA

7.1 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA DOMACIH IZDAJATELJEV

HIT, D. D. NOVA GORICA HIT2 Sl 316.830 0,03
1 DENARNA SREDSTVA

1.1 DENARNA SREDSTVA PRI NLB, D. D. 8.383.197 0,84
8 TERJATVE

8.2 TERJATVE DO DRUZBE ZA UPRAVLJANJE 58 0,00

4.8.1.8 lzpostavljenost VPS do skrbnika

Tabela 18: Izpostavljenost SODPZ do skrbnika na 31. 12. 2024

Depozitna Oznaka Drzava depozitne Vrednost ) Delez v
institucija depozita institucije v EUR CVS (v %)

2 DEPOZITI IN POSOJILA
2.1 DANI DEPOZITI Z NAMENOM DOSEGANJA NALOZBENIH CILJEV
2.1.1- BANKAM IN DRUGIM KREDITNIM INSTITUCIJAM S SEDEZEM V REPUBLIKI SLOVENIJI

NLBD.D. NLB SE0007-21 LD2135400028 Sl 4.998.505 0,50
NLBD.D. NLB SE0009-21 LD2135400030 Sl 4.998.579 0,50
NLBD.D. NLB SE0008-21 LD2135400029 Sl 4.998.579 0,50
NLBD.D. SE0005-22 LD2214700054 S| 10.000.565 1,00
NLBD.D. SE0007-22 LD2214700056 S| 9.998.923 1,00
NLBD.D. SE0006-22 LD2214700055 S| 9.999.994 1,00
1 DENARNA SREDSTVA

1.1 DENARNA SREDSTVA PRI NLB, D. D. 8.383.197 0,84

4.8.1.9 lzkaz premozenja SODPZ

Izkaz premozenja SODPZ je prikazan v prilogi letnega porocila (poglavje 4.10).
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4.8.2 Spremembe standardov in pojasnil

Standardi oziroma pojasnila Odbora za mednarodne racunovodske standarde (OMRS), ki jih je
EU potrdila in Kapitalska druzba vpeljala

| Spremembe MSRP 16 Najemi: Obveznostiiz najema za transakcije prodaje in povratnih najemov
(izdano 22.9.2022 in veljavno za letna obdobja od vklju¢no 1. 1. 2024).

| Razvrstitev obveznosti med kratkorocne ali nekratkoro¢ne (dolgorocne) - Spremembe MRS 1
(prvotnoizdane 23.1.2020 in naknadno spremenjene 15.7.2020 in 31.10. 2022, veljavne za letna
obdobja od vklju¢no 1. 1.2024).

| Spremembe MRS 7 Izkaz denarnih tokov in MSRP 7 Finan¢ni instrumenti: Razkritja: Dogovori

o financiranju s strani dobaviteljev (izdano 25. 5. 2023 in veljavno za letna obdobja od vklju¢no
1.1.2024).

Spremembe niso imele pomembnega vpliva na racunovodske izkaze sklada.

OMRS standardi in spremembe, ki jih je EU potrdila in jih Kapitalska druzba ni pred¢asno

vpeljala

| Spremembe MRS 21 Pomanjkanje zamenljivosti (izdane 15. 8. 2023 in veljavne za letna obdobja
od vklju¢no 1.1.2025).

Sprememba ne bo imela vpliva na racunovodske izkaze sklada.

OMRS standardi in spremembe, ki jih EU Se ni potrdila

| Spremembe razvri¢anja in merjenja financ¢nih instrumentov - Spremembe MSRP 9 in MSRP 7
(izdane 30. 5. 2024 in veljavne za letna obdobja od vklju¢no 1. 1. 2026). 30. maja 2024 je UOMRS
izdal spremembe MSRP 9 in MSRP 7 za:

a) pojasnjevanje datuma pripoznanja in odprave pripoznanja nekaterih finanénih sredstev in ob-
veznosti, z novo izjemo za nekatere finan¢ne obveznosti, poravnane prek sistema elektronskih
denarnih nakazil,

b) pojasnjevanje in dodajanje nadaljnjih navodil za ocenjevanje, ali finan¢no sredstvo izpolnjuje
merilo denarnih tokov izklju¢no iz naslova placil glavnice in obresti (SPPI),

c) dodajanje novih razkritij za nekatere instrumente s pogodbenimi pogoji, ki lahko spremenijo de-
narne tokove (kot so nekateri instrumenti z znacilnostmi, povezanimi z doseganjem okoljskih,
druzbenih in upravljavskih ciljev (ESG), in

d) posodabljanje razkritij za lastniSke instrumente, dolo¢ene po posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajocega donosa (FVOCI).

| MSRP 18 - Predstavitev in razkritja v rac¢unovodskih izkazih (izdano 9. 4. 2024 in veljavno za le-
tna obdobja od vklju¢no 1.1.2027). Aprila 2024 je UOMRS izdal MSRP 18, novi standard o predsta-
vitviin razkritju v racunovodskih izkazih, s poudarkom na posodobitvah izkaza poslovnega izida.

Klju¢ni novi koncepti, uvedeni v MSRP 18, se nanasajo na:

a) strukturo izkaza poslovnega izida,

b) zahtevana razkritja v racunovodskih izkazih za nekatera merila uspesnosti poslovnega izida, o
katerih se poroca zunaj racunovodskih izkazov podjetja (merila uspesnosti, ki jih doloci poslo-
vodstvo), in

c) okrepljena nacela o zdruzevanju in raz€lenjevanju, ki veljajo za primarne (osnovne) racunovod-
ske izkaze in pojasnila na splosno.
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MSRP 18 bo nadomestil MRS 1; veliko drugih obstojecih nacel v MRS 1 je ohranjenih z omejenimi
spremembami. MSRP 18 ne bo vplival na pripoznavanje ali merjenje postavk v racunovodskih izkazih,
lahko pa spremeni, kaj podjetje poroca kot svoj »poslovni izid iz poslovanja«. MSRP 18 se bo upora-
bljal za letna porocevalska obdobja od vklju¢no 1.1. 2027 in velja tudi za primerjalne informacije:

| Letne izboljSave racunovodskih standardov MSRP (izdane julija 2024 in veljavne od vklju¢no

1.1.2026);

| Pogodbe, ki se nanasajo na elektri¢no energijo, odvisno od zajemanja iz narave - Spremembe
MSRP 9 in MSRP 7 (izdane 18.12. 2024 in veljavne od vklju¢no 1. 1. 2026);
| MSRP 19 - Odvisna podjetja brez javne odgovornosti: Razkritja (izdano 9. 5. 2024 in veljavno za

letna obdobja od vklju¢no 1. 1. 2027).

Glede na to, da navedeni standardi Se niso v veljavi, Kapitalska druzba $e ocenjuje morebitne vplive

navedenih sprememb na racunovodske izkaze sklada.

4.9 PRILOGE S POJASNILI K RACUNOVODSKIM IZKAZOM
4.91 Pojasnila k postavkam izkaza finanénega polozaja

1. Denarindenarniustrezniki

v EUR
Postavka 31.12. 2024 31.12. 2023
Denarna sredstva na transakcijskem racunu 8.383.197 6.879.372
Denarna sredstva na odpoklic 5.000.000 0
Skupaj denar in denarni ustrezniki 13.383.197 6.879.372
2. Finanéne nalozbe
2.1 Depozitiin posojila

2.1.1 Depoziti

v EUR
Postavka 31.12. 2024 31.12. 2023
Depoziti
dolgorogni 14.979.737 49.945.266
kratkorocni 30.015.408 30.071.654
Skupaj depoziti 44.995.145 80.016.920
2.2 Finan¢ne nalozbe, merjene po posteni vrednosti skoziizkaz poslovnega izida

v EUR
Postavka 31.12. 2024 31.12. 2023
Instrumenti denarnega trga 14.922.910 21.420.205
DolZniski vrednostni papirji 132.908.111 133.136.959
Delnice in drugi kapitalski instrumenti 13.634.001 8.980.951
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 479.231.065 472.745.287
Skupaj finanéne nalozbe, merjene po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida 640.696.087 636.283.402
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Gibanje financnih naloZb, merjenih po poSteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

v EUR
2024 2023

Stanje 1. 1. 636.283.402 536.784.054
Odtujitve -78.358.802 -79.481.934
Zapadanije in izplacilo obresti -134.102.838 -36.695.875
Pridobitve 180.238.809 172.996.877
Prevrednotenje 31.568.660 40.509.346
Drugo 5.066.856 2.170.934
Stanje 31.12. 640.696.087 636.283.402
Drugo vklju€uje spremembe natecenih obrestiin tecajne razlike.
2.3 Financne nalozbe, merjene po odplacni vrednosti

v EUR
Postavka 31.12. 2024 31.12. 2023
DolZniski vrednostni papirji
dolgorocni 273.864.500 136.670.056
kratkorogni 40.447.786 71.338.576
Skupaj finanéne nalozbe, merjene po odplacni vrednosti 314.312.286 208.008.632
Gibanje financnih nalozb, merjenih po odplacni vrednosti

v EUR

2024 2023

Stanje 1. 1. 208.008.632 194.459.573
Zapadanje in izplagilo obresti -74.606.143 -31.498.958
Pridobitve 173.625.314 39.744.586
Drugo 7.284.483 5.303.431
Stanje 31. 12. 314.312.286 208.008.632

Drugo vkljucuje spremembe natecenih obresti, te¢ajne razlike in spremembe pri¢akovanih kreditnih

izgub.
3. Terjatve

v EUR
Postavka 31.12. 2024 31.12. 2023
Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcene donosnosti 58 150
Druge terjatve 31.604 31.500
terjatve za povracilo davka od obresti tujih obveznic 31.500 31.500
terjatve za obresti od danih depozitov 104 0
Skupaj terjatve 31.662 31.650
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4. Poslovne obveznosti

v EUR
Postavka 31.12. 2024 31.12. 2023
Obveznosti do upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada 847.057 775.693
vstopni stroski 135.090 122.272
izstopni stroski 1.262 619
provizija za upravljanje vzajemnega pokojninskega sklada 708.016 650.755
stroski izplagil poklicnih pokojnin 2.689 2.047
Druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada 14.733 9.953
gll;\r/]izvnszs;;82:1ng;zﬁ;l:k[;?:il:‘zrllg;;r:ﬂ:gzti premozenja in druge obveznosti do 4.729.792 1402286
izplacila poklicnih pokajnin 597.671 390.671
izplacila odkupnih vrednosti 4132121 1.011.615
Obveznosti za placilo davkov 110.679 40.456
Druge poslovne obveznosti 99.300 95.236
Skupaj poslovne obveznosti 5.801.561 2.323.624

Obveznostiza placilo davkov v znesku 110.679 evrov (31.12.2023: 40.456 evrov) so obveznostido dr-
7ave za placilo akontacije dohodnine priizplacilih poklicnih pokojnin inizplacilih odkupnih vrednosti.

Druge poslovne obveznosti v visini 99.300 evrov (31.12. 2023: 95.236 evrov) vklju€ujejo obveznosti
za predujme iz vplacanih premijin obveznosti za prispevek ZZZS ter obvezni zdravstveni prispevek.

5. Obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada

v EUR
Postavka 31.12. 2024 31.12. 2023
Nominalna vrednost vplacanih enot premoZenja 449.808.330 433.105.992
Vplacani presezek enot premoZenja 393.412.571 365.818.431
Preneseni Cisti poslovni izid 117.759.492 78.881.418
Cisti poslovni izid poslovnega leta 40.308.638 45.448.094
Solidarnostne rezerve, od tega: 6.327.785 5.642.417
nerazporejene solidarnostne rezerve 6.121.319 5.547.584
razporejene solidarnostne rezerve 206.466 94.833
Skupaj obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada 1.007.616.816 928.896.352

Nominalna vrednost vplac¢anih enot premozenja je vrednost vseh vplacil in izplacil glede na soraz-
merni deleZ prvega VEP-a (na 28. 2. 2001) v zadnjem VEP-u (na 31.12. 2024).

Vplacani presezek enot premozZenja predstavlja razliko vrednosti vseh vplacil in izplacil glede na
sorazmerni delez razlike med zadnjim in prvim VEP-om.

Solidarnostne rezerve so namenjene zagotavljanju sredstev za izplacevanje poklicnih pokojnin zava-
rovancem-clanom, kiizpolnjujejo pogoje za poklicno upokojitev, vendar sredstva na njihovih osebnih
racunih ne zadoscajo za izplacevanje poklicne pokojnine. Oblikovane solidarnostne rezerve so odbi-
tna postavka priizracunu Ciste vrednosti sredstev SODPZ, kar zmanjsuje dejansko donosnost sklada.
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Podatki o vrednosti sredstev na obracunski dan in donosnosti

vEUR
Postavka 31.12. 2024 29.12. 2023
Cista vrednost sredstev (CVS) 1.001.289.032 923.232.149
Zajaméena vrednost sredstev (ZVS) 931.746.075 878.775.423
Razlika med CVS in ZVS 69.542.957 44.456.726

V letu 2024 je donosnost SODPZ, ki jo predstavlja rast VEP, znaSala 4,43 %. Zajamcena donosnost je
znasala 1,54 % letno.

Ce je vrednost sredstev ¢lana vzajemnega pokojninskega sklada na obracunski dan nizja od zajam-
¢ene vrednosti njegovih sredstev, upravljavec oblikuje rezervacije oziroma vzpostavi obveznosti v
viSini nedoseganja zajamcene vrednosti sredstev pokojninskega sklada. Rezervacije so enake vsoti
vseh primanjkljajev vrednosti sredstev ¢lana do zajamcene vrednosti sredstev ¢lana na posamezni
obracunski dan.

Kapitalska druzbaima na 31.12. 2024 oblikovane rezervacije za nedoseganje zajamcene donosnosti
v Visini 14116 evrov (29.12. 2023: 543.782 evrov).

4.9.2 Pojasnila k postavkam izkaza poslovnega izida
6. Financni prihodki

6.1 Prihodki od obresti

v EUR
Postavka 2024 2023
Financne nalozbe, merjene po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida 2.492.438 2.593.291
Financne nalozbe, merjene po odplacni vrednosti 7.337.832 5.318.325
Depoziti 3.018.670 3.490.611
Skupaj prihodki od obresti 12.848.940 11.402.227
6.2 Prihodki od dividend in delezev

v EUR
Postavka 2024 2023
Prihodki od dividend finanénih nalozb, merjenih po poSteni
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
domacih izdajateljev 695.532 684.615
tujih izdajateljev 2.746.701 2.389.651
Skupaj prihodki od dividend in delezev 3.442.233 3.074.266
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6.3 Realizirani Cisti dobicki iz finan¢nih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz

poslovnega izida

v EUR
Postavka 2024 2023
Instrumenti denarnega trga 580.812 0
DolZniski vrednostni papirji 536.155 0
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 1.171.432 0
Skupaj realizirani €isti dobicki iz financnih nalozb, pripoznanih po posteni 2988.399 0
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida T
6.4 Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti finan¢nih nalozb, pripoznanih po

posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

v EUR
Postavka 2024 2023
Instrumenti denarnega trga 34.162 187.349
DolZniski vrednostni papirji 1.784.630 3.558.108
Delnice in drugi kapitalski instrumenti 3.477.168 1.763.589
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 26.247.005 34.995.372
Depoziti 25.695 4.928
Skupaj Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti financnih nalozb, 31.568.660 40.509.346

pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti finanénih nalozb, pripoznanih po posteni
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, vkljuCujejo tudi Ciste odhodke/prihodke iz naslova kreditnih

izgub, ki so lo¢eno predstavljeni v spodnji tabeli.

v EUR
Postavka 2024 2023
Instrumenti denarnega trga 0 2.664
DolZniski vrednostni papirji -53.348 -17.559
Depoziti 25.695 4.928
Skupaj ¢isti odhodki/prihodki iz naslova kreditnih izgub -27.653 -9.967
6.5 Drugi finan¢ni prihodki

v EUR
Postavka 2024 2023
Pozitivne tecajne razlike 260.324 1.021
Prejeta povracila upravljavske provizije 16.504 14.717
Prejete izravnalne premije 10.191 0
Skupaj drugi financni prihodki 287.019 15.738
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7. Drugiprihodki

Drugi prihodki v letu 2024 znaSajo 3.152 evrov in se v glavnini nanasajo na delno placilo odskodnine
po pravhomocni sodbi, ki je bila prejeta ob zaklju¢ku postopka osebnega stecaja tozene stranke. V
letu 2023 drugih prihodkov ni bilo.

8. Odhodkiv zveziz upravljanjem in poslovanjem vzajemnega pokojninskega sklada

v EUR
Postavka 2024 2023
Odhodki za upravljavsko provizijo 8.139.339 7.664.415
Odhodki v zvezi s skrbnikom 125.039 17.714
Odhodki v zvezi z revidiranjem 9.760 13.664
Odhodki v zvezi z obvestanjem ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada 54.247 47.952
Odhodki iz posredovanija pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev 1.957 3.140
E(r]tlig;n(:::f;igk;\;i;;etiz;z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega 161,003 120.961
Skupaj odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem 8.491 345 7.967.846

vzajemnega pokojninskega sklada

Odhodki za upravljavsko provizijo so visji za 6,20 % zaradi visje vrednosti sredstev v upravljanju.

Drugi odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega pokojninskega sklada

v EUR

2024 2023

Odhadki za lezarino KDD 18.186 16.133

Odhodki za vodenije racuna KDD 98 112

Drugi stroski, povezani z odprtimi racuni 9.920 9.445

Drugi odhodki v zvezi s poslovanjem VPS — odvetniske storitve 6.762 1.554

Odhodki globalnega skrbnika 126.037 93.717
9. Finan¢ni odhodki

9.1 Realizirane Ciste izgube iz finan¢nih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz

poslovnega izida

v EUR

Postavka 2024 2023

Instrumenti denarnega trga 0 -180.390

DolZniski vrednostni papirji 0 148.518

Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 0 296.039

Skupaj realizirane Ciste izgube iz financnih nalozb, pripoznanih po 0 264.167

posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
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9.2 Drugi finan¢ni odhodki

Drugi finan¢ni odhodki v letu 2024 znasajo 9.092 evrov (2023: 165.017 evrov) in se veCinoma nana-
$ajo na negativne tecajne razlike iz tujih investicijskih skladov.

10. Drugi odhodki

Drugi odhodki v letu 2024 znasajo 1.629.328 evrov (2023: 1.156.453 evrov) in se ve¢inoma nanasajo
na odhodke iz prevrednotenj osebnih racunov pred izplacili poklicnih pokojnin in odkupnih vred-
nosti.

4.9.3 Pomembnejsi dogodki po obdobju porocanja

SODPZ od konca leta 2024 do datuma odobritve racunovodskih izkazov za objavo niimel poslovnih
dogodkov, ki bi lahko pomembno vplivali na njegove racunovodske izkaze za leto 2024.

4.9.4 Upravljanje tveganj financnih sredstev

Financna sredstva sklada so izpostavljena kreditnemu, trznemu (obrestnemu, valutnemu, cenov-
nemu) in likvidnostnemu tveganju. V letu 2024 je bilo razmerje med donosnostjo in tveganjem (iz-
racunano s kazalnikom Information Ratio) drugo najvisje med slovenskimi pokojninskimi skladi z
zajamceno donosnostjo, kar kaze uspesno upravljanje sklada glede na njegovo tveganje. Nalozbe
sklada so usklajene z zakonskimi omejitvami glede njihove izpostavljenosti, ki veljajo za sklad.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje se nanasa na dolzniske vrednostne papirje, instrumente denarnega trgain depo-
zite ter pomeni moznost, da bodo nalozbe poplac¢ane samo delno oziroma sploh ne bodo. Najvisja
izpostavljenost je enaka knjigovodski vrednosti teh finan¢nih instrumentov. Lastniski vrednostni
papirji so izvzeti iz analize, ker ne nosijo neposrednega kreditnega tveganja; prav tako so izvzete
tudi terjatve.

Kreditno tveganjese obvladujesskrbnoizbiro poslovnih partnerjev, ssprotnimspremljanjem poslo-
vanja druzb ter s postavljanjem in upostevanjem nalozbenih omejitev glede dovoljene izpostavlje-
nosti nalozb. Kreditno tveganje se obvladuje tudi z razprsenostjo nalozb, s teko¢im spremljanjem
kreditnih pribitkov in bonitetnih ocen nalozb oziroma izdajateljev nalozb ali pogodbenih partnerjev.
V okviru internih aktov se boniteta nalozb in poslovnih partnerjev dolo¢a z upostevanjem bonite-
tnih ocen agencij Standard & Poor's, Fitch in Moody‘s oziroma z lastno analizo. Dolocena je najvisja
dovoljena izpostavljenost do t. i. »high yield« dolzniSkih vrednostnih papirjev in enot ali delnic in-
vesticijskin skladov, ki investirajo v te dolzniske vrednostne papirje (v delezu, ve¢jem od 50 % vred-
nostisredstev tega sklada). Za nalozbe v depozite, zadolznice, potrdila o vlogiin denarna sredstvaje
upravljavec razvilinterni model za dolocitev limitov tovrstnih nalozb v posameznih bankah.

SODPZjev letu 2024 zaznal povecanje kreditnega tveganjain poslabsanje makroekonomskega oko-
lja, zaradi Cesar so se v skladu z uporabljenim modelom povecale verjetnostineplacila (PD), medtem
ko so se izgube ob neplacilu (LGD) za drzavne obveznice in banke nekoliko znizale.
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Tabela 19: Neto izpostavljenost financnih in denarnih sredstev kreditnemu tveganju brez upoStevanja morebitnih zavaro-

vanj na 31. 12. 2024

v EUR
Interna Nacin merjenja Boniteta Obveznice Depoziti Drugo Skupaj
boniteta pricakovanih izgub
AAA 23.258.042 0 0 23.258.042
12-mesetne AA 110.677.718 0 4.996.410 115.674.128
Varne nalozbe pricakovane
izgube A 227.342.086 0 0 227.342.086
BBB 81.765.369 44.995.145 23.309.697 150.070.211
12-meseéne/ BB 2.951.372 0 0 2.951.372
Manj varne vsezivljenjske
nalozbe pricakovane g 1225810 0 0 1225810
izgube
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 479.231.065 479.231.065
Skupaj 447.220.397 44995145  507.537.172  999.752.714

Tabela 20: Neto izpostavljenost financnih in denarnih sredstev kreditnemu tveganju brez upoStevanja morebitnih zavaro-

vanj na 31. 12. 2023

v EUR
Interna Nacin merjenja Boniteta Obveznice Depoziti Drugo Skupaj
boniteta pricakovanih izgub
AAA 26.002.188 0 0 26.002.188
12-mesectne AA 54.359.532 0 21.420.205 75.779.737
Varne nalozbe pricakovane
izgube A 157.863.384 0 0 157.863.384
BBB 98.015.226 80.016.920 6.879.372 184.911.518
12-mesecne/
Manj varne vsezlienske - pg 4.905.261 0 0 4.905.261
nalozbe pricakovane
izgube
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 472.745.287 472.745.287
Skupaj 341.145.591 80.016.920 501.044.864  922.207.375

Financ¢na sredstva so razvrsc¢ena na podlagi bonitetnih ocen. Med varne naloZzbe so uvrscene vse
naloZbe z bonitetno oceno od AAA do BBB, med manj varne pa nalozbe z bonitetno oceno BB, B in
naloZbe, ki nimajo ocene priznane bonitetne hise. Med manj varnimi nalozbami so nekatere podje-
tniske obveznice. Med drugo so uvrscene enote ali delnice odprtih investicijskih skladov, zakladne
menice in denarna sredstva. Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov nimajo bonitetne oce-
ne. Brez upostevanja enot ali delnic odprtih investicijskih skladov je kreditno tveganje, merjeno z
delezem manj varnih nalozb, v letu 2024 ostalo nespremenjeno pri1% (2023: 1%).
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Tabela 21: Gibanje popravka vrednosti za izgubo finan¢nih nalozb, merjenih po odplacni vrednosti, v letu 2024

v EUR
1. faza Skupaj
Popravek vrednosti za izgubo 1. 1. 2024 139.216 139.216
Financne nalozbe, katerih pripoznanie je bilo v obdobju odpravljeno -59.184 -59.184
obveznice -43.645 -43.645
depoziti -15.539 -15.539
Pridobitve finanénih nalozb v obdobju 93.904 93.904
obveznice 93.904 93.904
Druge spremembe -1.067 -1.067
Popravek vrednosti za izgubo 31. 12. 2024 166.869 166.869
Tabela 22: Gibanje popravka vrednosti za izgubo financnih nalozh, merjenih po odplacni vrednosti, v letu 2023
v EUR
1. faza 2. faza Skupaj
Popravek vrednosti za izgubo 1. 1. 2023 109.028 20.221 129.249
Prenos iz 2. v 1. fazo 316 -20.221 -19.905
obveznice 316 -20.221 -19.905
(F)S;rr;irl}gr?;loibe, katerih pripoznanje je bilo v obdobju 8882 0 8.882
obveznice -1.759 0 -1.759
depoziti -4.459 0 -4.459
drugo -2.664 0 -2.664
Pridobitve finanénih nalozb v obdobju 11.213 0 11.213
obveznice 11.213 0 11.213
Druge spremembe 27.541 0 27.541
Popravek vrednosti za izgubo 31. 12. 2023 139.216 0 139.216

Druge spremembe so posledica sprememb ocen parametrov tveganja v skladu z metodologijo, zvi-
Sanja vrednosti popravkov zaradi podaljSanja ¢asa do zapadlosti obstojecih nalozb ter sprememb
zaradi tecajnih razlik in natecenih obresti.

Tabela 23: Spremembe bruto knjigovodske vrednosti in popravka vrednosti za izgubo finan¢nih nalozb, merjenih po
odplacni vrednosti, v letu 2024

v EUR

Bruto knjigovodska Popravek vrednosti

vrednost za izgubo

Vrednost 1. 1. 2024 288.164.768 139.216
Financne naloZbe, katerih pripoznanje je bilo v obdobju odpravljeno -104.364.319 -59.184
Pridobitve finantnih naloZb v obdobju 179.854.312 93.904
Druge spremembe 819.538 -1.067
Vrednost 31. 12. 2024 364.474.299 166.869
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Tabela 24: Spremembe bruto knjigovodske vrednosti in popravka vrednosti za izgubo financnih nalozb, merjenih po
odplacni vrednosti, v letu 2023

v EUR

Bruto knjigovodska Popravek vrednosti

vrednost za izgubo

Vrednost 1. 1. 2023 302.175.645 129.249
Prenos iz 2. v 1. fazo 0 -19.905
Financne naloZbe, katerih pripoznanje je bilo v obdobju odpravljeno -47.061.079 -8.882
Pridobitve finantnih nalozb v obdobju 33.013.212 11.213
Druge spremembe 36.990 27.541
Vrednost 31. 12. 2023 288.164.768 139.216

Tabela 25: Geografska koncentracija kreditne izpostavljenosti finanénih nalozb in denarnih sredstev

v EUR
Regija 31.12. 2024 31.12. 2023
Slovenija 192.210.261 203.485.744
EU (brez Slovenije) 290.714.921 229.331.453
ZDA 26.126.078 11.895.949
Ostalo 11.470.389 4.748.941
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 479.231.065 472.745.287
Skupaj 999.752.714 922.207.375

Brez upostevanja enot alidelnic odprtih investicijskih skladov se je deleZ finan¢nih nalozb, izpostav-
ljenih kreditnemu tveganju v Sloveniji, v letu 2024 znizal s 45 % na 37 %.

Valutno tveganje

Valutno tveganje je povezano z nalozbamiv tujih valutah, sajsoizpostavljene spremembam deviznih
tecCajev. Valutno tveganje se obvladuje z uskladitvijo valutne strukture sredstev sklada z obvezno-
stmioziroma primerjalnim indeksomin z ustrezno valutno diverzifikacijo nalozb. Osnova za merjenje
valutnih tveganjje spremljanje inizraCunavanje izpostavljenosti sredstev do posameznih valut.

Tabela 26: Valutna sestava financnih nalozb in denarnih sredstev

v EUR
Valuta 31.12. 2024 31.12. 2023
EUR 1.007.617.979 925.170.028
usob 5.768.736 6.018.299
Skupaj 1.013.386.715 931.188.326
Tabela 27: Valutno tveganije financnih nalozb

v EUR
Sprememba tecaja USD za +/- 10 % 31.12. 2024 31.12. 2023
Vpliv na izkaz poslovnega izida +/-576.874 +/-601.830
Vpliv na drugi vseobsegajo€i donos +/-0 +/-0
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31.12.2024 je bilo 99,4 % financnih nalozb in denarnih sredstev sklada nominiranih v evrihin 0,6 % v
ameriskih dolarjih. Pri spremljanju valutne sestave finan¢nih nalozb se uposteva valuta osnovnega
instrumenta, v kateri je instrument nominiran. Valutno tveganje se je znizalo zaradi nizje izposta-
vljenostinalozbam v ameriskih dolarjih, pri¢emer prinalozbah v enote ali delnice investicijskih skla-
dov ni upoStevan ucinek sprememb deviznih tecajev vrednostnih papirjev, ki predstavljajo nalozbe
investicijskih skladov.

Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je povezano z nalozbami, ki se odzivajo na spremembo ravni trznih obrestnih
mer, vklju¢no z naloZzbami v obvezniske investicijske sklade (naloZbe v delniske investicijske sklade
niso vkljucene, ker ne nosijo obrestnega tveganja). V to skupino spadajo nalozbe, katerih prihodki
S0 vezanina spremenljivo obrestno mero, in tisti dolzniski instrumenti, katerih obrestni prihodki so
vezani na fiksno obrestno mero, se pa njihova trzna vrednost spremeni ob spremembi ravni trznih
obrestnih mer.

Tveganje se obvladuje z rednim spremljanjem gibanja obrestnih mer in napovedi trznih udelezen-
cev, z uravnavanjem strukture ro¢nosti nalozb, z razporejanjem nalozb v razred nalozb po odplacni
vrednosti, s krajsanjem povprec¢nega trajanja dolzniskih portfeljev in prestrukturiranjem nalozb iz
dolzniskih vrednostnih papirjev s fiksno kuponsko obrestno mero v dolZzniske vrednostne papirje s
spremenljivo obrestno mero ali obratno glede na pri¢akovano gibanje trznih obrestnih mer. Izpo-
stavljenost obrestnemu tveganju se redno meri s kazalnikom modificiranega trajanja (angl. Modi-
fied Duration).

Tabela 28: Analiza obcutljivosti nalozb glede na gibanje trznih obrestnih mer na 31. 12. 2024 — sprememba obrestnih mer
za 100 osnovnih tock

v EUR
Skupina Sprememba Obcutljivost Vpliv na Skupaj
financnih obrestne obrestnega posteno
nalozb mere prihodka vrednost
Flna_n_cne nalozbe, merjene po posteni vrednosti 1% +/-0 /4 28.955.420 /4 28.955.420
skozi izkaz poslovnega izida
Financne nalozbe, merjene po odplacni vrednosti
depoziti in posojila +-1% +/-69.918 -/+0 +/-69.918
Skupaj +/-69.918 -/+ 28.955.420 -/+ 28.885.502

Tabela 29: Analiza obcutljivosti nalozb glede na gibanje trznih obrestnih mer na 31. 12. 2023 — sprememba obrestnih mer
za 100 osnovnih tock

v EUR
Skupina Sprememba Obcutljivost Vpliv na Skupaj
financnih obrestne obrestnega posteno
nalozh mere prihodka vrednost
Flna_n_cne nalozbe, merjene po posteni vrednosti 1% +/-0 /+75.921.083 J+25921.083
skozi izkaz poslovnega izida
Financne nalozbe, merjene po odplacni vrednosti
depoziti in posojila +-1% +/-129.361 -/+0 +/-129.361
Skupaj +/-129.361 -/+25.921.083 -/+25.791.722
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Pri izracunu obcutljivosti obrestnega prihodka se upostevajo nalozbe s spremenljivo obrestno
mero, priizracunu vpliva na posteno vrednost pa nalozbe s fiksno obrestno mero, vklju¢no z na-
lozbami v obvezniske investicijske sklade. Ce bi se trzne obrestne mere spremenile za 100 osnovnih
tock, bi se vrednost nalozb sklada na 31. 12. 2024 spremenila za 28.885.502 evrov (31. 12. 2023 za
25.791.722 evrov). Obrestno tveganje se je v letu 2024 zvisalo zaradi visje vrednosti portfelja dolz-
niskih nalozb.

Trzno tveganje lastniSkih nalozb

TrZzno tveganje pomeni moznost, da se bo vrednost lastniskih vrednostnih papirjev, vklju¢no z
nalozbami v delniske investicijske sklade, spremenila zaradi sprememb v trznih indeksih oziroma
trznih vrednostih posameznih delnic. Za lastniske vrednostne papirje se kot mera sistemati¢nega
tveganjaizracunava kazalnik beta. Prav tako se spremlja kazalnik tvegane vrednosti (VaR).

Trzno tveganje se obvladuje s ¢im vecjo razpréenostjo nalozb, s katero se odpravi vecina nesistema-
ticnega tveganja, ter z nalaganjem sredstev v okviru nalozbenih limitov, dolocenih z zakonodajo in
nalozbeno politiko sklada. Tekoce se spremljajo financni polozaj izdajateljev nalozb, trzne razmere
in makroekonomski kazalniki, ki vplivajo na gibanje sploSne ravni trznih cen.

Tabela 30: Trzno tveganje portfelja lastniSkih vrednostnih papirjev in nalozb v delniSke investicijske sklade

v EUR
Sprememba indeksa za +/- 10 % 31.12. 2024 31.12. 2023
Vpliv na izkaz poslovnega izida +/-8.196.910 +/- 8.608.440
Vpliv na drugi vseobsegajo€i donos +/-0 +/-0

Priiizracunu vpliva so upoStevane trzne lastniske nalozbe, vklju¢no z nalozbami v delniske investi-
cijske sklade (nalozbe v obvezniske investicijske sklade niso vklju¢ene). U¢inek na izkaz poslovnega
izida izkazujejo naloZzbe, merjene po posteni vrednostiskoziizkaz poslovnegaizida. Nalozb, merjenih
po posteni vrednosti skozi izkaz drugega vseobsegajo¢ega donosa, sklad nima. Tveganje je izracu-
nano z uporabo kazalnika beta glede na svetovni delniski indeks. Tveganje se je v letu 2024 znizalo
zaradi nizje vrednosti kazalnika beta.

Tabela 31: Prikaz financnih instrumentov glede na trZznost

vEUR
Finanéni instrument 31.12. 2024 31.12. 2023
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 840.769.916 744.047.202
Financne nalozbe, merjene po posteni vrednasti skozi izkaz poslovnega izida 532.294.059 547.781.061
Financne naloZbe, merjene po odplacni vrednosti 308.475.857 201.266.142
Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 114.238.456 100.244.831
Financne naloZbe, merjene po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida 108.402.028 93.502.342
Financne nalozbe, merjene po odplacni vrednosti 5.836.428 6.742.490
Skupaj 955.008.372 844.292.034
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Konec leta 2024 so nalozbe, s katerimi se je trgovalo na organiziranih trgih vrednostnih papirjev,
obsegale 88 % financnih instrumentov oziroma 83 % vseh sredstev sklada (v to skupino so vkljuc¢ene
tudi nalozbe z OTC oziroma medbancnega trga). Finan¢ne nalozbe, merjene po posteni vrednosti
skoziizkaz poslovnegaizida, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, so vec¢inoma investicijski
kuponi vzajemnih skladov.

Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje pomeni moznost, da obveznosti sklada ne bodo poravnane ob zapadlosti.
Tveganje se obvladuje z dnevnim spremljanjem dinamike prilivov in odlivov sredstev sklada ter z
natan¢nim uravnavanjem rocnosti sredstev sklada z obveznostmi. Likvidnostno tveganje se urav-
nava tudi z izbiro nalozb sklada, ki so glede na velikost premozZenja sklada ustrezno likvidne. Spre-
jeti so kriteriji likvidnosti nalozb in doloc¢en je najvecji dopustni delez nelikvidnih nalozb sklada. Na
31.12.2024 je imel sklad skupaj za 68.927.248 evrov presezka pricakovanih nediskontiranih denarnih
prilivov nad odlivi. Primanjkljaj pricakovanih nediskontiranih denarnih tokov v obdobju do enega
leta in nad pet let se bo pokril s prodajo nalozb brez zapadlostiin s presezkom pricakovanih nedis-
kontiranih denarnih tokov iz obdobja nad enim letom do pet let.

Tabela 32: Pricakovani dejanski nediskontirani denarni tokovi na 31. 12. 2024

v EUR
Brez zapadlosti Z zapadlostjo Skupaj
do1leta nad1doblet nad 5 let
NaloZbe v vrednostne papirje 492.865.067 74.602.807 215.114.020 240.062.135 1.022.644.028

financéne naloZbe, merjene po
posteni vrednosti skozi izkaz 492 .865.067 30.709.438 55.500.138 86.490.475 665.565.117
poslovnega izida

financne nalozbe, merjene po

Y : 0 43.893.369 159.613.883 153.571.660 357.078.912
odplacni vrednosti

Dana posajila in depoziti 0 35.956.309 10.330.429 0 46.286.738
Denarna sredstva 0 13.383.197 0 0 13.383.197
Terjatve 0 31.662 0 0 31.662
Skupaj sredstva 492.865.067  123.973.975 225.444.449 240.062.135  1.082.345.625
Obveznosti iz poslovanja 0 5.801.561 0 0 5.801.561
Obveznosti do ¢lanov sklada 0 122.995.941 199.151.789 685.469.086 1.007.616.816
Skupaj obveznosti 0 128.797.502 199.151.789 685.469.086 1.013.418.377
Razlika 492.865.067 -4.823.527 26.292.660  -445.406.951 68.927.248
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Tabela 33: Pricakovani dejanski nediskontirani denarni tokovi na 31. 12. 2023

v EUR
Brez zapadlosti Z zapadlostjo Skupaj
dolleta nad1dob let nad 5 let
NaloZbe v vrednostne papirje 481.726.238 147.134.109 141.247.675 110.075.400 880.183.422

financéne nalozZbe, merjene po
posteni vrednosti skozi izkaz 481.726.238 73.814.813 54.350.500 45.945.400 655.836.951
poslovnega izida

financéne nalozZbe, merjene po

L . 0 73.319.297 86.897.175 64.130.000 224.346.472
odplacni vrednosti

Dana posajila in depoziti 0 33.156.767 52.189.191 0 85.345.957
Denarna sredstva 0 6.879.372 0 0 6.879.372
Terjatve 0 31.650 0 0 31.650
Skupaj sredstva 481.726.238  187.201.898 193.436.866 110.075.400 972.440.402
Obveznosti iz poslovanja 0 2.323.624 0 0 2.323.624
Obveznosti do ¢lanov sklada 0 101.462.618 170.576.812 656.856.922 928.896.352
Skupaj obveznosti 0  103.786.242 170.576.812 656.856.922 931.219.976
Razlika 481.726.238 83.415.656 22.860.0564  -546.781.522 41.220.426

NaloZbe brez zapadlosti se nanasajo pretezno na trzne delnice in investicijske sklade.

Potencialne obveznosti

Tabela 34: Potencialne obveznosti

v EUR
31.12. 2024 31.12. 2023

Potencialne obveznosti 10.264.363 971.154

Potencialne obveznosti se nanasajo na zavezo SODPZ za nakup enot alternativnih investicijskih
skladov. Potencialnih sredstev SODPZ nima.
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4.9.5 Pojasnila v zvezi z merjenjem postene vrednosti

Tabela 35: Financna in denarna sredstva po knjigovodski in poSteni vrednosti na 31. 12. 2024

Knjigovodska vrednost

v EUR

Postena vrednost

Financne nalozbe, merjene po posteni vrednasti skozi izkaz poslovnega izida 640.696.087 640.696.087
Financne nalozbe, merjene po odplacni vrednosti 314.312.286 311.851.905
Depoziti in posojila 44.995.145 45.227.379
Terjatve 31.662 31.662
Denarna sredstva 13.383.197 13.383.197

Skupaj

1.013.418.377

1.011.190.230

Tabela 36: Financna in denarna sredstva po knjigovodski in posSteni vrednosti na 31. 12. 2023

Knjigovodska vrednost

v EUR

Postena vrednost

Financne nalozbe, merjene po posteni vrednasti skozi izkaz poslovnega izida 636.283.402 636.283.402
Finanéne naloZbe, merjene po odplacni vrednosti 208.008.632 203.775.493
Depoziti in posojila 80.016.920 82.320.395
Terjatve 31.650 31.650
Denarna sredstva 6.879.372 6.879.372
Skupaj 931.219.976 929.290.312

Sklad finan¢ne naloZzbe meri po posteni vrednosti, ki je enaka trzni vrednosti, razen pri finan¢nih
nalozbah, ki se merijo po odplac¢ni vrednosti, in pri dolgoroc¢nih depozitih s fiksno obrestno mero, ki

se merijo po odplac¢ni vrednosti.

Tabela 37: Hierarhija poStene vrednosti financnih sredstev na 31. 12. 2024

VEUR

1. raven 2. raven 3. raven Skupaj
;i‘:z"gg;2:{']‘;2?52222“9"9 po posteni vrednosti skozi 543744157 80.798.877 16.153.054  640.696.087
Delnice in drugi kapitalski instrumenti 12.141.290 0 1.492.711 13.634.001
Dol#niski vrednostni papiri 129.779.668 3.128.442 0 132.908.111
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 386.900.288 77.670.434 14.660.343  479.231.065
Instrumenti denarnega trga 14.922.910 0 0 14.922.910
mz:f]"; "‘)‘:‘)L"tﬁg \T:ggﬁg:tﬂgz‘l’(ﬂﬂac"' vrednosti, pr 302.463.095 7.986.972 1401838 311.851.905
DolZnigki vrednostni papirji 302.463.095 7.986.972 1.401.838 311.851.905
Depoziti in posojila 0 45227379 0 45227379
Skupaj 846.207.252  134.013.227  17.554.892  997.775.371
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Tabela 38: Hierarhija poStene vrednosti financnih sredstev na 31. 12. 2023

v EUR

1. raven 2. raven 3. raven Skupaj

Financne nalozbe, merjene po poSteni vrednosti skozi

) L 510.623.568 108.464.108 17.195.727 636.283.402
izkaz poslovnega izida

Delnice in drugi kapitalski instrumenti 1.395.900 7.298.016 287.035 8.980.951
DolZniski vrednostni papirji 130.328.751 0 2.808.208 133.136.959
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 357.478.712 101.166.092 14.100.483 472.745.287
Instrumenti denarnega trga 21.420.205 0 0 21.420.205

Financne nalozbe, merjene po odplacni vrednosti, pri

e T KT o 186.159.909 6.625.247 10.990.337 203.775.493
DolZniski vrednostni papirji 186.159.909 6.625.247 10.990.337 203.775.493
Depoziti in posojila 0 82.320.395 0 82.320.395
Skupaj 696.783.477 197.409.750 28.186.063 922.379.290

Tabela 39: Prehod med ravnmi hierarhije poStene vrednosti sredstev na 31. 12. 2024

v EUR
Prehod med ravnmi Iz 1. ravni Iz 2. ravni Iz 3. ravni Skupaj
hierarhije v 2. raven v 1. raven v 2. raven
Finanéne nalozbe, merjene po posteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida
Delnice in drugi kapitalski instrumenti 0 7.298.016 0 7.298.016
DolZniski vrednostni papirji 0 0 2.808.208 2.808.208
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 17.812.772 21.091.186 0 38.903.958
Skupaj 17.812.772 28.389.202 2.808.208 49.010.183
Tabela 40: Prehod med ravnmi hierarhije poStene vrednosti sredstev na 31. 12. 2023

v EUR
Prehod med ravnmi Iz 1. ravni v Iz 2. ravni v Skupaj
hierarhije 2. raven 1. raven
Financne nalozbe, merjene po poSteni vrednosti
skozi izkaz poslovnega izida
Delnice in drugi kapitalski instrumenti 541.600 0 541.600
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 10.515.897 17.257.550 27.773.447
Skupaj 11.057.497 17.257.550 28.315.047
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Tabela 41: Gibanje sredstev 3. ravni v letu 2024

v EUR
Postavka Delnice in drugi Dolzniski Enote ali Skupaj
kapitalski vrednostni delnice odprtih in-
instrumenti papirji vesticijskih skladov
Stanje 1. 1. 2024 287.035 13.798.545 14.100.483  28.186.063
Zapadanje 0 -10.990.337 -2.219.441  -13.209.778
Pridobitve 1.175.881 1.401.838 1.250.996 3.828.716
Prevrednotenje 29.795 0 1.528.305 1.558.100
Prerazvrstitve 0 -2.808.208 0 -2.808.208
Stanje 31. 12. 2024 1.492.711 1.401.838 14.660.343  17.554.892
Tabela 42: Gibanje sredstev 3. ravni v letu 2023
v EUR
Postavka Delnice in drugi Dolzniski  Enote ali delnice Skupaj
kapitalski vrednostni  odprtih investicij-
instrumenti papirji skih skladov
Stanje 1. 1. 2023 174.640 13.038.415 11.691.944  24.904.998
Pridobitve 0 0 1.321.439 1.321.439
Prevrednotenje 112.395 760.130 1.087.100 1.959.625
Stanje 31.12. 2023 287.035 13.798.545 14.100.483  28.186.063
PRILOGA - IZKAZ PREMOZENJA SODPZ
Izkaz premozenja SODPZ je nerevidiran.
Depozitna Oznaka Drzava depozitne _ Vrednost _ Delezv
institucija depozita institucije CVSv EUR CVS (v %)
2 DEPOZITI IN POSOJILA 44.995.145 4,49
2.1 DANI DEPOZITI Z NAMENOM DOSEGANJA NALOZBENIH CILJEV 44.995.145 4,49
2.1.1 BANKAM IN DRUGIM KREDITNIM INSTITUCIJAM S SEDEZEM V REPUBLIKI SLOVENIJI 44.995.145 4,49
NLBD.D. NLB SE0007-21 LD2135400028 S| 4.998.505 0,50
NLBD.D. NLB SE0009-21 LD2135400030 S| 4.998.579 0,50
NLBD.D. NLB SE0008-21 LD2135400029 S| 4.998.579 0,50
NLBD.D. SE0005-22 LD2214700054 Sl 10.000.565 1,00
NLBD.D. SE0007-22 LD2214700056 S| 9.998.923 1,00
NLBD.D. SE0006-22 LD2214700055 S 9.999.994 1,00
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3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA

ORGANIZIRANEM TRGU VP AL N
3.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU VP 453.525.258 45,28
g;SA\II\IFTIZaIJRI\A[')\ISE'mITFF’{E\;Fl’JIRJI DOMACIH IZDAJATELJEV, S KATERIMI SE TRGUJE NA 140.136.781 13.99
3.1.1.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA BORZI VP 140.136.781 13,99
3.1.1.1.1 LASTNISKI VREDNOSTNI PAPIRJI 12.141.290 1,22
3.1.1.1.1.1 DELNICE GOSPODARSKIH DRUZB 12.141.290 1,22
KRKA, D. D., NOVO MESTO KRKG S| 1.763.910 0,18
PETROL, D. D., LJUBLJANA PETG Sl 853.020 0,09
SAVARE, D. D. POSR S| 9.524.360 0,95
3.1.1.1.2 DOLZNISKI VREDNOSTNI PAPIRJI 127.995.491 12,77
3.1.1.1.2.1 DRZAVNE OBVEZNICE 121.600.904 12,14
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 2 1/4 03/03/32 S| 9.857.097 0,98
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 2 1/8 07/28/25 S| 8.461.071 0,85
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 2 1/4 03/03/32 S| 10.127.219 1,01
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 2 1/8 07/28/25 S| 1.561.744 0,76
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 5 1/8 03/30/26 Sl 20.973.813 2,09
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 11/4 03/22/27 S| 17.204.785 1,72
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 103/06/28 S| 5.840.139 0,58
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 11/2 03/25/35 S| 3.340.006 0,33
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 0 7/8 07/15/30 S| 4.702.788 0,47
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 3 03/10/34 S| 26.222.605 2,62
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 3 1/8 08/07/45 S| 7.309.635 0,73
3.1.1.1.2.2 OBVEZNICE GOSPODARSKIH DRUZB 6.394.587 0,63
SAVARE, D. D. POSRSV 3 3/4 11/07/39 Sl 3.128.442 0,31
GB, D. D., KRANJ GB02 Sl 1.006.124 0,10
GEN-I, D. 0. 0. GE03 Sl 1.034.211 0,10
S, D.D. SIJ8 Sl 1.225.810 0,12
g;(;zAng:{'\Al?uimnggﬂml TUJIH IZDAJATELJEVY, S KATERIMI SE TRGUJE NA 313.388.477 31.29
3.1.2.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA BORZI VP 313.388.477 31.29
3.1.2.1.2 DOLZNISKI VREDNOSTNI PAPIRJI 313.388.477 31.29
3.1.2.1.2.1 DRZAVNE OBVEZNICE 227.738.701 22,74
KRALJEVINA BELGIJA BGB 0.35 06/22/32 BE 10.130.321 1,01
KRALJEVINA BELGIJA BGB 0.35 06/22/32 BE 4.196.453 0,42
KRALJEVINA NIZOZEMSKA NETHER 0 07/15/30 NL 4.140.136 0,41
KRALJEVINA SPANIJA SPGB 2.55 10/31/32 ES 19.833.525 1,98
KRALJEVINA SPANIJA SPGB 001/31/27 ES 13.886.861 1,39
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Izdajatelj Oznaka Drzava _ Vrednost _ Delezv

nalozhe izdajatelja CVS v EUR CVS (v %)
KRALJEVINA SPANIJA SPGB 1.8507/30/35 ES 10.486.080 1,05
KRALJEVINA SPANIJA SPGB 2.55 10/31/32 ES 8.167.379 0,82
KRALJEVINA SPANIJA SPGB 1.9507/30/30 ES 7.801.127 0,78
KRALJEVINA SPANIJA SPGB 2.8 05/31/26 ES 6.067.856 0,61
REPUBLIKA AVSTRIJA RAGB 0.9 02/20/32 AT 10.154.309 1,01
REPUBLIKA FRANCIJA FRTR 2 11/25/32 FR 9.893.401 0,99
REPUBLIKA FRANCIJA FRTR 0 02/25/25 FR 13.836.376 1,38
REPUBLIKA FRANCIJA FRTR 2 11/25/32 FR 2.793.922 0,28
REPUBLIKA FRANCIJA FRTR 1 1/4 05/25/34 FR 16.527.187 1,65
REPUBLIKA FRANCIJA FRTR 2 3/4 02/25/29 FR 11.472.337 115
REPUBLIKA FRANCIJA FRTR 0 3/4 02/25/28 FR 11.496.850 1,15
REPUBLIKA HRVASKA CROATI 3 03/20/27 HR 12.329.245 1,23
REPUBLIKA ITALIJA BTPS 11/412/01/26 T 295.407 0,03
REPUBLIKA ITALIJA BTPS 2.2 06/01/27 T 5.973.043 0,60
REPUBLIKA ITALIJA BTPS 0.9 04/01/31 ) 3.702.068 0,37
REPUBLIKA ITALIJA BTPS 3.6 09/29/25 T 4.950.365 0,49
REPUBLIKA MADZARSKA REPHUN 4 07/25/29 HU 4.059.475 0,41
ROMUNIJA ROMANI 2 7/8 05/26/28 RO 11.527.523 115
ROMUNIJA ROMANI 2 7/8 05/26/28 RO 4.899.550 0,49
ZVEZNA REPUBLIKA NEMCIJA DBR 2 1/2 07/04/44 DE 13.985.402 1,40
ZVEZNA REPUBLIKA NEMCIJA DBR 0 174 02/15/29 DE 5.132.504 0,51
3.1.2.1.2.2 OBVEZNICE GOSPODARSKIH DRUZB 85.649.775 8,55
AIRBUS SE AIRFP 2 3/8 04/07/32 FR 1.963.567 0,20
APPLE INC AAPL 07/8 05/24/25 us 4.478.441 0,45
ASML HOLDING NV ASML 05/8 05/07/29 NL 2.740.878 0,27
AT&T INC T0.803/04/30 us 1.797.735 0,18
BASF SE BASGR 1 1/2 03/17/31 DE 2.316.894 0,23
BHP BILLITON FINANCE LTD BHP 3 1/8 04/29/33 AU 2.001.732 0,20
BRENNTAG FINANCE BV BNRGR 3 7/8 04/24/32 NL 1.242.923 0,12
DEUTSCHE TELEKOM AG DT 07/803/25/26 DE 2.932.657 0,29
ENGIE SA ENGIFP 0 1/2 10/24/30 FR 1.737.527 0,17
ENI SPA ENIIM 15/8 05/17/28 T 2.869.177 0,29
GLENCORE CAP FIN DAC GLENLN 4.154 04/29/31 GB 2.109.731 0,21
IBM CORP IBM 13/401/31/31 us 1.424.960 0,14
INFINEON TECHNOLOGIES AG IFXGR 2 06/24/32 DE 1.871.569 0,19
LINDE PLC LIN 0 3/8 09/30/33 us 1.587.157 0,16
MERCK FIN SERVICES GMBH MRKGR 0 3/8 07/05/27 DE 4.222.969 0,42
MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC MOLHB 11/2 10/08/27 HU 2.966.575 0,30
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nalozbe izdajatelja CVSVEUR  CVS (v %)
NESTLE FINANCE INTL LTD NESNVX 11/8 04/01/26 LU 4.431.503 0,44
OMV AG OMVAV 17/8 12/04/28 AT 3.227.945 0,32
ORANGE SA ORAFP 35/8 11/16/31 FR 2.081.977 0,21
PHILIP MORRIS INTL INC PM 2 7/8 03/03/26 us 4.561.791 046
RENAULT SA RENAUL 2 09/28/26 FR 1.945.248 019
REPUBLIKA KITAJSKA CHINA 0 1/8 11/12/26 CN 3.469.595 035
RWE AG RWE 2 3/4 05/24/30 DE 2.941.003 029
RWE AG RWE 2 1/8 05/24/26 DE 995.459 0,10
SANOFI SANFP 13/4 09/10/26 FR 4.443.225 0,44
SCHNEIDER ELECTRIC SE SUFP 3 1/2 11/09/32 FR 3.563.417 0,36
al.Evl\l/lENS FINANCIERINGSMAATSCHAPPLY o e 4 1 05110/25 ML 2542991 025
TELE2 AB TELBSS 2 1/8 05/15/28 SE 1.469.323 0,15
THE PROCTER & GAMBLE CO PG 4 7/8 05/11/27 us 4.281.074 043
TOYOTA MOTOR FINANCE BV TOYOTA 0 10/27/25 NL 3.889.330 039
VOLKSWAGEN LEASING GMBH VW 13/801/20/25 DE 1.112.803 0,11
VOLKSWAGEN LEASING GMBH VW 13/8 01/20/25 DE 2429.271 0,24
3.2 INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU VP 14.922.910 1,49
3.2.2 INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA TUJIH IZDAJATELJEV 14.922.910 1,49
REPUBLIKA FRANCIJA BTF 001/15/25 FR 1.998.000 0,20
KRALJEVINA BELGIJA BGTB 0 01/09/25 BE 2.998.410 0,30
REPUBLIKA ITALIJA BOTS 0 04/14/25 T 9.926.500 0,99
5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILJNIH SKLADOV 479.231.065 47,87
5.1 INVESTICIJSKI SKLADI 479.231.065 47,87
5.1.1 INVESTICIJSKI SKLADI S SEDEZEM V RS 18.351.531 1,84
ADVANCE CAPITAL PARTNERS D. D. ADVANCE CAPITAL PARTNERS S| 999.148 0,10
ALFIPDD.0.0. ALFI PD S| 1535461 0,15
ALFIPED. 0.0, SIS, K. D. ALFI PE S| 2.273.275 0,23
ALFI PE GROWTH SIS D. 0. 0. K .D. ALFI PE GROWTH SIS D. 0. 0. S| 785.836 0,08
ECM PARTNERJI, D .D. ALNEC Sl 3.877.334 0,39
GENERALI INVESTMENTS D. 0. 0. GENERALI AVF Sl 5.189.289 0,52
TRIGLAV SKLADI, D. 0. 0. TRIMMEU SV Sl 3.691.189 037
5.1.2 INVESTICIJSKI SKLADI S SEDEZEM ZUNAJ RS 460.879.534 46,03
fb;'ﬁaégﬁggg;%\\‘/g?[)ﬁs GMBH, AEIGBIT LX L 19.622.540 196
AMUNDI AASI FP FR 1.928.890 0,19
AMUNDI MTE FP FR 10.192.860 1,02
BLACKROCK INC IBCX LN IE 17.812.772 178
BLACKROCK INC SEML IM IE 1.108.620 0,11
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Izdajatelj Oznaka Drzava _ Vrednost _ Delezv
nalozhe izdajatelja CVS v EUR CVS (v %)
BLACKROCK INC IS3B GY IE 2.142.255 0,21
BLACKROCK INC EUNS GY IE 20.727.197 2,07
BLACKROCK INC [EAC LN IE 6.616.300 0,66
BLACKROCK INC 1S06 GY IE 12.511.274 1,25
BNP PARIBAS SA JBEM FP FR 24.205.568 2,42
INVESCO EMEA ETFS MXFS LN GB 5.768.736 0,58
INVESCO EMEA ETFS SMSWLD GY GB 48.538.375 4,85
k}éﬁ? INTERNATIONAL ASSET MANAGE- CRPFP iR 19.162.296 191
PIMCO FUNDS GLOBAL INVESTORS SERIES PIMGBIE ID IE 22.605.964 2,26
PIMCO FUNDS GLOBAL INVESTORS SERIES PIMEUBD ID IE 23.782.803 2,38
PIMCO FUNDS GLOBAL INVESTORS SERIES PIMGIIA ID IE 2.303.473 0,23
féAéT_IFAElFiE,\'}gl_lAPITALAN LAGE GESEL R304FVT AV AT 20.243.005 2,02
VANGUARD GROUP (IRELAND) LTD VGEA IM IE 90.899.478 9,08
VANGUARD GROUP (IRELAND) LTD VECA GY IE 16.733.952 1,67
XTRACKERS XMWO GY LU 24.659.709 2,46
XTRACKERS IE PLC XDEP GY IE 15.229.829 1,52
XTRACKERS I XGLE GY LU 48.794.590 4,87
XTRACKERS I XB4F GY LU 5.289.047 0,53
7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA 7.329.140 0,73
7.1 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA DOMA- 6.944 882 069
CIH IZDAJATELJEV '
HIT, D. D., NOVA GORICA HIT2 SI 316.830 0,03
OTP BANKA, D. D. KBM12 SI 4.033.806 0,40
TITUS GROUP, D. 0. 0. TIG S| 1.001.332 0,10
SILICON GARDENS FUND 11I, D. 0. 0. SGFIII SI 791.623 0,08
INCOM, D. 0. 0. INO2 S| 801.291 0,08
7.2 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA TUJIH 384 758 0,04
IZDAJATELJEV '
MPEP LUXEMBOURG GP V S. AR. L. MPEP V EUROPE LU 105.036 0,01
MPEP LUXEMBOURG GP V S. AR. L. MPEP V NORTH AMERICA LU 279.222 0,03
PREMOZENJE SKUPAJ 1.000.003.518 99,86
1 DENARNA SREDSTVA 1.253.851 0,13
1.1 DENARNA SREDSTVA NA POSEBNEM RACUNU INVESTICIJSKEGA SKLADA -3.746.149 -0,37
1.2 DRUGA DODATNA LIKVIDNA SREDSTVA INVESTICIJSKEGA SKLADA 5.000.000 0,50
8 TERJATVE 31.663 0,00
8.2 TERJATVE DO DRUZBE ZA UPRAVLJANJE 58 0,00
8.4 TERJATVE ZA OBRESTI 31.604 0,00

Sklad obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja RS



Izdajatelj Oznaka Drzava _ Vrednost _ Delezv

nalozbe izdajatelja CVS v EUR CVS (v %)
SREDSTVA 1.001.289.032 100,00
OBVEZNOSTI -5.801.561 -0,58
OBVEZNOSTI DO CLANOV VPS 1.007.616.816 100,00
SOLIDARNOSTNE REZERVE -6.327.785 -0,63
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POVZETEK )
LETNEGA POROCILA
SODPZ

Kapitalska druzba je na podlagi Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPI1Z-1) upravljavec Sklada ob-
veznega dodatnega pokojninskega zavarovanja RS (SODPZ) od njegove ustanovitve v letu 2001. SODPZ je vzajemni
pokojninski sklad, ki izvaja poklicno zavarovanje skladno z dolo¢bami Zakona o pokojninskem in invalidskem zava-
rovanju (ZP1Z-2), Zakona o organiziranosti in delu v policiji (ZODPol) in Zakona o uresni¢evanju javnega interesa za
kulturo (ZUJIK).

V poklicno zavarovanije, ki je leta 2001 nadomestilo Stetje zavarovalne dobe s povecanjem, so vklju¢eni zavarovan-
ci, ki opravljajo posebno tezka in zdravju Skodljiva dela, ter zavarovanci, ki opravljajo dela, ki jih po doloc¢eni starosti
ni mogoce uspesno poklicno opravljati. Poklicno zavarovanje je del obveznega socialnega zavarovanja.

SODPZ obsega premozenje, ki se financira s sredstvi, zbranimi z vplacili prispevkov poklicnega zavarovanja, ter z
donosi, ustvarjenimi z upravljanjem teh sredstev. PremozZenje SODPZ je v lasti zavarovancev-¢lanov poklicnega
zavarovanjain je namenjeno izklju¢no kritju obveznosti do zavarovancev-clanov oziroma drugih upravi¢encev. Ka-
pitalska druzba upravlja SODPZ v imenu in na ra¢un zavarovancev-¢lanov oziroma drugih upravic¢encev lo¢eno od
svojega premozenja.

Poklicno zavarovanje se izvaja na podlagi Pokojninskega nacrta poklicnega zavarovanja, pripravljenega na podlagi
dolo¢b ZP1Z-2, ki ga odobri minister za delo, druzino, socialne zadeve in enake moznosti. V letu 2024 je veljal nov Po-
kojninski nac¢rt poklicnega zavarovanja, ki ga je odobril minister za delo, druzino, socialne zadeve in enake moznosti
zodlo¢bo §t.1033-3/2022-11z dne 28.11.2023 in se je zaCel uporabljati 1. 1. 2024. Novi Pokojninski nac¢rt poklicnega
zavarovanja je prinesel podaljSanje prehodnega obdobja, v katerem velja nova diferencirana prispevna stopnja, po-
daljSanje prehodnega obdobja, v katerem se uposteva delez Ciste vrednostisredstev SODPZ, do katerega se obliku-
jejo nerazporejene solidarnostne rezerve, in uvedbo obveznega zdravstvenega prispevka za poklicne upokojence.

V obdobju od 1. 1. 2024 do 31.12. 2025 velja diferencirana prispevna stopnja; za zavarovance, ki se jim je do 31. 12.
2000 Stela zavarovalna doba s povecanjem, znaSa prispevna stopnja 8,6 %. Za zavarovance, ki se jim do 31.12. 2000
niStelazavarovalna doba s povecanjem, pa nadelovnem mestuiz 1.in 2. skupine znasa 8,8 %, na delovhem mestu iz
3. skupine 9 % in na delovhnem mestuiz 4.in 5. skupine 9,4 %.

Zaobdobje enega leta, 0d 1.1.2024 do 31.12. 2024, se je podaljsalo prehodno obdobje, v katerem se je uposteval 0,6
% delez Ciste vrednosti sredstev SODPZ, do katerega se oblikujejo nerazporejene solidarnostne rezerve.

Na podlagi novele Zakona o zdravstvenem varstvu in zdravstvenem zavarovanju (ZZVZZ-T) se je s 1. 1. 2024 ukinilo
dopolnilno zdravstveno zavarovanje, ki se je preneslo v obvezno zdravstveno zavarovanje v obliki placila obvezne-
ga zdravstvenega prispevka v enotnem fiksnem znesku. V skladu s tem se je dopolnil Pokojninski nacrt poklicnega
zavarovanja, tako da se je od 1. 1. 2024 poleg prispevka za obvezno zdravstveno zavarovanje, v imenu in na ra¢un
uzivalca poklicne pokojnine, odvajal tudi obvezni zdravstveni prispevek, razen Ce je bil uzivalec poklicne pokojnine
upravic¢en do placila prispevka po drugi prednostni podlagi.

Pokojninskinacrt je bil v letu 2024 spremenjen in dopolnjen enkrat. Spremenjeni pokojninski nacrt je odobril minis-
terzadelo, druzino, socialne zadeve in enake moznostiz odlo¢bo $t. 1033-2/2024-2611-3 zdne 26.11. 2024, uporab-
ljiati pa se je zaCel 1.1. 2025. Spremembe in dopolnitve se nanasajo na novo doloc¢en delez Ciste vrednosti sredstev
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SODPZ, do katerega se oblikujejo nerazporejene solidarnostne rezerve, ki velja za prehodno obdobje enega leta. Ta
delez se je dvignil za 0,2 odstotne tocke in po novem znasa 0,8 % Ciste vrednosti sredstev SODPZ. Spremenjen je
tudi drugi odstavek 51. clena pokojninskega nacrta, ki po novem doloca, da se obvezni zdravstveni prispevek odve-
de od mesecnega zneska poklicne pokojnine. Na podlagi spremenjene dolocbe se bo obvezni zdravstveni prispevek
odvedel od bruto zneska poklicne pokojnine.

Na 31.12. 2024 je bilo v SODPZ vkljucenih 50.883 zavarovancev-clanov, kar je 2671 vec kot konec leta 2023. Na zadnji
obracunski dan v letu 2024 (31. 12. 2024) je Cista vrednost sredstev SODPZ znasSala 1.001.289 tiso¢ evrov in je za
69.543 tiso¢ evrov presegala zajamceno vrednost sredstev SODPZ, ki je znaSala 931.746 tisoc evrov. Kon¢no Stevilo
enot premozenja SODPZ v obtoku je bilo 1.077.901.584.

Cisti poslovniizid SODPZ za leto 2024 je znasal 40.308.638 evrov. Dejanska donosnost SODPZ je v letu 2024 znasala
4,43 %, zajamc¢enadonosnost SODPZ pa1,54 %. Solidarnostne rezerve so namenjene zagotavljanju sredstev zaizpla-
¢evanje poklicnih pokojnin zavarovancem-c¢lanom, kiizpolnjujejo pogoje za poklicno upokojitev, vendar sredstva na
njihovih osebnih racunih ne zados¢ajo za izplacevanje poklicne pokojnine, in izpolnjujejo pogoje za sofinanciranje
iz solidarnostnih rezerv skladno z ZP1Z-2. Stanje solidarnostnih rezerv na 31. 12. 2024 je znaSalo 6.327.785 evrov, od
tegaje nerazporejenih solidarnostnih rezerv 6.121.319 evrov in razporejenih solidarnostnih rezerv 206.466 evrov.

Kapitalska druzba je na podlagi pokojninskega nacrta upravi¢ena do povracila vstopnih in izstopnih stroskov, do
letne provizije za upravljanje SODPZ in do stroskov izplacevanja poklicnih pokojnin. Vstopni stroski, ki se obracunajo
v odstotku od zneska vplacila, so znasali 2,0 %. Izstopni stroski, ki se obrac¢unajo v odstotku od zneska izplacila, so
znasali 0,5 %. Izstopni stroski se ne obracunavajo ob prenosu v dodatno zavarovanje in v primeru dokupa pokoj-
ninske dobe. Stroski izplacevanja poklicnih pokojnin so znasali 0,5 % mesecnega zneska poklicne pokojnine. Letna
provizija za upravljanje je, ob upostevanju visine Ciste vrednosti sredstev SODPZ, znaSala 0,85 % povprecne letne
Ciste vrednosti sredstev SODPZ. ViSina provizije za upravljanje SODPZ je odvisna od viSine mesecne Ciste vrednosti
sredstev SODPZ. Poleg provizije za upravljanje je Kapitalska druzba iz sredstev SODPZ upravi¢ena do povracila stro-
Skov v zvezi z upravljanjem sklada, dolocenih v pokojninskem nacrtu in pravilih upravljanja.

Provizija za upravljanje SODPZ je v letu 2024 znaSala 8.139 tisoC evrov, vstopni stroski 1.571 tisoC evrov, izstopni
stroski 16 tiso¢ evrov in stroski izplacevanja poklicnih pokojnin 32 tiso¢ evrov, kar je skupaj obsegalo 9.758 tiso¢
evrov.

Podatke o donosnostiin vrednostienote premozenja SODPZ mesecno objavlja ¢asopis Finance. Podatki so objavlje-
nitudinaspletnistrani Kapitalske druzbe www.kapitalska-druzba.siin v spletni preglednici vzajemnih pokojninskih
skladov ¢asopisa Finance.

Dodatne informacije so na voljo na brezplacni telefonski Stevilki 080 13 36 in telefonski Stevilki (01) 474 67 00 ter
osebno v kontaktnem centru na sedezu Kapitalske druzbe na Dunajski cesti 119 v Ljubljani, in sicer vsak delavnik od
9.do 13. ure. Vprasanja se lahko posljejo tudi na elektronski naslov info.sodpz@kapitalska-druzba.si.

Letno porocilo SODPZ je dostopno naspletnistrani Kapitalske druzbe www.kapitalska-druzba.si. Kapitalska druzba
zavarovancu-c¢lanu na njegovo zahtevo izroci brezplacen izvod letnega porocila SODPZ.

Podrobnejse informacije so na voljo na spletni strani Kapitalske druzbe www.kapitalska-druzba.si

Sklad obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja RS


http://www.kapitalska-druzba.si
mailto:info.sodpz@kapitalska-druzba.si
http://www.kapitalska-druzba.si
http://www.kapitalska-druzba.si

lzdajatelj: Kapitalska druzba, d. d.

Lektoriranje: Julijana Jovanic
Idejna in grafi¢na zasnova: Strategija+, Darja Pocic s.p.

Ljubljana, junij 2025
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