





































































































Provizija za upravljanje SODPZ je vletu 2018 znasala 6.297 tiso¢ evrov, vstopni stroski 1.046 tiso¢
evrov, izstopni strogki 5 tiso¢ evrov in strogki izplacevanja poklicnih pokojnin 18 tiso¢ evrov, kar
je skupaj obsegalo 7.366 tiso¢ evrov.

Tabela 9: Provizija za upravljanje SODPZ, vstopni in izstopni stroski ter stroski izplacevanja poklicnih pokojnin v
letih 2018 in 2017 v 000 EUR

2018 2017
Provizija za upravljanje 6.297 6.748
Vstopni stroski 1.046 1.144
|zstopni stroski 5 5
Stroski izpla¢evanja poklicnih pokojnin 18 21
Skupaj 7.366 7.918

Poleg provizije za upravljanje je Kapitalska druzba, d. d., iz sredstev SODPZ upravi¢ena do povracila
strogkov v zvezi z upravljanjem sklada, dolo¢enih v pokojninskem naértu in Pravilih upravljanja
SODPZ. Podrobnejsi podatki o teh stroskih so razvidni v ratunovodskem delu letnega poroéila pri
pojasnilih k postavkam izkaza poslovnega izida.

Na podlagi odlo¢be o odobritvi sprememb in dopolnitev Pokojninskega naérta poklicnega zavaro-
vanja s strani Ministrstva za delo, druZino, socialne zadeve in enake mozZnosti so s 1. 1. 2018
stopile v veljavo spremembe in dopolnitve Pokojninskega nalrta poklicnega zavarovanja, razen
dolo¢be o strogkih, ki se povrnejo upravljavcu, ki se uporablja od 1. 2. 2018. Novi pokojninski
nalrt je prinesel spremembo visine prispevne stopnje (diferencirana prispevna stopnja) ter nizje
vstopne stroske in provizijo za upravljanje.

Kapitalska druzba, d. d., je s 1. 3. 2018 uspesno izvedla zamenjavo informacijske podpore ter
prevzela v uporabo novo aplikativno podporo za vodenje evidence zavarovancev SODPZ. Zaradi
zamenjave informacijske podpore so bile potrebne nekatere spremembe poslovnih procesov v ok-
viru poklicnega zavarovanja, posledi¢no je bilo veliko ¢asa namenjenega testiranju uporabnosti
nove aplikativne podpore, veliko napora pa je bilo vloZenega tudi v pripravo migracijske baze po-
datkov. Opredelili smo integracijske postopke in postopke zagotavljanja kakovosti podatkov in
ustreznosti obdelave osebnih podatkov v skladu z dolo¢bami Splogne uredbe o varstvu osebnih po-
datkov. Zaradi uveljavitve sprememb pokojninskega nacrta so bile tudi v novi aplikativni podpori
potrebne nekatere dograditve in spremembe doloc¢enih poslovnih procesov v okviru poklicnega
zavarovanja (sprememba prispevne stopnje, upravljavske provizije, vstopnih strogkov).

Kapitalska druzba, d. d., je v letu 2018 nadaljevala tekoce izvajanje poklicnega zavarovanja, inten-
zivno se je tudi ukvarjala z nadgradnjo poslovnih procesov SODPZ, predvsem s poklicnim upoko-
jevanjem in izplac¢evanjem poklicnih pokojnin.

Zavarovance in zavezance je prek vseh komunikacijskih kanalov redno obvegc¢ala o aktivnostih
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in spremembah glede poklicnega zavarovanja, hkrati pa je komunicirala tudi z vsemi drugimi
delezniki poklicnega zavarovanja in jih obves¢ala o aktivnostih glede redevanja teko&e problematike
poklicnega zavarovanja. V zvezi s tem je opozarjala pristojne institucije na pomanjkljivosti zakon-
skih dolo¢b in posledi¢no zelo omejenih zakonskih pooblastil, ki Kapitalski druzbi, d. d., ovirajo
izvedbo utinkovitega nadzora nad obra¢unavanjem in pla¢ilom prispevkov zavezancev. Aktivno
je sodelovala na sestankih delovne skupine za pripravo Uredbe o merilih in kriterijih poklicnega
zavarovanja. Kapitalska druzba, d. d., je o vseh aktivnostih in izzivih poklicnega zavarovanja redno
obvescala tudi odbor SODPZ, ki se je v letu 2018 sestal na treh sejah.

Kapitalska druzba, d. d., je med izvajanjem ZPIZ-2 zaznala nekatere pomanjkljivosti pri izvajanju
poklicnega zavarovanja, ki bi jih bilo po njenem mnenju mogoce odpraviti le z zakonodajnimi spre-
membami, na katere je Ze v preteklosti opozarjala pristojne institucije. Zaradi predvidenih spre-
memb in dopolnitev ZPIZ-2 v letu 2019 je Ministrstvu za delo, druZino, socialne zadeve in enake
moznosti ponovno podala predloge sprememb, ki se nanasajo na poklicno zavarovanje. Predlogi
sprememb so povezani zlasti z ureditvijo u¢inkovitejega nadzora nad obra¢unanimi in pla¢animi
prispevki ter z dolo¢itvijo stopnje prispevkov za poklicno zavarovanje. Predlagane so bile tudi spre-
membe dolo¢b s podrogja prepovedi sklepanja poslov s povezanimi osebami in s podroéja omejitve
izpostavljenosti do delodajalcev, ki financirajo pokojninski nacrt.

Ker se bo konec junija 2019 izteklo prehodno obdobje zniZane prispevne stopnje, bo od 1. 7. 2019
dalje skladno s pokojninskim naé¢rtom veljala prispevna stopnja 9,25 %. Ce bo ponovno dolo¢ena
druga¢na prispevna stopnja, bo morala Kapitalska druzba, d. d., pristopiti k aktivnostim za spre-
membo pokojninskega nadrta ter primerno dograditi aplikativno podporo.

Kapitalska druzba, d. d., bo tudi v letu 2019 usmerila ve¢ji del razvoja v nadgradnjo aplikacije
za vodenje evidence zavarovancev predvsem za namen izvajanja nadzora in preverjanja pravil-
nosti obrac¢unanih in placanih prispevkov. Pozornost bo namenjena tudi nadgradnji storitve za
izmenjavo podatkov, potrebnih za izvajanje poklicnega zavarovanja, tako za zavezance kot tudi
zavarovance.

Kapitalska druzba, d. d., naértuje tudi nadgradnjo informacijske podpore, namenjene skladi$¢enju
in obdelovanju podatkov za pripravo poro¢il za nadzorne organe, zavarovance, razli¢na ministrstva
in drugo.

Pri upravljanju sredstev SODPZ bo tudi v letu 2019 cilj maksimizirati razmerje med ustvarjeno
donosnostjo in prevzetim tveganjem sklada SODPZ ter u¢inkovito in ustrezno upravljanje tvegan;.

Bachtiar Djalil je 3. 1. 2019 nastopil nov $tiriletni mandat predsednika uprave druzbe.

Skupé¢ina je vnadzorni svet Kapitalske druzbe, d. d., dne 2. 2. 2019 imenovala dr. Borisa Znidarica,
Mirka Miklav¢i¢a in mag. Ladislava Rozica za dobo tirih let. Dr. Boris Znidari¢ je bil 21. 2. 2019
izvoljen za namestnika predsednika nadzornega sveta.

Vlada Republike Slovenijeje 18.4.2019 s funkcije ¢lana odbora SODPZ razresila Mateja Grajfonerja
in za preostanek mandata kot predstavnika vlade v odboru SODPZ imenovala Tilna Bozica.
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Rac¢unovodski izkazi
SODPZ in priloge s
pojasnili Kk racunovodskim
izkazom z revizorjevim
mnenjem

4.11ZJAVA POSLOVODSTVA

Uprava Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., potrjuje ratunovodske
izkaze Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja za obdobje od 1. 1. 2018 do
31.12. 2018 in pripadajoca pojasnila ter razkritja k ratunovodskim izkazom.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi ra¢unovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne
ra¢unovodske usmeritve, da so bile ra¢unovodske ocene izdelane po na¢elu previdnosti in dobrega
gospodarjenja ter da ra¢unovodski izkazi predstavljajo resni¢no in podteno sliko premozenjskega
stanja sklada in izidov njegovega poslovanja za leto 2018.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje ratunovodstva, za sprejetje ustreznih ukrepov za
zavarovanje premoZenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so ra¢unovodski izkazi, skupaj s pojas-
nili, izdelani na predpostavki o nadaljnjem poslovanju sklada ter v skladu z veljavno zakonodajo in
Mednarodnimi standardi ratunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU.
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¢lan uprave ¢lanicaluprave predsednik uprave

Ljubljana, 25. 4. 2019
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4.2 REVIZORIEVA POROCILA

Deloitte.

www.deloir

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

upravljavcu in odboru vzajemnega pokojninskega sklada

Sklad obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja

Mnenje

Revidirali smo priloZene racunovodske izkaze Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja
(v nadaljevanju 'sklad'), ki vkljugujejo izkaz finanénega poloZaja na dan 31. decembra 2018, izkaz
poslovnega izida, izkaz denarnih tokov, izkaz gibanja Stevila enot premoZenja in vrednosti enot
premoZenja sklada za tedaj konéano leto ter pojasnila k ratunovodskim izkazom, vklju¢no s
povzetkom bistvenih ragunovodskih usmeritev. Sklad obveznega dodatnega pokojninskega
zavarovanja ni samostojna pravna oseba, vendar posluje preko lofenega transakcijskega racuna.
Upravljavec je Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d.d.

Po natem mnenju priloZeni raéunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno predstavljajo
finanéni poloZaj Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja na dan 31.12.2018,
njegovega poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj koncano leto v skladu z mednarodnimi
standardi racunovodskega poroéanja (MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija (v nadaljevanju
'MSRP'").

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Nase odgovornosti na podlagi teh
pravil so opisane v tem poroéilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo racéunovodskih
izkazov. V! skladu s Kodeksom etike za raéunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za
mednarodne standarde etike za ratunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA), ter eti¢nimi zahtevami,
ki se nana3ajo na revizijo racunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od sklada
in, da smo izpolnili vse druge etiéne obveznosti v skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA.
Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase revizijsko
mnenje.

Druge informacije

Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo informacije v letnem
porotilu, razen racunovodskih izkazov in revizorjevega porodila o njih.

Nage mnenje o ratunovodskih izkazih se ne nanada na druge informacije in o njih ne izrazamo nobene
oblike zagotovila.

V povezavi z nago revizijo raéunovodskih izkazov je nasa odgovornost prebrati druge informacije in pri
tem presoditi, ali so druge informacije pomembno neskladne z racunovodskimi izkazi, zakonskimi
zahtevami ali nadim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, ali se kako drugace kaZejo kot
pomembno napaéne. Ce na podlagi opravljenega dela zakljucimo, da obstaja pomembna napacna
navedba drugih informacij, moramo o takih okolis¢inah porocati. V zvezi s tem na podlagi opisanih
postopkov porotamo, da:
e so druge informacije v vseh pomembnih pogledih usklajene z revidiranimi ratunovodskimi
izkazi;
« so druge informacije pripravijene v skladu z veljavnimi zakoni in predpisi; ter
« na podlagi poznavanja in razumevanja sklada in njegovega okolja, ki smo ju pridobili med
revizijo, v zvezi z drugimi informacijami nismo ugotovili bistveno napacnih navedb.




Odgovornosti poslovodstva za radunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh racunovodskih izkazov v skladu z
MSRP in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odloéitvijo poslovodstva potrebno, da
omogoci pripravo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare
ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi racunovodskih izkazov sklada odgovorno za oceno njegove sposobnosti, da
nadaljuje kot delujoce podjetje, razkritje zadev, povezanih z delujofim podjetjem, in uporabo
predpostavke delujoega podjetja kot podlage za racunovodenje, razen ¢e namerava poslovodstvo
sklad likvidirati ali zaustaviti poslovanje ali nima druge realne moZnosti, kot da napravi eno ali drugo.

Poslovodstvo je odgovorno za nadzor nad procesom racunovodskega porocanja sklada.

Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov

Nasa cilja sta pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem, ali so ra€unovodski izkazi kot celota brez
pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo poroéilo, ki vkljuéuje nase
mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija,
opravljena v skladu s pravili revidiranja, vedno odkrila pomembno napacno navedbo, ce ta obstaja.
Napacne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake ter se smatrajo za pomembne, ¢e je upraviceno
pri¢akovati, da posami¢ ali skupaj vplivajo na gospodarske odloditve uporabnikov, sprejete na podlagi
teh racunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu pravili revidiranja uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo
poklicno nezaupljivost. Prav tako:

* Prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napaéne navedbe v ra¢unovodskih izkazih, bodisi
zaradi prevare ali napake, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena
tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za
nase mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napaéne navedbe, ki izvira iz prevare, je visje od
tistega, povezanega z napako, saj prevara lahko vkljuéuje skrivne dogovore, ponarejanje,
namerno opustitev, napacno razlago ali izogibanje notranjim kontrolam.

e Pridobimo razumevanje notranjih kontrol, pomembnih za revizijo, z namenom oblikovanja
revizijskih postopkov, ki so okolis¢inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o
ucinkovitosti notranjih kontrol sklada.

e Presodimo ustreznost uporabljenih racunovodskih usmeritev in sprejemljivost raéunovodskih
ocen ter z njimi povezanih razkritij poslovodstva.

* Na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov
ali okoliscin, ki zbujajo dvom v sposobnost organizacije, da nadaljuje kot delujoée podjetje,
sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujo¢ega podjetja, kot
podlage racunovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolZni v
revizorjevem porocCilu opozoriti na ustrezna razkritja v ratunovodskih izkazih ali, ée so takéna
razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih,
pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porocila. Vendar kasnejsi dogodki ali okolid€ine
lahko povzrocijo prenehanje organizacije kot delujoéega podjetja.

e Ovrednotimo splosno predstavitev, strukturo, vsebino raunovodskih izkazov, vkljuéno z
razkritji, in ali ratunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na naéin, da je
dosezena postena predstavitev.

Poslovodstvo med drugim obves¢amo o naértovanem obsegu in ¢asu revidiranja in pomembnih
revizijskih ugotovitvah, vkljuéno s pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo jih zaznali med naso
revizijo.
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Porodilo o drugih zakonskih in regulatornih zahtevah

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo letnega porodila sklada v skladu z Mednarodnimi standardi
ratunovodskega porofanja (MSRP), sprejetimi v skladu z Uredbo (ES) &t. 1606/2002 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 19. julija 2002 o uporabi mednarodnih ra¢unovodskih standardov (UL L
St. 243 z dne 11. 9. 2002, str. 609), Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (Uradni list
RS, 8t. 96/2012 s spremembami in dopolnitvami; ZPI1Z-2), Zakonom o investicijskih skladih in druzbah
za upravljanje (Uradni list RS, St. 31/2015 s spremembami in dopolnitvami; ZISDU-3), Sklepom o
letnem porocilu vzajemnega pokojninskega sklada in krovnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, &t.
79/2013 s spremembami in dopolnitvami) ter Sklepom o porofanju upravljavca vzajemnega
pokojninskega sklada in krovnega sklada (Uradni list RS, &t. 79/2013 s spremembami in dopolnitvami).
V okviru opravljenih postopkov niso bila ugotovijena pomembna neskladja z navedeno zakonodajo.

DELOITTE REVIZIJA d.o.0.

Dunajska 165 R

1000 Ljubljana DeHOEtteo
DELOITTE REVIZIJAD.O.0.
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POROCILO O DEJANSKIH UGOTOVITVAH, NAMENJENO UPRAVLIAVCU IN ODBORU
VZAJEMNEGA POKOININSKEGA SKLADA SKLAD OBVEZNEGA DODATNEGA
POKOJININSKEGA ZAVAROVANJA

Na podlagi Sklepa o revizijskem pregledu letnega porocila vzajemnega pokojninskega
sklada in krovnega pokojninskega skiada (Uradni list RS, 5t. 6/14; odslej Sklep) smo
opravili postopke, za katere smo se dogovorili z vami, in ki jih navajamo v nadaljevanju.
To so postopki v zvezi s spo3tovanjem pravil, dolo¢enih v Zakonu o pokojninskem in
invalidskem zavarovanju (v nadaljnjem besedilu: ZPIZ-2), v splo3nih aktih o upravljanju
vzajemnega pokojninskega sklada, izdanih na njegovi podlagi in postopki v zvezi s
pregledom pravilnosti in popolnosti obvestil in porodil Agenciji za trg vrednostnih papirjev
(v nadaljnjem besedilu: Agencija) ter javnih objav informacij o poslovanju Sklada
obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja (odslej SODPZ) za poslovno leto, ki se je
konéalo 31. 12. 2018. Posel je bil opravljen v skladu z Mednarodnim standardom sorodnih
storitev 4400 - Posli opravijanja dogovorjenih postopkov v zvezi z radunovodskimi
informacijami. Edini namen postopkov je bil, da bi vam pomagali pri presoji upoStevanja
doloéil ZPIZ-2, in na njegovi podlagi izdanih splo3nih aktov o upravljanju pokojninskih
skladov v poslovnem letu, ki se je koncalo 31, 12, 2018,

Opravljene postopke povzemamo takole:

1. Pregledali smo usklajenost naloZb vzajemnega pokojninskega sklada SODPZ z dolobami
ZP1Z-2, s sklepom, ki ureja naloZbe vzajemnega pokojninskega sklada in pravili o
upravljanju vzajemnega pokojninskega sklada, v letu, konfanem na dan 31. december
2018.

2. Pregledali smo, ali je vrednost enote premoZenja (v nadaljevanju »VEP«) vzajemnega
pokojninskega sklada SODPZ za poslovno leto, ki se je koncalo 31. decembra 2018,
izra€unana v skladu s predpisi na podlagi podatkov iz ratunovoedskih izkazov vzajemnega
pokojninskega sklada.

3. Pregledali smo izvajanje ukrepov in nacrte iz Pravilnika o obvladovanju tveganj, ki ga je
za vzajemni pokojninski sklad SODPZ v poslovnem letu, ki se je kon¢alo 31. decembra
2018, predpisal in sprejel upravljavec Kapitalska druzba, d. d.

4. Pregledali smo ali posli s skrbnikom vzajemnega pokojninskega sklada SODPZ
izpolnjujejo pogoje iz prvega oziroma drugega odstavka 278. dlena ZPIZ-2 oziroma
desetega odstavka 430. clena ZPIZ-2 in, ali sta skrbnik vzajemnega pokojninskega sklada
in upravljavec pri teh poslih oziroma nalozbah ravnala v najboljSem interesu lanov
vzajemnega pokojninskega sklada.

5. Pregledali smo pravilnost in popolnost obvestil in poroéil vzajemnega pokojninskega
sklada SODPZ za poslovno leto, ki se je konéalo 31. decembra 2018, in njihovo skladnost s
stanjem, ki je razvidno iz revidiranih ratunovodskih izkazov.

Za vse zgoraj nasteto je odgovoren upravljavec vzajemnega pokojninskega sklada, to je
Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d.d. Nasa naloga je porocati
© ugotovitvah na podlagi opravljenega pregleda.

Porotamo o ugotovitvah:

a) V zvezi s 1. to¢ko smo ugotovili, da so nalozbe vzajemnega pokojninskega sklada
SODPZ v letu, ki se je konéalo 31. decembra 2018, v vseh pomembnih pogledih
usklajene z doloébami ZP1Z-2, s sklepom, ki ureja naloZbe vzajemnega pokajninskega
sklada, in s pravili upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada.

nega ko ova Velike Brizanije in Severne I
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b) V zvezi z 2. totko smo ugotovili, da je upravljavec za vzajemni sklad SODPZ v
poslovnem letu, ki se je konéalo 31. decembra 2018, VEP v vseh pomembnih pogledih
izracunaval v skladu s predpisi in na podlagi raunovodskih izkazov vzajemnega
pokojninskega sklada.

c) V zvezis 3. toéko smo ugotovili, da je za vzajemni pokojninski sklad SODPZ, v
poslovnem letu, ki se je kondalo 31. decembra 2018, pripravljen, dokumentiran in
sprejet naért v skladu s sklepom, ki ureja upravljanje tveganj pokojninskega sklada.

V zvezi s 3. tocko smo tudi ugotovili, da je upravljavec vzajemnega sklada SODPZ v
vseh pomembnih pogledih izvajal naért upravljanja tveganj vzajemnega pokojninskega
sklada, in sicer:

* Upravljavec je izvajal dokumentirane postopke za ugotavljanje tveganj, ki bi jim
lahko bil izpostavljen vzajemni pokojninski sklad;

* Upravljavec je izvajal dokumentirane postopke za merjenje oziroma ocenjevanje
tveganj;

* Upravljavec je izvajal dokumentirane ukrepe za sprejemanje, zmanjsevanje,
razpriitev, prenos in izognitev tveganjem, ki jih je upravljavec vzajemnega
pokojninskega sklada ugotovil in izmeril oziroma ocenil.

d) V zvezi s 4. tocko smo ugotovili, da so izpolnjeni pogoji iz prvega oziroma drugega
odstavka 278. Elena ZPIZ-2 oziroma desetega odstavka 430. élena ZPIZ-2 in, da sta
skrbnik vzajemnega pokojninskega sklada in upravljavec vzajemnega pokojninskega
sklada SODPZ pri teh poslih oziroma naloZbah ravnala v najboljSem interesu &lanov
vzajemnega pokojninskega sklada.

e) V zvezis 5. tocko smo ugotovili, da so obvestila in poroéila vzajemnega pokojninskega
sklada SODPZ, ki jih je upravijavec posredoval Agenciji za trg vrednostnih papirjev v
poslovnem letu, ki se je konalo 31. decembra 2018, v vseh bistvenih pogledih
pravilna in popolna ter skladna s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih ra¢unovedskih
izkazov vzajemnega pokojninskega sklada SODPZ.

Ker opravljeni postopki niso niti revizija niti preiskava v skladu z Mednarodnimi standardi
revidiranja ali Mednarodnimi standardi poslov preiskovanja, v povezavi s spoStovanjem
pravil, dolocenih v ZPIZ-2 in sploSnih aktih o upravljanju vzajemnega pokojninskega
sklada, izdanih na njegovi podlagi, v tem porocilu ne dajemo nikakrinega zagotovila.

Ker je bila poleg tega dodatnega revizijskega pregleda opravljena tudi revizija
radunovodskih izkazov vzajemnega pokojninskega sklada Sklad obveznega dodatnega
pokojninskega zavarovanja v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja, smo o
morebitnih drugih zadevah poroéali v revizorjevem poroéilu o revidiranih ra¢unovedskih
izkazih,

Nase porodilo sluZi izkljuéno namenu, predstavijenemu v prvem odstavku, in se sme
posredovati zgolj strankam, dologenim v pogodbi. Porotilo se nanasa izkljuéno na
spostovanje pravil, dolocenih v ZPIZ-2 in splo3nih aktih o upravljanju vzajemnega
pokojninskega sklada, izdanih na njegovi podlagi in ne velja za celotne raéunovodske
izkaze vzajemnega pokojninskega sklada.

DELOITTE REVIZIJA d.0.0.

. Deioitte.
DELOITTE REVIZIJA D.0.0.
Ljubljzna, Slovenija 3

Barbara Zibret Kralj
Pooblas¢ena Revizorka

Ljubljana, 25. april 2019



vEUR

Pojasnila 31.12.2018 31.12.2017

I SREDSTVA 724.361.296 701.184.615
1. Denar in denarni ustrezniki 1 34.088.919 52.106.071
2. Financne nalozbe 2 690.198.594 649.048.717
2.1, Depoziti in posojila 2.1 96.862.048 150.364.294
2.1.1.  Depoziti 96.862.048 150.364.294
dolgoroc¢ni depoziti 66.359.588 28.983.622
kratkoro¢ni depoziti 30.502.460 121.380.672

2.2.1. Instrumenti denarnega trga 0 1.590.566
kratkoro¢ni instrumenti denarnega trga 0 1.590.566

2.2.2. Dolzniski vrednostni papirji 194.100.357 190.436.684
dolgoroc¢ni dolzniski vrednostni papirji 175.781.901 187.270.541
kratkoroc¢ni dolzniski vrednostni papirji 18.318.456 3.166.143

2.2.3. Delnice in drugi kapitalski instrumenti 4.884.790 4.981.957
dolgorocne delnice in drugi kapitalski instrumenti 4.884.790 4.981.957

2.2.4.  Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 284.893.542 197.523.833
gli)ll:;é)or\(:éne enote ali delnice odprtih investicijskih 284.893.542 197.523.833
I
2.3.3. Delnice in drugi kapitalski instrumenti 0 88.500
dolgorocne delnice in drugi kapitalski instrumenti 0 88.500

ol ::zgzi:‘:i"ahibe' I D ER 2.4 109.457.857 104.062.883
2.4.1. Instrumenti denarnega trga 4.639.104 0
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vEUR

Pojasnila 31.12.2018 31.12.2017
kratkoro¢ni instrumenti denarnega trga 4.639.104 0
2.4.2.  Dolzniski vrednostni papirji 104.818.753 104.062.883
dolgorocni dolzniski vrednostni papirji 101.585.415 101.838.546
kratkoroc¢ni dolzniski vrednostni papirji 3.233.338 2.224.337
4, Terjatve 3 73.783 29.827
4.1, Terjatve do upravljavc? zaradi nedoseganja 40 9
zajamcene donosnosti
4.2, Druge terjatve 73.743 29.818
7. Skupaj sredstva 724.361.296 701.184.615
1. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 724.361.296 701.184.615
1. Poslovne obveznosti 4 2.181.448 2.530.228
1.3. S:I:;Z?E:Eeizzi{:ggavca vzajemnega 615.382 679.854
1.4, E;Egjen?:svkeez;::ﬂiiizdt;pravljanja vzajemnega 12.016 17.869
1.5. Obveznosti za izplacila odkupnih vrednosti
premozenja in druge obveznosti do ¢lanov 1.519.600 1.782.729
vzajemnega pokojninskega sklada
1.6. Obveznosti za placilo davkov 14.540 28.994
1.7. Druge poslovne obveznosti 19.910 20.782
3. g:ll':;:::f(ie‘;‘;és':;;:‘;"zaie“‘"ega 5 722.179.848  698.654.387
3.1. Nominalna vrednost vplac¢anih enot premozenja 349.305.063 334.278.192
3.2. Vplacani presezek enot premozenja 242.617.976 222.700.401
3.4. Preneseni Cisti poslovni izid 126.975.236 131.038.682
35, Cisti poslovni izid poslovnega leta 0 9.039.998
3.6. Solidarnostne rezerve 3.281.573 1.597.114
4, Skupaj obveznosti do virov sredstev 724.361.296 701.184.615

Razkritja in pojasnila na straneh od 51 do 101 so sestavni del ratunovodskih izkazov.



vEUR

Poiasnil 1.1.2018- 1.1.2017-
ojasniia 31.12.2018 31.12.2017
1. Finan¢ni prihodki 6 11.172.888 19.120.478
1.1 Prihodki od obresti 6.1 8.614.392 9.130.715
1.2 Prihodki od dividend in delezev 6.2 1.287.196 1.059.200
1.5. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene
vrednosti financnih nalozb, pripoznanih po 0 8.257.151
posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
1.7. Drugi finanéni prihodki 6.3 1.271.300 673.412
4, Drugi prihodki 7 671 2
SKUPAJ PRIHODKI 11.173.559 19.120.480
5. 0d|.lodkl v zvezi z Eu?ravljan]em in poslovanjem 8 6.502.998 6.976.852
vzajemnega pokojninskega sklada
5.1. Odhodki za upravljavsko provizijo 6.297.494 6.748.092
5.2. Odhodki v zvezi s skrbnikom 106.158 101.221
5.3. Odhodki v zvezi z revidiranjem 3.727 5.362
5.4. Odhodki Vv zveziz f)t?veééanjem ¢lanov 23.730 22573
vzajemnega pokojninskega sklada
5.3, Odhodki iz' posre'd'ovanja pri nakupu in prodaji 2936 1.508
vrednostnih papirjev
5.6. Drugi odhodkl vzveziz upravlja.n].em in 68.953 98.006
poslovanjem vzajemnega pokojninskega sklada
6. Finan¢ni odhodki 9 12.146.900 3.097.653
6.1. Odhodki za obresti 0 0
6.2. Realizirane Ciste izgube iz financ¢nih nalozb,
pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz 9.1 517.128 297.738
poslovnega izida
6.4. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene
vrednosti financ¢nih nalozb, pripoznanih po 9.2 11.348.017 0
posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
6.6. Drugi finanéni odhodki 9.3 281.755 2.799.915
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vEUR

Pojasnila 1.1.2018- 1.1.2017-

31.12.2018 31.12.2017

8. Drugi odhodki 10 1 5.977
SKUPAJ ODHODKI 18.649.899 10.080.482

9. Cisti poslovni izid poslovnega leta 11 -7.476.340 9.039.998

Razkritja in pojasnila na straneh od 51 do 101 so sestavni del ratunovodskih izkazov.

4.51ZKAZ DRUGEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

vEUR
1.1.2018- 1.1.2017-
31.12.2018 31.12.2017
1. Cisti dobi&ek ali izguba poslovnega leta -7.476.340 9.039.998
2. Drugi vseobsegajoci donos 0 -5.900
Cisti dobicki ali izgube, pripoznane v presezku iz
prevrednotenja v zvezi s finanénimi nalozbami, merjenimi
2.2. v . .. oy 0 -5.900
po posteni vrednosti skozi izkaz drugega vseobsegajocega
donosa
3. Celotni vseobsegajo¢i donos -7.476.340 9.034.098
Razkritja in pojasnila na straneh od 51 do 101 so sestavni del ra¢unovodskih izkazov.
vEUR
1.1.2018- 1.1.2017-
31.12.2018 31.12.2017
1. Denarni tokovi pri poslovanju
1.1 Povecanje/zmanjsanje vrednosti enot premoZenja -7.476.340 9.034.098
Prilagoditve za:
- prihodke od obresti -8.614.392 -9.130.715
- prihodke od dividend in delezev -1.287.196 -1.059.200
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vEUR

1.1.2018- 1.1.2017-
31.12.2018 31.12.2017
- odhodke za obresti 0 0
-drugo -119.231 -33.254
Skupaj -17.497.159 -1.189.071
1.2. Neto poyecanje/zmanjsanje terjatev oz. obveznosti iz naslova 43.955 2.159.197
trgovanja z VP
1.3. Neto povecanje/zmanjsanje terjatev oz. obveznosti do 70.325 31.536
upravljavca
1.4 Neto poveéanje/zmanjsanje drugih terjatev in obveznosti -87.911 4.318.395
1.5 PoveEanj.e/zmanjéanje vrednosti sredstev po posteni 41.149 877 26.818.292
vrednosti
1.6 PoveEanj.e/zmanjéanje vrednosti obveznosti po posteni 278455 -10.670.733
vrednosti
1.7 Ii)t;nsal;m tokovi pri poslovanju (1.1. + 1.2. + 1.3. + 1.4. + 1.5. -58.899.122 -36.487.362
1.8 Obrestni prejemki 8.592.973 9.100.897
1.9 Dividendni prejemki 1.287.196 1.059.200
1.10 Neto denarni tokovi pri poslovanju (1.7. + 1.8. + 1.9.) -49.018.953 -26.327.265
2. Denarni tokovi pri financiranju 31.001.801 38.496.979
2.1 Prejemki od vplacil v vzajemni pokojninski sklad 52.287.207 55.477.959
2.2 lzdatki za izplacila odkupnih vrednosti premozenja -21.285.406 -16.980.980
2.3 Neto denarni tokovi pri financiranju (2.1. + 2.2.) 31.001.801 38.496.979
3. Cisto poveéanje denarnih sredstev (1.10. + 2.3.) -18.017.152 12.169.714
4, Denarna sredstva na zac¢etku obdobja 52.106.071 39.936.357
5. Denarna sredstva na koncu obdobja (4. + 3.) 34.088.919 52.106.071

Razkritja in pojasnila na straneh od 51 do 101 so sestavni del ra¢unovodskih izkazov.

49



50

4.71ZKAZ GIBANJA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA IN
IZKAZ GIBANJA STEVILA ENOT PREMOZENJA

vEUR

1ZKAZ GIBANJA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA 2018 2017

1. Zacetno stanje vrednosti enot premozenja 698.654.387 651.123.310
2. Vplac¢ane enote premozenja 52.287.207 55.477.959
3. Izpla¢ane enote premozenja -15.658.303 -12.455.087
4, Neto izplacila/vplacila 36.628.904 43.022.872
5 \Ij;\:je:::gie/zmanjéanje Vv neto sredstvih zaradi spremembe 13.103.443 4.508.205
5.1. Presezek iz prevrednotenja 0 -5.900
5.2. Preneseni cisti poslovni izid -5.627.103 -4.525.893
5.3 Cisti poslovni izid poslovnega leta -7.476.340 9.039.998
6. Konc¢no stanje vrednosti enot premozZenja 722.179.848 698.654.387

Razkritja in pojasnila na straneh od 51 do 101 so sestavni del ratunovodskih izkazov.

v enotah premozenja

1ZKAZ GIBANJA STEVILA ENOT PREMOZENJA 2018 2017
1. Zacetno stevilo enot premoZenja v obtoku 801.050.065 756.613.879
2. Stevilo vpla¢anih enot premozenja 58.398.796 62.354.696
3. Stevilo izpla¢anih enot premozenja 22.388.270 17.918.510
4, Konéno stevilo enot premozZenja v obtoku 837.059.819* 801.050.065

* Razliko predstavlja 772 enot, ki so bile razveljavljene na osnovi sklepov uprave.

Razkritja in pojasnila na straneh od 51 do 101 so sestavni del ra¢unovodskih izkazov.



4.8.1 Ucinki prehoda z MRS 39 na MSRP 9
Zaradi prehoda na MSRP 9 ima SODPZ na dan 1. 1. 2018 pripoznane kreditne izgube iz dolznigkih

vrednostnih papirjev na preneseni poslovni izid v vigini 300.768 evrov.

Tabela 10: Uskladitev stanj iz izkaza finanénega poloZaja z MRS 39 na MSRP 9 nadan 1. 1. 2018

vEUR
. Knjigovodska Knjigovodska Ucinek na
FINANCNA vrednost Prerazvrstity Ponovno vrednost preneseni
SREDSTVA 31.12.2017 erazurstitve merjenje 1.1.2018  poslovni izid
(MRS 39) (MSRP 9) 1.1.2018
(4)=@)+
1 2 3
(2)+(3)
Depoz.|t_| in sukcesivni 163.834.294 0 0 0 0
depoziti
Zmanjsanja:
V odpla¢no vrednost 0 -163.834.294 0 0 0
Skupaj sprememba
depozitov in 163.834.294 -163.834.294 0 0 0
sukcesivnih depozitov
Odplaéna vrednost 104.062.883 0 -140.215 267.600.384 -300.768
Povecanja:
|z depozitovin 0 163.834.294 156,578 0 0
sukcesivnih depozitov
Iz razp'olozljivih za 0 0 0 0 0
prodajo
Iz postene vrednc')s'ti 0 0 0 0 0
prek poslovnega izida
Zmanjsanja:
V posteno vrednost
prek druge.gav 0 0 0 0 0
vseobsegajocega
donosa
V posteno vrednc.ﬁs.t 0 0 0 0 0
prek poslovnega izida
Skupaj sprememba 104.062.883  163.834.294 -296.793  267.600.384 -300.768

odplaéne vrednosti
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vEUR

B Knjigovodska Knjigovodska Ucinek na
FINANCNA vrednost Prerazvrstitve Ponovno vrednost preneseni
SREDSTVA 31.12.2017 merjenje 1.1.2018 poslovni izid

(MRS 39) (MSRP 9) 1.1.2018
PopoStenivrednosti 39, 533 540 0 2 394621538 0
prek poslovnega izida
Povecanja:
1z poaestl do zapadlosti 0 0 0 0 0
v placilo
|z postene vrednosti
SR SIS 0 0 0 0 0
vseobsegajocega
donosa
Lastniskiinstrumenti 0 88.500 0 0 0
-V pose§tl za 0 0 0 0 0
trgovanje
PO]ZnISkI ' 0 0 0 0 0
instrumenti
- obvezno
merjenje po
posteni vrednosti 0 0 0 0 0
prek poslovnega
izida
Zmanjsanja:
V posteno vrednost
PG 0 0 0 0 0
vseobsegajocega
donosa
Lastniskiinstrumenti 0 0 0 0 0
PO]ZﬂISkI . 0 0 0 0 0
instrumenti
V odpla¢no vrednost 0 0 0 0 0
Skupaj sprememba po
posteni vrednosti prek 394.533.040 88.500 -2 394.621.538 0
poslovnega izida
Po posteni vrednosti
prek drugega 88.500 0 0 0 0
vseobsegajocega
donosa
Povecanja:
|1z posesti do zapadlosti 0 0 0 0 0

v placilo



vEUR

~ Knjigovodska Knjigovodska Ucinek na
FINANCNA vrednost Prerazvrstitve Ponovno vrednost preneseni
SREDSTVA 31.12.2017 merjenje 1.1.2018 poslovni izid
(MRS 39) (MSRP 9) 1.1.2018
|1z postene vrednt?s'tl 0 0 0 0 0
prek poslovnega izida
Lastniski instrumenti 0 0 0 0 0
PO]ZnISkI . 0 0 0 0 0
instrumenti
Zmanjsanja:
V posteno vrednc?s.t 0 0 0 0 0
prek poslovnega izida
Lastniskiinstrumenti 0 -88.500 0 0 0
PO]ZnISkI . 0 0 0 0 0
instrumenti
V odplacno vrednost 0 0 0 0 0
Skupaj sprememba
po posteni vrednosti
prek drugega 88.500 -88.500 0 (0] (0]
vseobsegajocega
donosa

4.8.2 Racunovodske usmeritve

Osnove za pripravo

Racunovodski izkazi SODPZ za leto 2018 so pripravljeni v skladu z:

Mednarodnimi standardi ra¢unovodskega poroc¢anja (MSRP), sprejetimi v skladu z Uredbo
(ES) 8t. 1606/2002 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 19. julija 2002 o uporabi medn-
arodnih ra¢unovodskih standardov (UL L §t. 243 z dne 11. 9. 2002, str. 609);

Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (Uradni list RS, §t. 96/2012 s spre-
membami in dopolnitvami; ZP1Z-2);

Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, §t. 31/2015 s
spremembami in dopolnitvami; ZISDU-3);

Sklepom o letnem poro¢ilu vzajemnega pokojninskega sklada in krovnega pokojninskega sk-
lada (Uradni list RS, §t. 79/2013 s spremembami in dopolnitvami);

Sklepom o porocanju upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada in krovnega sklada
(Uradni list RS, §t. 79/2013 s spremembami in dopolnitvami).

Podatki v ratunovodskih izkazih temeljijo na knjigovodskih listinah in poslovnih knjigah, vodenih
skladno z MSRP. Pri pripravi so upo$tevane temeljne ratunovodske predpostavke: ¢asovna neome-
jenost poslovanja, dosledna stanovitnost in nastanek poslovnega dogodka. Pri oblikovanju ra¢un-
ovodskih usmeritev so upostevane kakovostne znacilnosti: razumljivost, ustreznost, zanesljivost
in primerljivost.
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Izjava o skladnosti

Rac¢unovodski izkazi SODPZ so pripravljeni v skladu z MSRP, ki jih je sprejel Odbor za mednarodne
ratunovodske standarde (OMRS), ter pojasnili, ki jih sprejema Odbor za pojasnjevanje medn-
arodnih standardov ra¢unovodskega poro¢anja (OPMSRP), kot jih je sprejela EU.

Kapitalska druzba, d. d., je pri pripravi racunovodskih izkazov SODPZ uporabila vse MSRP in
pojasnila OPMSRP, ki jih je bilo treba uporabiti v letu 2018. Hkrati ni pred¢asno uporabila no-
benega standarda in pojasnila, ¢e uporaba spremenjenih standardov in pojasnil ni bila obvezna v
letu 2018.

Osnovne usmeritve

Rac¢unovodski izkazi so izraZeni v evrih (EUR). Vse vrednosti so zaokroZene na 1 evro, razen v
primerih, ko je to posebej navedeno.

Pomembne racunovodske presoje in ocene

Priprava ra¢unovodskih izkazov zahteva dolocene ocene in predpostavke poslovodstva upravl-
javca, ki vplivajo na vrednost sredstev in obveznosti sklada ter na vigino prihodkov in odhodkov.

Primernost uporabljenih predpostavk in ocen se obdobno preverja.

Najpomembnejse presoje poslovodstva se nanadajo na razvrstitev in vrednotenje finan¢nih sred-
stev na podlagi sprejetih poslovnih modelov in testa denarnih tokov.

Preracun tujih valut

Racunovodski izkazi so predstavljeni v evrih (EUR), ki so funkcionalna in poro¢evalna valuta sk-
lada. Posli v tuji valuti so na zaletku pripoznani v funkcionalni valuti in prera¢unani po tecaju
funkcionalne valute na dan posla. Denarna sredstva in obveznosti v tuji valuti so prera¢unane po
tecaju funkcionalne valute na dan porocanja. Vse razlike, ki izhajajo iz preracuna tujih valut, so
pripoznane v izkazu poslovnega izida. Nedenarna sredstva in obveznosti, izmerjene po posteni
vrednosti v tuji valuti, so pretvorjeni po menjalnih tecajih na dan, ko je bila postena vrednost
dolocena.

Postopek sprejetja letnega poroéila

Letno poroc¢ilo SODPZ sprejme poslovodstvo upravljavca sklada, torej uprava Kapitalske

druzbe, d. d.

Denar in denarni ustrezniki

Denarna sredstva SODPZ zajemajo denarna sredstva na rac¢unih pri bankah in drugih finanénih
organizacijah. Mednje se uvrécajo tudi denarna sredstva na odpoklic in depoziti z zapadlostjo do 3
mesecev. Posebej se izkazujejo denarna sredstva v domacdi in tuji valuti.

Denarno sredstvo, izrazeno v tuji valuti, se prerac¢una v domaco valuto po referen¢nem tecaju ECB
oziroma za valute, za katere Evropska centralna banka ne objavlja referen¢nih tecajev, po tecaju,
ki ga objavlja Banka Slovenije na dan prejema. Prevrednotenje denarnih sredstev se pojavi le pri
denarnih sredstvih, izrazenih v tujih valutah, ¢e se po prvotnem pripoznanju spremeni valutni
tecaj. Tecajna razlika, ki se pojavi pri tem, lahko poveca ali zmanjsa prvotno izkazano vrednost.

Razvrséanje finanénih instrumentov do 31.12. 2017

Opredelitev stirih kategorij finan¢nih instrumentov:

+  Finan¢no sredstvo ali finanéna obveznost po posteni vrednosti prek poslovnega izida

Finan¢no sredstvo se razvrsti v to kategorijo, ¢e je uvri¢eno kot finan¢no sredstvo v posesti za



trgovanje. Postena vrednost se dolo¢i na podlagi objavljenih cen, doseZenih na aktivnem trgu.
Finan¢no sredstvo je v posesti za trgovanje, Ce:

se pridobi ali prevzame predvsem za prodajo ali ponovni nakup v bliznji prihodnosti;

je ob zaetnem pripoznavanju del portfelja opredeljenih finan¢nih instrumentov, ki se sk-
upaj poslovodijo in za katere obstaja dokaz o nedavnem dejanskem vzorcu kratkoro¢nega
dobicka, ali

je izpeljani instrument (razen izpeljanega instrumenta, ki je pogodba o finanénem po-
rostvu, ali nameravani in dejanski instrument za varovanje pred tveganjem).

«  Finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v pla¢ilo

Finan¢ne naloZbe se razvrstijo v skupino finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v platilo, ¢e so
neizpeljana finan¢na sredstva z dolo¢enimi ali dolo¢ljivimi pla¢ili in dolo¢eno zapadlostjo v placilo,
ki jih podjetje nedvoumno namerava in zmore posedovati do zapadlosti. Podjetje ne more razvrstiti
nobenih finan¢nih sredstev kot v posesti do zapadlosti v placilo, ¢e je v tekocem poslovnem letu ali
v prej$njih dveh poslovnih letih prodalo ali prerazvrstilo ve¢ kot nepomemben znesek finan¢nih
nalozb v posesti do zapadlosti pred zapadlostjo (v ve¢ kot nepomembnem razmerju do celotne
vrednosti naloZb v posesti do zapadlosti), razen prodaj ali prerazvrstitev, ki:

so tako blizu zapadlosti v pla¢ilo ali datumu odpoklica finan¢nega sredstva (npr. manj kot
tri mesece pred zapadlostjo v placilo), da spremembe trzne obrestne mere ne bi mogle
pomembno vplivati na posteno vrednost finan¢nega sredstva;

se pojavijo, potem ko podjetje zbere skoraj celotno izvirno glavnico finan¢nega sredstva z
nacrtovanimi placili ali predplacili, ali

so pripisljivi osamljenemu poslovnemu dogodku, ki ga podjetje ne obvladuje ter se ne
ponavlja in ga podjetje ne more utemeljeno pri¢akovati.

+  Posojila in terjatve

Posojila in terjatve so neizpeljana finan¢na sredstva z dolo¢enimi ali dolo¢ljivimi pla¢ili, ki ne koti-
rajo na delujoem trgu, razen:

tistih, ki jih podjetje namerava prodati takoj ali kratkoro¢no in ki se uvrstijo kot v posesti
za trgovanje, ter tistih, ki jih podjetje po zaletnem pripoznanju oznaéi kot po posteni
vrednosti prek poslovnega izida;

tistih, ki jih podjetje po zatetnem pripoznanju oznaci kot razpolozljiva za prodajo, ali
tistih, za katere imetnik morda ne dobi povrnjene skoraj celotne pripoznane zacetne
nalozbe, vendar ne zaradi poslab3anja kreditne sposobnosti, in ki se uvrstijo kot na raz-
polago za prodajo.

+  Zaprodajo razpolozljiva finan¢na sredstva

Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva so tista neizpeljana finan¢na sredstva, ki so oznacena
kot razpolozljiva za prodajo ali ki niso uvr§cena kot a) posojila in terjatve, b) finan¢ne nalozbe v
posesti do zapadlosti v placilo ali ¢) finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Pripoznavanje in odprava pripoznanja financnih sredstev in obveznosti

Podjetje pripozna finan¢no sredstvo ali finan¢no obveznost v svojem izkazu finan¢nega polozaja,
kadar postane stranka v pogodbenih dolo¢bah finan¢nega instrumenta.

Pri obra¢unavanju obi¢ajnega nakupa ali prodaje finan¢nega sredstva se pripozna ali odpravi pri-
poznanje ob upo$tevanju datuma trgovanja, pri depozitih in posojilih pa na datum poravnave.

Pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na primarnem trgu vrednostnih papirjev (avkeiji) se
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nalozba pripozna kot sredstvo z datumom poravnave ne glede na to, da formalna izdaja nemateri-
aliziranega vrednostnega papirja (vpis v KDD) sledi pozneje.

Finan¢no sredstvo ali obveznost, ki prinasa obresti, se pripozna skupaj z natecenimi obrestmi v
skladu s pogoji, ki jih dolod¢i izdajatelj. Ko obresti zapadejo, se pripoznajo kot terjatev.

Merjenje finanénih sredstev in finanénih obveznosti

Ce se na zatetku finan¢no sredstvo ali finan¢na obveznost pripozna, ga (jo) mora podjetje izmeriti
po posteni vrednosti, in ¢e gre za finan¢no sredstvo ali finan¢no obveznost, ki ni podana po
posteni vrednosti prek poslovnega izida, se pristejejo tudi transakcijski strogki, ki neposredno
izhajajo iz prevzema ali izdaje finan¢nega instrumenta ali finan¢ne obveznosti. Najboljsi dokaz
postene vrednosti finan¢nega instrumenta pri zafetnem pripoznavanju je obi¢ajno transakcijska
cena (tj. podtena vrednost danih ali prejetih nadomestil).

Podjetje mora po zacetnem pripoznanju izmeriti finan¢na sredstva, tudi izpeljane finan¢ne in-
strumente, ki so sredstva po njihovih postenih vrednostih, in sicer brez odstetja transakcijskih
strogkov, ki se utegnejo pojaviti ob prodaji ali druga¢ni odtujitvi, razen naslednjih finanénih
sredstev:

- posojila in terjatve, ki se izmerijo po odpla¢ni vrednosti po metodi efektivnih obresti;

- finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo, ki se izmerijo po odpla¢ni vrednosti po
metodi efektivnih obresti;

- finan¢ne nalozbe v kapitalske instrumente, ki nimajo kotirane trzne cene na delujo¢em
trgu in katerih postene vrednosti ni mogoce zanesljivo izmeriti, ter v izpeljane finan¢ne
instrumente, povezane z dostavo na trgu kotiranih kapitalskih instrumentov, ki jih je
treba poravnati z njo in izmeriti po nabavni vrednosti.

Podrobne ra¢unovodske usmeritve, ki veljajo za leto 2017, so skladno z MRS 39 razvidne iz letnega
porocila SODPZ za leto 2017, ki je objavljeno na spletni strani http://www.kapitalska-druzba.si/

posamezniki/sodpz/letno_porocilo_sodpz.

Razvrséanje in merjenje finanénih instrumentovod 1. 1. 2018
Uc¢inki prehoda na MSRP 9 so razkriti v poglavju U¢inki prehoda z MRS 39 na MSRP 9.

V nadaljevanju so zapisane ra¢unovodske usmeritve, ki skladno z MSRP 9 veljajo za finan¢na sred-
stva od 1.1.2018.

Finan¢ni instrumenti se razvr¢ajo na podlagi:

a) poslovnega modela za upravljanje finané¢nih sredstev,
b) znacilnosti pogodbenih denarnih tokov finan¢nega sredstva.

Finan¢na sredstva SODPZ se upravljajo z vidika 2 poslovnih modelov:

«  poslovni model, katerega cilj je posedovanje sredstev z namenom prodaje,
+  poslovni model, katerega cilj je posedovanje sredstev z namenom pridobivanja pogodbenih
denarnih tokov.

V okvir poslovnega modela, katerega cilj je posedovanje sredstev z namenom prodaje, se uvrstijo
finan¢ne naloZbe, katerih cilj je dosegati osnovni poslovni cilj upravljanja premozenja SODPZ. V
okvir poslovnega modela pridobivanja pogodbenih denarnih tokov se uvrstijo obveznice in krat-
koro¢ni vrednostni papirji, katerih cilj je dosegati osnovni poslovni cilj upravljanja premozenja
SODPZ ter pri katerih je bil namen nakupa hkrati tudi znizati nihajnost (volatilnost) vrednosti
celotnega portfelja.

Razen terjatev do kupcev mora podjetje pri zacetnem pripoznavanju finan¢no sredstvo ali finan¢no
obveznost izmeriti po posteni vrednosti in ¢e gre za finan¢no sredstvo ali finan¢no obveznost, ki ni
izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida, pristeti ali od$teti tudi transakcijske strogke,



ki neposredno izhajajo iz pridobitve ali izdaje finan¢nega instrumenta ali finan¢ne obveznosti.
Po zaletnem pripoznanju mora podjetje izmeriti finanéno sredstvo po:

a) odpla¢ni vrednosti (angl. Amortised Cost, AC) ali
b) posteni vrednosti prek poslovnega izida (angl. Fair Value Through Profit or Loss, FVTPL), in
sicer:

- finan¢na sredstva v posesti za trgovanje (vklju¢no z izvedenimi finan¢nimi instrumenti),

- finan¢na sredstva obvezno merjena prek izkaza poslovnega izida — to so sredstva, ki ne
prestanejo testa denarnih tokov (angl. SPPI, Solely Payments of Principal and Interest —
izklju¢no placilo glavnice in obresti),

- finan¢na sredstva, dolofena na podlagi poslovnega modela za merjenje prek izkaza
poslovnega izida.

Finan¢no sredstvo se mora meriti po odpla¢ni vrednosti, ¢e sta izpolnjena oba naslednja pogoja:

a) finan¢no sredstvo se poseduje v okviru poslovnega modela, katerega cilj je posedovanje fi-
nan¢nih sredstev z namenom prejemanja pogodbenih denarnih tokov, in

b) v skladu s pogodbenimi pogoji finan¢nega sredstva na dolo¢ene datume prihaja do denarnih
tokov, ki so izklju¢no odpladilo glavnice in obresti na neporavnano glavnico.

Nalozbe v dolzniske vrednostne papirje se izkazujejo glede na razporeditev finan¢nih nalozb na
naslednji nacin:

+  finan¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti, se prek poslovnega izida izkazujejo po
metodi tehtanih povpre¢nih cen,

« finan¢na sredstva po odpla¢ni vrednosti se izkazujejo po odpla¢ni vrednosti z metodo efek-
tivnih obrestnih mer,

«  posojila se izkazujejo po odpla¢ni vrednosti.

Pripoznavanje in odprava pripoznanja finanénih sredstev in obveznosti

Podjetje pripozna finan¢no sredstvo ali finan¢no obveznost v svojem izkazu finan¢nega poloZaja
samo, kadar postane stranka v pogodbenih dolo¢bah finan¢nega instrumenta.

Pri obra¢unavanju obi¢ajnega nakupa ali prodaje finan¢nega sredstva se pripozna ali odpravi pri-
poznanje ob upo$tevanju datuma trgovanja, pri depozitih in posojilih pa na datum poravnave.

Pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na primarnem trgu vrednostnih papirjev (avkeiji) se
nalozba pripozna kot sredstvo z datumom poravnave ne glede na to, da formalna izdaja nemateri-
aliziranega vrednostnega papirja (vpis v KDD) sledi pozneje.

Finan¢no sredstvo ali obveznost, ki prinasa obresti, se pripozna skupaj z natecenimi obrestmi v
skladu s pogoji, ki jih dolo¢i izdajatelj. Ko obresti zapadejo, se pripoznajo kot terjatev.

Podjetje mora odpraviti pripoznanje finan¢nega sredstva, kadar:

+  pogodbene pravice do denarnih tokov iz finan¢nega sredstva potecejo ali
+  prenese finan¢no sredstvo, kot je navedeno v MSRP 9.

Preverjanje pogodbenih denarnih tokov

Podjetje razvrsti dolznisko finan¢no sredstvo na podlagi znacilnosti njegovih pogodbenih denarnih
tokov, ¢e se finan¢no sredstvo poseduje v okviru poslovnega modela, katerega cilj je prejemanje
pogodbenih denarnih tokov.

Podjetje mora preveriti, ali so pogodbeni denarni tokovi iz finan¢nega sredstva izklju¢no odplacila
glavnice in obresti na neporavnani znesek glavnice. V ta namen podjetje izvaja t. i. SPPI test (angl.
Solely Payments of Principal and Interest).
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Ce bi poleg tega znatilnost pogodbenih denarnih tokov lahko imela ve¢ kot zanemarljiv u¢inek na
pogodbene denarne tokove (v posameznem porocevalskem obdobju ali kumulativno), vendar na-
vedena znatilnost pogodbenih denarnih tokov ni avtenti¢na, ta ne vpliva na razvrstitev finan¢nega
sredstva.

Znacilnost pogodbenih denarnih tokov ni avtenti¢na, ¢e vpliva na pogodbene denarne tokove iz
instrumenta, samo v primeru dogodka, ki je izjemno redek, zelo neznacilen in ni zelo verjeten.

Spremembe denarnih tokov

Ce je bil sklenjen nov dogovor o pogodbenih denarnih tokovih finan¢nega sredstva ali so se ti
kako drugace spremenili in ponovni dogovor oziroma spremembe ne privedejo do odprave pri-
poznanja, mora podjetje ponovno izracunati bruto knjigovodsko vrednost finan¢nega sredstva in
v poslovnem izidu pripoznati dobic¢ek ali izgubo iz naslova spremembe.

Bruto knjigovodska vrednost finan¢nega sredstva se ponovno izra¢una kot sedanja vrednost pon-
ovno dogovorjenih ali spremenjenih pogodbenih denarnih tokov, ki se diskontirajo po prvotni
efektivni obrestni meri finan¢nega sredstva (oziroma po kreditnemu tveganju prilagojeni efektivni
obrestni meri za kupljena ali izdana finan¢na sredstva s poslabano kreditno kakovostjo) ali, kadar
je smiselno, po spremenjeni efektivni obrestni meri.

Knjigovodska vrednost spremenjenega finan¢nega sredstva se prilagodi za vse strogke in opravnine,
ki se amortizirajo v preostalem obdobju trajanja finan¢nega sredstva (MSRP 9 5.4.3).

Ce podjetje brez pretiranih strogkov ali prizadevanj ne more vzpostaviti sistema za izratunavanje
dobicka ali izgube iz naslova spremembe, lahko vse finan¢ne instrumente, ki sicer ne ustrezajo
pogojem odprave, vseeno odpravi.

Merjenje in razvrséanje izpostavljenosti v skupine za namen ocenjevanja kreditnih izgub

Podjetje za namen ocenjevanja kreditnih izgub, za katere se uporabljajo zahteve glede oslabitve, po
stanju na dan, za katerega podjetje poroca, razvrsti v eno od naslednjih skupin:

«  finan¢na sredstva, merjena po odpla¢ni vrednosti,
+  zunajbilan¢ne izpostavljenosti iz prevzetih kreditnih obveznosti in pogodb o finan¢nem
porostvu,

pri ¢emer upoSteva:

a) izpostavljenosti, pri katerih e ni nastalo pomembno povecanje kreditnega tveganja in za katere
se popravki vrednosti oziroma rezervacije za kreditne izgube izmerijo na podlagi pricakovanih
kreditnih izgub v 12-mese¢nem obdobju (faza 1);

b) izpostavljenosti, pri katerih se je kreditno tveganje v obdobju od zaletnega pripoznanja do da-
tuma, za katerega podjetje poroca, pomembno povecalo in za katere se popravki vrednosti oziroma
rezervacije za kreditne izgube izmerijo na podlagi pri¢akovanih kreditnih izgub v celotnem obd-
obju trajanja (faza 2);

¢) izpostavljenosti v poloZaju pomembno zmanj$ane placilne spodobnosti in »defaulta« (faza 3).

V fazo 3 sodijo tudi ob zaetnem pripoznanju kupljena ali izdana finan¢na sredstva, ki so opre-
deljena kot neplacane izpostavljenosti, s t. i. poslabsano kreditno kakovostjo (angl. Purchased
Or Originated Credit-Impaired Financial Assets, POCI). Za finan¢na sredstva, ki so pripoznana
kot taka, podjetje v poznejsih poroc¢evalskih obdobjih uporablja individualni pristop, pri ¢emer
se obresti pripoznavajo le na podlagi pla¢ila. Ce ne gre za tako izpostavljenost, podjetje izpostavl-
jenost ob zacetnem pripoznanju razvrsti v fazo 1.

Podjetje za denar in denarne ustreznike ne izra¢unava pri¢akovanih kreditnih izgub.

Podjetje ob poznejsem merjenju v skladu z MSRP 9 5.5.9 oceni, ali se je kreditno tveganje izpostavl-
jenosti v obdobju od zatetnega pripoznanja do datuma, za katerega podjetje poroca, pomembno



povecalo.

Ce se kreditno tveganje ni pomembno povecalo ali ¢e gre za izpostavljenost z nizkim kreditnim
tveganjem, izpostavljenost v skladu z MSRP 9 5.5.5 in 5.5.10 ostane v fazi 1.

Ce se je kreditno tveganje pomembno povecalo in izpostavljenost se ni opredeljena kot neplacana,
podjetje v skladu z MSRP 9 5.5.3 izpostavljenost razvrsti v fazi 2.

Podjetje v skladu z MSRP 9 5.5.4 ocenjuje pomembno povelanje kreditnega tveganja z uporabo
primernih in dokazljivih informacij na ravni posamezne izpostavljenosti. Pomembno povecanje
kreditnega tveganja lahko podjetje v skladu MSRP 9 B 5.5.16 ocenjuje tudi na ravni skupine iz-
postavljenosti, vendar le, kadar primernih in dokazljivih informacij (dejavnikov ali kazalnikov) na
ravni posamezne izpostavljenosti ni mogoce pridobiti brez pretiranih stroskov in prizadevanj ali
jih na ravni posamezne izpostavljenosti ni mogoce oceniti.

Ocenjevanje pomembnega povecanja kreditnega tveganja temelji na vnaprej jasno opredeljenih
kvantitativnih in kvalitativnih merilih, ki se lahko razlikuje za posamezne skupine izpostavljenosti,
tj. ustrezne portfelje, skupine portfeljev ali dele portfelja.

Osnovni kriterij, ki ga podjetje uporablja za razvr§anje po fazah, je bonitetna ocena oziroma in-
terni rating posameznega finan¢nega instrumenta. Interni rating je definiran na podlagi algoritma
v informacijskem sistemu in temelji na mednarodnih bonitetnih ocenah oziroma se, ¢e ni na voljo
mednarodnih bonitetnih ocen, dolo¢i interno. Podjetje uporablja kot primarni vir za dolo¢itev in-
terne bonitetne ocene Bloombergovo bonitetno oceno.

Podjetje redno ob obra¢unskem obdobju preverja mednarodne bonitetne ocene finan¢nih instru-
mentov z investicijsko bonitetno oceno in finanéne instrumente z neinvesticijsko bonitetno oceno.

Podjetje mora izmeriti pri¢akovane kreditne izgube dolZniskega finan¢nega instrumenta na nadin,
ki uposteva:

+  nepristranski in z verjetnostjo tehtan znesek, ki se dolo¢i z ovrednotenjem vrste moznih
izidov,

+  tasovno vrednost denarja in

+  primerne in dokazljive informacije o preteklih dogodkih, trenutnih pogojih ter napovedih
glede prihodnjih ekonomskih okolig¢in, ki so brez pretiranih stroskov in prizadevanj na voljo
na datum porocanja.

Podjetje razvrsca izpostavljenosti po skupinah glede na skupne znacilnosti kreditnega tveganja.
Finan¢ni instrumenti so ob zafetnem pripoznanju razvr§leni v naslednje segmente:

. drzava,
«  podjetjain
+  finan¢ne institucije.

Ce bi podjetje dobilo nove relevantne informacije ali ¢e bi spremenjena pri¢akovanja glede kredit-
nega tveganja nakazovala na to, da je potrebna trajna sprememba, je mozZno izpostavljenosti dru-
gace segmentirati.

Podjetje za razvr$canje v faze 1, 2 in 3 uporablja lastno metodologijo ocenjevanja pri¢akovanih
kreditnih izgub, ki temelji na parametrih tveganja:

+  izpostavljenost ob nepladilu (angl. Exposure at Default - EAD),
«  verjetnost neplatila (angl. Probability of Default — PD) in
+  izguba ob neplatilu (angl. Loss Given Default — LGD).

Ocene parametrov tveganja, ki jih podjetje uposteva pri ocenjevanju pri¢akovanih kreditnih izgub,
temeljijo na preteklih dogodkih, trenutnih pogojih ter napovedih glede prihodnjih ekonomskih
okolis¢in.

Ce podjetje ne razpolaga z zadostnim &tevilom podatkov, ki bi zagotovili zanesljive ocene para-
metrov tveganja za izra¢un pri¢akovanih kreditnih izgub, lahko uporabi trZno dostopne podatke

59



60

(npr. podatke bonitetnih agencij) ali kombinacijo lastnih in zunanjih podatkov.

Ce podjetje ne razpolaga z zadostnim $tevilom podatkov za posamezno nalozbo oziroma transak-
cijo, lahko uporabi:

«  parametre obvladujoce druZbe,

+  parametre primerljivega finanénega instrumenta,

+  parametre posamezne drZave, e gre za finan¢ni instrument, katerega izdajatelj je enota cen-
tralne/regionalne/lokalne ravni drzave, subjekt javnega sektorja oziroma centralna banka.

Podjetje uporablja parametre tveganja EAD, kot izhajajo iz amortizacijskih naértov (uporaba po-
godbenih denarnih tokov). Parametri tveganja EAD niso korigirani za vpliv makroekonomskih
faktorjev tveganja.

Parameter tveganja EAD predstavlja oceno izpostavljenosti ob prihodnjem datumu neplacila, pri
Cemer se upostevajo pri¢akovane spremembe izpostavljenosti po datumu poroéanja, vklju¢no z
odplacili glavnice in obresti. Gre za pricakovano kreditno izpostavljenost ob to¢no dolocenem ¢asu.

Podjetje uporablja za vsak segment (drZava, podjetja, finan¢ne institucije) in za vsako bonitetno
oceno svoj parameter tveganja PD.

Podjetje uporablja za izradun parametrov tveganja PD podatke, dobljene iz porocil bonitetne
agencije S&P, in sicer posebej za drzave, podjetja ter finan¢ne institucije. Za izracun se uporabi
histori¢ni PD po posameznih ratingih (bonitetnih ocenah).

Podjetje za izpostavljenosti do enot centralne ravni drzav in centralnih bank, do finan¢nih in-
stitucij, do enot regionalne ali lokalne ravni drzav in do subjektov javnega sektorja uporablja
povpredja z izdajo uteZenih stopenj poplatil bonitetne agencije Moody's (LGD - drzava). Podjetje
za izpostavljenosti do podjetij uporablja povpre¢ja z izdajo uteZzenih stopenj poplacil bonitetne
agencije Moody's (LGD - podjetja).

Podjetje v procesu vkljucevanja prihodnjih informacij pri dolo¢anju pomembnega povedanja kredit-
nega tveganja in izra¢unu pri¢akovanih kreditnih izgub upo$teva makroekonomske scenarije.

Podjetje z namenom upostevanja gospodarskih ciklov pri izra¢unu verjetnosti neplacila za prva
tri leta pri vseh razredih nalozb (drzavne, podjetniske in obveznice finané¢nih institucij) uposteva
napovedi glede prihodnjih ekonomskih okoli§¢in in popravek za gospodarski cikel.

Doloéanje postene vrednosti financnih nalozb

V skladu z MSRP 13 je postena vrednost finan¢nih nalozb dolo¢ena, kot da je postena vrednost
finan¢ne naloZbe cena, ki bi se prejela za prodajo sredstva ali placala za prenos obveznosti v redni
transakciji med udeleZenci na trgu na datum merjenja.

Mervila za razvrséanje finanénih nalozb v ravni hierarhije postene vrednosti

Finané¢ne naloZbe, izmerjene po posteni vrednosti, se razvricajo v ravni postene vrednosti skladno
z MSRP 13. Ta standard z namenom skladnosti in primerljivosti merjenj postene vrednosti opre-
deljuje hierarhijo, ki vlozke, uporabljene za ocenjevanje postene vrednosti, razvr§éa v tri ravni, in
sicer:

« vlozki 1. ravni so kotirane cene (neprilagojene) na delujocih trgih za finanéno nalozbo, do
katerih lahko dostopamo na datum merjenja;

«  vlozki 2. ravniso vlozki, ki niso kotirane cene, vklju¢ene v 1. raven, in jih je mogoce neposredno
ali posredno opazovati; vlozki 2. ravni skladno z MSRP 13.82 vkljucujejo:
- kotirane cene za podobne finan¢ne nalozbe na delujocih trgih;
- kotirane cene za enaka ali podobna sredstva na manj likvidnih trgih;
- vlozke, ki niso kotirane cene in jih je mogoce opazovati, na primer obrestne mere ali kriv-
ulje donosa, ki jih je mogoce opazovati v obi¢ajnih intervalih ipd. (implicitne volatilnosti,



kreditni pribitki itd.);
- vlozke, potrjene na trgu;

«  vlozki 3. ravni so neopazovani vlozki:
- cenaBVALZ®

Terjatve
Med terjatve SODPZ se uvrscajo:

+  terjatve za prodane vrednostne papirje,
+  terjatve do bank,

+  terjatve za predujme in dane varicine,

+  terjatve za obresti,

+  terjatve za dividende,

«  druge terjatve.

Terjatve se izkazujejo nepobotano z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fizi¢nih oseb,
dokler se ne pobotajo. Izkazujejo se v izterljivi vrednosti do dneva, za katerega se sestavi bilanca
stanja.

Terjatve za prodane vrednostne papirje se pripoznajo z dnem sklenitve posla.

Terjatve za obresti se vzpostavijo ob zapadlosti obresti v placilo. Lo¢eno se izkazujejo terjatve za
obresti od depozitov, od naloZb v posojila in iz vrednostnih papirjev.

Terjatve za dividende se pripoznajo, ko je uveljavljena delni¢arjeva pravica do platila.
Druge terjatve so lahko:

+  terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajaméene donosnosti,
+  terjatve do banke skrbnice,

+  terjatve do depozitarjev,

«  terjatve do drzavnih in drugih institucij,

«  druge terjatve.

Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajaméenega donosa SODPZ se oblikujejo pri nedose-
ganju zajamcenega donosa na vplacano ¢isto premijo ¢lana ob izstopu iz SODPZ in v skladu s
pokojninskim naértom.

Obveznosti
Med poslovne obveznosti SODPZ spadajo:

+  obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev,

+  obveznosti do upravljavca SODPZ,

«  obveznosti do banke skrbnice,

+  obveznosti iz naslova revidiranja poslovanja SODPZ,

+  obveznosti za izplacila odkupnih vrednosti premoZenja in druge obveznosti do ¢lanov SODPZ,
+  obveznosti za placilo davkov,

+  druge obveznosti.

Obveznosti se izkazujejo nepobotane z morebitnimi terjatvami do istih pravnih ali fizi¢nih oseb,
dokler se ne pobotajo. Izkazujejo se z obra¢unanimi obrestmi.

Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih instrumentov se pri obiajnem
nakupu vzpostavijo z dnem sklenitve posla.

8 Bloomberg Valuation Service je Bloombergov podatek o vrednosti posamezne obveznice konec dneva.
Bloomberg vrednost obveznice izrac¢una na podlagi podatkov o cenah sklenjenih poslov in zavezujocih
kotacijah, pri cemer je vecina cen BVAL dolocena z uporabo modela.
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Obveznosti do upravljavca (Kapitalske druzbe, d. d.) so obveznosti za:

+  provizijo za upravljanje SODPZ,
+  vstopne strogke,

+  izstopne strogke in

«  druge obveznosti do upravljavca.

Strogki in provizija za upravljanje, ki jih zarac¢unava upravljavec, so doloteni v pokojninskem
nacrtu.

Med obveznosti do ¢lanov SODPZ spadajo:

+  nominalna vrednost vplacanih enot premozenja,
+  vplacani presezek enot premozenja,

+  presezek iz prevrednotenja,

+  preneseni ¢isti poslovni izid,

+  (isti poslovni izid obra¢unskega obdobja,

+  solidarnostne rezerve.

Obveznosti za izplacila odkupne vrednosti enot premozZenja in druge obveznosti do ¢lanov vza-
jemnega pokojninskega sklada predstavljajo tudi vpla¢ano premijo, ki na dan bilanciranja $e ni bila
prera¢unana v enote premozenja.

Vplagane enote premozenja kazejo zmnozek vplacane enote premozenja po nominalni vrednosti
in $tevila enot v obtoku.

Prihodki
Med prihodke SODPZ spadajo:

«  prihodki od obresti,

«  prihodki od dividend in deleZev,

«  realizirani dobicki iz finan¢nih naloZb,

«  prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti finan¢nih nalozb,

«  prihodki iz odprave kreditnih izgub,

+  prihodki iz vpla¢il upravljavca zaradi nedoseganja zajamcene donosnosti,

«  drugi prihodki.

Prihodki od obresti, dividend in delezev zajemajo obracunane obresti, dividende in deleze od
nalozb do dneva, na katerega se sestavi izkaz poslovnega izida.

Obresti se morajo v prihodkih pripoznati po metodi veljavnih obresti. Metoda efektivnih obresti
je metoda izra¢unavanja odpla¢ne vrednosti finan¢nih sredstev (ali skupine finan¢nih sredstev ali
finan¢nih obveznosti) in razporejanja prihodkov iz obresti ali odhodkov za obresti v ustreznem
obdobju.

Dividende se pripoznajo kot prihodek, ko je uveljavljena delnicarjeva pravica do placila.

Realizirani dobi¢ki iz finan¢nih nalozb zajemajo pozitivne razlike med prodajno ceno prodanih
nalozb in njihovo vrednostjo v knjigah sklada.

Prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti finan¢nih nalozb vkljucujejo prevrednotenja
nalozb, razporejenih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida.

Prihodki od vplatil upravljavca zaradi nedoseganja zajaméenega donosa predstavljajo denarni
znesek, ki ga je upravljavec vplacal na denarni ra¢un sklada v visini razlike med zajaméeno vred-
nostjo sredstev in odkupno vrednostjo sredstev zavarovanca sklada pri izplacilu odkupne vred-
nosti premozenja.

Drugi prihodki so prihodki iz prejénjih let, odpisi obveznosti, izterjane odpisane terjatve in drugi
prihodki.



Odhodki
Odhodki SODPZ so lahko:

odhodki za upravljavsko provizijo,

odhodki v zvezi s skrbnikom,

odhodki v zvezi z revidiranjem,

odhodki v zvezi z obve§¢anjem ¢lanov SODPZ,

odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev,
odhodki za obresti,

realizirane izgube iz finan¢nih naloZb,

odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti finan¢nih nalozb,
odhodki iz naslova kreditnih izgub,

drugi odhodki.

Odhodki za upravljavsko provizijo zajemajo provizijo, obratunano Kapitalski druzbi, d. d., v
obra¢unskem obdobju. Provizija se obra¢una v skladu s pokojninskim nalrtom.

Odhodki v zvezi z upravljanjem pokojninskega sklada so tisti odhodki, ki nastajajo pri upravl-
janju sklada (npr. odhodki v zvezi s skrbnikom, revidiranjem, obves¢anjem ¢lanov in drugo) in so
doloceni v pokojninskem nacértu.

Realizirane izgube iz finan¢nih naloZb zajemajo negativne razlike med prodajno ceno prodanih
nalozb in njihovo vrednostjo v knjigah sklada.

Odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti finan¢nih nalozb vklju¢ujejo prevrednotenja
nalozb, razporejenih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida.

4.8.2.1 Pojasnila o uporabljenih tehnikah upravljanja sredstev VPS

Upravljavec ne uporablja posebnih tehnik upravljanja sredstev.

4.8.2.2 Pojasnila in razkritja o celotnih stroskih poslovanja VPS

Pokojninski nacrt doloca, da je upravljavec pokojninskega sklada poleg provizije za upravljanje
upravicen e do povratila drugih vrst stroskov, ki nastanejo pri poslovanju sklada, v breme sklada
(npr. strogki skrbnigke banke, strogki pla¢ilnega prometa).

Celotni strogki poslovanja, vklju¢no s strogki v zvezi s ciljnimi skladi SODPZ, so v letu 2018 znasali
7.261.676 evrov in predstavljajo 1,02 % povprecne letne Ciste vrednosti sredstev sklada, ki je
znasala 710.481.276 evrov. Cista vrednost sredstev je v letu 2018 vigja v primerjavi s preteklim
letom za 4,78 %, celotni stroski poslovanja SODPZ pa so bili v letu 2018 nizji za 3,7 % v primerjavi
s preteklim letom (v letu 2017 so predstavljali 1,11 % povprec¢ne letne liste vrednosti sredstev
sklada).

Ker je imel SODPZ v letu 2018 vsaj Sest mesecev najmanj 20 % svoje Ciste vrednosti sredstev
nalozene v enote ciljnih skladov, so pri izra¢unu celotnih stroskov poslovanja upostevani tudi
strogki, ki so bremenili SODPZ zaradi nalaganja sredstev v ciljne sklade.

4.8.2.3 Razkritja o ekonomskih koristih iz naslova nalozb v enote odprtih investicijskih
skladov
SODPZ nima sredstev, naloZenih v enote odprtih investicijskih skladov, ki jih upravlja neposredno

ali posredno, s prenosom upravljanja na tretje osebe, Kapitalska druzba, d. d., ali katera koli druga
pravna oseba, s katero je Kapitalska druzba, d. d., povezana.
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4.8.2.4 Razkritja o visini upravljavske provizije za sklade v primeru nalozb v enote ali delnice
odprtih investicijskih skladov

SODPZ ima ve¢ kot 20 % svojih sredstev naloZenih v enote ali delnice odprtih investicijskih sk-
ladov. SODPZ ima na dan 31. 12. 2018 v svojih sredstvih nalozbo v en tuj sklad, ki presega 5 %
sredstev sklada. Upravljavska provizija v tem tujem skladu je znagala 0,20 %.

4.8.2.5 Osebe, do katerih je VPS izpostavljen z vec kot 5 odstotki vrednosti sredstev

Tabela 11:1zpostavljenost SODPZ do oseb, do katerih je VPS izpostavljen z ve¢ kot 5 odstotki vrednosti sredstev, po
posameznih nalozbah na dan 31.12.2018

Delez v Cisti
vrednosti
sredstev (v %)

Drzava Vrednost

IZDAJATEL] Oznaka nalozbe izdajatelja (vEUR)

3. VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP

3.1.1 Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu

3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP

3.1.1.1.2 Dolzniski vrednostni papirji

3.1.1.1.2.1- DrZavne obveznice

REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 21/4 03/32 S| 11.335.497 1,58
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 21/8 07/25 S| 12.852.290 1,79
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 3 04/08/21 S| 3.575.251 0,50
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 41/8 01/20 S| 22.585.334 3,14
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 43/401/22 S 1.826.081 0,25
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 43/8 01/21 S| 10.413.034 1,45
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 45/8 09/24 S| 15.096.662 2,10
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 21/4 03/32 S| 10.086.194 1,40
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 21/8 07/25 S 7.509.756 1,04
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 43/8 01/21 S| 22.009.166 3,06
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 45/8 09/24 S| 17.058.125 2,37
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 51/8 03/26 S| 17.171.568 2,39
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 11/403/22/27 S| 15.460.191 2,15

REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 103/06/28 S| 6.063.756 0,84



Delez v Cisti

Drzava Vrednost
I1ZDAJATEL] Oznakanalozbe . | . . vrednosti
izdajatelja (vEUR) sredstev (v %)
5 INVESTICIISKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIISKIH SKLADOV
5.1 Investicijski skladi
5.1.2 - Investicijski skladi s sedezem zunaj RS
BARCLAYS GLOBAL INVESTORS
IRELAND LT IBCX LN IE 39.166.413 5,45
DB X-TRACKERS XGLE GY LU 31.479.920 4,38
DB X-TRACKERS XMWO GY LU 23.864.760 3,32
LYXOR INTERNATIONAL ASSET
MANAGEMENT CRPFP FR 20.629.334 2,87
LYXOR INTERNATIONAL ASSET
MANAGEMENT MTB FP FR 19.527.680 2,72
SOURCE MARKETS PLC/IRELAND MXFS LN IE 7.922.253 1,10
SOURCE MARKETS PLC/IRELAND SMSWLD GY IE 33.198.445 4,62

4.8.2.6 Izpostavljenost VPS do posameznega delodajalca, ki financira pokojninski nacrt, in z

njim povezanih oseb

Tabela 12: I1zpostavljenost SODPZ po vrsti dovoljenih nalozb do posameznega delodajalca, ki financira pokojninski

nacrt, in z njim povezanih oseb na dan 31. 12. 2018

O S o
ABANKA, D. D. 2‘5338?33 i 1.999.160 028
ABANKA, D. D. AB 179551 SE0026-16 i 1.997.086 028
ABANKA, D. D. ABSE0001-18 i 3.988.000 0,55
ABANKA, D. D. ABSE0005-18 i 4.985.000 0,69
ABANKA, D. D. ABSE00011-18 i 2.991.000 0,41
ABANKA, D. D. ABSE0012-18 i 2.994.767 0,41
ABANKA, D. D. ABSE0014-18 i 996.995 0,14
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DEPOZITNA

Drzava depozitne

Delez v Cisti vrednosti

INSTITUCIJA Oznaka depozita institucije Vrednost (v EUR) sredstev (v %)
ABANKA, D. D. AB SE0015-18 Sl 998.151 0,14
ABANKA, D. D. AB SE0017-18 SI 1.993.988 0,28
ABANKA, D. D. AB SE0016-18 Sl 1.993.991 0,28

IZDAJATEL] Oznaka nalozbe _ Driava . inost(vEUR) DeleZV Cistivrednosti

izdajatelja sredstev (v %)

3 VREDNOSTNI PAPIRII IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP

3.1.1 Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu

3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP

3.1.1.1.1 Lastniski vrednostni papirji

3.1.1.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb

PETROL, D.D.,
LJUBLJANA

KRKA, D.D., NOVO
MESTO

SAVARE, D. D.

PETG

KRKG

POSR

3.1.1.1.2 Dolzniski vrednostni papirji

3.1.1.1.2.1- DrZavne obveznice

DARS, D. D.

REPUBLIKA
SLOVENIJA

REPUBLIKA
SLOVENIJA

REPUBLIKA
SLOVENIJA

REPUBLIKA
SLOVENIJA

REPUBLIKA
SLOVENIJA

REPUBLIKA
SLOVENIJA

DRS3

SLOREP 21/4 03/32

SLOREP 21/8 07/25

SLOREP 3 04/08/21

SLOREP 41/8 01/20

SLOREP 43/401/22

SLOREP 43/8 01/21

S

S|

S|

S

S|

S|

S|

S|

S|

S|

419.740

733.482

3.643.068

669.389

11.335.497

12.852.290

3.575.251

22.585.334

1.826.081

10.413.034

0,06

0,10

0,51

0,09

1,58

1,79

0,50

3,14

0,25

1,45



DEPOZITNA Drzava depozitne Delez v Cisti vrednosti

INSTITUCIIA Oznaka depozita institucije Vrednost (v EUR) sredstev (v %)
REPUBLIKA
SLOVENIIA SLOREP 45/8 09/24 S| 15.096.662 2,10
REPUBLIKA
SLOVENIIA SLOREP 21/4 03/32 S| 10.086.194 1,40
REPUBLIKA
SLOVENIIA SLOREP 21/8 07/25 S| 7.509.756 1,04
REPUBLIKA
SLOVENIIA SLOREP 4 3/8 01/21 S| 22.009.166 3,06
REPUBLIKA
SLOVENIJA SLOREP 45/8 09/24 S| 17.058.125 2,37
REPUBLIKA
SLOVENIIA SLOREP51/8 03/26 S| 17.171.568 2,39
REPUBLIKA SLOREP11/4
SLOVENIJA 03/22/27 S 15.460.191 2,15
REPUBLIKA
SLOVENIIA SLOREP 103/06/28 S| 6.063.756 0,84
3.1.1.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb
ZAVAROVALNICA
TRIGLAV, D. D. 2102 SI 1.317.731 0,18
IMPOL 2000, D. D. IMO1 S| 1.259.336 0,17
GEN-I, d. 0. 0. GEO2 S 895.197 0,12
PETROL, D. D.,
LJUBLJANA PETS5 Sl 3.300.169 0,46
3.2.1 Instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev
513,D.D. SIKO5 sl 2.962.255 0,41
GEN-I, d. 0. 0. GENO7 S| 1.676.849 0,23

7DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRII IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA

7.1 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev

HIT, D. D. NOVA

GORICA HIT2 SI 88.500 0,01

GEN-I,D.0.0. GEO1 S| 1.002.445 0,14
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4.8.2.7 Izpostavljenost VPS do upravljavca in z njim povezanih oseb

Tabela 13: Izpostavljenost SODPZ po vrsti dovoljenih nalozb do upravljavca VPS (Kapitalska druzba, d. d.) in z njim
povezanih oseb na dan 31.12. 2018

vEUR
:JNPQI'I\“\GII' I:\IIIAI\DI(ES ES;(I!\-II\?EDI;\)S EBE Vrsta dovoljene nalozbe Vrednost
Abanka, d. d. Posojila in depoziti 24.938.138
DARS, d. d. Obveznice 669.389
GEN-1,d. 0. 0. Obveznice 1.897.641
GEN-1,d. 0. 0. Komercialni zapis 1.676.849
Hit, d. d. Delnice 88.500
Krka, d. d. Delnice 733.482
Petrol, d. d. Delnice 419.740
Petrol, d. d. Obveznice 3.300.169
Pozavarovalnica Sava, d. d. Delnice 3.643.068
Republika Slovenija Obveznice 173.042.904
Zavarovalnica Triglav, d. d. Obveznice 1.317.731
SI13,D. D. Komercialni zapis 2.962.255

4.8.2.8 Izpostavljenost VPS do skrbnika
SODPZ na dan 31. 12. 2018 nima nalozb v skrbnika (NLB, d. d.).

4.8.2.9 Izkaz premozenja SODPZ

Izkaz premozenja je v prilogi letnega porotila.

4.8.3 Spremembe standardov in pojasnil

Zacetna uporaba novih sprememb obstojecih standardov, ki veljajo v tekocem
porocevalskem obdobju

V teko¢em porocevalskem obdobju veljajo naslednji novi standardi, spremembe obstojeih stan-
dardov in nova pojasnila, ki jih je izdal Odbor za mednarodne ra¢unovodske standarde (OMRS)
ter sprejela EU:

« MSRP 9 ,Finan¢ni instrumenti’, ki ga je EU sprejela 22. novembra 2016 (velja za letna obd-
obja, ki se za¢nejo 1. januarja 2018 ali pozneje);

« MSRP 15 ,Prihodki iz pogodb s kupci’ in spremembe MSRP 15 ,Datum zacetka veljavnosti
MSRP 15% ki ga je EU sprejela 22. septembra 2016 (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo



1. januarja 2018 ali pozneje);

+ Spremembe MSRP 2 ,Platilo na podlagi delnic’ — Razvr$¢anje in merjenje placilnih transakcij
na podlagi delnic, ki jih je EU sprejela 26. februarja 2018 (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo
1. januarja 2018 ali pozneje);

«  Spremembe MSRP 4 ,Zavarovalne pogodbe’ — Uporaba MSRP 9 Finan¢ni instrumenti skupaj
z MSRP 4 Zavarovalne pogodbe, ki jih je EU sprejela 3. novembra 2017 (veljajo za letna ob-
dobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2018 ali pozneje oziroma ob prvi uporabi MSRP 9 ,Finan¢ni
instrumenti®);

+ Spremembe MSRP 15 ,Prihodki iz pogodb s kupci' - Pojasnila k MSRP 15 ,Prihodki iz pogodb s
kupci’, ki jih je EU sprejela 31. oktobra 2017 (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja
2018 ali pozneje);

+  Spremembe MRS 40 ,NaloZbene nepremi¢nine’ — Prenos naloZzbenih nepremi¢nin, ki jih je EU
sprejela 14. marca 2018 (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2018 ali pozneje);

+  Spremembe MSRP 1 in MRS 28 ,Izboljsave MSRP (obdobje 2014-2016)", ki izhajajo iz letnega
projekta za izboljsanje MSRP (MSRP 1, MSRP 12, MRS 28), predvsem z namenom odpravl-
janja neskladnosti in razlage besedila, ki jih je EU sprejela 7. februarja 2018 (spremembe MSRP
1in MRS 28 je treba uporabljati za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2018 ali pozneje);

« OPMSRP 22 Transakcije in predplacilo nadomestila v tuji valuti’, ki jih je EU sprejela 28. marca
2018 (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2018 ali pozneje).

Standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal OMRS in sprejela
EU, vendar se niso v veljavi

Na dan odobritve teh ra¢unovodskih izkazov naslednji standard, spremembe obstojetega stan-
darda in pojasnilo, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU, $e niso stopili v veljavo:

« MSRP 16 ,Najemi’, ki ga je EU sprejela 31. oktobra 2017 (velja za letna obdobja, ki se zatnejo
1. januarja 2019 ali pozneje);

+  Spremembe MSRP 9 ,Finanéni instrumenti’ — Elementi predplacila z negativnim nadomes-
tilom, ki jih je EU sprejela 22. marca 2018 (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja
2019 ali pozneje);

« OPMSRP 23 ,Negotovost pri obravnavi davka iz dobi¢ka’, ki jih je EU sprejela 23. oktobra 2018
(velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2019 ali pozneje).

Novi standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal OMRS, vendar
jih EU Se ni sprejela

Trenutno se MSRP, kot jih je sprejela EU, bistveno ne razlikujejo od predpisov, ki jih je sprejel
OMRS, z izjemo naslednjih novih standardov in sprememb obstoje¢ih standardov, ki na dan ob-
jave ra¢unovodskih izkazov (spodaj navedeni datumi zacetka veljavnosti veljajo za MSRP, kot jih je
izdal OMRS) niso bili potrjeni za uporabo v EU:

MSRP 14 ,Zakonsko predpisani odlog placila ratunov’ (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo
1.januarja 2016 ali pozneje) — Evropska komisija je sklenila, da ne bo zacela postopka potrje-
vanja tega vimesnega standarda ter da bo pocakala na izdajo njegove kon¢ne verzije;

MSRP 17 ,Zavarovalne pogodbe’ (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2021 ali
pozneje);

Spremembe MSRP 3 ,Poslovne zdruzitve® — Opredelitev poslovnega subjekta (v veljavi za
poslovne zdruZitve, pri katerih je datum prevzema enak datumu zacetka prvega letnega
porocevalskega obdobja, ki se za¢ne 1. januarja 2020 ali pozneje, in pridobitve sredstev, do
katerih pride na zacetku tega obdobja ali po njem);

Spremembe MSRP 10 ,Konsolidirani ra¢unovodski izkazi in MRS 28 ,Nalozbe v pridruZzena
podjetja in skupne podvige® — Prodaja ali prispevanje sredstev med vlagateljem in njegovim
pridruZeni podjetjem oziroma skupnim podvigom ter nadaljnje spremembe (datum zacetka
veljavnosti je odloZen za nedolocen ¢as do zakljucka raziskovalnega projekta v zvezi s kapi-
talsko metodo);
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+  Spremembe MRS 1 ,Predstavljanje ra¢unovodskih izkazov’ in MRS 8 ,Ra¢unovodske usmer-
itve, spremembe ra¢unovodskih ocen in napake‘ — Opredelitev Bistven (velja za letna obdobja,
ki se za¢nejo 1. januarja 2020 ali pozneje);

«  Spremembe MRS 19 ,Zasluzki zaposlenih® — Naértovanje sprememb, omejitev in poravnav
(veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2019);

«  Spremembe MRS 28 ,NaloZbe v pridruZena podjetja in skupne podvige‘ — Dolgoro¢ni delezi v
pridruzenih podjetjih in skupnih podvigih (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja
2019 ali pozneje);

+  Spremembe razli¢tnih standardov ,Izboljsave MSRP (obdobje 2015-2017)", ki izhajajo iz let-
nega projekta za izboljanje MSRP (MSRP 3, MSRP 11, MRS 12 in MRS 23), predvsem z
namenom odpravljanja neskladnosti in razlage besedila (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo
1. januarja 2019 ali pozneje);

Spremembe sklicevanj na konceptualni okvir v MSRP (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. jan-
uarja 2020 ali pozneje).

Kapitalska druZba, d. d., predvideva, da uvedba teh novih standardov in sprememb obstojec¢ih
standardov v obdobju zaletne uporabe ne bo imela pomembnega vpliva na ra¢unovodske izkaze
SODPZ.

Obratunavanje varovanja pred tveganjem v zvezi s portfeljem finan¢nih sredstev in obveznosti,
katerega nacel EU ni sprejela, ostaja $e naprej neregulirano.

4.9.1 Pojasnila k postavkam izkaza financnega polozaja

1. Denar in denarni ustrezniki

vEUR
POSTAVKA 31.12.2018 31.12.2017
Denarna sredstva na transakcijskem racunu 19.505.389 38.364.464
Denarna sredstva na deviznem rac¢unu 213.530 271.607
Denarna sredstva na odpoklic 14.370.000 13.470.000
Skupaj denar in denarni ustrezniki 34.088.919 52.106.071

Denar in denarni ustrezniki v skupni vigini 34.088.919 evrov so v letu 2018 bistveno nizji zaradi
nizjih sredstev na transakcijskem rac¢unu v primerjavi s preteklim obdobjem, kar je povezano z
nakupi dolo¢enih nalozb in sklenitvijo novih depozitov pri bankah ob koncu leta.



2. Finanéne nalozbe

vEUR
Poveéanje/
ce . zmanjsanje
x Povecanje Zman]sde:n]e na podlagi
FINANCNE . na podlagi .
NALOZBE 31.12.2017 na podlagi prodajin prevredrtoten] 31.12.2018
nakupov . oziroma
zapadlosti
spremembe
klasifikacije
+ = +[-
po posteni
2.2. vrednosti prek 394.533.040 124.412.691 28.680.406 -6.386.636  483.878.689
poslovnega izida
po posteni
vrednosti
2.3. prekdrugega 88.500 0 0 -88.500 0
vseobsegajocega
donosa
2.4, Poodplacni 104.062.883 20487722  18.844.339 3751591  109.457.857
vrednosti
Skupaj financne nalozbe 498.684.423 144.900.413 47.524.745 -2.723.545 593.336.546
2.1 Depoziti in posojila
vEUR
POSTAVKA 31.12.2018 31.12.2017
Financna sredstva po odplacni vrednosti - depoziti 96.862.048 150.364.294
Skupaj finan¢na sredstva po odplacni vrednosti - depoziti 96.862.048 150.364.294

Depoziti v skupni vigini 96.862.048 evrov so v letu 2018 niZji v primerjavi s preteklim obdobjem
zaradi zmanj$anja sredstev, preusmerjenih v depozite.

2.2 Finanéne nalozbe, merjene po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

vEUR
POSTAVKA 31.12.2018 31.12.2017
Instrumenti denarnega trga 0 1.590.566
Dolzniski vrednostni papirji 194.100.357 190.436.684
Delnice in drugi kapitalski instrumenti 4.884.790 £4.981.957
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 284.893.542 197.523.833
Skupaj finanéna sredstva po posteni vrednosti prek 483.878.689 394.533.040

poslovnega izida



Na dan 31. 12. 2018 so bila vsa finan¢na sredstva SODPZ, merjena po posteni vrednosti prek
poslovnega izida, tista, ki so kot taka dolo¢ena ob zatetnem pripoznanju.

2.3 Finanéne nalozbe, merjene po posteni vrednosti skozi izkaz drugega vseobsegajocega donosa

vEUR
POSTAVKA 31.12.2018 31.12.2017
Delnice in drugi kapitalski instrumenti 0 88.500
Skupaj finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek drugega 0 88.500

vseobsegajocega donosa

SODPZ v letu 2018 ni imel nalozb, merjenih po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega
donosa. Za leto 2017 so prikazani lastnigki finan¢ni instrumenti, razporejeni v skupino nalozb,
razpolozljivih za prodajo.

2.4 Finanéne nalozbe, merjene po odplaéni vrednosti

vEUR
POSTAVKA 31.12.2018 31.12.2017
Instrumenti denarnega trga 4.639.104 0
Dolzniski vrednostni papirji 104.818.753 104.062.883
Skupaj finanéna sredstva po odplaéni vrednosti 109.457.857 104.062.883
3. Terjatve
vEUR
POSTAVKA 31.12.2018 31.12.2017
Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcene
. 40 9
donosnosti
Druge terjatve 73.743 29.818
Skupaj terjatve 73.783 29.827

Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcene donosnosti nastanejo pri izpla¢ilu enot
premozenja, Ce je zajamcena vrednost sredstev posameznika visja od njegove dejanske odkupne
vrednosti. Druge terjatve v vi$ini 73.743 evrov se nana$ajo na terjatve za obresti od depozitov v
vidini 21.419 evrov in za predujme, dane za nakup vrednostnih papirjev, v visini 52.324 evrov.
Terjatve na dan 31. 12. 2018 so nezapadle.



4. Poslovne obveznosti

vEUR

POSTAVKA 31.12.2018 31.12.2017
Obveznosti do upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada 615.382 679.854
- za vstopne stroske 88.810 99.299
- zaizstopne stroske 138 303
- za provizijo za upravljanje vzajemnega pokojninskega sklada 525.057 578.777
- druge obveznosti do upravljavca vzajemnega pokojninskega

o) .. L .. 1.377 1.475
sklada - strosek izplacil poklicnih pokojnin
Druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega 12.016 17.869
sklada
Obveznost.i za ivzplaéila oc.ikupnih vrednc')s.ti premozenjain druge 1.519.600 1.782.729
obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada
- zaradi izplacil poklicnih pokojnin 254.245 268.096
- zaradi izplacil odkupnih vrednosti 1.148.629 1.410.104
- obveznosti za vplac¢ano premijo 116.726 104.529
Obveznosti za placilo davkov 14.540 28.994
Druge poslovne obveznosti 19.910 20.782
Skupaj poslovne obveznosti 2.181.448 2.530.228

Vstopni strogki, opredeljeni v pokojninskem nacrtu, zmanjujejo vpla¢ano premijo in ne predstavl-
jajo stroskov sklada. Druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada v visini
12.016 evrov predstavljajo: provizijo banke skrbnice v znesku 8.950 evrov, skrbnigko provizijo
za tuje vrednostne papirje v znesku 2.308 evrov in druge obveznosti iz poslovanja — odvetniske

storitve v znesku 758 evrov.

Obveznosti za placilo davkov v znesku 14.540 evrov so obveznost do drzave za pla¢ilo dohodnine

pri izpladilih poklicnih pokojnin in pri izpladilih odkupnih vrednosti.

Druge poslovne obveznosti so obveznosti za prispevek za obvezno zdravstveno zavarovanje v
vigini 16.267 evrov, obveznosti za prispevek ZPI1Z v viini 3.233 evrov, ki se placujejo pri izplacilih
poklicnih pokojnin za poklicne upokojence RTH, in druge obveznosti zaradi vradila premij v vidini

410 evrov.
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5. Obveznosti do clanov vzajemnega pokojninskega sklada

vEUR
POSTAVKA 31.12.2018 31.12.2017
Nominalna vrednost vplac¢anih enot premozenja 349.305.063 334.278.192
Vplacani presezek enot premozenja 242.617.976 222.700.401
Preneseni Cisti poslovni izid 126.975.236 131.038.682
Cisti poslovni izid poslovnega leta 0 9.039.998
Solidarnostne rezerve 3.281.573 1.597.114
Skupaj obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega 722.179.848 698.654.387

sklada

Nominalna vrednost vpla¢anih enot premozenja je vrednost vseh vplacil in izplacil glede na sora-
zmerni delez prvega VEP-a (na dan 28. 2. 2001) v zadnjem VEP-u (na dan 31. 12. 2018).

Vplatani presezek enot premozenja predstavlja razliko vrednosti vseh vplacil in izplacil glede na
sorazmerni delez razlike med zadnjim in prvim VEP-om.

Na dan 31. 12. 2018 je znesek oblikovanih solidarnostnih rezerv 3.281.573 evrov, od tega je ner-
azporejenih solidarnostnih rezerv za 3.275.197 evrov in razporejenih solidarnostnih rezerv za
6.376 evrov.

Solidarnostne rezerve so namenjene zagotavljanju sredstev za izplacevanje poklicnih pokojnin
zavarovancem, ki izpolnjujejo pogoje za poklicno upokojitev, vendar sredstva na njihovih osebnih
ra¢unih ne zado§cajo za izplacevanje poklicne pokojnine v skladu s petim odstavkom 204. ¢lena
ZPIZ-2, in izpolnjujejo pogoje za sofinanciranje iz solidarnostnih rezerv v skladu z 213. ¢lenom
ZPI1Z-2. Oblikovane solidarnostne rezerve so odbitna postavka pri izra¢unu ¢iste vrednosti sred-
stev SODPZ, kar znizuje dejansko donosnost sklada.

Podatki o vrednosti sredstev na obra¢unski dan

vEUR
POSTAVKA 31.12.2018 29.12.2017
Cista vrednost sredstev (CVS) 718.898.275 697.015.546
Zajamcena vrednost sredstev (ZVS) 677.769.630 642.097.783
Razlika med CVS in ZVS 41.128.645 54.917.763

V letu 2018 je donosnost SODPZ znagala -1,30 %. Od zacetka poslovanja SODPZ do konca
leta 2018 je kumulativna dejanska donosnost dosegla nominalno 105,80 %, kumulativna za-
jamcena donosnost pa 71,84 %.

Ce je vrednost sredstev ¢lana vzajemnega pokojninskega sklada na obracunski dan niZja od
zajamcene vrednosti njegovih sredstev, upravljavec oblikuje rezervacije oziroma vzpostavi ob-
veznosti v vi$ini nedoseganja zajaméene vrednosti sredstev pokojninskega sklada. Rezervacije so
enake vsoti vseh primanjkljajev vrednosti sredstev ¢lana in zajamdene vrednosti sredstev ¢lana na
posamezni obracunski dan.

Kapitalska druzba, d. d., ima na dan 31. 12. 2018 oblikovane rezervacije v vigini 320.024 evrov.



4.9.2 Pojasnila k postavkam izkaza poslovnega izida
6. Finanéni prihodki

6.1 Neto ucinek iz naslova obresti

vEUR
POSTAVKA 2018 2017
Finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida 4.372.110 4.472.504
Finan¢na sredstva po odplaéni vrednosti 3.899.169 3.836.604
Financna sredstva po odplacni vrednosti - depoziti 343.113 826.466
Skupaj prihodki od obresti 8.614.392 9.135.574
Financna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida 0 4.859
Skupaj odhodki za obresti 0 4.859
Skupaj neto ucinek - ¢isti prihodki od obresti 8.614.392 9.130.715

Cisti prihodki od obresti predstavljajo prihodke od obresti domacih in tujih vrednostnih papirjev,
merjenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida, v vi§ini 4.372.110 evrov, prihodke od obresti
domacih in tujih vrednostnih papirjev, merjenih po odpla¢ni vrednosti, v visini 3.899.169 evrov
ter prihodke od obresti depozitov v vigini 343.113 evrov.

6.2 Prihodki od dividend in delezev

vEUR
POSTAVKA 2018 2017
Finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida 1.287.196 1.053.300
Finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek drugega
Ly 0 5.900
vseobsegajocega donosa
Skupaj prihodki od dividend in delezev 1.287.196 1.059.200

Prihodki od dividend finan¢nih sredstev, merjenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
predstavljajo prihodke od domacih lastniskih vrednostnih papirjev v znesku 253.967 evrov in pri-
hodke od tujih lastnigkih vrednostnih papirjev v znesku 1.033.229 evrov.
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6.3 Drugi finanéni prihodki

vEUR
POSTAVKA 2018 2017
Skupaj drugi finanéni prihodki 1.271.300 673.412

Drugi finan¢ni prihodki predstavljajo pozitivne tecajne razlike iz naslova vrednotenja tujih vred-
nostnih papirjev v znesku 948.534 evrov, tujih terjatev in obveznosti v znesku 56.321 evrov ter
deviznih sredstev v znesku 265.240 evrov in druge finan¢ne prihodke v zvezi s povratilom upravl-
javske provizije za upravljanje Sklada denarnega trga KD MM v znesku 1.205 evrov.

7. Drugi prihodki
vEUR
POSTAVKA 2018 2017
Skupaj drugi prihodki 671 2

Drugi prihodki se nanasajo na izredne prihodke zaradi posebnih odkupov v visini 668 evrov in

stotinske izravnave v vi§ini 3 evrov.

8. Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega pokojninskega sklada

v EUR
POSTAVKA 2018 2017
Odhodki za upravljavsko provizijo 6.297.494 6.748.092
Odhodki v zvezi s skrbnikom 106.158 101.221
Odhodki v zvezi z revidiranjem 3.727 5.362
Odhqd!d v zvezi z obvescanjem ¢lanov vzajemnega 23.730 2573
pokojninskega sklada
Odh.o.dki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih 2936 1598
papirjev
Drt{gi odhodki v 2\./e.zi z upravljanjem in poslovanjem 68.953 98.006
vzajemnega pokojninskega sklada
Skupaj odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem 6.502.998 6.976.852

vzajemnega pokojninskega sklada

Drugi odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega pokojninskega sklada v skupnem
znesku 68.953 evrov predstavljajo odhodke globalnega skrbnika v znesku 42.184 evrov, odhodke
za lezarino KDD v znesku 16.671 evrov, odhodke za vodenje ratuna KDD in drugih ra¢unov v
znesku 6.231 evrov, odhodke za provizijo platilnega prometa v znesku 124 evrov ter odhodke za

odvetniske storitve v znesku 3.743 evrov.



9. Finanéni odhodki

9.1 Realizirane ¢iste izgube iz finanénih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnegaizida

vEUR
POSTAVKA 2018 2017
Instrumenti denarnega trga 0 -557
Dolzniski vrednostni papirji -321.188 -881.889
Delnice in drugi kapitalski instrumenti -372 0
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov -195.568 584.708
Skupaj realizirane Ciste izgube iz finanénih sredstev po 517.128 297738

posteni vrednosti prek poslovnega izida

Izguba je nastala zaradi realizacije prodaj nekaterih dolzniskih vrednostnih papirjev, enot odprtih
investicijskih skladov ter delnic in drugih kapitalskih instrumentov.

9.2 Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti finanénih nalozb, pripoznanih po
posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

vEUR
POSTAVKA 2018 2017
Instrumenti denarnega trga -23.296 -162
Dolzniski vrednostni papirji -4.415.885 -214.724
Delnice in drugi kapitalski instrumenti -168.663 603.398
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov -6.678.229 7.868.639
Drugo - depoziti -61.944 0
Skupaj Cisti odhodki iz spremembe postene vrednosti -11.348.017 8.257.151

financnih sredstev po posteni vrednosti prek poslovnega izida

Odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti finanénih nalozb, pripoznanih po posteni vred-
nosti prek poslovnega izida, so nastali zaradi uvedbe standarda MSRP 9 in splo$nega zniZanja cen
lastnigkih vrednostnih papirjev in obveznic (z izjemo netveganih drzavnih obveznic).

V spodnji tabeli so posebej predstavljeni ¢isti odhodki iz naslova kreditnih izgub.



Cisti odhodki iz kreditnih izgub

vEUR
POSTAVKA 2018
Instrumenti denarnega trga -23.296
Dolzniski vrednostni papirji 12.971
Drugo - depoziti -61.944
Skupaj ¢isti odhodki iz kreditnih izgub -72.269

9.3 Drugi finanéni odhodki

vEUR
POSTAVKA 2018 2017
Skupaj drugi finanéni odhodki 281.755 2.799.915

Drugi finan¢ni odhodki predstavljajo negativne tecajne razlike iz naslova vrednotenja tujih ter-
jatev in obveznosti v znesku 61.082 evrov in deviznih sredstev v znesku 220.673 evrov.

10. Drugi odhodki
vEUR
POSTAVKA 2018 2017
Skupaj drugi odhodki 1 5.977
Drugi odhodki se nana$ajo na stotinske izravnave.
11. Cisti poslovni izid poslovnega leta
VEUR
POSTAVKA 2018 2017
Cisti poslovni izid poslovnega leta -7.476.340 9.039.998

SODPZ je imel na dan 31. 12. 2018 ¢isti poslovni izid poslovnega leta v vigini —7.476.340 evrov, ki
je bil pokrit iz prenesenega ¢istega poslovnega izida.

4.9.3 Pomembnejsi dogodki po datumu izdelave izkaza finanénega
polozaja

SODPZ od konca leta 2018 do izdelave letnega porocila ni beleZil pomembnejsih poslovnih do-
godkov, ki bi lahko vplivali na njegove racunovodske izkaze za leto 2018.
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4.9.4 Upravljanje tveganj financnih sredstev

Ocenjujemo, da so finan¢na sredstva sklada izpostavljena kreditnemu, trznemu (obrestnemu,
valutnemu, cenovnemu) in likvidnostnemu tveganju. V letu 2018 je bilo razmerje med donos-
nostjo in tveganjem (izra¢unano s kazalnikom Information Ratio) najboljée med pokojninskimi
skladi vecino leta, kar kaZe uspesno upravljanje sklada glede na njegovo tveganje. Nalozbe sklada
so usklajene z zakonskimi omejitvami glede njihove izpostavljenosti, ki veljajo za sklad.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje se nanasa na dolznigke nalozbe (finan¢ne nalozbe v obveznice, zakladne menice,
komercialne zapise, depozite, denarna sredstva) in pomeni moznost, da bodo nalozbe poplatane
samo delno oziroma sploh ne bodo. Najvi§ja izpostavljenost je enaka knjigovodski vrednosti teh
finan¢nih instrumentov. Lastnigki vrednostni papirji so iz analize izvzeti, ker ne nosijo neposred-
nega kreditnega tveganja.

Kreditno tveganje se obvladuje s skrbno izbiro poslovnih partnerjev, s sprotnim spremljanjem
poslovanja druzb ter s postavljanjem in upostevanjem nalozbenih omejitev glede dovoljene iz-
postavljenosti nalozb. Kreditno tveganje se obvladuje tudi z razpr3enostjo nalozb, s teko¢im
spremljanjem kreditnih pribitkov in bonitetnih ocen nalozb oziroma izdajateljev nalozb ali po-
godbenih partnerjev. V okviru internih aktov se boniteta nalozb in poslovnih partnerjev dolo¢a
z upostevanjem bonitetnih ocen agencij Standard & Poor's, Fitch in Moody's oziroma z lastno
analizo. Dolocena je najvigja dovoljena izpostavljenost do t. i. »high yield« dolznigkih vrednostnih
papirjev in enot ali delnic odprtih investicijskih skladov, ki investirajo v te dolZnike vrednostne
papirje. Za nalozbe v depozite, zadolZnice in potrdila o vlogi je upravljavec razvil interni model za
dolotitev limitov tovrstnih nalozb v posameznih bankah.

Tabela 14: Izpostavljenost financnih sredstev sklada kreditnemu tveganju brez upostevanja morebitnih zavarovanj
nadan 31.12.2018

vEUR
Financna
sredstva
FINANCNA SREDSTVA PO ODPLACNI po posteni .
VREDNOSTI vrednosti Skupaj
prek
poslovnega
izida
Neto
Znesek I\.IaC|'n Bruto |zp<?stavl- Neto  Skupaj neto
Interna . - - merjenja . jenost . .
N Boniteta  pricakovanih . : izpostavl- - izpostavl- izpostavl-
boniteta . pri¢akovanih . (znizana za . .
izgub a jenost o3 jenost jenost
izgub pri¢cakovane
izgube)
AAA 0 0 0 0 0
AA 0  12-mesetne 0 0 18.654.154  18.654.154
Varne -
v pri¢akovane
nalozbe .
A -7.569 izgube 73.842.378  73.834.809 121.467.279 195.302.088
BBB -8.304 15.858.824  15.850.520 42.176.003  58.026.523
Skupaj
varne -15.873 89.701.202 89.685.329 182.297.436 271.982.765
nalozbe
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vEUR

Financna
sredstva
FINANCNA SREDSTVA PO ODPLACNI "“,’rzgies':; Skupaj
VREDNOSTI prek
poslovnega
izida
BB -317.959 113.378.045 113.060.085 11.802.922 124.863.007
B -39.205 T s 3.613.695 3.574.490 0 3.574.490
vsezivl-
CCC 0 jenjske 0 0 0 0
Manj pricakovane
varme  (C 0 etgilars 0 0 0 0
nalozbe
C 0 0 0 0 0
brez
bonitetne 0 0 0 14.370.000 14.370.000
ocene
Skupaj
:::]e -357.164 116.991.739 116.634.575 26.172.922  142.807.497
nalozbe
Oslabitev
Osla- B
bliene D ORI 0 0 0 0
- izida v visini
nalozbe Ly
pri¢cakovane
izgube
Skupaj
osla- 0 0 0 0 0
bljene
Skupaj -373.037 206.692.941 206.319.905 208.470.358 414.790.262

Finan¢na sredstva so bila razvri¢ena v navedene skupine na podlagi bonitetnih ocen. Med varne

nalozbe so razvr§cene vse nalozbe z bonitetno oceno AAA do BBB, med manj varne naloZbe so

uvrscene nalozbe z bonitetno oceno BB do C in nalozbe, ki nimajo ocene priznane bonitetne hige,

medtem ko so med oslabljene nalozbe razvri¢ene nalozbe z bonitetno oceno D. Med manj varnimi

nalozbami so ve¢inoma nalozbe v depozite in denarna sredstva slovenskih bank.

Kreditno tveganje se je v letu 2018 v primerjavi z letom 2017 zniZalo, saj se je deleZ manj varnih
nalozb znizal s 45 % na 34 %.



Tabela 15: Izpostavljenost finan¢nih sredstev sklada kreditnemu tveganju brez upostevanja morebitnih zavarovanj
nadan 31.12.2017

vEUR
. Srednje varne Manj varne
SKUPINA FINANCNIH Varne nalosbe nalozZbe - srednja nalozbe - nizja Skupai
SREDSTEV sposobnost sposobnost paj
dolznika dolznika
Finan¢ne nalozbe po posteni
vrednosti prek poslovnega 121.738.844 61.403.004 8.885.403 192.027.250
izida
Financne nalozbe v posesti do 73.701.482 15.952.602 14.408.799 104.062.883
zapadlosti v placilo
Z.a prgdajo razpoloZljiva 0 0 0 0
financ¢na sredstva
Posojila in terjatve 0 0 150.364.294 150.364.294
Denarna sredstva 0 0 52.106.071 52.106.071
Skupaj 195.440.326 77.355.606 225.764.567 498.560.499

Posojila in terjatve predstavljajo depozite bankam v Sloveniji. Depoziti in denarna sredstva so
razvr§leni v tisti bonitetni razred, v katerega je uvri¢ena banka, pri kateri ima sklad sredstva.

Tabela 16: Gibanje popravka vrednosti za izgubo v letu 2018

vEUR
KATEGORIJA 1. faza 2. faza 3.faza
Popravek vrednosti za izgubo 1. 1. 2018 197.030 102.800 0
Prenos v 1. fazo 0 0 0
Prenos v 2. fazo -3.545 9.215 0
Prenos v 3. fazo 0 0 0
Eijn:rr:\":lﬂzsgedstva, katerih pripoznanje je bilo v obdobju 84361 0 0
Pridobitve finan¢nih sredstev v obdobju 234.488 0 0
Odpisi vrednosti 0 0 0
Odprava popravka vrednosti za izgubo -49.690 -32.900 0
Deviznain druga gibanja 0 0 0
Popravek vrednosti za izgubo 31. 12. 2018 293.922 79.115 0
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Odprava popravka vrednosti za izgubo je posledica zniZzanja vrednosti popravkov zaradi skrajanja
¢asa do zapadlosti obstojecih nalozb.

Tabela 17: Spremembe bruto knjigovodske vrednosti in popravka vrednosti za izgubo

vEUR
KATEGORIJA Bruto knjig‘z‘\;z:iks: Popravek :;ei;z;::
Zacetna vrednost 1. 1. 2018 254.442.694 299.830
Pridobitve finan¢nih sredstev v obdobju 73.623.400 234.488
zidn;rr;\élﬂae;;edstva, katerih pripoznanje je bilo v obdobju -121.382.286 84361
Prenos v 1. fazo 0 0
Prenos v 2. fazo 0 5.670
Prenos v 3. fazo 0 0
Odprava popravka vrednosti za izgubo 0 -82.590
Spremembe zaradi tec¢ajnih razlik in natecenih obresti 9.133 0
Kon¢na vrednost 31. 12. 2018 206.692.941 373.037

Tabela 18: Geografska koncentracija kreditne izpostavljenosti financnih sredstev

vEUR
REGIJA 31.12.2018 31.12.2017
Slovenija 317.077.242 381.927.301
Druge drzave 117.431.940 116.633.198
Skupaj 434.509.181 498.560.499

Delez finanénih sredstev, izpostavljenih kreditnemu tveganju v Sloveniji, se je v letu 2018 zman-
j8al s 77 % na 73 %.



Panozna koncentracija

Tabela 19: Panozna koncentracija financnih sredstev

v%

PANOGA 31.12.2018 31.12.2017
Drzavni vrednostni papirji 46 38
Finan¢na panoga 30 36
Druge panoge 24 26

Konec leta 2018 je bilo 46 % finan¢nih sredstev sklada investiranih v drZzavne vrednostne papirje
(obveznice, zakladne menice, investicijski kuponi, vezani na drzavne obveznice), 30 % sredstev
v finan¢no panogo (ban¢ni depoziti, denarna sredstva, investicijski kuponi, obveznice) in 24 % v
preostale panoge.

Valutno tveganje
Tabela 20: Valutna sestava financnih sredstev
vEUR
VALUTA 31.12.2018 31.12.2017
Sredstva, nominirana v evrih 710.762.492 680.594.069
Sredstva, nominirana v ameriskih dolarjih 8.135.783 20.560.719
Skupaj 718.898.275 701.154.788

Dne 31. 12. 2018 je bilo 98,9 % finan¢nih sredstev sklada nominiranih v evrih in 1,1 % sredstev
v amerigkih dolarjih. Pri spremljanju valutne sestave finan¢nih sredstev se uposteva valuta os-
novnega instrumenta, v kateri je instrument nominiran. Valutno tveganje se je zmanj3alo zaradi
manjse izpostavljenosti nalozbam v tujih valutah, pri ¢emer ni upostevan efekt sprememb deviznih
tecajev vrednostnih papirjev, ki sestavljajo dolo¢en instrument oziroma investicijski sklad.

Tabela 21: Valutno tveganje finanénih sredstev na dan 31. 12. 2018

vEUR

Vpliv na izkaz

SPREMEMBA TECAJA USD V % ..
poslovnega izida

Vpliv na kapital

+[-10% +[-813.578 0
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Tabela 22: Valutno tveganje finan¢nih sredstev na dan 31. 12. 2017

vEUR

Vpliv naizkaz

poslovnega izida Vpliv na kapital

SPREMEMBA TECAJA USD V %

+/-10% +/-2.056.072 0

Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je povezano z dolzniskimi nalozbami, ki se odzivajo na spremembo ravni trznih
obrestnih mer. V to skupino spadajo nalozbe, katerih prihodki so vezani na spremenljivo obrestno
mero, in tisti dolznigki instrumenti, katerih obrestni prihodki so sicer vezani na fiksno obrestno
mero, se pa njihova trzna vrednost spremeni ob spremembi ravni trznih obrestnih mer.

Tveganje se obvladuje zrednim spremljanjem gibanja obrestnih mer in napovedi trznih udeleZencev,
z uravnavanjem strukture ro¢nosti nalozb, z razporejanjem nalozb v razred naloZzb v posesti do
zapadlosti, s krajsanjem povprecnega trajanja dolznigkih portfeljev in prestrukturiranjem nalozb
iz dolznigkih vrednostnih papirjev s fiksno kuponsko obrestno mero v dolznigke vrednostne pa-
pirje s spremenljivo obrestno mero ali obratno glede na pri¢akovano gibanje trznih obrestnih mer.
Izpostavljenost obrestnemu tveganju se redno meri s kazalnikom modificiranega trajanja (angl.
Modified Duration).

Tabela 23: Analiza obcutljivosti nalozb glede na gibanje trznih obrestnih mer na dan 31. 12. 2018 - sprememba
obrestnih mer za 50 osnovnih tock

vEUR

B Sprememba Obcutljivost Vpliv na
SKUPINA FINANCNIH SREDSTEV P obrestnega posteno Skupaj

obrestne mere

prihodka vrednost

Financne na!(:{zbe po posteni vrednosti prek +/-0,5% +-0  -/+9.738.698 -/+9.738.698
poslovnegaizida

Finan¢ne naloZbe po odplac¢ni vrednosti +[-0,5% +/-0 +/-0 +[-0
obveznice +/[-0,5% +[-0 +[-0 +[-0
depoziti in terjatve +/-0,5% +/-0 +/-0 +/-0
Skupaj +[-0 -[+9.738.698 -/+9.738.698

Tabela 24: Analiza obéutljivosti nalozb glede na gibanje trznih obrestnih mer na dan 31. 12. 2017 - sprememba
obrestnih mer za 50 osnovnih tock

vEUR
B Sprememba Ob¢utljivost Vpliv na
SKUPINA FINANCNIH SREDSTEV P obrestnega posteno Skupaj
obrestne mere .
prihodka vrednost
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek +]-0,5% +/-0 -/+8300.082 -/+8.300.082
-U,2 % = = a a = o a

poslovnega izida



vEUR

B Sprememba Ob¢utljivost Vpliv na
SKUPINA FINANCNIH SREDSTEV P obrestnega posteno Skupaj
obrestne mere .
prihodka vrednost
F|n3ncne naloZbe v posesti do zapadlosti v +/-05% +/-0 +/-0 +/-0
placilo
Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva +/-05% +/-0 +/-0 +/-0
Posojila in terjatve +[-0,5% +/-0 +[-0 +[-0
Skupaj +/-0 -/+8.300.082 -/+8.300.082

Pri izra¢unu obcutljivosti obrestnega prihodka se upostevajo nalozbe s spremenljivo obrestno
mero, pri izratunu vpliva na poiteno vrednost pa nalozbe s fiksno obrestno mero. Ce bi se trzne
obrestne mere spremenile za 50 osnovnih tock, bi se vrednost nalozb sklada na dan 31. 12. 2018
spremenila za 9.738.698 evrov. Obrestno tveganje se je v letu 2018 zvisalo zaradi vi$je izpostavl-
jenosti do nalozb, ob¢utljivih za spremembo trznih obrestnih mer.

Trzno tveganje

Trzno tveganje pomeni moznost, da se bo vrednost lastnigkih vrednostnih papirjev spremenila
zaradi sprememb v trznih indeksih oziroma trznih vrednostih posameznih delnic. Za lastnigke
vrednostne papirje se kot mera sistemati¢nega tveganja izra¢unava kazalnik beta. Prav tako se
spremlja kazalnik tvegane vrednosti (VaR).

Trzno tveganje se obvladuje s ¢im vecjo razprSenostjo nalozb, s katero se odpravi vecina nesiste-
mati¢nega tveganja, ter z nalaganjem sredstev v okviru nalozbenih limitov, dolo¢enih z zakonodajo
in nalozbeno politiko sklada. Tekoce se spremljajo finan¢ni polozaj izdajateljev nalozb, trzne
razmere in makroekonomski kazalniki, ki vplivajo na gibanje splosne ravni trznih cen.

Tabela 25: Trzno tveganje portfelja lastniskih vrednostnih papirjev na dan 31. 12. 2018

vEUR

Vpliv naizkaz

SPREMEMBA INDEKSA V % ..
poslovnega izida

Vpliv na kapital

+[-10% +[-7.169.677 +[-0

Tabela 26: Trzno tveganje portfelja lastniskih vrednostnih papirjev na 31. 12. 2017

vEUR

Vpliv naizkaz

SPREMEMBA INDEKSA V % ..
poslovnega izida

Vpliv na kapital

+[-10% +/-8.113.859 +[-0

V tabeli so upostevane lastniske nalozbe sklada. U¢inek na izkaz poslovnega izida izkazujejo last-
nigki vrednostni papirji, vrednoteni po posteni vrednosti prek poslovnega izida. Lastnigkih nalozb,
merjenih po podteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa, SODPZ nima. Tveganje se je
v letu 2018 zmanjsalo zaradi nekoliko niZje izpostavljenosti lastniskim nalozbam.
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Tabela 27: Prikaz finan¢nih instrumentov glede na trznost na dan 31. 12. 2018

vEUR
FINANCNI INSTRUMENT 31.12.2018
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 539.297.420
Financne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida 430.842.008
Finan¢ne nalozbe po odpla¢ni vrednosti 108.455.412
Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 44.322.827
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida 43.320.382
Finanéne nalozbe po odplacni vrednosti 1.002.445
Skupaj 583.620.247

Tabela 28: Prikaz finan¢nih instrumentov glede na trznost na dan 31. 12. 2017

vEUR
FINANCNI INSTRUMENT 31.12.2017
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 468.047.113
Financ¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida 364.995.957
Financ¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo 103.051.156
Za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva 0
Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 30.637.310
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida 29.537.083
Finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo 1.011.727
Za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva 88.500
Skupaj 498.684.423

Konec leta 2018 so nalozbe, s katerimi se je trgovalo na organiziranih trgih vrednostnih papirjev,
obsegale 92 % finan¢nih instrumentov oziroma 75 % vseh sredstev sklada (v to skupino so vkl-
jutene tudi nalozbe z OTC? oziroma medban¢nega trga). Finan¢ne nalozbe, izmerjene po posteni
vrednosti prek poslovnega izida, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, predstavljajo inves-

ticijski kuponi vzajemnih skladov.

9 Over The Counter je izvedba transakcije z vrednostnim papirjem zunaj organiziranega trga, in sicer

dvostransko med dvema strankama.



Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje predstavlja moznost, da obveznosti sklada ne bodo poravnane ob zapad-
losti. Tveganje se obvladuje z dnevnim spremljanjem dinamike prilivov in odlivov sredstev sklada
ter z natan¢nim uravnavanjem ro¢nosti sredstev sklada z obveznostmi.

Tabela 29: Pri¢akovani dejanski nediskontirani denarni tokovi na dan 31. 12. 2018

vEUR

Manjkot1 41 do5let Nad 5let Brez Skupaj

POSTAVKA leto zapadlosti

NaloZbe v vrednostne papirje 29.446.475  141.262.795 162.107.772  289.778.332  622.595.374

- Finan¢ne nalozbe po posteni
vrednosti prek poslovnega 19.880.916 87.801.952 95.823.750 289.778.332  493.284.950
izida

- Finan¢ne nalozbe po

odplagni vrednosti 9.565.559 53.460.843 66.284.022 0  129.310.423
Dana posojila in depoziti 35.810.400 61.920.888 0 0 97.731.288
Denarna sredstva 34.088.919 0 0 0 34.088.919
Terjatve 73.783 0 0 0 73.783
Skupaj sredstva 99.419.577 203.183.683  162.107.772 289.778.332 754.489.364
Obveznosti iz poslovanja 2.181.448 0 0 0 2.181.448
Obveznosti do ¢lanov sklada 722.179.848
Skupaj obveznosti 724.361.296
Razlika 30.128.067

Tabela 30: Pricakovani dejanski nediskontirani denarni tokovi na dan 31. 12. 2017

vEUR

Manjkotl o 41do5let Nad 5 let Brez Skupaj

POSTAVKA leto zapadlosti

NaloZbe v vrednostne papirje 10.374.769  153.028.035 162.458.995 202.594.289 528.456.089

- po posteni vrednosti prek

D - 7.068.862  111.689.399 93.939.002 202.505.789  415.203.052

- v posesti do zapadlosti v

" 3.305.907 41.338.637 68.519.993 0 113.164.537
placilo

- razpolozljive za prodajo 0 0 0 88.500 88.500



vEUR

Manj kot 1 Brez

POSTAVKA leto Nad 1do5let Nad 5let zapadlosti Skupaj
Dana posojila in depoziti 121.632.975  29.090.869 0 0 150.723.844
Denarna sredstva 52.106.071 0 0 0 52.106.071
Terjatve 29.828 0 0 0 29.828
Skupaj sredstva 184.143.643  182.118.904 162.458.995 202.594.289  731.315.832
Obveznosti iz poslovanja 2.530.229 0 0 0 2.530.229
Obveznosti do ¢lanov sklada 698.654.387
Skupaj obveznosti 701.184.616
Razlika 30.131.216

Delnice in investicijski kuponi so izkazani v postavki Brez zapadlosti. Obveznosti do ¢lanov sklada
po letih ni mogoce zanesljivo izracunati, saj sklad ne razpolaga z vsemi potrebnimi podatki in so te
odvisne tudi od volje ¢lanov glede upokojitve.

4.9.5 Pojasnila v zvezi z merjenjem postene vrednosti

Tabela 31: Prikaz finan¢nih sredstev po knjigovodski in posteni vrednosti na dan 31. 12. 2018

vEUR
x Knjigovodska .
FINANCNO SREDSTVO Postena vrednost
vrednost

Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida 483.878.689 483.878.689
Financne nalozbe po odplacni vrednosti 109.457.857 123.180.190
Depoziti in posojila ter terjatve 96.935.831 96.935.831
Denarna sredstva 34.088.919 34.088.919
Skupaj 724.361.296 738.083.629

Racunovodska usmeritev sklada je, da finan¢na sredstva vrednoti po posteni vrednosti, enaki
trzni vrednosti finanéne nalozbe. Razlika med knjigovodsko in posteno vrednostjo se pojavi pri
finan¢nih naloZbah, ki se vrednotijo po svoji odpla¢ni vrednosti. Pri finan¢nih nalozbah v depozite
in posojila ter terjatve je postena vrednost prav tako enaka njihovi odpla¢ni vrednosti.



Tabela 32: Prikaz finan¢nih sredstev po knjigovodski in posteni vrednosti na dan 31. 12. 2017

vEUR
x Knjigovodska .
FINANCNO SREDSTVO Postena vrednost
vrednost
Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida 394.533.040 394.533.040
Financ¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo 104.062.883 121.958.962
Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva 88.500 88.500
Finan¢ne nalozbe v posojila in terjatve 150.364.294 150.364.294
Denarna sredstva 52.106.071 52.106.071
Skupaj 701.154.788 719.050.867
Tabela 33: Hierarhija postene vrednosti sredstev na dan 31. 12. 2018

v EUR

POSTAVKA 1. raven 2. raven 3.raven Skupaj

Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek

i 377.705.097  104.767.360 1.406.231 483.878.689

Delnice in drugi kapitalski instrumenti 1.153.222 3.643.068 88.500 4.884.790
Dolzniski vrednostni papirji 189.047.911 3.734.715 1.317.731  194.100.357
Enote ali delnice odprtih investicijskih 187.503.964 97.389.578 0 284.893.542
skladov

Skupaj 377.705.097 104.767.360 1.406.231 483.878.689

Finan¢ne nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti, se razvri¢ajo v ravni postene vrednosti skladno
z MSRP 13. Ta standard z namenom skladnosti in primerljivosti merjenj postene vrednosti opre-
deljuje hierarhijo, ki vlozke, uporabljene za ocenjevanje postene vrednosti, razvr§éa v tri ravni, in
sicer:

«  wvlozki 1. ravni so kotirane cene (neprilagojene) na delujocih trgih za finan¢no nalozbo, do
katerih lahko dostopamo na datum merjenja;
« vlozki 2. ravni so vlozki, ki niso kotirane cene, vklju¢ene v 1. raven, in jih je mogoe neposredno
ali posredno opazovati; vlozki 2. ravni skladno z MSRP 13.82 vkljucujejo:
kotirane cene za podobne finané¢ne nalozbe na delujotih trgih;

- kotirane cene za enaka ali podobna sredstva na manj likvidnih trgih;

- vlozke, ki niso kotirane cene in jih je mogoce opazovati, na primer obrestne mere ali kriv-
ulje donosa, ki jih je mogoce opazovati v obi¢ajnih intervalih ipd. (implicitne volatilnosti,
kreditni pribitki itd.);

- vlozke, potrjene na trgu;

«  vlozki 3. ravni so neopazovani vlozki:

- cena BVAL.
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V skladu z MSRP 13.74 se pri hierarhiji postene vrednosti daje prednost vlozkom v tehnike ocen-
jevanja vrednosti in ne tehnikam ocenjevanja vrednosti.

V skladu z MSRP 13.97 se v hierarhijo postene vrednosti razvrca tudi finan¢ne nalozbe, ki v iz-
kazu finan¢nega poloZaja niso izmerjene po posteni vrednosti (praviloma so izmerjene po odplac¢ni
vrednosti), vendar zanje razkriva po$teno vrednost.

Borznitrg

Pri borznem trgu je predpostavka o delujocem trgu izpolnjena, &e je bil na borzi povpre¢ni dnevni
promet posamezne finan¢ne nalozbe v zadnjih 180 dneh do dneva merjenja postene vrednosti
vigji od 0,5 milijona evrov z upodtevanjem $tevila trgovalnih dni (za borzni trg Ljubljanska borza
se upoiteva povpre¢ni dnevni promet, visji od 0,1 milijona evrov). Ce je borzni trg delujo¢, se za
merjenje poétene vrednosti uporabi zadnja znana borzna cena. Ce je borzni trg manj likviden, se
za merjenje po$tene vrednosti uporabi zadnja znana borzna cena, ki ni starejda od 90 dni. V drugih
primerih se po$tena vrednost finan¢ne nalozbe dolo¢i z uporabo tehnike ocenjevanja vrednosti.

Trg trgovcev oziroma trg OTC

Pri trgu trgovcev oziroma trgu OTC je predpostavka o delujocem trgu izpolnjena, Ce je bila cena
CBBT? objavljena za vsaj polovico trgovalnih dni v zadnjih 30 dneh do dneva vrednotenja (CBBT
oziroma Composite Bloomberg Bond Trader predstavlja povpre¢ne cene posameznega dolzniskega
vrednostnega papirja na podlagi kotacij velikega tevila trgovcev, pri katerem imajo najvedji pomen
cene izvrdenih transakcij). Ce je trg trgovcev oziroma trg OTC delujo¢, se za merjenje postene
vrednosti uporabi zadnja znana cena CBBT. Ce je trg trgovcev oziroma trg OTC manj likviden, se
za merjenje poétene vrednosti uporabi zadnja znana cena CBBT, ki ni starejsa od 90 dni. Ce cena
CBBT ni na voljo, se za merjenje podtene vrednosti uporabi cena BVAL, ¢e je na voljo. V drugih
primerih se postena vrednost finan¢ne nalozbe doloti s tehniko ocenjevanja vrednosti.

Razvrscanje lastniskih financnih nalozb:

Razvrséanje lastniskih finanénih nalozb, ée je glavni trg borzni trg (kotirajole lastniske finanéne
nalozbe)

Lastniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na delujo¢em

1. raven
trgu

Lastniske finanéne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na manj
likvidnem trgu
2.raven

Lastniske finan¢ne nalozbe, za katere borzna cena ni dosegljiva in je njihova postena vrednost
merjena s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje vlozkov 2. ravni)

Lastniske finan¢ne nalozbe, za katere borzna cena ni dosegljiva in je njihova postena vrednost
merjena s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje vloZzkov 3. ravni) ali na podlagi
posredovane vrednosti tretjih oseb

Borzna cena, ki je starejsa od 90 dni, se lahko uporabi, ¢e ni izpolnjen kriterij materialnosti

3. raven

10 Composite Bloomberg Bond Trader je Bloombergov podatek o cenah individualnih obveznic v realnem
¢asu. Bloomberg ceno individualne obveznice izracuna na podlagi tehtanega povprecja cen (indikativnih
in tudi zavezujocih) s strani ve¢jega stevila ponudnikov kotacij.



Razvrsiéanje nekotirajocih lastniskih finanénih nalozb

1. raven -

2. raven Lastniske financne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno s tehniko ocenjevanja vrednosti
’ (upostevanje vlozkov 2. ravni)

3. raven Lastniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno s tehniko ocenjevanja vrednosti

(upostevanje vlozkov 3. ravni) ali na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb

Razvrséanje ciljnih skladov

1. raven Ciljni skladi s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na delujo¢em trgu
2.raven Ciljni skladi s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na manj likvidnem trgu

Ciljni skladi, za katere borzna cena ni dosegljiva in je njihova postena vrednost merjena na

S podlagi objavljene vrednosti enote premozenja

Razvrséanje kuponov vzajemnih skladov

Enote vzajemnih skladov s poSteno vrednostjo, merjeno na podlagi objavljene vrednosti enote

1. raven . .
premozenja

2.raven -

3. raven =

Razvrséanje dolzniskih financnih nalozb

V ravni hierarhije dolo¢anja postene vrednosti se razvr$cajo tudi tiste dolzniske finan¢ne nalozbe,
kivizkazu finan¢nega polozaja niso izmerjene po posteni vrednosti. Praviloma gre za obveznice, ki
so izmerjene po odpla¢ni vrednosti in se za potrebe razkrivanja izmerijo po posteni vrednosti. Za
te vrednostne papirje veljajo glede razvri¢anja enaka pravila kot za dolznigke vrednostne papirje,
ki so po posteni vrednosti izmerjeni Ze v izkazu finan¢nega poloZaja.

Razvrséanje dolzniskih finanénih nalozb, ée je glavni trg borzni trg

DolzZniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na delujocem

1. raven
trgu
DolzZniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na manj
likvidnem trgu

2.raven

Dolzniski vrednostni papirji, vrednoteni s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje vlozkov
2. ravni)

Dolzniski vrednostni papirji, vrednoteni s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje vlozkov
3. raven 3. ravni) ali na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb
Borzna cena, ki je starejsa od 90 dni, se lahko uporabi, ¢e ni izpolnjen kriterij materialnosti
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Razvrséanje dolzniskih finanénih nalozb, ée je glavni trg trgovcev (trg OTC)

DolZniske financne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi cene CBBT na delujo¢em

1. raven
trgu

Dolzniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi cene CBBT na manj
likvidnem trgu

Dolzniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi transakcijske cene na manj
2.raven likvidnem trgu

Dolzniski vrednostni papirji, za katere cena CBBT z (ne)delujocega trga ne obstaja in je njihova
postena vrednost merjena s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje vlozkov 2. ravni)

Dolzniski vrednostni papirji, za katere cena CBBT z (ne)delujoéega trga ne obstaja in je njihova
3. raven postena vrednost merjena s ceno BVAL, s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje vlozkov
3. ravni) ali na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb

Izjemoma se dolzniski vrednostni papirji, katerih glavnica zapade v tekocem letu in za katere ne
obstaja trzna cena, cena CBBT ali cena BVAL, ki bi bila stara manj kot 90 dni, vrednotijo po zadnji
znani ceni in uvr§éajo v 3. raven hierarhije vrednosti.

Komercialni zapisi slovenskih izdajateljev se vrednotijo po modelu odpla¢ne vrednosti in se
uvr$éajo v 3. raven hierarhije vrednosti.

Sprememb med ravnmi hierarhije postene vrednosti sredstev na dan 31. 12. 2018 v letu 2018 ni
bilo.

Prerazporeditve med ravnmi hierarhije postene vrednosti vletu 2017 so prikazane v spodnji tabeli.

Tabela 34: Prehod med ravnmi hierarhije postene vrednosti sredstev na dan 31. 12. 2017

vEUR

PREHOD MED RAVNMI HIERARHIJE, Iz 1. ravniv 1z 2. ravniv

PORTFELJ NA DAN 31. 12. 2017 2. raven 1. raven Skupaj

Finan¢ne nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti prek

ol TEenE 22.929.821 8.850.513 31.780.334

delnice in drugi kapitalski instrumenti 0 0 0
dolzniski vrednostni papirji 0 0 0
enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 22.929.821 8.850.513 31.780.334
instrumenti denarnega trga 0 0 0
Za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva 0 0 0
delnice in drugi kapitalski instrumenti 0 0 0
enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 0 0 0
dolzniski vrednostni papirji 0 0 0
Skupaj 22.929.821 8.850.513 31.780.334



Spremembe v ravni vrednotenja v letu 2017 so se zgodile pri treh enotah odprtih investicijskih
skladov, in sicer zaradi izpolnitve/neizpolnitve predpostavke o delujo¢em trgu (spremenjen obseg
povpre¢nega dnevnega prometa na borzi).

Tabela 35: Hierarhija postene vrednosti sredstev na dan 31. 12. 2017

vEUR
POSTAVKA 1. raven 2. raven 3. raven Skupaj

Financne nalozbe, izmerjene po posteni

. .. 313.734.534 73.345.728 7.452.778 394.533.040
vrednosti prek poslovnega izida

delnice in drugi kapitalski instrumenti 1.202.830 3.762.122 0 4,964.953
dolzniski vrednostni papirji 184.574.473 0 5.862.211 190.436.684
enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 127.957.231 69.583.606 0 197.540.837
instrumenti denarnega trga 0 0 1.590.566 1.590.566
Za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva 0 0 88.500 88.500
delnice in drugi kapitalski instrumenti 0 0 88.500 88.500
enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 0 0 0 0
dolzniski vrednostni papirji 0 0 0 0

Skupaj 313.734.534 73.345.728 7.541.278 394.621.540
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Vse vrednosti v izkazu premozenja so izraZene v evrih.

Drzava . x
DEPOZITNA INSTITUCIJA Oznaka depozitne Vrednost  Delezv CVS
depozita Lo (vEUR) (v%)
institucije
2 DEPOZITI IN POSOJILA 96.862.048 13,48
2.1 DANI DEPOZITI Z NAMENOM
DOSEGANJIA NALOZBENIH CILIEV Elalan e 1
2.1.1- BANKAM IN DRUGIM KREDITNIM
INSTITUCIJAM S SEDEZEM V REPUBLIKI 96.862.048 13,48
SLOVENIJI
ADD
ADDIKO BANK, D. D. SE000LTT SI 949.660 0,13
SBER 21130
SBERBANK, D. D. SEO0021T SI 1.299.373 0,18
NKBM
NOVA KBM, D. D. SEO00LAT SI 4.997.296 0,70
AB 199693
ABANKA, D. D. SF0003.17 SI 1.999.160 0,28
ADDIKO BANK, D. D A2 sl 9190353 128
76k SE0005-17 AIY '
SBER 25625
SBERBANK, D. D. E0006.1T SI 5.044.770 0,70
SBER
SBERBANK, D. D. SE000717 SI 3.529.737 0,49
AB 179551
ABANKA, D. D. <F0026.16 SI 1.997.086 0,28
ABANKA, D. D e sl 3.988.000 0,55
7 b Bk SE0001-18 -J8S. g
GB, D. D., KRANJ ck Sl 2.991.002 0.42
bk Pk SE0003-18 I g
SBER
SBERBANK, D. D. SE0002.18 SI 498.501 0,07
NKBM
NOVA KBM, D. D. SE0006.18 S| 4.984.997 0,69
GB, D. D., KRAN3J el sl 2.991.002 0,42
7Eb ks SE0004-18 I g
ABANKA, D. D A S| 4.985.000 0,69
A SE0005-18 782 ;



Drzava

Oznaka 3 Vrednost Deles v €VS
DEPOZITNA INSTITUCIJA dooata depozitne Pt o
institucije
NKBM
NOVA KBM, D. D. SEO0OB A8 S 996.999 0,14
GB, D.D., KRANJ cl Sl 2.991.002 0.42
(L SE0007-18 RN :
SBER
SBERBANK, D. D. SEOOGa T S 249251 0,03
ABANKA, D.D A2 Sl 2.991.000 0.42
2 (212 SE00011-18 L :
NKBM
NOVA KBM, D. D. SEooLo A S 999.183 0,14
NKBM
NOVA KBM, D. D. SEObIs 8 Sl 1497299 0,21
ABANKA, D. D HE Sl 2.994767 0.42
oD (2% SE0012-18 —— '
ABANKA, D. D A S| 996.995 0,14
2B SE0014-18 : :
ABANKA, D. D Al I 998.151 0.14
2 2 SE0015-18 : :
ABANKA, D. D. ABSEQ017-18 sl 1.993.988 028
NKBM
NOVA KBM, D. D. SEooio i Sl 4.486.482 0,62
ABANKA, D. D G sl 1.993.991 0.28
o 2I2k SE0016-18 2 :
GB, D. D., KRAN] e Sl 4.486.469 0,62
(125 2 SE0018-18 S :
ADDIKO
ADDIKO BANK, D. D. SEoomo Sl 1296.096 0.18
SBERBANK
SBERBANK, D. D. FEAOA Sl 34890488 0,49
NKBM
NOVA KBM, D. D. SEOO 18 S| 4984983 0,69
NKBM
NOVA KBM, D. D. SEOOp L S| 4984983 0,69
NOVA KBM, D. D. NG Sl 4.984.984 0,69

SE0024-18
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Oznaka Drzava Vrednost Deles v €VS
IZDAJATELJ nalozbe izdajatelja (vEUR) (v %)
3 VREDNOSTNI PAPIR]I IN INSTRUMENTI
DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE 307.352.059 %
NA ORG. TRGU VP
3.1 VREDNOSTNI PAPIRII, S KATERIMI SE
TRGUIE NA ORG. TRGU VP SRRl ey
3.1.1 VREDNOSTNI PAPIRII DOMACIH
IZDAJATELIEV, S KATERIMI SE TRGUJE NA 185.281.016 2575
ORGANIZIRANEM TRGU
3.1.1.1 VREDNOSTNI PAPIRII, S KATERIMI SE
TRGUIE NA BORZI VP RN 22
3.1.1.1.1 LASTNISKI VREDNOSTNI PAPIR]I 4.796.290 0,67
3.1.1.1.1.1- DELNICE GOSPODARSKIH DRUZB 4.796.290 0,67
KRKA, D. D., NOVO MESTO KRKG S 733.482 0,10
PETROL, D. D., LJUBLIANA PETG S 419740 0,06
SAVA RE, D. D. POSR Sl 3.643.068 0,51
3.1.1.1.2 DOLZNISKI VREDNOSTNI PAPIRJI 180.484.726 25,08
3.1.1.1.2.1- DRZAVNE OBVEZNICE 173.712.294 2,15
DARS, D. D. DRS3 S 669.389 0,09
REPUBLIKA SLOVENIIA SLORERZ Sl 11.335.497 1,58
03/32
REPUBLIKA SLOVENIJA Lok 20 Sl 12.852.290 1,79
07/25
SLOREP 3
REPUBLIKA SLOVENIJA D408/t S| 3.575.251 0,50
REPUBLIKA SLOVENIIA SERE S L Sl 22.585.334 3,14
01/20
REPUBLIKA SLOVENIIA ALOREP LA sl 1.826.081 0.25
01/22
SLOREP 4
REPUBLIKA SLOVENIIA 2011 Sl 10.413.034 1,45
SLOREP 4
REPUBLIKA SLOVENIIA 21806120 Sl 15.096.662 2,10
REPUBLIKA SLOVENITA SLOREPO23/1_4)‘2* Sl 10.086.194 1,40



Oznaka Drzava Vrednost Delez v CVS
IZDAJATELJ nalozbe izdajatelja (vEUR) (v %)
REPUBLIKA SLOVENIJA SHCld P SI 7.509.756 1,04
07/25
SLOREP 4
REPUBLIKA SLOVENIJA 3/801/21 SI 22.009.166 3,06
SLOREP 4
REPUBLIKA SLOVENIJA 5/8 09/24 SI 17.058.125 2,37
REPUBLIKA SLOVENIJA SloREPe L SI 17.171.568 2,39
03/26
SLOREP11/4
REPUBLIKA SLOVENIJA 03/22/27 SI 15.460.191 2,15
SLOREP 1
REPUBLIKA SLOVENIJA 03/06/28 SI 6.063.756 0,84
3.1.1.1.2.2 - OBVEZNICE GOSPODARSKIH
DRUZB 6.772.433 0,93
GEN-I,D.0.0. GEO2 Sl 895.197 0,12
IMPOL 2000, D. D. IMO1 SI 1.239.245 0,17
IMPOL 2000, D.D. IMO1 SI 20.092 0,00
PETROL, D. D., LJUBLJANA PET5 SI 3.300.169 0,46
ZAVAROVALNICATRIGLAV, D. D. ZT02 Sl 1.317.731 0,18
3.1.2 VREDNOSTNI PAPIR]I TUJIH
IZDAJATELIJEV, S KATERIMI SE TRGUJE NA 117.431.940 16,32
ORGANIZIRANEM TRGU
3.1.2.1 VREDNOSTNI PAPIR]I, S KATERIMI
SE TRGUJE NA BORZI VP L et
3.1.2.1.2 DOLZNISKI VREDNOSTNI PAPIR]I 117.431.940 16,32
3.1.2.1.2.1- DRZAVNE OBVEZNICE 83.503.751 11,60
CESKA REPUBLIKA CZECH 35/8 cz 1.113.871 0,15
04/21
. SPGB 0 1/4
KRALJEVINA SPANIJA 01/31/19 ES 15.043.868 2,09
& SPGB 0 3/4
KRALJEVINA SPANIJA 07/30/21 ES 739.321 0,10
& SPGB 23/4
KRALJEVINA SPANIJA 10/31/24 ES 3.375.004 0,47
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Cotn | o Ve iz
REPUBLIKA FRANCITA OESZR;/F;; FR  10.459.548 145
REPUBLIKA FRANCIJA FF;TJ%%Z FR 3204912 0,46
REPUBLIKA HRVASKA CROO’;T/'_%%EZ’ HR  5.652308 079
REPUBLIKA ITALIJA BTI'ID/SO%? T 9.847.498 1,37
REPUBLIKA ITALIJA Bgap/soli/lzli T 4.561.103 0,63
REPUBLIKA ITALIJA BIZP/%ll/lz/g T 282313 0,04
REPUBLIKA [TALITA oBeT/gi/Zzg T 5.905.077 0.82
REPUBLIKA ITALITA fgﬁg% T 4.978.593 0,69
REPUBLIKA TURCIIA TURKEYI‘I‘fZ? TR 8.051750 1,12
ROMUNIJA ; /8Rg5";';g'\/‘£§ RO  10.198.588 1,42

3.1.22.2- 0BVEZNICE GOSPODARSKIH 13,926,189 -
ANGLO AMERICAN CAPITAL PLC AA'&%}Z GB  3.075252 043
REPSOL INTERNATIONAL FINANCE REPISg"/g;/Z? NL 4406204 0,61
REPSOL INTERNATIONAL FINANCE REpls(';’/'g;;/z? NL 3287711 0,46
SAPPI PAPIER HOLDING GMBH SAOPi?gl%g AT 5163.942 072
TELECOM ITALIA SPA OJ/';(')D"Z; T 4.911.369 0,68
TELEFONICA EMISIONES SAU TELEFO(};;Z ES  5.187.604 072
VALEO SA FRST,%%? FR  4.899.694 0,68



Oznaka Drzava Vrednost Delez v CVS
IZDAJATELJ nalozbe izdajatelja (vEUR) (v %)
VW01/2
VOLKSWAGEN INTL FINANCE NV 03/30/21 NL 2.996.414 0,42
3.2INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S
KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM 4.639.104 0,64
TRGU VP
3.2.1INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA
DOMACIH IZDAJATELIEV HERELER e
GEN-I,D. 0. 0. GENO7 SI 1.676.849 0,23
SI3,D. D. SIKO5 SI 2.962.255 0,41
5 INVESTICIISKI KUPONI IN DELNICE
CILINIH SKLADOV 284.893.542 39,63
5.1 INVESTICIISKI SKLADI 284.893.542 39,63
g.sl.l—INVESTICIJSKI SKLADI, SSEDEZEM V 7755.109 1,08
KD SKLADI, D. 0. 0. KDZDT Sl 3.358.312 0,47
KD SKLADI, D. 0. 0. KD AVF Sl 4.396.797 0,61
5.1.2 - INVESTICIISKI SKLADI, S SEDEZEM
ZUNAJ RS 277.138.434 38,55
ALLIANZ GLOBAL INVESTORS GMBH,
LUXEMBOURG BRANCH AEIGBIE LX LU 6.335.144 0,88
ALLIANZ GLOBAL INVESTORS GMBH,
LUXEMBOURG BRANCH AEIGBIT LX LU 5.227.029 0,73
AMUNDI SA AAS| FP FR 4.813.885 0,67
E_,I_ARCLAYS GLOBAL INVESTORS IRELAND IBCX LN IE 39.166.413 5,45
BLACKROCK INC IHYG LN IE 6.998.950 0,97
BLACKROCK INC SEML IM IE 1.385.640 0,19
BLACKROCK INC IS3B GY IE 6.966.141 0,97
BLACKROCK INC EUN5 GY IE £4.981.275 0,69
BLACKROCK INC IEACLN IE 6.962.648 0,97
BLACKROCK INC IE15 LN IE 6.980.039 0,97
BNP PARIBAS SA JBEM FP FR 10.092.186 1,40
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Opte | b Ve o
DB X-TRACKERS XGLE GY LU 31.479.920 438
DB X-TRACKERS XMWO GY LU 23.864760 3,32
ORI NATIONAL ASSET CRP FP FR  20.629.334 2,87
k}:ﬁié’:ﬁ&ﬂ”'o”“ AESIEY MTB FP FR  19.527.680 272
PIMCO GLOBAL ADVISORS IRELAND LTD PIMGBIE ID IE 9716300 135
PIMCO GLOBAL ADVISORS IRELANDLTD  PIMEUBD ID IE 9.975742 139
E‘E\'SFEFLEL'SSCE” AP TALANLAGE R304FVT AV AT  13.938.858 1,94
SOURCE MARKETS PLC/IRELAND MXFS LN IE 7.922.253 1,10
SOURCE MARKETS PLC/IRELAND SMSWLD GY IE 33.198.445 4,62
SSGA SPDR ETFS EUROPE PLC SEUCLN IE 697579 0,97

7 DRUGI PRENOSLIIVI VREDNOSTNI

PAPIR]I IN DRUGI INSTRUMENTI 1.090.945 0.15

DENARNEGA TRGA

7.1 DRUGI PRENOSLIIVI VREDNOSTNI

PAPIRJ! IN INSTRUMENTI DENARNEGA 1.090.945 0.15

TRGA DOMACIH IZDAJATELIEV
GEN-I,D.0.0. GEO1 Sl 1.002.445 0,14
HIT, D. D., NOVA GORICA HIT2 i 88.500 0,01

PREMOZENJE SKUPAJ 690.198.594 95,97

Vrednost Deles v CVS
(vEUR) (v%)

1 DENARNA SREDSTVA 34.088.919 474

e e

KVESTICISKECASILADA. 14370.000 2,00

1.3 OBVEZNOSTI 2181448 0,30

8 TERJATVE 73.783 0,01

8.2 TERJATVE DO DRUZBE ZA UPRAVLIANIE 40 0,00



Vrednost Delez v CVS

(vEUR) (v %)
8.4 TERJATVE ZA OBRESTI 21.419 0,00
8.7 DRUGE TERJATVE IZ POSLOVANIJA 52.324 0,01
OBVEZNOST DO CLANOV VZAJEMNEGA
POKOJININSKEGA SKLADA 722.179.848 100

101



102

Povzetek
letnega poroéila
SODPZ

Kapitalska druzba, d. d., je na podlagi Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZP1Z-2)
upravljavec Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja RS (SODPZ) od njegove usta-
novitve v letu 2001. SODPZ je vzajemni pokojninski sklad, ki izvaja poklicno zavarovanje skladno
z dolo¢bami ZPIZ- 2.

Zbiranje prispevkov na osebnih ra¢unih zavarovancev v SODPZ je namenjeno zavarovancem, ki
opravljajo posebno tezka in zdravju $kodljiva dela, ter zavarovancem, ki opravljajo dela, ki jih po
doloceni starosti ni mogoce uspesno poklicno opravljati. SODPZ obsega premozenje, ki se financira
s sredstvi, zbranimi z vpla¢ili prispevkov poklicnega zavarovanja in ustvarjenimi z upravljanjem
teh sredstev, ter je namenjeno izklju¢no kritju obveznosti do zavarovancev poklicnega zavarovanja.

Poklicno zavarovanje se izvaja na podlagi Pokojninskega naérta poklicnega zavarovanja (poko-
jninski nacrt), ki je bil pripravljen skladno z dolo¢bami ZPIZ-2 in v letu 2018 spremenjen ter
dopolnjen zaradi spremembe prispevne stopnje, zniZanja provizije za upravljanje in znizanja vsto-
pnih strogkov.

Skladno s spremenjenim pokojninskim naértom v prehodnem obdobjuod 1. 1. 2018 do 30. 6. 2019
velja diferencirana prispevna stopnja. Za zavarovance, ki se jim je v obdobju do 31. 12. 2000 &tela
zavarovalna doba s povelanjem, prispevna stopnja e naprej znada 8 %. Za zavarovance, ki se jim
v obdobju do 31. 12. 2000 ni &tela zavarovalna doba s povefanjem, se uporablja diferencirana
prispevna stopnja, ki znasa na delovnem mestu iz 1. in 2. skupine 8,2 %, na delovnem mestu iz
3. skupine 8,4 %, na delovnem mestu iz 4. in 5. skupine pa 8,8 %.

Spremembe pokojninskega nacrta je odobrila ministrica za delo, druzino, socialne zadeve in enake
moznosti z odlo¢bo §t. 1031-160/2016 z dne 29. 11. 2017, uporabljati pa se je zacel 1. 1. 2018,
razen dolo¢be 29. ¢lena, ki se uporablja od 1. 2. 2018. S 1. 2. 2018 so zacela veljati tudi spremen-
jena Pravila upravljanja SODPZ, h katerim je Agencija za trg vrednostnih papirjev izdala soglasje
20.12.2017.

Na dan 31. 12. 2018 je imel SODPZ 47.628 zavarovancev. Dejanska donosnost SODPZ je v
letu 2018 znagala -1,30 %, zajamcena donosnost SODPZ pa je bila 0,48 %. Dejansko donosnost
SODPZ je znizalo oblikovanje solidarnostih rezerv, ki so odbitna postavka pri izra¢unu ¢iste vred-
nosti sredstev SODPZ. Stanje solidarnostnih rezerv na dan 31. 12. 2018 znaga 3.281.573 evrov.
Na zadnji obra¢unski dan v letu 2018 (31. 12. 2018) je ¢ista vrednost sredstev SODPZ znasala
718.898 tiso¢ evrov in je za 41.128 tisol evrov presegala zajaméeno vrednost sredstev SODPZ, ki
je znagala 677.770 tiso¢ evrov. V letu 2018 je kon¢no $tevilo enot premozenja SODPZ v obtoku
837.059.819.

Kapitalska druzba, d. d., je bila v letu 2018 kot upravljavec SODPZ in skladno s pokojninskim



nadrtom upravicena do povratila vstopnih in izstopnih strogkov, do letne provizije za upravljanje
SODPZ in do strogkov izplacevanja poklicnih pokojnin. Z novim pokojninskim nalrtom se je s
1. 2. 2018 znizala visina odstotka vstopnih strogkov in odstotka provizije za upravljanje. Vstopni
strogki, ki se obratunajo v odstotku od zneska vplatila, so do 31. 1. 2018 znaali 2,3 %, od
1. 2. 2018 naprej pa 2,0 %. Izstopni stroski, ki se obra¢unajo v odstotku od zneska izplac¢ila, se z
novim pokojninskim na¢rtom niso spreminjali in so celo leto 2018 zna3ali 0,5 %. Izstopni strogki
se ne obra¢unavajo ob prenosu v dodatno zavarovanje in pri dokupu pokojninske dobe. Strogki
izpla¢evanja poklicnih pokojnin se z novim pokojninskim naértom niso spreminjali in so celo leto
2018 znasgali 0,5 % mesec¢nega zneska poklicne pokojnine. Letna provizija za upravljanje je do
31.1.2018 ob upostevanju vidine liste vrednosti sredstev SODPZ znagala najve¢ 1,0 % povpretne
letne ¢iste vrednosti sredstev SODPZ, od 1. 2. 2018 naprej pa najvec 0,88 % povprecne letne Ciste
vrednosti sredstev SODPZ.

Provizija za upravljanje SODPZ je v letu 2018 znagala 6.297 tiso¢ evrov, vstopni strogki 1.046 tisoc¢
evrov, izstopni strogki 5 tiso¢ evrov in stroski izpla¢evanja poklicnih pokojnin 18 tiso¢ evrov, kar
je skupaj obsegalo7.366 tiso¢ evrov.

Podatke o donosnosti in vrednosti enote premozenja SODPZ dvakrat mese¢no objavljata dnevnika
Finance in Vecer. Podatki so objavljeni tudi na spletni strani Kapitalske druzbe, d. d., www.kapital-
ska-druzba.si in v spletni preglednici vzajemnih pokojninskih skladov ¢asopisa Finance.

Dodatne informacije so na voljo na brezpla¢ni telefonski $tevilki 080 13 36 in telefonski stevilki
(01) 474 67 00 ter osebno v kontaktnem centru na sedezu Kapitalske druzbe, d. d., na Dunajski
cesti 119 v Ljubljani, in sicer vsak delavnik od 9. do 13. ure. Vpradanja lahko posljete tudi na
elektronski naslov info.sodpz@kapitalska-druzba.si.

Letno porocilo SODPZ je dostopno na spletni strani Kapitalske druzbe, d. d., www.kapitals-
ka-druzba.si. Kapitalska druzba, d. d., zavarovancu na njegovo zahtevo izroci brezplacen izvod
letnega porotila SODPZ.

Podrobnejse informacije so na voljo na spletni strani Kapitalske druZbe, d. d., www.kapitals-
ka-druzba.si.
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