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1 UvoDp

1.1 OSEBNA 1ZKAZNICA KAPITALSKE DRUiBE, D. D.

Naziv druzbe: Kapitalska druzba pokojninskega in
invalidskega zavarovanja, d. d.

Skraj$ani naziv druzbe: Kapitalska druzba, d. d.

Sedez druzbe: Dunajska cesta 119, Ljubljana

Organiziranost druzbe: delnigka druzba

Ustanovitelj in delnicar druzbe: Republika Slovenija

Datum registracije: 24.10.1996

Stevilka registrskega vlozka: 1/28739/00, Okrajno sodi$¢e Ljubljana

Dav¢na $tevilka: S159093927

Mati¢na Stevilka: 5986010

Znesek osnovnega kapitala: 304.809.480,50 EUR

Dejavnost druzbe: 65.300 dejavnost pokojninskih skladov

Stevilo zaposlenih: 115 (na dan 31. 12. 2010)

Telefon: 01 47 46 700

Brezplac¢na linija: 080 23 45

Elektronski naslov: info.kad@kapitalska-druzba.si

Spletna stran: www.kapitalska-druzba.si

1.2 ORGANI DRUZBE
1.2.1 Uprava druzbe

- Borut Jamnik, predsednik uprave
~ mag. Anja Strojin Stampar, ¢lanica uprave
- Bachtiar Djalil, ¢lan uprave

1.2.2 Skups$cina druzbe

Skups¢ina Kapitalske druzbe, d. d., je do 17. 11. 2010 $tela 15 ¢lanov, ki jih je imeno-
vala Vlada Republike Slovenije.

- Predsednik: Aleksander Svetel$ek

- Namestnik predsednika: mag. Danilo Toplek
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Clani:
- mag. Ziga Debeljak,

- Ivan Gorjup,

- mag. Tedo Djekanovi¢,
- Branko Tomazic,

- Vinko Moze,

- Gregor Strm¢nik,

- Aldo Ternovec,

- Francka Cetkovi¢,

- Ana Bilbija,

- mag. Valter Drozg,

- Leopold Turnsek,

- Maja Verbek in

- Nada Skuk.

Od 17. 11. 2010 dalje pravice edinega delnicarja Kapitalske druzbe, d. d., Republike
Slovenije, skladno z ZUKN izvaja Agencija za upravljanje kapitalskih nalozb Repu-
blike Slovenije.

1.2.3 Nadzorni svet

Nadzorni svet Kapitalske druzbe, d. d., je do 30. 1. 2011 $tel 9 ¢lanov, ki jih je imeno-
vala Vlada Republike Slovenije.

- Predsednik: dr. Bo§tjan Aver

- Namestnik predsednika: Ciril Pucko

Clani:

- Roman Dobnikar,

- mag. Klemen Ferjan¢ic,
- UroS§ Glavan,

- Milan Petek,

— Branimir Strukelj,

- dr. Boris Gaber$cik in
— Jani Kavti¢nik.

Skladno z ZPKDPIZ je nadzorni svet $est¢lanski. Trije ¢lani nadzornega sveta so
imenovani na predlog Vlade Republike Slovenije, dva ¢lana na predlog zveze oziro-
ma organizacije upokojencev na ravni drzave in en ¢lan na predlog sindikalne zveze
oziroma konfederacije, reprezentativne za obmocje drzave.

Skups¢ina Kapitalske druzbe, d. d., je z dnem 31. 1. 2011 imenovala nove ¢lane nad-
zornega sveta.

Clani:
- Branko Tomazic,

- mag. Klemen Ferjanci¢,
- Roman Dobnikar,

- Aldo Ternovec,

- Ana Bilbjja

- mag. Ladislav Rozi¢.

1.3 POSLANSTVO IN VIZIJA KAPITALSKE DRUiBE, D. D.

Poslanstvo Kapitalske druzbe, d. d., je zagotavljanje dodatnih sredstev za pokojnin-
sko zavarovanje. To nalogo izpolnjujemo z upravljanjem lastnega premozenja ter z
upravljanjem premozenja pokojninskih skladov. Zagotavljamo dolgoro¢no varna,
likvidna in donosna sredstva za izpolnitev obveznosti do Zavoda za pokojninsko
in invalidsko zavarovanje Slovenije ter izpla¢evanje dodatnih pokojnin zaposlenih
prebivalcev in prebivalk Republike Slovenije.

Vizija Kapitalske druzbe, d. d., je ostati ugledna, zanesljiva in zaupanja vredna fi-
nan¢na ustanova, ki z znanjem in s strokovno usposobljenimi zaposlenimi zagota-
vlja dolgoro¢no rast lastnega premozenja in premozZenja ¢lanov vzajemnih pokoj-
ninskih skladov.

1.4 DEJAVNOSTI KAPITALSKE DRUZBE, D. D.

Osnovna dejavnost Kapitalske druzbe, d. d., je zagotavljanje dodatnih sredstev za
pokojninsko in invalidsko zavarovanje z upravljanjem lastnega premozenja ter z
upravljanjem premozenja pokojninskih skladov.

Dejavnosti Kapitalske druzbe, d. d., so dolo¢ene z zakonom in s statutom druzbe.
Po statutu Kapitalska druzba, d. d., skladno z namenom, opravlja naslednje dejav-
nosti:

58.110 Izdajanje knjig
58.120 Izdajanje imenikov in adresarjev
58.130  Izdajanje ¢asopisov



58.140 Izdajanje revij in druge periodike

58.190 Drugo zalozni$tvo

58.290 Drugo izdajanje programja

59.200 Snemanje in izdajanje zvo¢nih zapisov in muzikalij

62.010 Racunalnigko programiranje

62.020 Svetovanje o ra¢unalniskih napravah in programih

62.030 Upravljanje ra¢unalniskih naprav in sistemov

62.090 Druge z informacijsko tehnologijo in ra¢unalni$kimi storitvami povezane
dejavnosti

63.110 Obdelava podatkov in s tem povezane dejavnosti

63.120 Obratovanje spletnih portalov

64.200 Dejavnost holdingov

64.300 Dejavnost skrbniskih in drugih skladov ter podobnih finan¢nih subjektov

64.990 Drugje nerazvr§¢ene dejavnosti finan¢nih storitev, razen zavarovalnistva
in dejavnosti pokojninskih skladov

65.300 Dejavnost pokojninskih skladov

66.210 Vrednotenje tveganja in $kode

66.290 Druge pomozne dejavnosti za zavarovalni$tvo in pokojninske sklade

68.100 Trgovanje z lastnimi nepremi¢ninami

68.200 Oddajanje in obratovanje lastnih ali najetih nepremi¢nin

69.200 Racunovodske, knjigovodske in revizijske dejavnosti, dav¢éno svetovanje
(razen revizijskih dejavnosti)

70.100 Dejavnost uprav podjetij

70.220 Drugo podjetnisko in poslovno svetovanje

73.200 Raziskovanje trga in javnega mnenja

85.590 Drugje nerazvr§¢eno izobraZevanje, izpopolnjevanje in usposabljanje

85.600 Pomozne dejavnosti za izobrazevanje

Kapitalska druzba, d. d., opravlja tudi druge dejavnosti, povezane z upravljanjem
premozenja, in storitve, povezane s podporo upravljanju premozenja.

1.5 UPRAVL]AN]E PREMOiEN]A ZA ZAGOTAVLJANJE DODATNIH SREDSTEV
POKOJNINSKI BLAGA]JNI

Kapitalska druzba, d. d., utrjuje svoj polozaj portfeljskega investitorja, ki se z name-
nom razpréitve tveganj in maksimiranja donosnosti premozenja vse bolj usmerja v
globalno poslovanje. Z uspe$no politiko upravljanja premozZenja z namenom razpr-
$itve tveganj in doseganja ¢im visje donosnosti Kapitalska druzba, d. d., pomembno
zvi$uje vrednost sredstev osnovnega premozenja in obenem zagotavlja potrebna
sredstva za sofinanciranje obveznega pokojninskega zavarovanja. Od leta 1999 do
2010 je Kapitalska druzba, d. d., v pokojninsko blagajno vplacala 495 milijonov
evrov, od tega 100 milijonov evrov v letu 2010.

S sprejetjem zakona, ki ureja preoblikovanje (ZPKDPIZ), Kapitalska druzba, d. d.,
vstopa v nove okvire poslovanja. S pravno lo¢itvijo njenih dveh temeljnih dejavnosti
(upravljanje lastnega premozenja in upravljanje premozenja pokojninskih skladov)
bo odpravljen konflikt med razli¢nimi delezniki druzbe in vzpostavljeno okolje za
optimalnej$e izpolnjevanje njenega poslanstva. Kapitalska druzba, d. d., bo skladno
z zalrtano strategijo poslovanja od leta 2011 dalje in ZPKDPIZ letno zagotavljala
50 milijonov evrov sredstev za potrebe pokojninske blagajne pri ZPIZ.

1.6 KAPITALSKA DRUiBA, D. D., KOT NA]VEé]A IZVAJALKA DODATNEGA
POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA

S sprejetjem ZPIZ-1 je Kapitalska druzba, d. d., dobila priloZnost ustanavljanja in
upravljanja vzajemnih pokojninskih skladov ter izpla¢evanja pokojninskih rent Pr-
vega pokojninskega sklada (PPS) in poklicnih pokojnin iz naslova obveznega doda-
tnega pokojninskega zavarovanja.

Kapitalska druzba, d. d., danes upravlja $tiri pokojninske sklade:

- Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije (PPS),

- Sklad obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja Republike Slovenije
(SODPZ),

- Kapitalski vzajemni pokojninski sklad (KVPS) in

— Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence (ZVPSJU)

ter Kritni sklad PPS, iz katerega se od avgusta 2004 izplac¢ujejo dodatne pokojnin-
ske rente.
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Vse pokojninske sklade upravljamo za ra¢un ¢lanov/zavarovancey, lo¢eno od svo-
jega osnovnega premozenja. Sredstva pokojninskih skladov in kritnega sklada so v
lasti ¢lanov/zavarovancev.

Kapitalska druzba, d. d., je najveéji izvajalec dodatnih pokojninskih zavarovanj v
Sloveniji in klju¢ni ponudnik varéevanja za starost v okviru drugega pokojninskega
stebra. V njenih $tirih pokojninskih skladih je decembra 2010 varéevalo ve¢ kot
308 tiso¢ posameznikov. Zbrana sredstva, ki jih upravljamo za ra¢un ¢lanov, so pre-
segla 1,1 milijarde evrov. Skoraj 19 tiso¢ zavarovancev PPS je Ze pridobilo pravico do
pokojninske rente v obliki enkratnega izpla¢ila, letne pokojninske rente ali mese¢ne
pokojninske rente. Mese¢no izpla¢ujemo pokojninsko rento ve¢ kot 7 tiso¢ zavaro-
vancem.

Tabela 1: Podatki za pokojninske sklade Kapitalske druzbe, d. d. (december 2010)

Podatki za december Stevilo élanov/ Stevilo delodajalcev Visina sredstev v Visina povprecne

2010 zavarovancev / zavezancev za upravljanju premije
placilo
KVPS — Kapitalski 36.002 288 213,1 mio € 66,25 €

vzajemni pokojninski sklad

ZVPSJU — Zaprti vzajemni 198.916 1.975 463,6 mio € 30,10€
pokojninski sklad za javne

usluzbence

SODPZ — Sklad obveznega 42.281 531 3232 mio € 121,30 €
dodatnega pokojninskega

zavarovanja

PPS — Prvi pokojninski 31.235  namenjen le fizicnim 59,4 mio € nova vplacila niso
sklad osebam moZna
SKUPAJ 308.434 1.059, 4 mio €

KS PPS — Kritni sklad St. prejemnikov Visina sredstev v Povpreéna renta
Prvega pokojninskega sklada upravljanju
7.724 89,1 mio € 48,69 €

Kapitalski vzajemni pokojninski sklad (KVPS)

Kapitalski vzajemni pokojninski sklad (KVPS) je odprti pokojninski sklad, name-
njen izvajanju individualnih in kolektivnih pokojninskih naértov prostovoljnega
dodatnega pokojninskega zavarovanja. V skladu lahko var¢ujejo vse zaposlene ose-
be, vklju¢ene v obvezno pokojninsko zavarovanje. Zaposlenim varc¢evanje v KVPS
zagotavlja finan¢no brezskrbnost po upokojitvi, saj bodo poleg pokojnine iz obve-

znega zavarovanja prejemali tudi dodatno pokojnino. V¢lanitev v sklad je hitra in
preprosta, skrb za upravljanje sredstev pa v celoti prevzame Kapitalska druzba, d. d.
Sredstva se zbirajo in plemenitijo na osebnem ra¢unu zaposlenega, ki je ¢lan skla-
da. Kapitalska druzba, d. d., kot upravljavec sklada jam¢i za zajam¢eno donosnost
privarcevanih sredstev.

Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence (ZVPSJU)

Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence (ZVPSJU) je zaprti vzaje-
mni pokojninski sklad, namenjen izklju¢no javnim usluzbencem. Ustanovljen je z
namenom zbiranja sredstev iz dohodkov javnih usluzbencev na njihovih osebnih
rac¢unih in skozi njihovo upravljanje zagotavljanje pravice do dodatne starostne
pokojnine ali drugih pravic, dolo¢enih s pokojninskim naértom. Za upravljavca
ZVPSJU je bila v posebnem postopku, ki ga je vodila komisija, sestavljena iz pred-
stavnikov socialnih partnerjev, izbrana Kapitalska druzba, d. d. Poleg premij, ki jih
v sklad placujejo delodajalci, lahko premije placujejo tudi javni usluzbenci sami in
tako poskrbijo za $e vi§jo dodatno pokojnino ter izkoristijo davéno olajsavo. Kapi-
talska druzba, d. d., kot upravljavec sklada jam¢i za zajaméeno donosnost privarce-
vanih sredstev.

Sklad obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja (SODPZ)

Sklad obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja Republike Slovenije (SOD-
PZ) je zaprti pokojninski sklad, namenjen zaposlenim, ki opravljajo posebno tezka
in zdravju $kodljiva dela. Osnovni cilj sklada je oblikovati sodobno in sodobnim
gospodarskim razmeram prilagojeno poklicno zavarovanje. Vsem ¢lanom ponuja
varnost in zanesljivost, delodajalcem pa omogoca upokojevanje starej$ih delavcev,
preden to omogoca javni sistem pokojninskega zavarovanja. Sredstva se zbirajo in
plemenitijo na osebnem rac¢unu zaposlenega, ki je ¢lan sklada. Kapitalska druz-
ba, d. d., kot upravljavec sklada jam¢i za zajam¢eno donosnost privaréevanih sred-
stev.

Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije (PPS) in Kritni sklad Prvega pokoj-
ninskega sklada (KS PPS)

Prvi pokojninski sklad (PPS) je posebna oblika pokojninskega sklada, ki ga v svo-
jem imenu in za racun zavarovancev upravlja Kapitalska druzba, d. d. Namenjen
je izklju¢no kritju izplacila pokojninskih rent iz zavarovalnih polic dodatnega po-
kojninskega zavarovanja, ki so se oblikovale z zamenjavo za pokojninske bone. Od
1. 1. 2003 naprej je PPS zaprti vzajemni pokojninski sklad in dodatna vplacila ali
vklju¢itve niso mozne.



Premozenje PPS obsega:

- Varcevalni del sklada oziroma premozenje, ki pripada policam dodatnega po-
kojninskega zavarovanja v obdobju, preden zavarovanci izpolnijo pogoje za
pridobitev pravice do mese¢ne rente (zavarovanci, ki $e niso dopolnili 60. leta
starosti);

- Kritni sklad PPS, ki je bil oblikovan 13. 7. 2004, za vse zavarovance, ki so dopolnili
oziroma ki dopolnijo 60 let in s tem pridobijo pravico do rente. Namenjen je
izklju¢no kritju obveznosti iz naslova izplacil pokojninskih rent.

1.7 POSLOVAN]E KAPITALSKE DRUiBE, D. D., VLETU 2010

Gospodarsko okolje v letu 2010 poslovanju Kapitalske druzbe, d. d., ni bilo najbolj
naklonjeno. Nadaljevala se je negativna donosnost na slovenskem delniskem trgu,
gospodarska aktivnost se je le pocasi povecevala, inflacijski pritiski pa so se krepi-
li. Poslovanje Kapitalske druzbe, d. d., v letu 2010 je zaostajalo za poslovanjem v
predhodnem poslovnem letu. Kljub zaostrenim gospodarskim razmeram pa je Ka-
pitalski druzbi, d. d., v letu 2010 uspelo povecati prihodke od prodaje ter iz rednega
delovanja ustvariti slabih 15 milijonov evrov dobicka.

Osrednji namen ucdinkovitega upravljanja osnovnega premozenja Kapitalske druz-
be, d. d., je zagotavljanje dodatnih sredstev za prvi steber slovenskega pokojnin-
skega sistema. Konec leta 2010 je Kapitalska druzba, d. d., v pokojninsko blagajno
nakazala znesek 100 milijonov evrov. Od zaéetka svojega obstoja je Kapitalska druz-
ba, d. d., pokojninski blagajni zagotovila Ze 495 milijonov evrov dodatnih sredstev.

1.7.1 POUDARKI 1Z POSLOVANJA V LETU 2010

- Cisti prihodki od prodaje so v letu 2010 dosegli 13,8 milijona evrov in so v pri-
merjavi z letom 2009 visji za 8,1 %.

- Izpladilo v blagajno ZPIZ v visini 100 milijonov evrov konec leta 2010.

- Vrednost sredstev skladov v upravljanju je na dan 31. 12. 2010 znasala ve¢ kot
1,1 milijarde evrov.

Poslovni cilji pokojninskih skladov so bili v letu 2010 usmerjeni v proces doseganja
¢im visje donosnosti ob upostevanju sprejemljive ravni tveganja. Pozitivna dono-
snost pokojninskih skladov v upravljanju Kapitalske druZbe, d. d., je na eni strani
rezultat u¢inkovitega upravljanja, na drugi pa boljsih razmer, predvsem na tujih
finan¢nih trgih, ki so belezZili porast delnigkih in obvezniskih indeksov. Donosnost

pokojninskih skladov v upravljanju Kapitalske druzbe, d. d., v letu 2010 je bila pov-
sem primerljiva tako z domaco kot s tujo konkurenco.

Slika 1: Donosnost pokojninskih skladov v upravljanju Kapitalske druzbe, d. d., v primerjavi s konkurenco
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1.8 POSLOVNA USMERITEV KAPITALSKE DRUZBE, D. D., V LETU 2011

Leto 2011 bo prelomno za Kapitalsko druzbo, d. d., saj se bodo v tem letu odvijale
aktivnosti, ki jih dolo¢a Zakon o preoblikovanju Kapitalske druzbe, d. d., pokojnin-
skega in invalidskega zavarovanja ter o nalozbeni politiki Kapitalske druzbe, d. d.,
pokojninskega in invalidskega zavarovanja in Slovenske odskodninske druzbe (v na-
daljevanju: ZPKDPIZ), ki je bil sprejet v oktobru 2010. Zakon zagotavlja okvire
preoblikovanja druzbe z lo¢itvijo obeh dejavnosti v lo¢enih pravnih osebah. Ka-
pitalska druzba, d. d., se bo postopno preoblikovala v portfeljskega upravljavca, ki
bo z upravljanjem lastnega premoZenja $e naprej letno zagotavljala so milijonov
evrov sredstev za potrebe pokojninske blagajne pri ZPIZ. Poleg tega bo e naprej
upravljala SODPZ in njegov kritni sklad. Iz Kapitalske druzbe, d. d., se bo iz¢lenila
zavarovalnica, ki bo prevzela upravljanje skladov ZVPSJU, KVPS, PPS in KS PPS.
Poleg tega pa bo lahko opravljala tudi posle v skupini zivljenjskih zavarovan;.

Temeljni notranji cilji projekta preoblikovanja Kapitalske druzbe, d. d., so izvedba
statusnega preoblikovanja Kapitalske druzbe, d. d., ustanovitev zavarovalnice in
vzpostavitev njenega delovanja, reorganizacija Kapitalske druzbe, d. d., ter obves¢a-
nje vseh deleznikov. Uprava Kapitalske druzbe, d. d., bo najpozneje do 31. 3. 2011
pripravila delitveni nacrt, v katerem bodo med drugim opredeljena sredstva in ob-
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veznosti, ki se po stanju na dan 31. 12. 2010 prenasajo na zavarovalnico. Pred ustano-
vitvijo zavarovalnice bo treba pridobiti soglasje odborov skladov KVPS in ZVPSJU
ter nadzornega sveta Kapitalske druzbe, d. d., in dovoljenje AZN za opravljanje zava-
rovalnih poslov. Novoustanovljena zavarovalnica bo predvidoma zacela poslovati v
zadnjem Cetrtletju leto$njega leta. Poslovni cilji skladov bodo tudi v letu 2011 usmer-
jeni v proces optimalnega upravljanja premozenja zavarovancev, kjer bomo zaradi
spremenljivih in teZavnih razmer na finan¢nih trgih posvetili najve¢ pozornosti na-
¢eloma varnosti in likvidnosti. Osnovni cilj bo doseganje donosnosti, ki ne sme biti
niZja od tiste, ki je dolo¢ena s pokojninskim naértom posameznega pokojninskega
sklada. V letu 2011 si bomo prizadevali tudi za povecevanje kakovosti storitev in do-
datno informiranje zavarovanceyv, s ¢imer Zelimo povecati zadovoljstvo zavarovancev
in delodajalcev ter prispevati h krepitvi ugleda Kapitalske druzbe, d. d. Pomemben
del upravljavskih aktivnosti Kapitalske druzbe, d. d., bo tudi v letu 2011 usmerjen v
usklajevanje strukture nalozb PPS dolo¢bam Zakona o Prvem pokojninskem skladu
Republike Slovenije in preoblikovanju pooblas¢enih investicijskih druzb.

V letu 2011 bo Kapitalska druzba, d. d., nadaljevala tudi z razvojem mehanizmov za
upravljanje tveganj. Pomemben napredek pomenijo aktivnosti v povezavi z uvedbo
reZima solventnost II in neprekinjenosti poslovanja. Oba projekta pomenita enega
izmed temeljev finan¢ne stabilnosti zavarovalnice, ki se bo v procesu zgoraj nave-
denih statusnih sprememb izlo¢ila iz Kapitalske druzbe, d. d.

Kapitalska druzba, d. d., je tudi pripravljena na prilagoditev novemu Zakonu o
pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPIZ-2), ¢e bo ta stopil v veljavo v
letu 2011. Ob uveljavitvi novega zakona bomo nemudoma pristopili k ustanovitvi
krovnih pokojninskih skladov, saj menimo, da bomo s tem pomembno poveca-
li koristi zavarovancev. ZPIZ-2 bo vplival tudi na prihodke od prodaje Kapitalske
druzbe, d. d., saj bodo postavljene nove, nizje omejitve glede dopustnih strogkov in
provizije za upravljanje skladov. Dodatno pokojninsko zavarovanje bo z uveljavi-
tvijo ZPIZ-2 postalo $e zahtevnejsa finan¢na storitev, zato bo dobra usposobljenost
zaposlenih za ustrezno svetovanje in pomo¢ zavarovancem pomembno vplivala na
kakovost storitev ter ohranjanje dolgoro¢nega partnerskega odnosa z zavarovanci.

V letu 2011 bo treba vzpostaviti tudi uc¢inkovit sistem sodelovanja z Agencijo za
upravljanje kapitalskih nalozb, ki v skladu z ZPKDPIZ pri nekaterih finanénih na-
lozbah Kapitalske druzbe, d. d., izvr$uje glasovalne pravice v imenu in za racun
Kapitalske druzbe, d. d., ter daje soglasje k razpolaganju z nekaterimi finan¢nimi
nalozbami Kapitalske druzbe, d. d.

1.9 PrikAZ rRAZVOJA SODPZ

Skladno z ZPIZ-1 je izvajalec obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja
SODPZ, ki je oblikovan kot vzajemni pokojninski sklad. SODPZ v svojem ime-
nu in za ra¢un zavarovancev upravlja Kapitalska druzba, d. d., lo¢eno od drugega
premozenja. Na podlagi zakona je Kapitalska druzba, d. d., pooblas¢ena tudi za
izpla¢evanje poklicnih pokojnin.

Kapitalska druzba, d. d., je skladno z dolo¢bami ZPIZ-1 in s podrobnej$imi navodili
MDDSZ pripravila Pokojninski naért za obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje
(v nadaljevanju: pokojninski naért), ki ga je aktuarsko potrdila AZN z Odlo¢bo
§t. 30200-251-1/00 z dne 27. 12. 2000, odobril pa minister za delo, druzino in soci-
alne zadeve z Odloc¢bo §t. 106-033/00-002 z dne 27. 12. 2000. Zavarovalno-tehni¢ne
podlage so bile pripravljene ob upostevanju zakonskih predpisov in pokojninskega
nacrta; sluzijo kot osnova za izvajanje obveznega dodatnega pokojninskega zava-
rovanja.

Sprememba pokojninskega nacrta, ki se je nanasala na znizanje vstopnih stroskov,
je bila odobrena dne 27. 6. 2002 z Odlo¢bo §t. 106-033/00-008.

Kapitalska druzba, d. d., je vletu 2005 znova vlozila zahtevo za odobritev spremem-
be pokojninskega na¢rta. MDDSZ je spremembe pokojninskega naérta odobrilo z
Odlocbo §t. 10600-6/2005/23 z dne 22. 2. 2006. Spremembe in dopolnitve pokoj-
ninskega nalrta se nanasajo na spremembo (zniZanje) vstopnih stroskov, uskladitev
s pozneje sprejetimi predpisi, ki vplivajo na poslovanje SODPZ, in spremembe, ki
se nana$ajo na uvedbo skrbnika.

MDDSZ je s Sklepom §t. 10600-24/2006/3 z dne 9. 11. 2006 nalozilo Kapitalski
druzbi, d. d., da dopolni pokojninski naért z navedbo, da je 1. 1. 2007 valuta, v ka-
teri se placujejo premije ter izraCunavajo Ciste vrednosti sredstev in enote premo-
Zenja, evro. Dopolnitve pokojninskega nacrta so bile sprejete z Odlo¢bo §t. 10600-
24/2006/22 z dne 14. 12. 2006.

Kapitalska druzba, d. d. je tudi v letu 2010 vlozila zahtevo za odobritev spremem-
be pokojninskega na¢rta. MDDSZ je predlagane spremembe pokojninskega nadrta
odobrilo z Odlo¢bo §t. 1032-6/2008/16 z dne 31. 3. 2010, uporabljati pa se za¢ne s
1. 6. 2010.



Vsebinsko spremembo pokojninskega nacdrta za obvezno dodatno pokojninsko za-
varovanje predstavlja uvedba enotne prispevne stopnje v vi$ini 10,55 %, ki je po no-
vem enaka za vsa delovna mesta. Ta sprememba ne posega v pravice zavarovancev
— ¢lanov, ki so imeli ob spremembi pokojninskega nacrta vi§jo prispevno stopnjo
od enotne.

Naslednja vsebinska sprememba pokojninskega naérta je sprememba upravljavske
provizije, ki se je z 1,5 % povpre¢ne letne Ciste vrednosti sredstev sklada znizala na
1,2 % povprecne letne ¢iste vrednosti sklada.

Ostale spremembe in dopolnitve pokojninskega nac¢rta za obvezno dodatno pokoj-
ninsko zavarovanje so posledica Sklepa ATVP.

Glavne spremembe, ki jih prinaga Sklep AT VP, so:

- Spremenil se je datum konverzije (obracunski dan), ki je zdaj zadnji delovni dan
v mesecu, prej zadnji dan v mesecu.

— Odkupna vrednost enot premozenja, vpisanih na osebnem ra¢unu ¢lana, se po
novem dolo¢a z VEP, ki velja na obra¢unski dan obdobja, ko je bila podana po-
polna zahteva za izpladilo odkupne vrednosti. Prej smo pri izra¢unu odkupne
vrednosti uporabljali zadnji znani VEP (zamik za en mesec pri uporabi VEP).
Za ¢lane sklada to pomeni, da v trenutku podaje zahtevka za odkup ni znana
odkupna vrednost, saj se ta dolo¢i z uporabo VEP, ki bo znan $ele po naslednji
konverziji.

V letu 2010 so potekale aktivnosti za vzpostavitev Kritnega sklada SODPZ. Pro-
jektna skupina, ki se ukvarja z ustanovitvijo KS SODPZ, je v okviru svojega delo-
vanja pripravila izhodi$¢a za revizijo obstojec¢ih pravnih podlag, ki so potrebne za
vzpostavitev KS SODPZ, ter delovala na podrodju vzpostavitve sistema izmenjave
podatkov z ZPIZ. V preteklem letu so potekale tudi komunikacije z zavarovanci in
s sindikati.

1.10 OPIS BISTVENIH TVEGAN] IN NEGOTOVOSTI, KI JIM JE SODPZ 1ZPOSTAVLJEN

Pogoj za uspes$no poslovanje v hitro spreminjajo¢ih se trznih razmerah je u¢inko-
vito obvladovanje tveganj.

Najve¢je tveganje upravljavca pri upravljanju sredstev izhaja iz zakonske dolo¢be o
zagotavljanju minimalne zajaméene donosnosti, dolo¢ene z ZPIZ-1 in s pokojnin-
skim na¢rtom. Upravljavec premoZenja oblikuje dolgoro¢ne rezervacije, ¢e ugotovi,
da zajamcena vrednost sredstev preseze dejansko vrednost sredstev posameznega
zavarovanca/clana, in sicer v vidini ugotovljenega primanjkljaja, to je vsote razlik
med zajamcenimi sredstvi zavarovanca/¢lana in dejansko vrednostjo sredstev zava-
rovanca/¢lana. Navedena dolocba pa povzroca nastanek nalozbenega tveganja.

Glede na strukturo sredstev je sklad v najve¢ji meri izpostavljen kreditnemu in
obrestnemu tveganju. Kreditno tveganje se nanasa na dolZniske vrednostne papir-
je (finan¢ne naloZzbe v obveznice, komercialni in blagajniske zapisi, depoziti, dana
posojila) in predstavlja moznost, da bodo nalozbe v dolzniske vrednostne papirje
poplacane oziroma sploh ne bodo poplac¢ane. Sklad ima dolo¢ene postopke, s kate-
rimi spremlja kreditno izpostavljenost do finan¢nih institucij, v katerih instrumen-
te nalaga svoje premoZenje. V okviru internih aktov druzbe se boniteta poslovnih
partnerjev doloca z lastnim modelom ter z upostevanjem bonitetnih ocen agencij
Standard&Poor's, Fitch in Moody's. Odlo¢anje o odobritvi nalozb je v pristojno-
sti uprave na podlagi predlogov internih odborov. Obrestno tveganje sklada pa je
povezano z nalozbami sklada v vrednostne papirje, ki se odzivajo na spremembo
ravni trznih obrestnih mer. V to skupino sodijo nalozbe, katerih prihodki so vezani
na spremenljivo obrestno mero, ter tisti dolzniski instrumenti, katerih obrestni pri-
hodki so sicer vezani na fiksno obrestno mero, a se njihova trzna vrednost spremeni
ob spremembi ravni trznih obrestnih mer.

Z nalaganjem sredstev v vrednostne papirje se sklad izpostavlja tveganju spremem-
be cen vrednostnih papirjev, v manjsi meri pa tudi deviznih tecajev, saj je glavnina
vrednostnih papirjev nominirana v evrih. Nalozbene predloge na tedenski ravni
odobri uprava na predlog internih odborov.

Pomemben sklop tveganj so operativna tveganja (tveganja neposredne ali posredne
izgube zaradi neustreznih ali neuspe$nih notranjih postopkov, ljudi in sistemov ali
zunanjih dogodkov).
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2 PODATKI IN POJASNILA O POSLOVANJU SODPZ

2.1 STEVILO ¢LANOV SODPZ, $TEVILO NOVIH CLANOV V POSLOVNEM LETU,
SESTAVA CLANSTVA PO STAROSTI IN SPOLU, STEVILO REDNIH IN IZREDNIH
PRENEHAN]J CLANSTVA SODPZ vV POSLOVNEM LETU TER IZPLACILA ODKUPNIH
VREDNOSTI

2.1.1 STEVILO ¢LaNov SODPZ

Evidenca zavarovancev SODPZ je bila ob ustanovitvi sklada pripravljena na pod-
lagi podatkov, prejetih od ZPIZ in delodajalcev. V obvezno dodatno pokojninsko
zavarovanje so se po zakonu morali vkljuciti zavarovanci, ki so imeli 31. 12. 2000
manj kot 25 let (mosgki) oziroma 23 let (Zenske) pokojninske dobe in so na dan
1. 1. 2001 delali na delovnih mestih, kjer se je $tela zavarovalna doba s povecanjem.
Tisti zavarovanci, ki so na dan 1. 1. 2001 delali na delovnih mestih, kjer se je stela za-
varovalna doba s pove¢anjem, in so imeli na ta dan najmanj 25 let (moski) oziroma
23 let (Zenske) pokojninske dobe, pa imajo $e naprej pravico do $tetja zavarovalne
dobe s povecanjem.

Slika 2: Stevilo zavarovancev med letom 2001 in 2010
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2.1.2 STEVILO NOVIH CLANOV V POSLOVNEM LETU

Stevilo ¢lanov se je v letu 2010 povedalo za 1.531 &lanov, tako da je imel SODPZ ob
koncu leta 2010 skupaj 42.281 zavarovancev.

2.1.3 SESTAVA CLANSTVA PO STAROSTI IN SPOLU

Pregled zavarovancev SODPZ po spolu in starosti ob koncu leta 2010 je prikazan v
Tabeli 2.

Tabela 2: Pregled zavarovancev SODPZ po spolu in starosti po stanju na dan 31. 12. 2010

Starost Skupno st. Skupno St. §t. enot $t. $t. enot
(v letih) zavarovancev St.enot  zavarovancev premoZenja  zavarovancev premozenja
premozenja — moski — moski —zenske —zenske
0d 11do 20 164 151.401 160 150.665 4 735
0d 21 do 30 8.984 49.857.217 7.748 43.509.980 1.236 6.347.237
0d 31 do 40 15.873 186.908.884 13.865 170.597.687 2.008 16.311.197
0d 41 do 50 14.142 202.137.574 12.267 187.573.785 1.875 14.563.790
0d 51 do 60 2.710 27.521.797 2474 25.440.791 236 2.081.006
0d 61do70 13 899.901 109 896.136 4 3.765
0d 71 do 80 2 2.203 2 2.203
NN 293 6.100.323
Skupaj 42.281 473.579.301 36.625 428.171.248 5.363 39.307.729

Opomba: NN so zavarovanci, ki jim na podlagi enotne mati¢ne $tevilke ni bilo mogoce izra¢unati starosti ali doloiti spola.

2.1.4 STEVILO REDNIH IN IZREDNIH PRENEHAN] CLANSTVA TER IZPLACILA
ODKUPNIH VREDNOSTI

Obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje redno preneha, ko zavarovanec uveljavi
pravico do poklicne oziroma znizane poklicne pokojnine.

Obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje izredno preneha takrat, kadar je zava-
rovancu izpla¢ana odkupna vrednost enot premozenja pred uveljavitvijo pravice do
poklicne oziroma znizane poklicne pokojnine. Izredno prenehanje nastopi v nasle-
dnjih primerih: starostna upokojitev, invalidska upokojitev ali smrt zavarovanca.

V Tabeli 3 so prikazani podatki o izplacilih odkupne vrednosti zaradi izrednega
prenehanja obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja v letu 2010.



Tabela 3: Izplatilo odkupne vrednosti zaradi izrednega prenehanja Elanstva

Izplacilo odkupne vrednosti 2010
Stevilo zavarovancev 197
Stevilo enot premoZenja ob izplatilu 2.180.616
Odkupna vrednost sredstev (v 000 EUR) 1.464
Zajaméena vrednost sredstev (v 000 EUR) 1.469
Izstopni stroski (v 000 EUR) 364

Leta 2010 je bilo 197 izpla¢il odkupnih vrednosti, in sicer v 39 primerih zaradi smrti
zavarovanca, v 129 primerih zaradi starostne upokojitve in v 29 primerih zaradi
invalidske upokojitve. Skupna vrednost vseh izplac¢anih zahtevkov je v letu 2010
znaSala 1.464 tiso¢ evrov.

2.2 PLACILO PRISPEVKA ZA OBVEZNO DODATNO POKOJNINSKO ZAVAROVAN]JE

V SODPZ delodajalci vplacujejo prispevek z namenom, da se zavarovancem ob
izpolnitvi pogojev, dolo¢enih s pokojninskim naértom, zagotovijo pravice iz ob-
veznega dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki se izplacujejo v obliki poklicne
pokojnine in znizane poklicne pokojnine. Delodajalci obra¢unavajo prispevek na
bruto pla¢o zavarovanca oziroma nadomestilo bruto place. Postopek placila je enak
kot za vse prispevke od pla¢: to pomeni, da obstaja zamik med obdobjem obracuna,
za katerega se zavarovancu prizna dodana doba, in denarnim tokom.

V Tabeli 4 so prikazana placila delodajalcev v letu 2010, in sicer posebej vsi pla¢ani
prispevki in konvertirani prispevki (to so tisti prispevki, ki so bili v posameznem
letu preracunani v ustrezno $tevilo enot premozenja ob konverziji glede na vre-
dnost enote premozenja v mesecu konverzije). Konvertirani prispevek, zmanj$an
za vstopne strogke, je ¢isti prispevek.

Tabela 4: Vrednost vplacanih premij v 000 EUR
Vrednost vplacil 2010
Bruto prispevek — platan 50.817
Bruto prispevek — konvertiran 50.832
Vstopni stroski 1.982
Cisti (neto) prispevek 48.850

2.3 MIROVANJE PLACILA PRISPEVKA

Mirovanje pla¢ila prispevka je mozno uveljaviti v ve¢ primerih. Pri prekinitvi delov-
nega razmerja ali prerazporeditvi zavarovanca na drugo delovno mesto, za katero
ne velja obvezna vkljuéitev v obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje, delodaja-
lec sporo¢i spremembo in obveznost placevanja prispevka se prekine.

Delodajalec ni dolzen placevati prispevkov za obvezno dodatno pokojninsko zava-
rovanje za obdobje, ko se zavarovancu skladno s predpisi o pokojninskem in inva-
lidskem zavarovanju, predpisi o zdravstvenem zavarovanju ali s predpisi o starse-
vskem varstvu nadomestilo place izplacuje v breme pokojninskega in invalidskega
zavarovanja, zdravstvenega zavarovanja oziroma zavarovanja za star§evsko varstvo.
V teh primerih se na podlagi pisnega obvestila delodajalca prav tako vzpostavi mi-
rovanje placila prispevka.

Pri nekaterih poklicih oziroma delovnih mestih se pravica do $tetja zavarovalne
dobe s povedanjem oziroma pravica do obveznega dodatnega pokojninskega za-
varovanja prizna samo, ¢e so izpolnjena predpisana merila. Ugotavljanje izpolnje-
vanja teh meril je v pristojnosti delodajalca. Ce je delodajalec vsak mesec placeval
prispevke za obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje za zavarovanca, ki v ob-
dobju koledarskega leta ni izpolnil predpisanih meril, delodajalec zahteva vracilo
placanega prispevka in za zavarovanca vzpostavi mirovanje pravic.

V letu 2010 je $tevilo zavarovancey, pri katerih je uveljavljen status mirovanja placila
prispevka, 12.458.

2.4 PROVIZIJA UPRAVLJAVCA SODPZ, VSTOPNI IN IZSTOPNI STROSKI TER OSTALI
STROSKI SODPZ

Na podlagi pokojninskega nacrta je Kapitalska druzba, d. d., kot upravljavec SOD-
PZ upravicena do vstopnih stroskov, ki so obra¢unani ob vplacilih prispevka delo-
dajalcev, izstopnih stroskov, ki so obrac¢unani ob izpla¢ilih odkupne vrednosti enot
premozenja zavarovancem, in letne provizije za upravljanje, ki je placana iz sredstev
sklada. Prihodki od upravljanja SODPZ so v letu 2010 dosegli 5.817 tiso¢ evrov, pro-
vizija od upravljanja je obsegala 3.825 tiso¢ evrov, vstopni stroski 1.977 tiso¢ evrov, iz-
stopni strodki pa 15 tiso¢ evrov. V letu 2010 je bil veljavni odstotek vstopnih strogkov
3,9 %, v naslednjih letih pa se bo ta odstotek postopno znizeval do 3,0 % leta 2019. V
letu 2010 se je znizala tudi letna provizija za upravljanje sklada z 1,5 % na 1,2 %.
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Tabela 5: Prihodki Kapitalske druzbe, d. d., od upravljanja SODPZ v letu 2010 v v 000 EUR
Prihodki od upravljanja 2010
Upravljavska provizija 3.825
Vstopni stroski 1.977
Izstopni stroski 15

Od leta 2008 ni ve¢ odhodkov v povezavi z upravljanjem premozenja SODPZ, ki
obsegajo odhodke iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev,
zmanjsane za provizije borznoposrednigkih druzb ter odhodke za storitve denarne-
ga poslovanja in placilnega prometa, saj je bilo s spremembo pokojninskega nacrta
dolo¢eno, da od marca 2006 naprej navedeni strogki v celoti bremenijo Kapitalsko
druzbo, d. d., kot upravljavca sklada.

2.5 REZULTAT POSLOVANJA S SREDSTVI CLANOV SODPZ, DOSEGANJE DEJANSKEGA
IN ZAJAMCENEGA DONOSA V POSLOVNEM LETU TER OBSEG VPLACIL

Leto 2010 si bomo prav gotovo najbolj zapomnili po izbruhu dolZznigke krize v Evro-
pi. Temu primerno se je v lanskem letu gibal trg drzavnih obveznic. Ce je bil v
obdobju med januarjem in avgustom bolj ali manj jasen trend padanja donosnosti
kakovostnih drzavnih obveznic, se je ta trend v zadnjih $tirih mesecih 2010 spre-
menil. Glavni razlog za to so predvsem boljsi makroekonomski podatki in rezultati
podjetij.

Kot navedeno, se je krivulja donosnosti kakovostnih evropskih drzavnih obveznic
v zadnjih $tirih mesecih leta 2010 ob¢utno premaknila navzgor. Premiki na celo-
tni krivulji so znasali med 40 in skoraj 100 bazi¢nimi tockami. Glavni dejavnik za
padanje donosnosti drzavnih obveznic v prvih osmih mesecih je bilo nezaupanje
v tempo okrevanja gospodarstev in pri¢akovana nizka inflacija. Pomemben vpliv
je prav gotovo imela tudi napoved FED-a o dodatnem spro§¢anju monetarne po-
litike (t. i. QE2) v vi$ini 600 milijard USD. Posledi¢no se je strah pred morebitnim
ponovnim padcem razvitih gospodarstev v recesijo v zadnjem cetrtletju bistveno
zmanj$al. Pri obrobnih evropskih drzavnih obveznicah so se po krajsi epizodi oze-
nja pribitkov v donosnosti glede na nemske drzavne obveznice te razlike v zadnjih
mesecih leta 2010 spet mo¢no povecale. Trg je namre¢ po Gréiji "prisilil” tudi Irsko,
da sprejeme kombinirano pomo¢ EU in MDS. Segmentacija trga drzavnih obveznic
se je pojavila predvsem kot posledica grike dolznigke krize in $pekulacij o fiskalnem
stanju $tevilnih drugih drzav. Splo$no znano je bilo dejstvo, da se je po krizi v letu
2008 fiskalno stanje ve¢ine razvitih drzav mo¢no poslabsalo in so se pokazale $ib-

kosti, ki jih v ¢asih visoke gospodarske dinamike ni bilo ¢utiti. Pri¢akovati je, da bo
to vplivalo na gibanje cen drzavnih obveznic v prihodnje.

Trgi podjetniskih obveznic v letu 2010 pri¢akovano niso doziveli tako velikih pre-
mikov kot v letu poprej. Kreditni pribitki nad EVRO swapi podjetniskih obveznic
z investicijsko oceno so najbolj nihali v maju, juniju in juliju zaradi ve¢jih tveganj,
povezanih s spremenjenimi razmerami na evropskih dolzniskih trgih Gréije, Irske,
Portugalske in Spanije. Od julija do za¢etka novembra 2010 so bili kreditni pribitki
zelo stabilni, v zadnjih dveh mesecih leta 2010 pa so se ponovno rahlo povecali za-
radi tezav Irske, Portugalske in Spanije pri financiranju njihovih obveznosti.

Kreditni pribitki evropskih »pod-investment ocene« podjetniskih obveznic so se
v letu 2010 gibali s podobno dinamiko kot kreditni pribitki »investment ocene«
obveznic. Kreditni pribitki evropskih podjetniskih obveznic brez investicijske oce-
ne so se gibali na nivojih med 400 in 600 o. t., kar je bistveno manj od nivojev v
letih 2008 in 2009. Zaradi umiritve volatilnosti gibanja kreditnih pribitkov je bilo
v letu 2010 opaziti povecanje $tevila in vrednosti primarnih izdaj »pod-investment
ocene« obveznic.

Sprva so se v letu 2010 zviSevale vrednosti delniskim borznim indeksom predvsem
zaradi pozitivnih gospodarskih novic. Kitajska je v tem ¢asu poskusala z monetarno
politiko zajeziti gospodarsko rast. S tem naj bi vlada preprecila pregrevanje gospo-
darstva, z restriktivnej$o politiko pa je nadaljevala vse leto. Spomladi se je zacela
rast globalnega gospodarstva ohlajati, kar je sprozZilo skrbi o $ibkosti in negotovosti
okrevanja. V aprilu in maju so bile vedno bolj izpostavljene tezave drzav s pro-
ra¢unskimi primanjkljaji in z visokim javnim dolgom, predvsem evropskih drzav,
zacensi z Gréijo. Od poletja naprej je bilo vedno ve¢ dobrih gospodarskih podatkov,
najprej iz Nemdije, pozneje, proti koncu leta pa je poleg dobrih podatkov iz Evrope
prihajalo vedno ve¢ dobrih novic iz ZDA z ugotovitvijo, da okrevanje, sicer poca-
sno, ni ogrozeno. Svoje je k optimizmu dodala tudi dodatna pomo¢ FED-a, ki je
jeseni zacel z dodatnimi, 600 milijard dolarjev vrednimi nakupi drzavnih obveznic
(novo kvantitativno spro$¢anje). Ze takoj po napovedi o dodatni pomodi so delnigki
trgi priceli z rastjo, ki se je z manj$imi korekcijami nadaljevala vse do konca leta, ko
je velika ve¢ina indeksov koné¢ala mo¢no pozitivno, z okoli 15 - 20-odstotno rastjo.
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Tabela 6: Cista vrednost sredstev, povpre¢na letna &ista vrednost sredstev in sredstva SODPZ ter pri- Gibanje dejanske in zajamcene donosnosti ter ¢iste in zajaméene vrednosti sredstev
merjava Ciste in zajamcene vrednosti sredstev v 000 EUR SODPZ v letu 2010 prikazuje naslednja slika
Mesec Cista vrednost sredstev  Zajaméena vrednost sredstev Presezek sredstev ’
e 267.545 273.088 5543 Slika 3: Dejanska in zajaméena donosnost SODPZ ter Cista in zajamcena vrednost sredstev SODPZ v
Februar 272.436 276.991 -4.555 letu 2010
Marec 278.851 280.723 -1.872 1,40 340
April 282235 284569 2334 : 15
Maj 286,020 288.313 2293 120 30 —
- : N
Juni 288.347 292.315 -3.968 : 1,00 S
t) : " w a
Julij 293.699 296.975 -3.276 : 00 ./ o
Avgust 302.563 302,571 8 ' - 30 & ;
September 306.976 307,549 573 5080 — E 2
Oktober 312,632 312.447 185 ' R /:/ w2 0
November 316.437 317.503 -1.066 : £ ,/:/ 20 2 &
: 020 o= —o— g o
December 322.310 322.650 -340 : ’ I ./P. l I I I I I I I £ %
Letno povpreéje 29417 D 20 = o
Sred tp \';Ps I 323.154 : e z
redstva : o — 270 5
: -
040 260
V Tabeli 6 so po mesecih prikazane vrednosti enote premozZenja ter dejanska in
zajam¢ena donosnost po posameznih mesecih. Zajam¢ena donosnost je vedno na- o S 0

vedena z mese¢nim zamikom, saj je v teko¢em mesecu objavljena zajamcena dono-
snost za prej$nji mesec, ki se uposteva ob konverziji sredstev v tekocem mesecu.

Dejanska donosnost, mesetno M Zajaméena donosnost, mesetno

@ C(ista vrednost sredstev @ Zajaméena vrednost sredstev

Tabela 7 Gibanje VEP in donosnosti v letu 2010 Kot je razvidno iz grafa, je v letu 2010 izkazana ¢ista vrednost sredstev manj$a od

Mesec VEP (v EUR) Dejanska donosnost (v %) Zajamcena donosnost (v %) . v .
zajamcene vrednosti sredstev.
Januar 0,6553 0,24 % 0.21 %
Februar 0,6589 0,55 % 0,18 % : bel; ik . inalna deianska i . . d 1
Marec 0,6666 117 % 0.18% : V Tabeli 8 sta prikazani nominalna dejanska in zajamcena donosnost v letu 2010.
April 0,6667 0,02 % 0,18 % Tabela 8: D SODPZv1
Maij 0.6680 019 % 018 % abela 8: onosn(.)st v letu 2010
N Donosnost v obdobju 2010
Junij 0,6653 -0,40 % 0,18 % .
B Dejanska donosnost 412 %
Julij 0,6680 041 % 0,18 % L
Zajaméena donosnost 2,16 %
Avgust 0,6767 1,30 % 017 %
September 0,6766 0,01 % 017 %
Oktober 06792 0.38 % 0.17 % Dejanska donosnost je v letu 2010 zna$ala 4,12 %, zajamcena donosnost v istem
Novemher 06779 019% 0.17% obdobju pa je bila 2,16 %. Od zacetka poslovanja SODPZ do konca leta 2010 je ku-
December 0,6806 0,40 % 0.17 % :

: mulativna dejanska donosnost dosegla nominalno 63,10 %, kumulativna zajamcéena
Opomba: VEP - vrednost enote premoZenja donosnost pa 50,08 %.
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2.6 VPLACILA UPRAVLJAVCA ZARADI NEDOSEGANJA ZAJAMCENEGA DONOSA
OZIROMA REZERVACIJE ZA NEDOSEGANJE ZAJAMCENEGA DONOSA, KI JIH JE
UPRAVLJAVEC OBLIKOVAL V BREME LASTNEGA KAPITALA

Kapitalska druzba, d. d., je kot upravljavec SODPZ na dan 31. 12. 2010 na podla-
gi 322. ¢lena ZPIZ-1, ki v tretjem odstavku uvaja obveznost oblikovanja rezervacij
upravljavca, ¢e dejanska Cista vrednost sredstev sklada ne dosega zajamcene vre-
dnosti sredstev sklada, ter na podlagi 39. ¢lena pokojninskega na¢rta SODPZ, ki
predvideva doplacilo upravljavca, ¢e odkupna vrednost enot premozZenja ne dosega
zajamcene vrednosti ¢lana sklada v visini nastale razlike, oblikovala rezervacije za
nedoseganje zajamcene vrednosti sredstev sklada v visini 1.060 tiso¢ evrov.

2.7 NALOZBENA POLITIKA SODPZ

Kapitalska druzba, d. d., je kot upravljavec SODPZ v letu 2010 vodila naloZbeno
politiko, ki je bila usmerjena v varnost, donosnost, likvidnost ter razpr§enost nalozb
in dolgoro¢no rast vrednosti premozenja SODPZ.

Kapitalska druzba, d. d., je kot upravljavec SODPZ pri upravljanju premozenja
sklada sledila cilju zagotavljanja ¢im viSje donosnosti zbranih denarnih sredstev
ob sprejemljivem tveganju in ob izpolnjevanju zakonskih omejitev glede strukture
nalozb sklada. Pri upravljanju se sredstva sklada najprej razporedijo po naloZbenih
razredih glede na trenutne trzne razmere in strukturo sredstev. Pri odlo¢anju o na-
lozbenih mozZnostih se uporabljajo tudi interna merila, predvsem pri investiranju
v tuje vrednostne papirje ter pri izpostavljenosti investiranih denarnih sredstev v
posameznih bankah.

Osnovna cilja upravljanja sredstev sklada SODPZ sta bila v letu 2010:

- Doseganje zajamcenega donosa na vplacani ¢isti prispevek obveznega dodatnega
zavarovanja; viSina jamstva upravljavca je vi$ja od minimalne zajamcene dono-
snosti;

- Dolgoro¢no vedanje razlike med dejansko in zajaméeno vrednostjo sredstev ob
$e sprejemljivem tveganju.

Pretezni del sredstev SODPZ predstavljajo nalozbe v obveznice (54,87 %), sledijo
nalozbe v posojila in depozite (25,60 %), investicijske kupone (15,80 %) ter delnice
(2,43 %). V letu 2010 se je v primerjavi s preteklim letom povecal delez sredstev, in-
vestiranih v lastniske nalozbe, in sicer za 3,37 odstotne tocke, povecal se je tudi delez

sredstev sklada investiranih v posojila in depozite za 8,7 odstotne tocke, zmanjsal
pa se je delez sredstev sklada, investiranih v obveznice, in sicer za 11,36 odstotne
toc¢ke. Med nalozbami v obveznice prevladujejo drzavne obveznice, sledijo banéne
obveznice ter ostale podjetniske obveznice.

Zaradi omejenosti slovenskega finan¢nega trga in $irSega izbora nalozbenih mo-
znosti je bil del sredstev sklada Ze od samega zacetka usmerjen v tujino. Nalozbe
v tujino so tako konec leta 2010 zna$ale 148.844 tiso¢ evrov oziroma 46,06 % vseh
sredstev sklada.

Vrednost premozenja SODPZ na dan 31. 12. 2010 sestavljajo sredstva v znesku
323.154 tisoC evrov.

Tabela 9: Struktura nalozb SODPZ na dan 31. 12. 2010 v 000 EUR
Razred Vrednost Delez (v %)
Delnica 7.852 243
Obveznica 177.323 54,87
Potrdilo o vlogi 2.400 0,74
Posojila in depoziti 82.722 25,60
Investicijski kuponi 51.044 15,80
Denarna sredstva 1.443 0,45
Ostale terjatve 370 011
Skupaj 323.154 100,00

Slika 4: Vrste nalozb SODPZ na dan 31. 12. 2010
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0,74 %
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3 POMEMBNI POSLOVNI DOGODKI PO KONCU POSLOVNEGA LETA

Po zaklju¢ku poslovnega leta 2010 do datuma izdelave letnega poro¢ila je prislo do
spremembe v sestavi nadzornega sveta Kapitalske druzbe, d. d., in sicer je skup$¢ina
Kapitalske druzbe, d. d., z dnem 31. 1. 2011 imenovala nove ¢lane nadzornega sveta.

4 PRICAKOVANI RAZVO] SODPZ

V skladu z ZPKDPIZ bo v letu 2011 prislo do statusnega preoblikovanja Kapital-
ske druzbe, d. d., z iz¢lenitvijo zavarovalnice kot delniske druzbe, ki bo prevzela
upravljanje vzajemnih pokojninskih skladov, ki jih je do zdaj upravljala Kapitalska
druzba, d. d., SODPZ pa bo $e naprej pod okriljem Kapitalske druzbe, d. d.

V letu 2011 bomo nadaljevali s projektom ustanovitve KS SODPZ. V ta namen
bomo nadaljevali s pripravami vseh pravnih podlag, ki so potrebne za ustanovitev
KS SODPZ, kar pomeni nadaljnjo komunikacijo z MDDSZ ter AZN. Nadaljeva-
li bomo z nadgradnjo komunikacijskega sistema z ZPIZ z namenom vzpostavitve
nemotene izmenjave podatkov, potrebnih za pridobitev in izpladilo poklicnih po-
kojnin. Dodatna pozornost bo namenjena nadaljnji komunikaciji z zavarovanci, s
sindikati in z medjiji.

Oblikovanje nalozbene politike sklada in predlogi za nalozbe v letu 2011 temeljijo na
izhodis¢ih dokumentov (zakonski, podzakonski akti, pokojninski naért, pravila), ki
opredeljujejo upravljanje premozZenja. S strategijo, ki je dokaj sploSen dokument,
bo postavljen okvir za upravljanje sredstev sklada. Poleg navedenih najpomemb-
nej$ih izhodis¢ iz strategije upravljanja so glavna izhodi$¢a za oblikovanje taktike
upravljanja tekoc¢a in predvidena dogajanja na finan¢nih trgih, ki s svojo dinamiko
vplivajo na sprejemanje takti¢nih odloditev.

Upravljanje sklada SODPZ bo tako kot zdaj temeljilo na aktivni strategiji, kot vho-
dni podatki pri dolo¢itvi deleza pa bodo upostevani naslednji dejavniki:

- pri¢akovana dogajanja na finan¢nih trgih,

- pri¢akovana visina zajamcene donosnosti v naslednjem obdobju,

- drugi relevantni dejavniki in okolis¢ine.

Vzporedno z zakonsko obvezo informiranja in obve$canja zavarovancev/clanov
SODPZ ter njihovih delodajalcev si bo Kapitalska druzba, d. d., prizadevala za ne-
govanje, predvsem pa za ohranjanje vzpostavljenega zaupanja zavarovancev sklada

in za utrditev ugleda ter zaupanja v upravljavca kot tudi v produkt obveznega doda-
tnega pokojninskega zavarovanja. Posebna pozornost bo namenjena tudi utrjeva-
nju pozitivne publicitete, in sicer z naértovanim aktivnim komuniciranjem.

5 REVIZORJEVA POROCILA
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
namenjeno
Upravljavcu SKLADA OBVEZNEGA DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA

Revidirali smo prilozene ragéunovodske izkaze SKLADA OBVEZNEGA DODATNEGA POKOJNINSKEGA
ZAVAROVANJA (v nadaljevanju »SODPZ«), ki vkljutujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2010, izkaz
poslovnega izida, izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja in izkaz denarnih tokov za tedaj konéano leto ter
povzetek bistvenih ragunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe, SODPZ ni samostojna pravna
oseba, vendar posiuje preko locenega transakcijskega racuna, Upravljavec je Kapitalska druzba pokojninskega in
invalidskega zavarovanja, d.d. Ljubljana (v nadaljevanju »KAD, d.d.«).

QOdgavomast posiovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstve je odgovorno za priprave in posteno predstavitev teh raéunovodskih izkazov v skladu s Sklepom o
nadinu vrednotenja knjigovodskih postavk vzajemnega pokejninskega sklada (Uradni list RS, $t. 108/2001 in
98/2009), slovenskimi racunovodskimi standardi ler doloébami Zakona o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju (ZPIZ-1), ki urejajo poroganje vzajemnih pokojninskih skladov, Zakona o investicijskih skladih in
druzbah za upravijanje (ZISDU-1) ter za takéne notranje kontrole, ki jih poslovodstvo dologi kot ustrezne in, ki
omogotajo pripravo raéunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napatne navedbe zaradi prevare ali
napake.

Revizojeva odgovomost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh raéunovodskin izkazih na podiagi revizije. Revizijo smo opravili v skladu
z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje etiénih zahtev ter nacriovanje
in izvedbo revizijle za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da rafunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno
napacne navedbe.

Revizija vkljutuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskin in razkritjih v ratunovodskin
izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve prescje in vkljucujejo tudi ocenjevanje tveganj napacne
navedbe v racunovodskin izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj proudi revizor notranje
kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavijanjem racunovodskih izkazov druzbe, da bi doloCil
okolis&inam ustrezne postopke, ne pa da bi izrazil mnenje o uspesnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija
vkljuéuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih raéunovadskih usmeritev in utemeljenosti raéunovodskin ocen
poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve raéunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podiaga za nade revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nasem mnenju so ratunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih podtena predstavitev finanénega stanja
SODPZ na dan 31. decembra 2010 ter njegovega poslovnega izida in denamih tokov za tedaj konCano leto v
skladu s Sklepom o nacinu vrednotenja knjigovodskih postavk vzajemnega pokojninskega sklada (Uradni list RS,
&1, 109/2001 in 98/2009), slovenskimi raéunovodskimi standardi ter doloébami Zakona o pokojninskem in
invalidskem zavarovanju (ZPIZ-1), ki urejajo poroéanje vzajemnih pokojninskih skladov, ter Zakona o
investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (ZISDU-1).

Porocilo o zahtevah druge zakonadaje

Poslovodstvo je odgovorno tudi za pripravo poslovnega porocila v skladu z zahtevami Zakona o pokojninskem in
invalidskem zavarovanju (ZPI1Z-1). Naga odgovornost je ocenitev skladnosti poslovnega porocila z revidiranimi
ragunovodskimi izkazi. Nasi postopki v povezavi s poslovnim porogilom so opravijeni v skladu z mednarodnim
standardom revidiranja 720 in emejeni na ocenitev skladnosti poslovnega porotila z revidiranimi raunovodskimi
izkazi in ne vkljucujejo pregleda ostalih informacij, ki izhajajo iz nerevidiranih finanénih porogil.

Po nasem mnenju je poslovno porogilo skladno z revidiranimi raéunovodskimi izkazi.

Ljubliana, 31.3.2011

=
Ell ErnsT & YOUNG
Revizija, poslovino
Ermst & Young d.o.0 svetovanje d.o.o., Ljubljana 1
Dunajska 111, Ljubljana -
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REVIZORJEVO POROCILO O POSLIH ZA POSEBNE NAMENE

1. Uvod

Revidirali smo raéunovodske izkaze SKLADA OBVEZNEGA DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVARCVANJA,
za obdobje, ki se je konéalo 31. decembra 2010, in opravili druge postopke, ki so nam bili predpisani s Sklepom o
revizijskem pregledu leinega porodila vzajemnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, §t.110/09: odslej Sklep).
Namen revidiranja letnega porotila SKLADA OBVEZNEGA DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA je
bile revidiranje racunovodskih izkazov in pregled letnega porocila ter podajanje neodvisnega strokovnega mnenja
zlasli o

1. usklajenosti nalozb vzajemnega pokojninskega sklada,

2. vrednosli enote premozenja vzajemnega pokojninskega sklada,

3. izpolnjevanju pravil o obvladovanju tvegan;,

4. pravilnosti in popolnosti obvestil in porogil.

Porogilo o revidiranju, ki je sestavieno iz revizorjevega porogila o raéunovodskih izkazih, ter revizorjevega

poroéila o poslin za posebne namene, je zdruZeno z letnimi racunovedskimi izkazi in predpisanimi razkritji
SKLADA OBVEZNEGA DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA, saj brez teh ni smiselna celota.
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POROCILO O USKLAJENOSTI NALOZE SKLADA OBVEZNEGA DODATNEGA  POKOJNINSKEGA
ZAVAROVANJA

Revidirali smo usklajenost nalozb SKLADA OBVEZNEGA DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA z
doloébami pravil upravijanja v poslovnem letu, konéanem na dan 31. decembra 2010. Za nasteto je odgovoren
upravljavec Kapitalska druZba, d.d.. Nasa naloga je izrazili mnenje na podlagi cpravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o revizijskem pregledu letnega
porotila vzajemnega pokojninskega skiada (Uradni list RS, $.110/09; odslej Sklep). Ti standardi in Sklep
zahtevajo od nas naértovanje in izvedbo revizije za pridobilev primernega zagotovila, da so naloZbe vzajemnega
pokojninskega sklada v skladu z ZPIZ-1. Revizija vkljuéuje preizkuevalno preverjanje in presojanje dokazov o
usklajenosti nalozb z ZPI1Z-1 in dolotbami pravil upravljanja. Prepricani smo, da je opravijena revizja primerna
podlaga za nase mnenje.

Po nagem mnenju so nalozbe SKLADA OBVEZNEGA DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA v letu,

ki se e konéalo 31. decembra 2010, v vseh pomembnih pogledih skladne z ZPIZ-1 ter z dolothami pravil
upravljanja.

Ljubljana, 31.3.2011

Ernst & Young d.o.o.
Dunajska 111, Ljublja

Bl ErNST & YOUNG

Revizija, poslovno
svetovanje d.o.0., Ljubljana I
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POROCILO O VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA SKLADA OBVEZNEGA DODATNEGA POKQJNINSKEGA
ZAVAROVANJA

Revidirali smo pravilnost izraéuna VEP SKLADA OBVEZNEGA DODATNEGA POKOJNINSKEGA
ZAVAROVANJA za poslovno leto, ki se je konéalo 31. decembra 2010. Za pravilnost izraéuna VEP skiada je
odgovoren upravljavec Kapitalska druzba, d.d.. Nasa naloga je izraziti mnenje o tem na podlagi revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o revizijskem pregledu letnega
poracila vzajemnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, $t.110/08; odslej Sklep). Ti standardi in Sklep
zahtevajo od nas naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev primemega zagolovila, da je VEP SKLADA
OBVEZNEGA DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA izratunana v skladu s predpisi in na podlagi
podatkov iz rafunovodskih izkazov vzajemnega pokojninskega sklada. Revizija vkljuduje preizkusevalno
preverjanje in presojanje dokazov o spostovanju zakonodaje ter presojanje spostovanja pravil o izratunu VEP
Prepricani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za nade mnenje.

Po nagem mnenju je upravijavec, za SKLAD OBVEZNEGA DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA, v

poslovnem letu, ki se je konéalo 31. decembra 2010, VEP v vseh pomembnih pogledih izratunaval v skladu s
predpisi in na podlagi podatkov iz raunovodskih izkazov vzajemnega pokojninskega sklada.

Ljubljana, 31.3.2011

Jaglez Uranié
irektor
Pooblaséeni revizor
Ernst & Young d.o.0.
Dunajska 111, Ljubljana

Ell ErNST & YOUNG
Revizija, posloviio
svetovanje d.o.o.. Ljubljana 1
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POROCILO © IZPOLNJEVANJU PRAVIL O OBVLADOVANJU TVEGANJ, KI JIH JE ZA SKLAD
OBVEZNEGA DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA PREDPISALA KAPITALSKA DRUZBA

Revidirali smo izvajanje ukrepov in nadrtov iz Naérta za obvladovanje tveganj SKLADA OBVEZNEGA
DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA v poslovnem letu, ki se je konéalo 31. decembra 2010, ki ga
je za sklad predpisala in sprejela Kapitalska druZba, d.d. Za izvajanje predpisanin ukrepov in nacrtov
obvladovanja tveganj je odgovoren upravijavec Kapitalska druzba, d.d.. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi
opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o revizijskem pregledu letnega
porotila vzajemnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, sl110/ﬂ9 odslej Sklep) Ti standardi in Sklep

zahtevajo od nas naértovanje in izvedbo revizije za pri da se nalrti in ukrepi,
namenjeni obvladovanju lveganj SKLADA OBVEZNEGA DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA,
spoélujejo in izvajajo. Revizija vkljuduje preizkuSevalno preverjanje in pl © obstoju, izvajanju in

spuslovan]u pravil obvladovanja tveganj. Prepri€ani smo, da je opravlJena rewzua primerna podlaga za nase
mnenje.

Po nagem mnenju je upravijavec za SKLAD OBVEZNEGA DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA, v
poslovnem letu, ki se je koncalo 31. decembra 2010, v vseh pomembnih pogledih izpolnjeval ukrepe in nacrte iz
Nacrla za obvladovanje tvegan] SKLADA OBVEZNEGA DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA, ki
ga je za sklad predpisala in sprejela Kapitalska druzba, d.d.

-
Jangz Uranic
irektor
Poaol ni revizor

Ernst & Young d.o.0.
Dunajska 111, Ljubljana

Ljubljana, 31.3 2011

Ell ERNST & YOUNG
Revizija, poslovno
svetovanje d.o.o., Liublfana 1
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POROCILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI OBVESTIL IN POROCIL

Revidirali smo pravilnost in  popolnost obvestil in poroéil SKLADA OBVEZNEGA DODATNEGA
POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA za poslovno leto, ki se je koncalo 31. decembra 2010, in n||hovo skladnost s
stanjem, ki je razvidno iz revidiranih ragunovodskih izkazov. Za pravilnost in pnpolnosl obvestil in porotil ter
njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno iz revidiranin racunovodskih izkazov, je odgovoren upravljavec
Kapitalska druzba, d.d.. Nasa naloga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravill v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o revizijskem pregledu leinega
porodila vzajemnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, §t.110/09; odslej Sklep). Ti zahtevajo od nas
nacrtovanje in izvedbo revizije za pndobuev primernega zagotovila, da obvestila in porocila ne vsebujejo napacnih
navedb ter da so skladna s stanji iz revidiranih racunovodskih izkazov. Revizija vkljuCuje pre:zkuéevslno
preverjanje in presojanje dokazov, da so obvestila in porogila agenciji skladna z namenom, vsebino, natinom in
roki porocanja. Prepri¢ani smo, da je opravljena revizija primerna podiaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju so obvestila in porodila SKLADA OBVEZNEGA DODATNEGA  POKOJNINSKEGA
ZAVAROVANJA, Ki jih je posredoval upravijavec Kapitalska druzba, d.d. Agenciji za trg vrednostnih papirjev v
poslovnem letu, ki se je kandalo 31. decembra 2010, v vseh bistvenih pegledih pravilna in popolna ter skladna s
slanjem, ki je razvidno iz revidiranih ragunovodskih izkazov SKLADA OBVEZNEGA DODATNEGA
POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA

Ljubljiana, 31.3.2011

Janey Urani¢

PooblAa&eni revizor
Ernst & Young d.c.0.
Dunajska 111, Ljubljana

Ell ErnsT & YOUNG

Reviziju. poslovio
svetovanje d.o.0.. Ljubljana 1




6 BILANCA STANJA

2.1.
2.2.

3.1

Postavka

SREDSTVA

Denarna sredstva

Depoziti pri bankah in dana posojila

Depoziti pri bankah

Dana posojila

Dolzniski vrednostni papirji

DolZnigki vrednostni papirji, katerih izdajatelj je
drZava ¢lanica EGP oziroma drZava ¢lanica OECD
ali centralna banka te drzave oziroma mednarodna
finanéna organizacija, oziroma za katere jaméi ena
izmed teh oseb

Drugi dolZniski vrednostni papirji

Delnice in drugi lastniski vrednostni papirji
Investicijski kuponi in delnice investicijskih
skladov

Terjatve za izpeljane finanéne instrumente
za znizevanje tveganosti nalozb vzajemnega
pokojninskega sklada

Nalozbene nepremicnine in druge stvarne
pravice na nepremicninah

Terjatve

Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja
zajamcenega donosa

Druge terjatve

Aktivne ¢asovne razmejitve

Skupaj sredstva (od 1 do 9)

Zunajbilancna sredstva

Obveznosti do virov sredstev

Poslovne obveznosti

Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih
finangnih instrumentov

Obveznosti iz nakupa nalozbenih nepremignin in
drugih stvarnih pravic

Obveznosti do upravljavca vzajemnega
pokojninskega sklada

Druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega
pokojninskega sklada

Pojasnila  31.12.2010
(M

323.153.589

1 1.442.976

2 82721.611
77.694.539

5.027.072

3 179.723.392
72.464.276

107.259.116
4 7.115.839
5  51.779.964

6 369.807
848

368.959

0

323.153.589

0

323.153.589

17 843.187
0

520.381

31.12. 2009
2)
264.003.495
2.248.667
44.606.074
39.579.002
5.027.072
171.384.570
84.334.912

93.049.658
9.051.924
30.201.234

511.026
1.545

509.481

0
264.003.495
0
264.003.495
486.369

0

475.427

v EUR
Indeks
(3=1/2*100)
122

64

185

196

100

101

86

115

m

2
55

72

122

122
173

109

1.7.
1.8.

2.1.

4.1.
42.
43.
4.4

45.

Priloge s pojasnili k ra¢unovodskim izkazom so del ra¢unovodskih izkazov in jih je

Postavka
Obveznosti za izplatilo odkupne vrednosti enot

Pojasnila

premoZenja in druge obveznosti do &lanov
vzajemnega pokojninskega sklada

Obveznosti iz sklenjenih zavarovalnih polic za
dodatno druZinsko in invalidsko zavarovanije &lanov
vzajemnega pokojninskega sklada

Obveznosti za platila davkov

Druge poslovne obveznosti

Finanéne obveznosti

Obveznosti iz izpeljanih finan¢nih instrumentov
za zniZevanje tveganosti nalozb vzajemnega
pokojninskega sklada

Druge financne obveznosti

Pasivne ¢asovne razmejitve

Obveznosti do ¢lanov vzajemnega 8
pokojninskega sklada

Nominalna vrednost vpla¢anih enot premozenja
Vplatani presezek enot premoZzenja

Presezek iz prevrednotenja

Preneseni isti dobicek ali prenesena €ista izguba
iz prej$njih obraéunskih obdobij

Nerazdeljeni Eisti dobicek ali Eista izguba
obratunskega obdobja

Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1

do 4)

Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev

treba brati v povezavi z njimi.

Uwu‘ =T

mag. Dragana Cicmil Trtnik
izvr$na direktorica
finan¢no ra¢unovodskega sektorja

31.12.2010
234.477

77.652
10.677

0
0
322.310.402

197.624.642
90.084.666
0
23.145.860

11.455.234

323.153.589

/

31.12.2009
10.942

o @ o o

0
0
263.517.126

168.224.194

72.095.280

0

6.020.374

17.177.278

264.003.495

é%y~,vﬁx_

Borut Jamnik
predsednik uprave

Indeks
2.143

122

17
125

384

67

122
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KAZALO

7 [ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA Postavka Pojasnila  1.1.2010- Delezv  1.1.2009 - Delez v Indeks Indeks
v EUR 31.12.2010  prihodkih  31.12.2009  prihodkih
Postavka Pojasnila  1.1.2010- Delezv  1.1.2009- Deleiv Indeks Indeks (v %) (v %)
31.12.2010  prihodkih  31.12.2009  prihodkih 17.  Drugi finan¢ni odhodki 16 296.977 2 741.625 3 67 40
(v %) (v %) 18, Izrfene izgube pri 17 1510417 7 463.488 2 350 3%
(1) 2 @) (o) (5=2/4*100) (6=1/3*100) nalothah
22 1. Prihodki od obresti 9 9959878 48 8892178 38 126 112 19.  Neiztrzene izgube pri 18 3807.125 18 1693111 7 257 225
: 2. Prihodki od dividend 10 892.866 4 563.604 2 200 158 nalozbah
A 3 Prihodki od oddajanja 0 5 0 - 2 ° 20.  (Odhodki iz naslova 0 ° 0 -
g nalozbenih nepremicnin slabitve nalozb
2 vnajem 21.  Drugi odhodki 19 145.424 1 93.868 2 2 155
= 4, [ztrZeni dobicki pri n 1.336.348 6 1.836.720 8 75 73 22.  Skupaj odhodki (od 9.584.510 46 6.485.307 21 170 148
2 nalozbah 10do 21)
o 5. Neiztrzeni dobitki pri 12 732965 35 1212139 51 69 60 : 23 Cisti dobigek ali éista 11.455.234 5 17.177.218 B 74 67
g nalozbah izguba (od 9 do 22)
o 6. Drugi finangni prihodki 13 1.520.996 7 238.386 1 700 638 E
E 1 Prihodki iz vplacil 0 - 0
& T —— _ Priloge s pojasnili k racunovodskim izkazom so del ra¢unovodskih izkazov in jih je
nedaseganja treba brati v povezavi z njimi. /
zajaméenega donosa . .
8. Drugi prihodki 1 2 - 10303 - - 0 (l_,[ ! 'T \LD}«)'\_.
9. Skupaj prihodki (od 21.039.744 100  23.662.585 100 100 89 Qw Q‘k é""“—"‘A
1do8) f
10.  Odhodki za upravijavsko 15 3.824.567 18 3493215 15 120 109 mag. Dragana Cicmil Trtnik Borut ]amnik
o izvréna direktorica predsednik uprave
11.  Odhodki v zvezi z banko 0 - 0 M \ :
oo finan¢no racunovodskega sektorja
12.  Odhodki v zvezi z 0 - 0 -
revidiranjem
13. Odhodki v zvezi 0 - 0 -

z obvestanjem
¢lanov vzajemnega
pokojninskega sklada
14.  Odhodki iz posredovanja 0 - 0 -
pri nakupu in prodaji
vrednostnih papirjev
15.  Odhodki v zvezi z 0 - 0 -
upravljanjem in
oddajanjem nalozbenih
nepremicnin
16.  Odhodki za obresti 0 - 0 -



8 IZKAZ DENARNIH TOKOV

Postavka

1. Prejemki od vplagil enot premoZenja vzajemnega pokojninskega
sklada

2. lzdatki za izplacilo odkupne vrednosti enot premozenja

vzajemnega pokojninskega sklada

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1-2)
Prejemki pri prodaji nalozh

lzdatki pri nakupu nalozb

Prejemki od udenarjenih terjatev

lzdatki za pla€ilo obveznosti

08 ~ FOo o BB

Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premoZenja

(4-5+6-7)

9. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in pri
upravljanju premoZenija (3 + 8)

10. Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega
pokojninskega sklada (11 + 12)

11. Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (9)

12.  Zagetno stanje denarnih sredstev vzajemnega pokojninskega

sklada

bitanes € Tt
mag. Dragana Cicmil Trtnik

izvr$na direktorica
finan¢no ra¢unovodskega sektorja

1.1.2010 -
31.12. 2010
50.879.187

864.686
50.014.501
74.227.705

108.032.320
64.808.371
81.823.948

-50.820.192

-805.691

1.442.976

-805.691
2.248.667

éAMA

Borut Jamnik

vEUR
1.1.2009 -
31.12.2009
42.826.015

560.799

42.265.216
28.652.311
92.968.059
72.257.699
50.436.770
-42.494.819

-229.603

2.248.667

-229.603
2.478.270

predsednik uprave

9 1ZKAZ GIBANJA VREDNOSTI ENOTE PREMOiEN]A

Postavka

Zacetno stanje vrednosti enote premoZenja
Vplatane enote premozenja

Presezek vplatanih enot premoZenja

Izplatane enote premozenja

Izplagani preseZek vplaganih enot premoZenja
Presezek iz prevrednotenja

ZadrZani Cisti dobicki/ Eiste izgube
Nerazporejeni €isti dobicki/Eiste izgube

Konéno stanje vrednosti enot premoZenja

{itases 0 T
mag. Dragana Cicmil Trtnik

izvr$na direktorica
finan¢no racunovodskega sektorja

10 IZKAZ GIBANJA STEVILA ENOT PREMOiEN]A

Zatetno stanje vrednosti enot premozenja v obtoku
+  Stevilo vplaganih enot premozenja med letom
- Stevilo izplatanih enot premozenja med letom
= Koncno stanje enot premozenja v obtoku

mag. Meta Berk Skok
izvr$na direktorica sektorja
za pokojninska zavarovanja

v EUR
2010 2009 2008
263.517.126 205.987.879 184.336.573

30.381.146 27.210.421 24.740.166
18.468.777 13.892.121 13.471.565

-980.698 -500.384 -350.168

-479.391 -230.465 -133.470

0 0 0

-51.792 -19.724 -59.794

11.455.234 17.171.278 -16.016.993

322.310.402 263.517.126 205.987.879

7

P

Borut Jamnik
predsednik uprave

v enotah premozenja

2010 2009
403.125.314 339.118.518
72.804.088 65.205.896
2.350.102 1.199.100
473.579.300 403.125.314
4
éA\,-\_AA

Borut Jamnik
predsednik uprave
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11 PRILOGE S POJASNILI K RACUNOVODSKIM IZKAZOM
11.1 POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM
A) PRIMERJALNE INFORMACIJE

Vzajemni pokojninski sklad je z dnem 1. 1. 2010, v skladu z novim Sklepom o nac¢inu
vrednotenja knjigovodskih postavk vzajemnega pokojninskega sklada, spremenil
nacine vodenja in izkazovanja dolo¢enih knjigovodskih postavk. Vzajemni pokoj-
ninski sklad je temu ustrezno v letnem poro¢ilu prilagodil primerjalne podatke za
leto 2009. Spremembe ne vplivajo na pretekle rezultate poslovanja sklada, prav tako
ne vplivajo na stanje sredstev sklada in na obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokoj-
ninskega sklada.

B) TEMELJNE RACUNOVODSKE USMERITVE

Postavke v ra¢unovodskih izkazih se vrednotijo skladno s Sklepom o nacinu vre-
dnotenja knjigovodskih postavk vzajemnega pokojninskega sklada in Sklepom o ra-
¢unovodskih izkazih vzajemnih pokojninskih skladov (Uradni list RS, $t. 98/2009).
Kot dodatna pojasnila so se uporabljali slovenski racunovodski standardi. Pojasnila
iz SRS 24 — Oblike bilance stanja za zunanje poslovno porocanje, SRS 25 — Oblike
izkaza poslovnega izida za zunanje poslovno poroc¢anje in SRS 38 — Ra¢unovodske
re$itve v vzajemnih skladih se uporabljajo tudi v vzajemnih pokojninskih skladih,
¢e v teh pojasnilih ni dolo¢eno drugace. Postavke, pri katerih prihaja do posebnosti
pri vrednotenju, so v tem poglavju $e posebej opisane.

Podatki v ratunovodskih izkazih se izkazujejo v evrih brez centov.
V bilanci stanja se izkazujejo postavke po nabavni vrednosti. Vrednotijo se po
dnevni trzni oziroma unov¢ljivi vrednosti, razen v primerih skupnega prevredno-

tovanja.

Vse postavke sredstev in obveznosti, ki so izrazene v tuji valuti, se na dan bilancira-
nja preracunajo v evre po referen¢nem te¢aju ECB.

KNJIGOVODSKO IZKAZOVANJE POSTAVK BILANCE STANJA
Denarna sredstva

Denarna sredstva vzajemnih pokojninskih skladov obsegajo gotovino, denarna
sredstva na ra¢unih pri bankah in drugih finan¢nih organizacijah ter denarna sred-
stva na odpoklic. Posebej se izkazujejo denarna sredstva v domaci in tuji valuti.

Denarno sredstvo, izrazeno v tuji valuti, se preratuna v domaco valuto po referenc-
nem te¢aju ECB na dan prejema. Prevrednotenje denarnih sredstev se pojavi le v
primeru denarnih sredstev, izraZenih v tujih valutah, ¢e se po prvotnem pripozna-
nju spremeni valutni tecaj. Tecajna razlika, ki se pojavi pri tem, lahko poveca ali
zmanjsa prvotno izkazano vrednost. V primeru pozitivne tec¢ajne razlike se pojavi
finané¢ni prihodek, v primeru negativne tecajne razlike pa finan¢ni odhodek.

Depoziti pri bankah in dana posojila

Nalozbe v depozite pri bankah se raz¢lenijo na dolgoro¢ne in kratkoro¢ne. Zapa-
dli del obresti in glavnice se prenese na terjatve in za isti znesek se zmanjsa konto
depozitov.

Loceno se izkazujejo depoziti:

- vbankah,

- v hranilnicah,

- pri drugih finan¢nih organizacijah,
- pri ostalih izdajateljih.

Dana posojila se raz¢lenijo na kratkoro¢na in dolgoro¢na ter obsegajo nalozbe vza-
jemnih pokojninskih skladov v dana posojila:

bankam,

- osebam, ki so zavarovana z zastavno pravico na nalozbeni nepremic¢nini,

- osebam, ki so zavarovana z zastavno pravico na vrednostnih papirjih,

— osebam, ki so ustrezno zavarovana.

Nalozbe v posojila se izkazujejo v visini neodpla¢ne vrednosti skupaj z obrestmi in
skladno s pogodbenimi dolo¢ili. Zapadli del obresti in glavnice se prenese na terja-
tve in za isti znesek se zmanjsa konto danih posojil.



Dolzniski vrednostni papirji

Dolzniski vrednostni papirji obsegajo lo¢eno izkazovanje vrednostnih papirjev,
katerih izdajatelj je Republika Slovenija, drzava ¢lanica Enotnega gospodarskega
prostora oziroma drzava ¢lanica OECD ali centralna banka te drzave oziroma med-
narodna finan¢na organizacija, oziroma za katero jam¢i ena izmed teh oseb, ter
drugi dolzniski vrednostni papirji.

Drugi dolzniski vrednostni papirji vzajemnega pokojninskega sklada obsegajo do-
mace in tuje obveznice, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, ter domace in
tuje obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranih trgih.

Med druge se uvrsc¢ajo tudi diskontirani kratkoro¢ni vrednostni papirji (npr. zakla-
dne menice), ki se obravnavajo enako kot tisti, ki prinasajo obresti. Izkazujejo se po
diskontirani nominalni vrednosti z obrestmi vred in v skladu s pogoji, ki jih dolo¢i
izdajatelj ob izdaji vrednostnega papirja.

Dolzniski vrednostni papirji se izkazujejo na analiti¢no lo¢enih kontih.
Delnice in drugi lastniski vrednostni papirji

Delnice in drugi lastni$ki vrednostni papirji vzajemnih pokojninskih skladov ob-

segajo:

- domace in tuje delnice, s katerimi se trguje na organiziranih trgih vrednostnih
papirjev,

- domacein tuje delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranih trgih vrednostnih
papirjev,

- druge domace in tuje vrednostne papirje.

Drugi vrednostni papirji so potrdila o vlogi.

Delnice in drugi lastniski vrednostni papirji se izkazujejo na analiti¢no lo¢enih
kontih.

Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov

Nalozbe v investicijske kupone vzajemnih skladov, ki ne kotirajo na organiziranem
trgu, se izkazujejo po zadnji objavljeni vrednosti enote premoZenja.

Nalozbe v investicijske kupone vzajemnih skladov, ki kotirajo na organiziranem
trgu, se izkazujejo po zadnjem dnevnem teéaju.

Odstopanje zadnje vrednosti enote premozenja od nakupne vrednosti se izkazuje
kot neiztrzeni dobicek pri nalozbi oziroma neiztrzena izguba pri nalozbi.

Delnice investicijskih skladov se izkazujejo enako kot navadne delnice.
Terjatve

Loceno se izkazujejo naslednje terjatve vzajemnih pokojninskih skladov:
- terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega donosa,
- druge terjatve.

Terjatve se izkazujejo nepobotano z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali
fizi¢nih oseb, dokler se ne pobotajo. Izkazujejo se v izterljivi vrednosti do dneva, za
katerega se sestavi bilanca stanja.

Terjatve za prodane vrednostne papirje, investicijske kupone vzajemnih skladov in
delnice investicijskih druzb se pripoznajo z dnem sklenitve posla.

Terjatve za obresti se vzpostavijo ob zapadlosti obresti v plac¢ilo. Lo¢eno se izkazuje-
jo terjatve za obresti od depozitov, od nalozb v posojila in iz vrednostnih papirjev.

Terjatve za dividende se pripoznajo na dan prenehanja pravice do izplacila dividend
(angl. ex dividend day).

Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamc¢enega donosa VPS se oblikujejo
v primeru nedoseganja zajaméenega donosa na vplac¢ano ¢isto premijo ¢lana ob iz-
stopu iz VPS in kadar pravila VPS tako dolo¢ajo, v primeru nedoseganja zajamcene
vrednosti sredstev VPS na dan konverzije.

Druge terjatve so lahko:

- terjatve za prodane vrednostne papirje in druge finan¢ne instrumente,

- terjatve za prodane nalozbene nepremi¢nine in druge stvarne pravice,

- finan¢ne terjatve (brez terjatev za izpeljane finan¢ne instrumente za zniZevanje
tveganosti nalozb vzajemnega pokojninskega sklada),

- terjatve za dane predujme in varscine,
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- terjatve do bank in drugih pooblas¢enih organizacij,
- druge terjatve.

Poslovne obveznosti

Poslovne obveznosti vzajemnih pokojninskih skladov obsegajo:

- obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih instrumentov,

- obveznosti iz nakupa nalozbenih nepremi¢nin in drugih stvarnih pravic,

- obveznosti do upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada,

- druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada,

- obveznosti za izplacila odkupne vrednosti enot premozZenja in druge obveznosti
do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada,

- obveznosti iz sklenjenih zavarovalnih polic za dodatno druzinsko in invalidsko
zavarovanje ¢lanov vzajemnega pokojninskega slada,

- obveznosti za placilo davkov,

- druge poslovne obveznosti.

Obveznosti se izkazujejo nepobotane z morebitnimi terjatvami do istih pravnih ali
fizi¢nih oseb, dokler se ne pobotajo. Izkazujejo se z obra¢unanimi obrestmi.

Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih instrumentov se
vzpostavijo z dnem sklenitve posla oziroma placila, ¢e gre za nakup lastniskih vre-
dnostnih papirjev, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih pa-
pirjev.

Obveznosti do upravljavca (Kapitalske druzbe) so obveznosti za:
- provizijo za upravljanje vzajemnega pokojninskega sklada,

- vstopne stroske,

- izstopne stroske in

— druge obveznosti do upravljavca.

Strogki in provizija za upravljanje, ki jih zara¢unava upravljavec, so dolo¢eni v po-
kojninskem nadrtu in pravilih upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada.

Druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada so (¢e bremenijo
vzajemni pokojninski sklad):

- obveznosti do banke skrbnice,

- obveznosti iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev,

- obveznosti do depozitarjev,

- obveznosti iz naslova revidiranja poslovanja vzajemnega pokojninskega sklada,

- obveznosti v zvezi z obve$¢anjem ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada,

- druge obveznosti iz upravljanja in poslovanja vzajemnega pokojninskega skla-
da.

Obveznosti do banke skrbnice so dolo¢ene v 53. ¢lenu Zakona o investicijskih skla-
dih in druzbah za upravljanje.

Obveznosti za izplacila odkupne vrednosti enot premozZenja in druge obveznosti do
¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada predstavljajo tudi vpla¢ano premijo, ki na
dan bilanciranja $e ni bila prera¢unana v enote premozenja.

Obveznosti za izpladilo odkupne vrednosti enot premoZenja se delijo na obveznosti,
ki nastanejo zaradi rednega prenehanja ¢lanstva v vzajemnem pokojninskem skla-
du, zaradi izrednega prenehanja ¢lanstva in zaradi prenosa sredstev ¢lana v drug
pokojninski nacrt.

Druge poslovne obveznosti vzajemnega pokojninskega sklada so lahko:
- obveznosti za prejete predujme in varséine,

- druge obveznosti do drzavnih institucij,

druge obveznosti.

Obveznosti za prejete predujme so obveznosti, ki se vzpostavijo za prejeta placila, ¢e
gre za prodajo finan¢ne nalozbe na obroke.

Obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada

Obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada so:

- nominalna vrednost vpla¢anih enot premozenja,

- vpladani presezek enot premozenja,

- presezek iz prevrednotenja,

— preneseni ¢isti dobicek ali prenesena ¢ista izguba iz prej$njih obra¢unskih ob-
dobij,

- nerazdeljeni ¢isti dobicek ali ¢ista izguba obra¢unskega obdobja.

Vplacane enote premozenja kazejo zmnozek vpla¢ane enote premozZenja po nomi-
nalni vrednosti in $tevila enot v obtoku.



KNJIGOVODSKO IZKAZOVANJE POSTAVK IZKAZA POSLOVNEGA IZIDA
Prihodki

Prihodki vzajemnih pokojninskih skladov so:

- prihodki od obresti,

- prihodki od dividend,

- prihodki od oddajanja nalozbenih nepremi¢nin v najem,

- iztrzeni dobicki pri nalozbah,

- neiztrzeni dobicki pri nalozbah,

- drugi finan¢ni prihodki,

- prihodki iz vpla¢il upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega donosa,
- drugi prihodki.

Prihodki od obresti obsegajo obra¢unane obresti od nalozb do dneva, na katerega
se sestavi izkaz poslovnega izida.

Prihodki od dividend obsegajo:

- Obra¢unane dividende od zacetka obra¢unskega obdobja; dividenda se obracu-
na na dan prenehanja pravice do njenega izplacila,

- Obra¢unane nespremenljive dividende na prednostne delnice do dneva, na kate-
rega se sestavi izkaz poslovnega izida. Ce so ob nakupu naloZbe v njeno vrednost

ze vracunane nespremenljive dividende, se te izkazejo kot prihodek in v isti ve-
likosti tudi kot odhodek.

Prihodki od oddajanja naloZbenih nepremi¢nin v najem obsega prihodke v zvezi z
oddajanjem nalozbenih nepremi¢nin v najem.

Iztrzeni dobic¢ki pri nalozbah obsegajo vse pozitivne razlike med prodajno ceno
prodanih naloZb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan obra-
¢unskega obdobja. V primeru prodaje dela vrednostnih papirjev iste izdaje, kuplje-
nih v razli¢énih obdobjih, se neiztrzeni dobi¢ek v nalozbi spremeni v iztrzenega v
delezu, ki je enak delezu prodanih vrednostnih papirjev v vseh kupljenih iste izdaje
(vrednotenje zalog vrednostnih papirjev po povpre¢nih cenah).

Postavka neiztrzeni dobicki pri nalozbah izkazuje povedanje vrednosti nalozb.

Prihodki od vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega donosa predstavlja
denarni znesek, ki ga je upravljavec vplacal na denarni ra¢un sklada v visini razlike
med zajaméeno vrednostjo sredstev in dejansko ¢isto vrednostjo sredstev pokoj-
ninskega sklada.

Drugi finan¢ni prihodki so prihodki od obra¢unanih pozitivnih te¢ajnih razlik in
drugi finan¢ni prihodki.

Drugi prihodki so prihodki iz prejsnjih let, odpisi obveznosti, izterjane odpisane
terjatve, zmanj$anje in odprava popravkov vrednosti zaradi oslabitve in drugi pri-
hodki.

Odhodki

Odhodki vzajemnih pokojninskih skladov so:

- odhodki za upravljavsko provizijo,

- odhodki v zvezi z banko skrbnico,

- odhodki v zvezi z revidiranjem,

- odhodki v zvezi z obve$¢anjem ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada,
- odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev,

- odhodki v zvezi z upravljanjem in oddajanjem nalozbenih nepremié¢nin,
- odhodki za obresti,

- drugi finan¢ni odhodki,

- iztrzene izgube pri nalozbah,

- neiztrzene izgube pri nalozbah,

- odhodki iz naslova slabitve nalozb,

- drugi odhodki.

Odhodki za upravljavsko provizijo obsegajo provizijo, obra¢unano Kapitalski druz-
bi, d. d., za obra¢unsko obdobje. Provizija se obra¢una v skladu s pokojninskim
nacrtom in pravili pokojninskih skladov.

Odhodki v zvezi z upravljanjem pokojninskih skladov so tisti odhodki, ki nastajajo
pri upravljanju posameznih vrst nalozb in so dolo¢eni v pokojninskem naértu ter
pravilih pokojninskih skladov.
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Odhodki v zvezi z upravljanjem in oddajanjem nalozbenih nepremi¢nin obsegajo
amortizacijo in druge odhodke, ki nastajajo pri upravljanju nalozb v nepremi¢ni-
ne.

Postavka neiztrzene izgube pri nalozbah izkazuje zmanj$anje vrednosti nalozb.

Iztrzene izgube pri nalozbah obsegajo vse negativne razlike med prodajno ceno
prodanih nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan prej-
$njega obracunskega obdobja.

V primeru prodaje dela vrednostnih papirjev iste izdaje, kupljenih v razli¢nih ob-
dobjih, se neiztrzena izguba v nalozbi spremeni v iztrzeno v delezu, ki je enak de-
lezu prodanih vrednostnih papirjev v vseh kupljenih iste izdaje (vrednotenje zalog
vrednostnih papirjev po povpre¢nih cenah).

Odhodki iz naslova oslabitve nalozb obsegajo trajno oslabitev nalozb.

Drugi odhodki obsegajo druge odhodke vzajemnega pokojninskega sklada.
POSEBNOSTI VREDNOTENJA FINANCNIH INSTRUMENTOV

Pripoznavanje, odtujevanje in prevrednotovanje finan¢nih instrumentov
Pripoznavanje in odpravijanje pripoznanj vrednostnih papirjev

Vrednostni papir, s katerim se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev,
se pripozna kot sredstvo z dnem sklenitve posla; takrat se vzpostavi tudi obveznost
za placilo. Pri odtujitvi se zmanj$anje vrednostnega papirja evidentira z dnem skle-
nitve posla (datum na obra¢unu borzno posredniske druzbe).

Lastni$ki vrednostni papir, s katerim se ne trguje na organiziranem trgu vredno-
stnih papirjev, se pripozna kot sredstvo z dnem placila. Zmanj$anje vrednostnega
papirja se evidentira z dnem, ko so izpolnjena vsa dolo¢ila iz pogodbe in takrat
lastnika pravica preide na kupca. Ce gre za prodajo na obroke, se za prejeta placila

vzpostavi obveznost za prejete predujme.

Pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na primarnem trgu vrednostnih papir-
jev (avkcija) se nalozba pripozna kot sredstvo s pridobitvijo potrdila o vpisu (datum

obra¢una), ne glede na to, da formalna izdaja nematerializiranega vrednostnega
papirja (vpis v KDD) sledi pozneje.

Zacetno racunovodsko merjenje vrednostnih papirjev

Vrednostni papirji se ob zac¢etnem pripoznanju ovrednotijo po nakupni vrednosti,
ki je enaka bodisi placanemu znesku denarja ali njegovih ustreznikov bodisi posteni
vrednosti drugih nadomestil za nakup na dan menjave. Neposredni strogki nakupa
ne povecujejo nakupne vrednosti.

Obveznice se vrednostno zmanj$ujejo s postopnim odplac¢evanjem njihovih glav-
nic. Zapadli del kupona obveznic se na dan, ki je v amortizacijskem naértu naveden
kot dan zapadlosti, prenese na terjatve. Za isti znesek se zmanjsa konto finanénih
nalozb. Pri drugih obrestovanih vrednostnih papirjih se na terjatve prenesejo zapa-
dle obresti in glavnica skladno s pogoji, ki jih dolo¢i izdajatelj ob izdaji.

Odltujitev vrednostnih papirjev

ODb odtujitvi vrednostnih papirjev se pripozna iztrzeni dobicek pri nalozbi, ¢e je
disti iztrzek zanjo vedji od njene knjigovodske vrednosti’, oziroma iztrzena izguba,
Ce je Cisti iztrzek zanjo manjsi od njene zadnje knjigovodske vrednosti.

Prevrednotovanje vrednostnih papirjev

Vrednostni papirji se v ra¢unovodskih izkazih lahko prevrednotujejo zaradi okrepi-
tve in zaradi oslabitve kot neiztrzeni dobicki in izgube pri nalozbah.

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev,
se prevrednotujejo zaradi okrepitve in zaradi oslabitve. Vrednotijo se po zadnjem
dnevnem tecaju oziroma udenarljivi vrednosti.

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih pa-
pirjev, se ne prevrednotujejo zaradi okrepitve, z izjemo skupnega ovrednotenja po
35. ¢lenu.

Vrednostni papirji, ki so izrazeni v tuji valuti, se na dan bilanciranja prera¢unajo v
domaco valuto po referenénem tec¢aju ECB. Njihovo povecanje (pozitivne tecajne

' Knjigovodska vrednost v tem primeru pomeni vrednost, izkazano v ratunovodskih razvidih.



razlike) iz tega naslova povecuje finan¢ne prihodke, njihovo zmanjsanje (negativne
tecajne razlike) pa finan¢ne odhodke.

Posebnosti vrednotenja finan¢nih instrumentov, s katerimi se trguje na organi-
ziranem trgu

Delnice

NalozZbe v delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev,
se izkazujejo po zadnjem dnevnem tecaju, pri ¢emer se ohranja podatek o izvirni
nakupni vrednosti.

Vire borznih te¢ajev ureja Navodilo o izvedbi nakupov in prodaj finan¢nih nalozb
KAD.

Odstopanje dnevne trzne vrednosti od nakupne vrednosti se izkazuje kot neiztrzeni
dobicek pri nalozbi oziroma neiztrzena izguba pri nalozbi.

Obveznice

Nalozbe v obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papir-
jev, se izkazujejo v neodpla¢ani nominalni vrednosti, pomnoZeni z zadnjim dnev-
nim tecajem organiziranega trga vrednostnih papirjev, in v skladu s pogoji, ki jih
dolo¢i izdajatelj ob izdaji obveznic. Za dolocitev virov borznih te¢ajev veljajo enake
dolocbe, kot so opredeljene v drugem odstavku 30. ¢lena. Tako dobljeni vredno-
sti se pripiSejo $e obresti, izracunane v skladu s pogoji, ki jih dolo¢i izdajatelj pri
izdaji obveznic. Pri izra¢unu natecenih obresti se za eno enoto obveznice (lot) pri
vrednotenju znotraj obrestovalnega obdobja dobljeni znesek zaokroZi na $est (6)
decimalnih mest.

Odstopanje zadnje dnevne trzne vrednosti od nakupne vrednosti se izkazuje kot
neiztrzeni dobicek pri nalozbi oziroma neiztrzena izguba pri nalozbi.

Pri obveznici RS59 je bil 10. 8. 2010 spremenjen cenovni vir za vrednotenje, in sicer
z Ljubljanske borze na Bloomberg BGN. Razlog za to je bila nelikvidnost navedene
obveznice na Ljubljanski borzi. Sprememba vira je bila pojasnjena tudi ATVP.

Posebnosti vrednotenja finan¢nih instrumentov, s katerimi se ne trguje na or-
ganiziranem trgu

Delnice

Nalozbe v delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papir-
jev, se izkazujejo po knjigovodski vrednosti v zadnjih objavljenih letnih ra¢unovod-
skih izkazih izdajatelja oziroma po nakupni ceni, ¢e je ta nizja.

Ce je knjigovodska vrednost delnic, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, niZja od nakupne vrednosti, se oblikuje popravek vrednosti.
Ce je ob naslednjem vrednotenju knjigovodska vrednost delnic vi$ja od nakupne
vrednosti, se popravek vrednosti stornira v ustrezni vi$ini (do nakupne vrednosti).
Zmanjsanje se izkaZe v izkazu poslovnega izida kot neiztrZzena izguba. Povecanje
se izkaze v izkazu poslovnega izida kot drugi prihodki, in sicer kot zmanj$anje in
odprava popravkov vrednosti zaradi oslabitve.

Knjigovodska vrednost delnice se izra¢una iz bilance stanja delniske druzbe kot
razmerje med lastni$kim kapitalom in $tevilom izdanih delnic delniske druZbe.

Kapitalska druzba se lahko odlo¢i tudi za skupno ovrednotenje. V tem primeru se
smiselno uporabijo dolo¢be 35. ¢lena tega navodila glede skupnega ovrednotenja
posamezne naloZbe.

Obveznice

Nalozbe v obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev, se vrednotijo po nominalni vrednosti oziroma po nakupni ceni, ¢e je ta
nizZja. Prvi ali drugi se pristejejo obresti, izra¢unane v skladu s pogoji, ki jih dolo¢i
izdajatelj pri izdaji obveznic. Pri izratunu natecenih obresti se za eno enoto obve-
znice (lot) pri vrednotenju znotraj obrestovalnega obdobja dobljeni znesek zaokrozi
na Sest (6) decimalnih mest.

ODb nakupu se nominalna vrednost obveznice primerja z nakupno vrednostjo. Ce
je nominalna vrednost niZja, se oblikuje popravek vrednosti v visini razlike med
nominalno in nakupno vrednostjo obveznice.
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Drugi vrednostni papirji

Potrdila o vlogi se izkazujejo po nominalni vrednosti z obrestmi vred v skladu s
pogoji, ki jih dolo¢i izdajatelj ob izdaji.

Ce je potrdilo o vlogi pridobljeno na sekundarnem trgu vrednostnih papirjev, se
izkazuje po nakupni vrednosti oziroma po nominalni, ¢e je ta niZja, skupaj z obrest-
mi. V primeru, da je nakupna vrednost vi$§ja od nominalne, se za razliko oblikuje
popravek vrednosti.

Nacin vrednotenja posameznih vrst nalozb, ki se ne vrednotijo po PV prek IPI
Nacini vrednotenja posameznih vrst nalozb, ki se ne vrednotijo po posteni vrednosti
prek izkaza poslovnega izida, so opisani v poglavju Knjigovodsko izkazovanje po-
stavk v bilanci stanja in v poglavju Posebnosti vrednotenja finan¢nih instrumentov.

C) PO]ASNILA POSAMEZNTH RESITEV IN VREDNOTEN] FINANCNIH INSTRUMENTOV

Razlogi in uc¢inek skupnih ovrednotenj ter vrsta nalozb, pri katerih je bil nac¢in
ovrednotenja uporabljen

Zaradi slabsih rezultatov poslovanja je bilo pri eni nalozbi v skupini finan¢na sred-
stva, razpolozljiva za prodajo, opravljeno skupno ovrednotenje z negativnim ucin-
kom v znesku 191.750 evrov.

Uporabljeni instrumenti za zmanjsanje tveganj po posameznih vrstah tveganj
Upravljavec pri upravljanju nalozb vzajemnega pokojninskega sklada ni uporabljal
posebnih tehnik in orodij za namene varovanja pred tveganji, zniZevanja stroskov
ali za pridobivanje dodatnih prihodkov.

Popravki vrednosti nalozb in njihovo gibanje

Popravki vrednosti finan¢nih nalozb, razporejenih v skupino za prodajo razpolo-

zljiva finan¢na sredstva, in njihovo gibanje v letu 2010 so razvidni iz spodnje tabele.
Praviloma gre za nalozbe, vrednotene po nabavni vrednosti.

Postavka Znesek
Zatetno stanje popravkov vrednosti netrznih nalozb na dan 1. 1. 2010 -599.150
Oblikovani popravki vrednosti nalozb med letom na podlagi skupnega ovrednotenja -191.750
Konéno stanje popravkov vrednosti netrznih nalozb na dan 31. 12. 2010 -790.900

Pojasnilo drugih poslovnih obveznosti v bilanci stanja

Druge poslovne obveznosti v visini 10.677 evrov se nanasajo na obveznosti iz naslo-
va posebnega prenehanja.

Dogodki po dnevu, na katerega se izdela bilanca stanja in ki vplivajo na razume-
vanje racunovodskih izkazov

Po bilan¢nem datumu ni bilo dogodkov, ki bi lahko bistveno vplivali na stanje sklada.

D) POJASNILA O UPORABLJENIH NALOZBENIH TEHNIKAH IN ORODJIH UPRAVLJANJA
NALOZB VPS

Upravljavec uporablja aktivni slog upravljanja premozenja, s katerim Zeli doseci
operativna cilja upravljanja, to je doseganje in preseganje povpre¢ne donosnosti
konkurenénih pokojninskih skladov ob hkratnem ohranjanju dejanske vrednosti
sredstev sklada nad zajamdeno vrednostjo. To pomeni, da upravljavec aktivno od-
stopa od strukture sredstev konkuren¢nih skladov in dolgoro¢ne strateske alokacije
sredstev ter tako vsakokrat investira v nalozbene razrede ali posamezne nalozbe, za
katere ocenjuje, da so podcenjene glede na razli¢ne nalozbene kriterije. Pasivni slog
upravljanja pa bi za primerjavo pomenil sledenje strukturi nalozb konkuren¢nih
skladov, dolgoro¢ni strateski alokaciji ali kak$nim drugim kriterijskim indeksom.

Pri upravljanju sredstev sklada upravljavec uporablja pristop »TOP-DOWN« in pri
tem najprej razporedi sredstva po nalozbenih razredih glede na trenutne trzne raz-
mere, stanje rezervacij sklada in strukturo sredstev konkuren¢nih skladov. Ta od-
lo¢itev je za doseganje dolgoro¢ne donosnosti praviloma najpomembnej$a. V dru-
gem koraku pa upravljavec znotraj nalozbenih razredov poi$¢e primerne nalozbe za
nakup oziroma prodajo skladno z odlo¢itvijo iz prvega koraka.

Upravljavec uporablja kriterijski indeks za razporejanje sredstev znotraj posame-
znih naloZbenih razredov, ki se ga dolo¢i na seji uprave. Tudi pri tem koraku upo-



rablja aktivni slog upravljanja, kar pomeni, da zavestno odstopa od sestave kriterij-
skega indeksa skladno s trznimi razmerami in stanjem rezervacij.

E) RAZKRITJA VREDNOSTI VSEH NAKUPOV IN PRODAJ NALOZB, KI NISO
RAZVRSCENA MED FINANCNA SREDSTVA, IZMERJENA PO POSTENI VREDNOSTI PREK
IPI, TER NJIHOVIH STROSKOV

Razporeditev SRS Tip transakcije Naziv finanénega Znesek v EUR Provizija in drugi
instrumenta stroski v EUR
RazpoloZljiva za prodajo Nakup Potrdilo o viogi 1.400.000 0

Upravljavec sklada je v letu 2010 kupil 3 potrdila o vlogi v znesku 1.400.000 evrov;
v zvezi s transakcijami ni beleZil posebnih stroskov.

F) PREGLED NALOZB
Upravijavca

Sklad obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja nima nalozb v upravljavca
sklada.

Skrbnika

Priloga: Pregled nalozb SODPZ na dan 31. 12. 2010 (v skrbniku)

Finanéni instrument Kratica finanénega instrumenta Neto vrednost
Depoziti ABV 599237/0 SE0001-10 2.000.000
Depoziti ABV 599526/4 SE0002-10 700.000
Depoziti ABV 599954/5 SE0003-10 800.000
Depoziti ABV 600276/5 SE0005-10 1.500.000
Depoziti ABV 600374/5 SE0006-10 2.000.000
Depoziti ABV 601352/0 SE0008-10 1.500.000
Depoziti ABV 601353/8 SE0009-10 1.400.000
Depoziti ABV 601805/0 SE0010-10 1.842.750
Depoziti ABV 601806/8 SE0011-10 1.842.750
Depoziti ABV 602630/3 SE0018-10 1.200.000
Depoziti ABV 603492/6 SE0023-10 1.500.000
Depoziti ABV 603493/4 SE0024-10 2.500.000

Depoziti ABV 603635/0 SE0025-10 2.200.000

Finanéni instrument

Depoziti
Depoziti
Depoziti
Depoziti
Depoziti
Devizna
Devizna
Potrdilo
Skupaj

sredstva
sredstva

o vlogi

Kratica finanénega instrumenta

ABV 604331/3 SE0030-10
ABV 604501/4 SE0031-10
ABV 605342/4 SE0036-10
ABV 605784/5 SE0039-10
ABV 606322/5 SE0044-10

AB-05100-SODPZ-REDNI DEV.RAC.-NOK
ABV-05100-SODPZ-RED. DEV. RAC. - $

ABV 6005705 SN0026-10

Neto vrednost
1.200.000
1.800.000
2.000.000
1.000.000
1.100.000

1

83.802
400.000
28.569.304

Osebe, na katere je upravljavec sklada prenesel posle upravljanja premozenja VPS

Upravljavec sklada ni prenesel posla upravljanja premozenja VPS na druge osebe.

Delodajalca, ki financira VPS

St.  Vplaénik

INTEREUROPA, d. d. KOPER
KRKA, d. d.

MERCATOR, d. d. LJUBLJANA

G) [ZKAZ PREMOZENJA

Nalozha Stevilo
IEKG 1587
KRKG 12690
MEO1 26025
Vse skupaij:

Vrednost
6.189
798.836
2.657.477
3.462.502

Izkaz premozenja je v dodatku na koncu poslovnega porocila.

H) PODATKI O CVS IN VEP NA ZADNJI DAN KONVERZIJE

Postavka

VEP

Cista vrednost sredstev (v EUR)

31.12.2010
0,6806
322.310.402

31.12.2009
0,6537
263.517.126

Delez [%]
0,00
0,25
0,82
1,07

31.12.2008
0,6074
205.987.878
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11.2 PRILOGE s POJASNILI K RACUNOVODSKIM IZKAZOM . DELNICE IN DRUGI LASTNISKI VREDNOSTNI PAPIR]I
: 4
: v EUR
Vsa pojasnila k postavkam sredstev in obveznosti do virov sredstev so navedena po Postavka 2010 2009
stanju na dan 31. 12. 2010 in 31. 12. 2009 S katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev 6.924.089 8.668.424
: — domaci 3.078.185 4.550.250
32 1. DENARNA SREDSTVA - tuji 3.845.904 4.118.174
VEUR S katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev 191.750 383.500
N Postavka 2010 2008 — domaci 191.750 383,500
A : — i
A Denarna sredstva na transakcijskem ragunu 4172 6.284 i 0 0
8 Denarna sredstva na deviznem racunu 83.804 62.383 Skupaj delnice in drugi lastniski vrednostni papirji 7.115.839 9.051.924
8 Denarna sredstva na odpoklic 1.355.000 2.180.000
;5 Skupaj denarna sredstva 1.442.976 2.248.667
3 5. INVESTICI]SKI KUPONI IN DELNICE INVESTICIJSKIH SKLADOV
g : vEUR
A~ 2. DEPOZITI PRI BANKAH IN DANA POSOJILA Postavka 2010 2009
g VEUR Investicijski kuponi vzajemnih skladov 51.044.267 29.316.338
E Postavka 2010 2009 — domaci 1.079.247 1.547.788
= Depoziti pri bankah 77694539 39.579.002 - tuji 49.965.020  27.768.550
Dana posojila 5.027.072 5.027.072 Delnice investicijskih druzb 735.697 884.896
Skupaj depoziti pri bankah in dana posojila 82721611  44.606.074 — domaci 735.697 864.896
: — tuji 0 0
Skupaj investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 51.779.964 30.201.234
3. DOLZNISKI VREDNOSTNI PAPIR]JI
vEUR :
Postavka 2010 2009 6. TERJATVE
Dolzniski vrednostni papirji, katerih izdajatel] je drZava ¢lanica EGP oziroma OECD ali 72.464.276 84.334.912 v EUR
centralna banka te drZave Postavka 2010 2009
_ kratkorogni 7.133.649 0 Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajaméenega donosa 848 1.545
~ dolgorocni 65.330.627  84.334.912 Terjatve za obresti in dividende 368.959 134.870
Drugi dolzniski vrednostni papirji 107.259.116 93.049.658 Drugo 0 374611
_ kratkorogni 13.636.536 0 Skupaij terjatve 369.807 511.026
= lllgaIait 93.622.580 93.043.658 : Obresti se dnevno pripisujejo glavnici in se do dneva pred izpla¢ilom glavnice izkazujejo na postavki finan¢nih nalozb,
Skupaj dolZniski vrednostni papirji 179.723.392  177.384.570 na dan zapadlosti pa se prenesejo na postavko terjatve iz financiranja oziroma druge terjatve.

Terjatve do upravljavca za razliko do zajamd¢enega donosa VPS nastanejo pri izpla-
¢ilu enot premozenja v primeru, ko je zajaméena vrednost sredstev vecja od njihove
odkupne vrednosti.

Postavka »Drugo« za leto 2009 obsega terjatve iz naslova zapadlih glavnic vredno-
stnih papirjev.



7. POSLOVNE OBVEZNOSTI

v EUR
Postavka 2010 2009
Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finangnih instrumentov 0 0
Obveznosti iz nakupa nalozbenih nepremiénin in drugih stvarnih pravic 0 0
Obveznosti do upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada 520.381 475.427
— za vstopne stroSke 199.539 149.859
- za izstopne stroke 3.137 667
— za provizijo za upravljanje vzajemnega pokojninskega sklada 317.705 324.901
- druge obveznosti 0 0
Druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada 0 0
Obveznosti za izplatila odkupne vrednosti enot premoZenja in druge obveznosti do &lanov 234.477 10.942
vzajemnega pokojninskega sklada
- zaradi rednega prenehanja ¢lanstva 0 0
- zaradi izrednega prenehanja ¢lanstva 233.853 897
— zaradi prenosa sredstev v drug pokojninski nacrt 0 0
- obveznosti za vplatano premijo 624 10.045
Obveznosti za placilo davkov 77.652 0
Druge poslovne obveznosti 10.677 0
Skupaj poslovne obveznosti 843.187 486.369

Vstopni stroski, ki so opredeljeni v pokojninskem naértu in v pravilih upravljanja
vzajemnega pokojninskega sklada, zmanj$ujejo vpla¢ano premijo in ne predstavlja-
jo stroskov sklada. Tako ZPIZ-1 opredeljuje vplacano ¢isto premijo kot »vplacana
dista premija prostovoljnega dodatnega zavarovanja je razlika vplacane premije in
premije iz druge alineje osmega odstavka 298. ¢lena ZPIZ-1, zmanj$ana za vstopne
strogke, ki pripadajo upravljavcu vzajemnega pokojninskega sklada«. Ker se vstopni
stroski ne odvedejo upravljavcu ob samem vplacilu ¢lanov vzajemnega pokojnin-
skega sklada, temve¢ v treh delovnih dneh po konverziji, nastanejo obveznosti do
upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada za placilo teh stroskov.

8. OBVEZNOSTI DO CLANOV VZAJEMNEGA POKOJNINSKEGA SKLADA

v EUR
Postavka 2010 2009
Nominalna vrednost vplatanih enot premozenja 197.624.642  168.224.194
Vplatani preseZek enot premoZenja 90.084.666 72.095.280
PreseZek iz prevrednotenja 0 0
Preneseni €isti dobicek ali prenesena €ista izguba iz prej$njih obracunskih obdobij 23.145.860 6.020.374
Nerazdeljeni €isti dobicek ali Gista izguba obracunskega obdobja 11.455.234 17.177.278
Skupaj obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada 322310402  263.517.126
Podatki o vrednosti sredstev na dan 31. 12. 2010
2010 2009
Dejanska Eista vrednost sredstev (DCVS) 322310402  263.517.126
Zajaméena vrednost sredstev (ZVS) 322.650.286  269.151.901
Razlika med DCVS in ZVS -339.884 -5.634.775

Od zacetka poslovanja SODPZ do konca leta 2010 je kumulativna dejanska do-
nosnost dosegla nominalno 63,10 odstotka, kumulativna zajamcena donosnost pa
50,08 odstotka.

V skladu s 322. ¢lenom ZPIZ-1 mora upravljavec, kadar je dejanska ¢ista vrednost
sredstev vzajemnega pokojninskega sklada v obra¢unskem obdobju nizja od zajam-
cene vrednosti sredstev sklada, v breme kapitala oblikovati rezervacije za nedose-
ganje zajamcene donosnosti v znesku, ki je enak razliki med zajamceno in dejansko
disto vrednostjo sredstev. Kapitalska druzba je na dan 31. 12. 2010 oblikovala rezer-
vacije v vi$ini 1.060 tiso¢ evrov.

9. PRIHODKI OD OBRESTI

v EUR
Postavka 2010 2009
Prihodki od obresti iz vrednostnih papirjev 1.701.635 6.413.918
Domaci 3.853.694 3.325.070
- obveznice 3722117 3.219.387
- zakladne menice 0 20.457
- drugi vrednostni papirji 131.577 85.226
Tuji 3.847.941 3.088.848
- obveznice 3.838.093 3.088.848

— investicijski kuponi 9.848 0
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Prihodki od obresti iz posojil 243.750 42.072
Domaci 243.750 42.072
Tuji 0 0
Prihodki od obresti iz depozitov 2.014.466 2.436.150
Domaci 2.014.466 2.393.060
Tuji 0 43.090
Drugi prihodki od obresti 21 40
Domati 27 40
Skupaj prihodki od obresti 9.959.878 8.892.178

10. PRIHODKI OD DIVIDEND
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Prihodki od dividend domagih izdajateljev 56.973 190.906
Prihodki od dividend tujih izdajateljev 835.893 372.698
Skupaj prihodki od dividend 892.866 563.604

11. [ZTRZENI DOBICKI PRI NALOZBAH
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Domacih izdajateljev 280.132 257.327
- obveznice 275.352 124.791
- delnice 0 8.932
— investicijski kuponi 4780 123.604
Tujih izdajateljev 1.056.216 1.579.393
- obveznice 760.751 525.862
— delnice 49.330 451.619
— investicijski kuponi 246.135 601.912
Skupaij iztrzeni dobicki pri nalozbah 1.336.348 1.836.720

12. NEIZTRZENI DOBICKI PRI NALOZBAH

<

m
[
=~}

Domatih izdajateljev 861.727 2.676.921
- obveznice 818.133 1.591.331
- delnice 0 922.946

— investicijski kuponi 43.594 162.644

Tujih izdajateljev 6.467.927 9.444.473
- obveznice 1.299.608 4.407.664
- delnice 673.061 1.164.633
— investicijski kuponi 4.495.258 3.872.176

Skupaj neiztrzeni dobicki pri nalozbah 1.329.654 12.121.3%4

13. DRUGI FINANCNI PRIHODKI
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Skupaj drugi finanéni prihodki 1.520.996 238.386

Drugi finan¢ni prihodki predstavljajo pozitivne tecajne razlike.

14. DRUGI PRIHODKI
vEUR

Skupaj drugi prihodki 2 10.303

Drugi prihodki v letu 2010 obsegajo stotinske izravnave, v letu 2009 pa tudi odpra-
vo popravkov vrednosti nalozb.

15. ODHODKI ZA UPRAVLJAVSKO PROVIZIJO
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Skupaj odhodki za upravljavsko provizijo 3.824.567 3.493.215

Provizija za upravljanje sklada znasa 1,3 % povprecne letne iste vrednosti sredstev sklada in se placuje mese¢no.

16. DRUGI FINANCNI ODHODKI

<

m
c
=~]

Skupaj drugi finanéni odhodki 296.977 741.625

Drugi finan¢ni odhodki predstavljajo negativne tecajne razlike.



17. [ZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH

vEUR
Postavka 2010 2009
Domacih izdajateljev 61.453 232.300
- obveznice 44.850 189.467
- delnice 0 12.740
— investicijski kuponi 16.603 30.093
Tujih izdajateljev 1.448.964 231.188
- obveznice 1.229.444 78.196
- delnice 178.826 73.705
— investicijski kuponi 40.694 79.287
Skupaj iztrzene izgube pri nalozbah 1.510.417 463.488
18. NEIZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH

vEUR
Postavka 2010 2009
Domacih izdajateljev 2.184.619 498.071
- obveznice 318.600 487.661
- delnice 1.696.328 4.888
— investicijski kuponi 19.327 5.522
- delnice investicijskih druzb 150.364 0
Tujih izdajateljev 1.622.506 1.195.040
- obveznice 1.567.829 1.160.911
- delnice 40.602 34.129
— investicijski kuponi 14.075 0
— delnice investicijskih druzb 0 0
Skupaj neiztrzene izgube pri nalozbah 3.807.125 1.693.111
19. DRUGI ODHODKI

vEUR
Postavka 2010 2009
Skupaj drugi odhodki 145.424 93.868

Drugi odhodki se v celoti nanagajo na davek pri izplacilu tujih dividend.
DOGODKI PO BILANCNEM DATUMU

Po bilan¢nem datumu ni bilo dogodkov, ki bi lahko bistveno vplivali na stanje skla-
da.

12 POVZETEK LETNEGA POROCILA SODPZ

Sklad obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja Republike Slovenije je vza-
jemni pokojninski sklad, ki izvaja obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje v
skladu z ZPI1Z-1.

SODPZ obsega premozenje, ki je financirano s sredstvi, zbranimi z vpla¢ili prispev-
kov za obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje s strani delodajalcev, in je name-
njeno izklju¢no pokrivanju obveznosti do zavarovancev.

Kapitalska druzba, d. d., je pri upravljanju SODPZ v letu 2010 vodila naloZbeno
politiko, ki je bila usmerjena v varnost, donosnost, likvidnost ter razpr§enost nalozb
in dolgoro¢no rast vrednosti premozenja SODPZ.

Leta 2010 se je $tevilo zavarovancev SODPZ povecalo za 1.531, tako da je imel sklad
na dan 31. 12. 2010 skupaj 42.281 zavarovancev.

Tabela 10: Donosnost SODPZ v letu 2010

Donosnost v obdobju 2010
Dejanska donosnost 412 %
Zajam¢ena donosnost 2,16 %

Dejanska donosnost v letu 2010 je znasala 4,12 %, zajam¢ena donosnost v istem
obdobju pa je bila 2,16 %. Dejanska ¢ista vrednost sredstev je konec leta 2010 zna-
$ala 322.310 tiso¢ evrov, medtem ko je zajamcena vrednost sredstev konec leta 2010
znas$ala 322.650 tisoc evrov.
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Slika 5: Dejanska in zajam¢ena donosnost SODPZ ter (ista in zajamcena vrednost sredstev SODPZ v
letu 2010
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Na podlagi pokojninskega nacrta je Kapitalska druzba, d. d., kot upravljavec SOD-
PZ upravicena do vstopnih stroskov, ki so obra¢unani ob vplacilih prispevka delo-
dajalcev, izstopnih stroskov, ki so obra¢unani ob izpla¢ilih odkupne vrednosti enot
premozenja zavarovancem, in letne provizije za upravljanje, ki je placana iz sredstev
sklada. Prihodki od upravljanja SODPZ so v letu 2010 dosegli 5.817 tiso¢ evrov, pro-
vizija od upravljanja je obsegala 3.825 tiso¢ evrov, vstopni stroski 1.977 tiso¢ evrov,
izstopni stroski pa 15 tiso¢ evrov. V letu 2010 je bil veljavni odstotek vstopnih stro-
$kov 3,9 %, v naslednjih letih pa se bo ta odstotek postopno znizeval do 3,0 % leta
2019. V letu 2010 se je znizala tudi letna provizija za upravljanje sklada z 1,5 % na
1,2 %.

Tabela 11: Prihodki Kapitalske druzbe, d. d., od upravljanja SODPZ v letu 2010 v 000 EUR
Prihodki od upravljanja 2010
Upravljavska provizija 3.825
Vstopni stroski 1.977
Izstopni strogki 15

Skupaj 5.817

Podatke o donosnosti in vrednosti enote premozenja SODPZ dvakrat mese¢no ob-
javljata dnevnika Finance in Vecer. Izidi so objavljeni tudi na spletnih straneh Ka-
pitalske druzbe, d. d., www.kapitalska-druzba.si, in v spletni preglednici vzajemnih
pokojninskih skladov ¢asopisa Finance.

Dodatne informacije in pojasnila lahko dobite na brezpla¢no telefonsko $tevilko
080 23 45 in telefonsko $tevilko (01) 474 67 oo ter osebno v kontaktnem centru na
sedezu Kapitalske druzbe, d. d., na Dunajski cesti 119 v Ljubljani, in sicer vsak de-
lavnik od 8. do 16. ure. Vprasanja nam lahko posljete tudi na elektronski naslov info.
sodpz@kapitalska-druzba.si.

Podrobnejse informacije je mogoce najti tudi na nasih spletnih straneh, tj. na naslo-
vu www.kapitalska-druzba.si.

Letno poslovno porocilo SODPZ je na vpogled na sedezu Kapitalske druzbe, d. d.,
na Dunajski cesti 119 v Ljubljani (v kontaktnem centru), na podlagi vnaprej$nje
prijave za vpogled, in na spletni strani www.kapitalska-druzba.si.

Letno poslovno poro¢ilo SODPZ je na vpogled tudi pri delodajalcih, ki financirajo
Pokojninski naért za obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje.



13 [zKAZ1 PREMOZENJA SODPZ

Vse vrednosti v izkazih premoZenja so izraZene v evrih.

13.1 VSE NALOZBE GLEDE NA OMEJITVE POSAMEZNIH VRST NALOiB, KOT JIH DOLOéA]O PRAVILA VZAJEMNEGA POKOJNINSKEGA SKLADA

St.

® N o g~ W N

10
"
12
13

15
16

18
19
20
21

23
2
2
26
27
28

Vrsta/skupina

Skupaj 1
2

Opis
PREGLED ZA SKLAD SODPZ

Vrednostni papirji, katerih izdajatelj je Republika Slovenija, Banka Slovenije, drZava podpisnica Sporazuma o
Evropskem gospodarskem prostoru oziroma drzava €lanica OECD oziroma mednarodna finantna organizacija
oziroma za katere jam¢i ena izmed teh oseb

Obveznice oziroma drugi dolZniski vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev v Republiki Sloveniji, drzavi podpisnici Sporazuma o Evropskem gospodarskem prostoru oziroma

drzavi ¢lanici OECD

Izdajatelj
NA DAN 31. 12. 2010
CESKA EXPORTINI BANKA AS

CZECH REPUBLIC

DARS, d. d.

EUROPEAN INVESTMENT BANK
FACTOR BANKA, d. d.

KOREA DEVELOPMENT BANK
NLB, d. d.

NORWEGIAN GOVERNMENT
REPUBLIC OF NETHERLAND
REPUBLIC OF SPAIN
REPUBLIKA AVSTRIJA
REPUBLIKA BELGIJA
REPUBLIKA FINSKA
REPUBLIKA FRANCIJA
REPUBLIKA GRCIJA
REPUBLIKA ITALIJA
REPUBLIKA POLJSKA
REPUBLIKA SLOVENIJA
SLOVAK REPUBLIC

ZVEZNA REPUBLIKA NEMCIJA

ABN AMRO BANK NV

AFINANCE B.V.
ANGLO AMERICAN CAPITAL PLC

BANK AUSTRIA CREDITANSTALT AG

BANK OF AMERICA CORP
BANKA CELJE, d. d.
BANQUE PSA FINANCE

Vrednost

985.498

952.070
642.912
1.487.106
5.785.913
700.508
898.712
1.842.425
4.875.822
896.137
535.631
1.609.260
3.022.252
2.196.574
1.276.716
1.396.032
6.773.596
31.586.523
2.061.592
2.938.998
72.464.277
562.522

622.428
2.653.843
1.369.687
1.025.465
9.453.876
1.244.985

Delez (%) v sredstvih

0,3050

0,2946
01989
0,4602
1,7905
0,2168
02781
0,5701
1,5088
0,2773
0,1658
0,4980
0,9352
0,6797
0,3951
0,4320
2,0961
9,7745
0,6380
0,9095
22,4241
0,1741

0,1926
0,8212
0,4239
0,3173
2,9255
0,3853

v EUR
Dovoljen delez (%)
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29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
|
4
Y]
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67

Vrsta/skupina

Opis

Izdajatelj

BMW FINANCE NV

BNP PARIBAS SA

CAM INTERNATIONAL SA
CIMQS, d. d.

CITIGROUP INC

COCA-COLA HBC FINANCE BV
DORSET STREET FINANCE LTD
EDP FINANCE BV

ERSTE GROUP AG

FACTOR BANKA, d. d.

GAS NATURAL CAPITAL

GAZ CAPITAL SA

GLENCORE FINANCE EUROPE SA
HANNOVER RUECKVERISHERUNG AG
HENKEL AG & CO KGAA

HSH NORDBANK AG

ING BANK

ING GROEP NV

ING GROEP NV-CVA

J.P. MORGAN INTERNATIONAL DERIVATIVES LTD.

KD GROUP, d. d.

KONINKLIJKE KPN NV

KRAFT FOODS INC

LAFARGE SA

LB BADEN - WUERTTEMBERG

LEHMAN BROTHERS HOLDINGS INC
LLOYDS TSB BANK PLC

MERCATOR d. d. LJUBLJANA

MERRILL LYNCH & CO INC

METRO AG

MOL HUNGARIAN OIL & GAS
MUNCHENER RUECKVER AG REG
NATIONAL CAPITAL INSTRUMENTS
NATIONAL GRID TRANSCO PLC

NLB, d. d.

NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR, d. d.
PB SLOVENIJE, d. d.

PEMBRIDGE SQUARE FINANCE LIMITED
PETROL, d. d.

Vrednost
1.430.028
687.760
297.380
955.585
274.605
502.924
3.104
1.074.254
363.545
879.840
1.043.781
2.280.082
1.311.616
1.422.780
392.909
702.161
288.107
1.595.894
373.911
678.750
1.043.119
1.014.598
1.887.104
1.127.773
1.587.753
66.119
1.845.082
2.657.477
1.008.454
2.789.435
453.219
2.487.281
366.832
127.906
7.371.897
850.238
1.042.309
73.526
1.809.427

Delez (%) v sredstvih
0,4425
02128
0,0920
0,2957
0,0850
0,1556
0,0010
0,3324
0,1125
0,2723
0,3230
0,7056
0,4059
0,4403
0,1216
02173
0,0892
0,4938
0,1157
0,2100
0,3228
0,3140
0,5840
0,3490
0,4913
0,0205
0,5710
0,8224
03121
0,8632
0,1402
0,7697
0,135
0,0396
22812
0,2631
0,3225
0,0228
0,5599

Dovoljen delez (%)



§t.
68
69
70
7

72
73
74
75
76
77
78
79
80
81

82
83
84
85
86
87
88
89
90
91

92
93
94
95

96
97

99

100
101
102
103

Vrsta/skupina

Skupaj 2
3

Skupaj 3
4

Opis

Obveznice oziroma drugi dolZniski vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev, ¢e je njihov izdajatelj pravna oseba s sedezem v Republiki Sloveniji oziroma drZavi podpisnici
Sporazuma o Evropskem gospodarskem prostoru oziroma drzavi ¢lanici OECD

Delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev v Republiki Sloveniji, drzavi podpisnici
Sporazuma o Evropskem gospodarskem prostoru oziroma drzavi ¢lanici OECD

Izdajatelj

PETROLEOS MEXICANOS

PKO FINANCE AB

PROBANKA, d. d.

RCI BANQUE SA

REGENT STREET FINANCE LTD

REPSOL INTL. FINANCE B.V.

ROYAL BANK OF SCOTLAND

SANPAOLO IMI

SANTANDER ISSUANCES

SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA, d. d.
SOCIETE GENERALE

SOCIETE GENERALE ACCEPT NV
SOLARWORLD AG

STANDARD CHARTERED BANK
STANDARD CHARTERED CAP TRST
STANOVANJSKI SKLAD REPUBLIKE SLOVENIJE
TELECOM ITALIA

TELEKOM FINANZMANAGEMENT GMBH
TELEKOM SLOVENIJE, d. d.

TNT NV

UNICREDIT SPA

VALE SA

VEOLIA ENVIRONNEMENT

VIVENDI UNIVERSAL SA

XSTRATA FINANCE CANADA LTD
ZAVAROVALNICA TRIGLAV, d. d.

GORENJSKA BANKA, d. d., KRANJ

NLB, d. d.

Al AIRPORTS INTERNATIONAL LTD

CHINA MOBILE HKLTD
ENIS.PA.

IMMOFINANZ AG
INTEREUROPA d. d. KOPER
KOMATSU LTD

Vrednost
2.163.579
1.778.055
1.305.254
1.896.087
161.438
915.286
1.797.784
452123
530.872
7.774.012
581.942
814.640
303.831
555.088
1.019.005
5.200
2.953.854
573.500
4.463.223
1.551.986
162.012
1.240.635
1.973.268
1.485.835
1.537.836
1.288.344
102.386.060
2222784

250.273
2.473.057
10.769

148.541
231.162
430,515

6.189
436.901

Delez (%) v sredstvih
0,6695
0,5502
0,4039
0,5867
0,0500
0,2832
0,5563
0,1399
0,1643
2,4057
0,1801
0,2521
0,0940
0,1718
0,3153
0,0016
0,9141
01775
1,3811
0,4803
0,0501
0,3839
0,6106
0,4598
0,4759
0,3987

31,6834
0,6878

0,0774
0,7653
0,0033

0,0460
0,0715
01332
0,0019
0,1352

Dovoljen delez (%)

<40

<1

<1
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104
105
106
107
108
109
110
11
12
13

114
115

116
17
118
19

120
2
122
123
124
125
126
127
128
129
130
131
132
133
134
135

Vrsta/skupina

Skupaj 4
5

Skupaj 5
6.1

Skupaj 6.1
6.2

Skupaj 6.2
8

Opis

Delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, ¢e je njihov izdajatelj pravna
oseba s sedezem v Republiki Sloveniji, drzavi podpisnici Sporazuma o Evropskem gospodarskem prostoru oz.

drZavi €lanici OECD in e so izdane kot vrednostni papir

Investicijski kuponi vzajemnih skladov oziroma investicijskih druzb, ki morajo po pravilih imeti veg kot polovico

nalozb v vrednostnih papirjih, ki dajejo zajam¢en donos

Investicijski kuponi vzajemnih skladov oziroma investicijskih druzb,ki morajo po pravilih imeti vet kot polovico
nalozb v vrednostnih papirjih, ki ne dajejo zajam¢enega donosa

Terjatve iz naslova posojil bankam s sedezem v Republiki Sloveniji, drzavi podpisnici Sporazuma o Evropskem
gospodarskem prostoru oziroma drzavi ¢lanici OECD oziroma za izplagilo katerih, vkljuéno z obrestmi, jamgi
banka s sedezem v Republiki Sloveniji, drzavi podpisnici Sporazuma o Evropskem gospodarskem prostoru

oziroma drZavi &lanici OECD

Izdajatelj

KRKA, d. d.

PETROL, d. d.

POTASH CORP OF SASKATCHEWAN INC
POZAVAROVALNICA SAVA, d. d.

STADA ARZNEIMITTEL AG

THE COCA-COLA COMPANY

TOTAL SA

VTB BANK 0JSC

HIT, d. d., NOVA GORICA

ALLIANZ GLOBAL INVESTORS LUXEMBURG

DB PLATINUM ADVISORS
PERSPEKTIVA DZU, D. 0. 0.

BARCLAYS GLOBAL FUND ADVISORS

BARCLAYS GLOBAL INVESTORS AG
BLACKROCK FUND ADVISORS

DB PLATINUM ADVISORS

ETFS COMMODITY SECURITIES LTD

KD ID, d. d.

LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
MARKET VECTORS ETF TRUST

MORGAN STANLEY INDIA INVESTMENT FUND INC
MP, POTEZA, PUBLIKUM, DZU, d. d.

NFD 1 INVESTICIJSKI SKLAD, d. d.

RAIFFEISEN KAG

SOURCE INVESTMENT MANAGEMENT LTD
SSgA FUNDS MANAGEMENT INC

STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY

BANKA CELJE, d. d.

Vrednost
798.836
368.288
265.350

1.904.872
441714

1.229.459
147.696
503.798

6.924.090
191.750

191.750
4.559.960

5.299.025
850.085
10.709.070
8.655.477

492.276
2.629.917
3.266.200
2.507.920

207.328
2.540.093
1.163.640

310.744

229.162

528.369
6.722.200
2.573.866
7.219.137
2.024.567

41.070.896
5.027.072

Delez (%) v sredstvih
0,2472
0,140
0,0821
0,5895
0,1367
0,3805
0,0457
0,1559
21427
0,0593

0,0593
14111

1,6398
0,2631
3,3139
26784

0,1523
08138
1,0107
0,7761
0,0642
0,7860
0,3601
0,0962
0,0709
0,1635
2,0802
0,7965
2,2340
0,6265
12,7094
1,5556

Dovoljen delez (%)

<1

<5

<40



152
153
154
155
156
157
158
159
160
161
162
163
164
165
166
167
168
169
170
m
172
173
174

Vrsta/skupina
Skupaj 8
12.1

Skupaj 12.1
122

Skupaj12.2
13

Skupaj 13
14

Skupaj 14
Vse skupaj
23

Opis

Nalozbe v depozite pri banki

Nalozbe v potrdila o viogah pri banki

Gotovina v blagajni oziroma na vpoglednem denarnem ragunu

Ostale terjatve

1221

Izdajatelj

ABANKA VIPA, d. d.

BANKA CELJE, d. d.

GORENJSKA BANKA, d. d., KRANJ
NLB, d. d.

NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR, d. d.

PB SLOVENIJE, d. d.

ABANKA VIPA, d. d.
BANKA CELJE, d. d.

SODPZ

SODPZ

ABN AMRO BANK NV
AFINANCE B.V.

Al AIRPORTS INTERNATIONAL LTD
ANGLO AMERICAN CAPITAL PLC
BANK AUSTRIA CREDITANSTALT AG
BANK OF AMERICA CORP
BANKA CELJE, d. d.

BANQUE PSA FINANCE

BMW FINANCE NV

BNP PARIBAS SA

CAM INTERNATIONAL SA
CHINA MOBILE HK LTD

CIMOS, d. d.

CITIGROUP INC

COCA-COLA HBC FINANCE BV
DORSET STREET FINANCE LTD
EDP FINANCE BV

ENIS.PA.

ERSTE GROUP AG

FACTOR BANKA, d. d.

GAS NATURAL CAPITAL

GAZ CAPITAL SA

GLENCORE FINANCE EUROPE SA

Vrednost
5.027.072
28.085.500
11.000.000
13.400.000
5.309.039
18.900.000
1.000.000
77.694.539
400.000
2.000.000
2.400.000
1.442.976
1.442.976
369.807
369.807
323.153.594
562.522
622.428
10.769
2.653.843
1.369.687
1.025.465
14.480.948
1.244.985
1.430.028
687.760
297.380
148.541
955.585
274.605
502.924
3.104
1.074.254
231.162
363.545
879.840
1.043.781
2.280.082
1.311.616

Delez (%) v sredstvih
1,5556
8,6911
3,4040
4,1466
1,6429
5,8486
0,3095

24,0426
0,1238
06189
0,7421
0,4465
0,4465
0,144
01144

100,0000
0,1741
0,1926
0,0033
08212
0,4239
03173
4,4811
0,3853
0,4425
02128
0,0920
0,0460
0,2957
0,0850
0,1556
0,0010
0,3324
0,0715
0,1125
02723
0,3230
0,7056
0,4059

Dovoljen delez (%)

<3

<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
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175
176
177
178
179
180
181
182
183
184
185
186
187
188
189
190
191
192
193
194
195
196
197
198
199
200
201
202
203
204
205
206
207
208
209
210
211
212
213

Vrsta/skupina

Opis

Izdajatelj

GORENJSKA BANKA, d. d., KRANJ
HANNOVER RUECKVERISHERUNG AG
HENKEL AG & CO KGAA

HIT, d. d., NOVA GORICA

HSH NORDBANK AG
IMMOFINANZ AG

ING BANK

ING GROEP NV

ING GROEP NV-CVA
INTEREUROPA, d. d., KOPER

J.P. MORGAN INTERNATIONAL DERIVATIVES LTD.

KD GROUP, d. d.

KOMATSU LTD

KONINKLIJKE KPN NV

KRAFT FOODS INC

KRKA, d. d.

LAFARGE SA

LB BADEN - WUERTTEMBERG

LEHMAN BROTHERS HOLDINGS INC
LLOYDS TSB BANK PLC

MERCATOR, d. d., LUUBLJANA
MERRILL LYNCH & CO INC

METRO AG

MOL HUNGARIAN OIL & GAS
MUNCHENER RUECKVER AG REG
NATIONAL CAPITAL INSTRUMENTS
NATIONAL GRID TRANSCO PLC

NLB, d. d.

NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR, d. d.
PB SLOVENIJE, d. d.

PEMBRIDGE SQUARE FINANCE LIMITED
PETROL, d. d.

PETROLEOS MEXICANOS

PKO FINANCE AB

POTASH CORP OF SASKATCHEWAN INC
POZAVAROVALNICA SAVA, d. d.
PROBANKA, d. d.

RCI BANQUE SA

REGENT STREET FINANCE LTD

Vrednost
2.222.784
1.422.780
392.909
191.750
702.161
430,515
288.107
1.595.894
373.91
6.189
678.750
1.043.119
436.901
1.014.598
1.887.104
798.836
1.127.773
1.587.753
66.119
1.845.082
2.657.477
1.008.454
2.789.435
453.219
2.487.281
366.832
127.906
7.622.171
850.238
1.042.309
73.526
2171715
2.163.579
1.778.055
265.350
1.904.872
1.305.254
1.896.087
161.438

Delez (%) v sredstvih
0,6878
0,4403
0,1216
0,0593
0,2173
0,1332
0,0892
0,4938
0,1157
0,0019
0,2100
0,3228
0,1352
0,3140
0,5840
0,2472
0,3490
04913
0,0205
05710
0,8224
0,3121
0,8632
0,1402
0,7697
0,135
0,0396
2,3587
0,2631
0,3225
0,0228
06739
0,6695
0,5502
0,0821
0,5895
0,4039
0,5867
0,0500

Dovoljen delez (%)
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5



§t.
214
215
216
217
218
219
220
21
222
223
224
225
226
227
228
229
230
231
232
233
234
235
236
237
238
239
240
241
242
243
244
245
246
247
248
249
250
251
252

Vrsta/skupina

Skupaj 23
31

Skupaj 31
39

Opis

122_4

122_5

Izdajatelj

REPSOL INTL. FINANCE B.V.

ROYAL BANK OF SCOTLAND

SANPAQLO IMI

SANTANDER ISSUANCES

SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA, d. d.
SOCIETE GENERALE

SOCIETE GENERALE ACCEPT NV
SOLARWORLD AG

STADA ARZNEIMITTEL AG

STANDARD CHARTERED BANK
STANDARD CHARTERED CAP TRST
STANOVANJSKI SKLAD REPUBLIKE SLOVENIJE
TELECOM ITALIA

TELEKOM FINANZMANAGEMENT GMBH
TELEKOM SLOVENIJE, d. d.

THE COCA-COLA COMPANY

TNT NV

TOTAL SA

UNICREDIT SPA

VALE SA

VEQLIA ENVIRONNEMENT

VIVENDI UNIVERSAL SA

VTB BANK 0JSC

XSTRATA FINANCE CANADA LTD
ZAVARQVALNICA TRIGLAV, d. d.

GORENJSKA BANKA, d. d., KRANJ
HIT, d. d., NOVA GORICA
NLB, d. d.

Al AIRPORTS INTERNATIONAL LTD
BARCLAYS GLOBAL FUND ADVISORS
BARCLAYS GLOBAL INVESTORS AG
BLACKROCK FUND ADVISORS
CHINA MOBILE HK LTD

DB PLATINUM ADVISORS

ENIS.PA.

ETFS COMMODITY SECURITIES LTD
HIT, d. d., NOVA GORICA

Vrednost
915.286
1.797.784
452.123
530.872
7.774.012
581.942
814.640
303.831
441714
555.088
1.019.005
5.200
2.953.854
573.500
4.463.223
1.229.459
1.551.986
147.696
162.012
1.240.635
1.973.268
1.485.835
503.798
1.537.836
1.288.344
117.002.030
2.222.784
191.750
250.273
2.664.807
10.769
8.655.477
492.276
2.629.917
148.541
3.266.200
231.162
2.507.920
191.750

Delez (%) v sredstvih
0,2832
0,5563
0,1399
0,1643
2,4057
0,1801
0,2521
0,0940
0,1367
0,1718
0,3153
0,0016
09141
0,1775
1,3811
0,3805
0,4803
0,0457
0,0501
0,3839
0,6106
0,4598
0,1559
0,4759
0,3987

36,2063
0,6878
0,0593
0,0774
0,8246
0,0033
2,6784
0,1523
08138
0,0460
1,0107
0,0715
0,7761
0,0593

Dovoljen delez (%)
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5
<5

<10
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253
254
255
256
257
258
259
260
261
262
263
264
265
266
267
268
269
270
271
272
273
214
275
276
277
278
279
280
281
282

Vrsta/skupina  Opis

Skupaj 39
55 122_11

Skupaj 55
Vse skupaj

Izdajatelj

IMMOFINANZ AG

INTEREUROPA, d. d., KOPER

KD ID, d. d.

KOMATSU LTD

KRKA, d. d.

LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
MARKET VECTORS ETF TRUST

MORGAN STANLEY INDIA INVESTMENT FUND INC
MP, POTEZA, PUBLIKUM, DZU, d. d.

NFD 1 INVESTICIJSKI SKLAD, d. d.

PETROL, d. d.

POTASH CORP OF SASKATCHEWAN INC
POZAVAROVALNICA SAVA, d. d.

RAIFFEISEN KAG

SOURCE INVESTMENT MANAGEMENT LTD
SSgA FUNDS MANAGEMENT INC

STADA ARZNEIMITTEL AG

STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY
THE COCA-COLA COMPANY

TOTAL SA

VTB BANK 0JSC

ABANKA VIPA, d. d.

BANKA CELJE, d. d.

GORENJSKA BANKA, d. d., KRANJ

NLB, d. d.

NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR, d. d.
PB SLOVENIJE, d. d.

Vrednost
430,515
6.189
207.328
436.901
798.836
2.540.093
1.163.640
310.744
229.162
528.369
368.288
265.350
1.904.872
6.722.200
2.573.866
7.219.137
441714
2.024.567
1.229.459
147.696
503.798
48.186.736
28.485.500
13.000.000
13.400.000
5.309.039
18.900.000
1.000.000
80.094.539
323.153.594

Delez (%) v sredstvih
0,1332
0,0019
0,0642
0,1352
0,2472
0,7860
0,3601
0,0962
0,0709
0,1635
0,1140
0,0821
0,5895
2,0802
0,7965
2,2340
0,1367
0,6265
0,3805
0,0457
0,1559

149114
8,8148
4,0229
4,1466
1,6429
5,8486
0,3095

24,7853

100,0000

Dovoljen delez (%)

<30
<10
<10
<10
<10
<10
<10
<30



13.2 VSE NALOZBE PO IZVIRNI VALUTI

W 0 N O~ W N =

- o

34
35
36

Sifra

PREGLED ZA SKLAD SODPZ

392
Skupaj valuta = JPY
578

Skupaj valuta = NOK

840

Skupaj valuta = USD
978

Kratica
NA DAN 31.12.2010
JPY

NOK

usb

EUR

Vrsta

6.2

13
14

Nalozba

6301 JP

EIB 4 1/205/15/13
NGB 4 1/2 05/22/19
Denarna sredstva

POT US
Ko us
CHL US
VTBR LI
EXI US
IXN US
SPY US
XLV US
IIFUS
M00 US
PHAU LN
RXI US
XLF US
MXFS LN
XLE US
EWZ US
XLK US
IYRUS
EWY US
XLP US
PHAG LN
EWA US
FXIUS
IEV US
MXI US
Denarna sredstva

Terjatve iz financiranja

RS29
SLOVAK 4 3/8 05/17

Vrednost

436.901
436.901
1.487.106
1.842.425
1
3.329.532
265.350
1.229.459
148.541
503.798
1.168.794
1.355.892
4.340.078
220.231
310.744
1.163.640
1.041.835
759.431
692.336
2.573.866
1.966.491
484.025
1.197.100
1.277.339
384.441
827.467
1.466.085
271.840
1.001.564
3.880.377
701.691
83.803
46.605
29.362.823
1.888.256
2.061.592

v EUR
Delez v %

0,14

0,46
0,57
0,00

0,08
0,38
0,05
0,16
0,36
0,42
1,34
0,07
0,10
0,36
032
0,23
0.21
0,80
0,61
0,15
0,37
0,40
0,12
0,26
0,45
0,08
031
1,20
0,22
0,03
0,01

0,58
0,64
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KAZALO

§t.  Sifra Kratica Vrsta Nalozba Vrednost Delez v %

37 RS57 1166514 0,36

38 RS62 2.080.705 064

39 SLOVEN 4 03/22/18 1854230 057

40 SPGB 4.85 10/31/20 896.137 0.28

46 4 CZECH 35/8 04/21 952,070 029
42 DBR 2 1/4 09/04/20 2.938.998 0,91

N 3 RS32 555.772 0,17
8 a SLOREP 4 3/8 02/19 2.448 581 076
2 45 RS26 1.350.841 042
o 46 DRS3 642.912 0.20
5 7 POLAND 42 04/15/20 2757.365 085
° 48 RS44 1331478 041
o 49 RS61 2.557.730 079
g 50 SLOREP 4 1/801/20 3.349.809 1,04
z 51 CESKA 0 05/23/16 985.498 0,30
& 52 FACTO 3 1/4 06/15 5785.913 179
53 GGB 0.04/04/17 1276716 0,39

54 RS21 1.118.880 0,35

55 RS23 694.275 021

56 BGB 403/28/14 1609260 0,50

57 KDB 0 03/09/11 700508 022

58 NOVALJ 3 1/4 07/12 898.712 028

59 POLAND 5 7/8 02/14 4.016.230 124

60 FRTR 4 04/25/18 2.196.574 0,68

61 NETHER 3 1/2 07/20 3.008.508 0,93

62 RAGB3 1/2 07/15/15 535,631 0,17

63 RFGB3 7/8 09/15/17 3.022.252 0,93

64 RS50 485 861 0,15

65 BTPS 4 09/01/20 1.396.032 043

66 NETHER 4 07/15/18 1867.314 0,58

67 RS54 1855312 057

68 SLOREP 4 02/17/16 8.305.905 257

69 RS48 533.373 0,17

70 2 ABVIP 0 12/29/49 622.428 0,19

7 BAC 4 5/8 08/07/17 1.025.465 032

72 BCE11 296.958 0,09

73 INTNED FLOAT 49 288.107 0,09

74 KFT 6 1/403/20/15 1887.104 0,58

75 NLB17 258.457 0,08



§t.
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
9
97
98
99
100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
il
12
13
114

Sifra

Kratica

Vista Nalozba

RBS 4 1/4 05/11/16
SOCGEN FLOAT 23
SOCGEN VAR 08/15
STANLN 3 5/8 12/15
TITIM 6 3/4 03/13
UCGIM 47/8 02/13
XTALN 5 1/4 06/17
EEEKGA 4 1/411/16
GAZPRU 5.136 03/17
HANRUE VAR 24-14
INTNED 0 04/11/16
ISPIMFloat 02/18
JPM 0 04/10/14
KDH1

LEH 0 07/20/12
RENAUL 4 3/8 01/15
SOLARW 6 1/8 01/17
SSR3

STANLN Float 18
TNTNA 37/8 06/15
BAC 009/14/18
BDM1

BMW 37/801/18/17
FB17

HENKEL 5 3/8 11/04
INTNED 4 3/4 05/17
NLB26

PEMBR 2006-1X B
PEMEX 51/201/17
PRBY

RBS FLOAT 06/15
VALEBZ 4 3/8 03/18
AALLN 4 3/812/16
BAC 0 08/25/14
BACA 002/20/11
BACA 0 05/20/11
BCE14
BNP 0 10/17/16
CiM1

Vrednost
1.005.513
581.942
814.640
1.019.005
1.134.389
162.012
1.537.836
502.924
2.280.082
1.422.780
373.91
452123
678.750
1.043.119
66.119
1.896.087
303.831
5.200
555.088
1.551.986
272.401
394.746
1.430.028
494.932
392.909
1.595.894
3.249.897
73.526
2.163.579
342.124
562.522
1.240.635
2.653.843
736.053
297.274
1.072.413
6.574.545
687.760
955.585

Delez v %
0,31
0,18
0,25
0,32
0,35
0,05
0,48
0,16
0,71
0,44
012
014
0,21
032
0,02
0,59
0,09
0,00
017
0,48
0,08
012
0,44
0,15
012
0,49
1,01
0,02
0,67
0,11
017
0,38
0,82
023
0,09
033
2,03
0,21
0,30
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115
116
17
18
119
120
121
122
123
124
125
126
127
128
129
130
131
132
133
134
135
136
137
138
139
140
141
142
143
144
145
146
147
148
149
150
151
152
153

Sifra

Kratica

Vista Nalozba

MEO1

METFNL 7 5/8 03/15
NAB 012/29/49
PRB8

REPSM 4 3/4 02/17
TKA 6 3/801/29/16
VIEFP 4 3/8 01/17
BCE13

€ 002/09/16
CAJAME 0 09/29/16
MUNRE 6 3/4 06/23
SANTAN 003/23/17
TITIM 8 1/4 03/16
TKA507/22/13
VIVFP 47/812/19
7102

BCE8

BZ03

ELEPOR 4 5/8 06/16
KBM7

NLB20

PBS7

TLSGSV 47/812/16
FB20

GASSM 5 1/4 07/14
HSHN 5.4 03/16/11
LBBW 5.05 09/30/14
LLOYDS 3 3/409/15
MOLHB 3 7/8 10/15
NGGLN 4 3/8 03/20
PET1

PEUGOT 4 07/19/13
SOS2E

BCE10

DSFIN 2006-1 C
ERSTBK 0 07/19/17
FB15

GLEINT 51/403/17
KPN 6 1/2 01/15/16

Vrednost
2.657.477
2.789.435
366.832
201.774
915.286
495.365
1.973.268
1.620.897
274.605
297.380
2.487.281
530.872
1.819.464
78.135
1.485.835
1.288.344
295.575
373.446
1.074.254
850.238
629.947
1.042.309
4.463.223
191.516
1.043.781
702.161
1.587.753
1.845.082
453.219
127.906
1.809.427
1.244.985
7.774.012
665.901
3.104
363.545
193.392
1.311.616
1.014.598

Delez v %
0,82
0,86
0,11
0,06
0,28
0,15
0,61
0,50
0,08
0,09
077
0,16
0,56
0,02
0,46
0,40
0,09
012
033
0,26
0,19
032
1,38
0,06
032
022
049
0,57
0,14
0,04
0,56
039
2.4
0,21
0,00
0,11
0,06
0.4
0,31



§t.
154
155
156
157
158
159
160
161
162
163
164
165
166
167
168
169
170
7
172
173
174
175
176
177
178
179
180
181
182
183
184
185
186
187
188
189
190
191
192

Sifra

Kratica

Vrsta

6.2

Nalozba
LGFP51/2 12/16/19
NLB13

NLB15

NLB22

PKOBP 3.733 10/15
PRB10

RBS 5 1/4 05/15/13
REGSF 2007-1X B
NOVALJ 012/29/49
GBO1

PETG

[IA AV

FP FP

SAZ GR

AIN AV

POSR

KRKG

ENIIM

IEKG

HIT2

PERSPEKTIVA WORLDMIX
XGLE GY

ALLCBPI LX

KDIR

XMWO0 GY

NFIN

SXEPEX GR

ALTA BALKAN
CRBFP

RUS FP

R304FVT AV
SX5EEX GR

BC ST0001-09/07
BC ST0001-09/10
BC ST0001-09/01
BC ST0001-09/08
BC ST0001-09/06
BC ST0001-09/04
BC ST0001-09/05

Vrednost
1.127.773
866.710
796.900
801.794
1.778.055
761.356
792.271
161.438
250.273
2.222.784
368.288
430,515
147.696
441.714
10.769
1.904.872
798.836
231.162
6.189
191.750
850.085
5.299.025
4.559.960
207.328
3.266.200
528.369
321.835
229.162
2.178.100
361.993
6.722.200
170.441
502.707
502.707
502.707
502.707
502.707
502.707
502.707

Delez v %
0,35
027
0,25
0,25
0,55
024
0,25
0,05
0,08
0,69
0,11
013
0,05
014
0,00
0,59
0,25
0,07
0,00
0,06
0,26
1,64
1.41
0,06
1,01
0,16
0,10
0,07
0,67
0,11
2,08
0,05
0,16
0,16
0,16
0,16
0,16
0,16
0,16
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193
194
195
196
197
198
199
200
201
202
203
204
205
206
207
208
209
210
211
212
213
214
215
216
217
218
219
220
21
222
223
224
225
226
227
228
229
230
231

Sifra

Kratica

Vista Nalozba

12.1

BC ST0001-09/02

BC ST0001-09/03

BC ST0001-09/09

ABV 599526/4 SE0002-10
ABV 601806/8 SE0011-10
NKBM 91717/76 SE0028-10
NKBM 91692/91 SE0021-10
(GB 8360 SE0015-10

BC 863431/9 SE0026-10
ABV 605784/5 SE0038-10
ABV 599954/5 SE0003-10
ABV 603492/6 SE0023-10
ABV 605342/4 SE0036-10
GB 473 SE0035-10

GB 8155 SE0012-10

NKBM 91698/79 SE0022-10
ABV 600374/5 SE0006-10
ABV 601352/0 SE0008-10
BC 861019/3 SE0007-10
NKBM 917627/1 SE0038-10
ABV 601805/0 SE0010-10
ABV 603635/0 SE0025-10
BC 858350/1 SE0037-09

BC 8643172/2 SE0034-10
GB 55 SE0032-10

(GB 8359 SE0016-10

GB 8477 SE0017-10

(GB 8680 SE0019-10

NKBM 91687/75 SE0020-10
NKBM 91734/26 SE0033-10
ABV 604331/3 SE0030-10
BC 862036/9 SE0013-10

BC 865064/0 SE0040-10
NKBM 91716/44 SE0027-10
NKBM 917546/1 SE0037-10
ABV 599237/0 SE0001-10
ABV 601353/8 SE0009-10
ABV 606322/5 SE0044-10
BC 858658/6 SE0039-09

Vrednost
502.707
502.707
502.707
700.000

1.842.750

1.000.000

1.000.000

1.000.000
500.000

1.000.000
800.000

1.500.000

2.000.000

3.300.000

1.400.000

2.500.000

2.000.000

1.500.000

1.000.000

2.400.000

1.842.750

2.200.000
500.000

2.100.000

2.800.000

1.000.000

1.200.000

1.600.000

1.800.000

3.400.000

1.200.000
600.000

1.400.000

3.000.000

3.800.000

2.000.000

1.400.000

1.100.000
600.000

Delez v %
0,16
0,16
0,16
0,22
0,57
0,31
031
0,31
0,15
0,31
0,25
0,46
0,62
1,02
043
0,77
0,62
0,46
0,31
0,74
0,57
0,68
0,15
0,65
087
0,31
037
049
0,56
1,05
037
019
043
0,93
1,18
0,62
0,43
0,34
019



§t.
232
233
234
235
236
237
238
239
240
241
242
243
244
245
246
247
248
249
250
251

Sifra

Skupaj valuta = EUR
Vse skupaj

Kratica Vrsta

12.2

13
14

13.3 [ZDAJATELJI, DO KATERIH JE VPS 1ZPOSTAVLJEN Z VEC KOT 5 % VREDNOSTI SREDSTEV

[« N I o S B N O N

- 5 s
w N - o

lzdajatelj
PREGLED ZA SKLAD SODPZ
ABANKA VIPA d. d.

Opis

Devizna sredstva

Potrdilo o vlogi
Posojila in depoziti

Nalozba

(B 9835 SE0029-10

NLB 1035100229 SE0043-10
ABV 603493/4 SE0024-10
BC 858490/7 SE0038-09
NLB 1035100224 SE0042-10
PBS 9886/10-613 SE0014-10
ABV 600276/5 SE0005-10
ABV 602630/3 SE0018-10
ABV 604501/4 SE0031-10
BC 860099/6 SE0004-10

BC 865095/0 SE0041-10

BC 5056195 SN0027-10/02
BC 5056209 SN0027-10/01
ABV 6005705 SN0026-10
BC 5052980 SN0086-09
Denarna sredstva

Druge terjatve

Terjatve iz financiranja

Nalozba

NA DAN 31. 12. 2010
ABV-05100-SODPZ- $
AB-05100-SODPZ-NOK
ABV 6005705 SN0026-10
ABV 603635/0 SE0025-10
ABV 604501/4 SE0031-10
ABV 605784/5 SE0039-10
ABV 606322/5 SE0044-10
ABV 599954/5 SE0003-10
ABV 600276/5 SE0005-10
ABV 601805/0 SE0010-10
ABV 605342/4 SE0036-10
ABV 601352/0 SE0008-10
ABV 601806/8 SE0011-10

Stevilo

111.977,26
9,81000

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

Vrednost
1.100.000
2.604.434
2.500.000
900.000
2.704.605
1.000.000
1.500.000
1.200.000
1.800.000
2.200.000
1.200.000
500.000
500.000
400.000
1.000.000
1.359.172
848
322.354
290.024.332
323.153.588

Vrednost

83.803

1

400.000
2.200.000
1.800.000
1.000.000
1.100.000
800.000
1.500.000
1.842.750
2.000.000
1.500.000
1.842.750

Delez v %
0,34
0,81
0,77
0,28
0,84
0,31
0,46
0,37
0,56
0,68
037
0,15
0,15
012
0,31
0,42
0,00
0,10

v EUR
Delez (%)

0,03
0,00
0,12
0,68
0,56
0,31
0,34
0,25
0,46
0,57
0,62
0,46
0,57
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St lzdajatelj Opis Nalozba Stevilo Vrednost Delez (%)

14 ABV 603492/6 SE0023-10 1 1.500.000 0,46

15 ABV 600374/5 SE0006-10 1 2.000.000 0,62

16 ABV 599237/0 SE0001-10 1 2.000.000 0,62

17 ABV 601353/8 SE0009-10 1 1.400.000 0,43

52 18 ABV 603493/4 SE0024-10 1 2.500.000 0,77
19 ABV 599526/4 SE0002-10 1 700.000 0,22

: 20 ABV 604331/3 SE0030-10 1 1.200.000 0,37
g 21 ABV 602630/3 SE0018-10 1 1.200.000 0,37
I 2 Terjatve Terjatve 1 93.305 0,03
©) 23 Skupaj izdajatelj = ABANKA VIPA d. d. 28.662.609 8,87
)5 24 REPUBLIKA SLOVENIJA Obveznica RS32 5.235 555.772 017
g 25 RS50 4.454 485.861 0,15
o 26 SLOREP 4 02/17/16 187.821 8.305.905 2,57
g 27 RS57 26.238 1.166.514 0,36
E 28 RS61 59.471 2.557.730 0,79
F:l 29 RS54 42,611 1.855.312 0,57
30 RS62 50.000 2.080.705 0,64

31 SLOREP 4 3/8 02/19 2.320 2.448.581 0,76

32 SLOVEN 4 03/22/18 1.800 1.854.230 0,57

33 SLOREP 4 1/8 01/20 3.240 3.349.809 1,04

34 RS23 6.473 694.275 0,21

85 RS26 13.119 1.359.841 0,42

36 RS21 53.340 1.118.880 0,35

37 RS48 5.134 533.373 0,17

38 RS29 17.736 1.888.256 0,58

39 RS44 30.105 1.331.478 0.41

40 Skupaj izdajatelj = REPUBLIKA SLOVENIJA 31.586.522 9,77

41 BANKA CELJE, d. d. Obveznica BCE14 6.500 6.574.545 2,03

42 BCE11 300 296.958 0,09

43 BCE10 6.000 665.901 0,21

44 BCE13 1.554 1.620.897 0,50

45 BCE8 2.834 295.575 0,09

46 Potrdilo o vlogi BC 5052980 SN0086-09 1 1.000.000 0,31

47 BC 5056209 SN0027-10/01 1 500.000 0,15

48 BC 5056195 SN0027-10/02 1 500.000 0,15

49 Posojila in depoziti BC ST0001-09/06 1 502.707 0,16

50 BC 862036/9 SE0013-10 1 600.000 0,19

51 BC 858350/1 SE0037-09 1 500.000 0,15

52 BC ST0001-09/07 1 502.707 0,16



(73

53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69

~

1
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87

t.

Izdajatelj Opis

Terjatve
Skupaj izdajatelj = BANKA CELJE, d. d.
NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR, d. d. (SKUPINA: NKBM) ~ Qbveznica

Posojila in depoziti

Terjatve
Skupaj izdajatelj = NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR, d. d.
PB SLOVENIJE, d. d. (SKUPINA: NKBM) Obveznica

Posojila in depoziti
Terjatve

Skupaj izdajatelj = PB SLOVENIJE, d. d.

Skupaj skupina NKBM

Vse skupaj

Nalozba

BC 861019/3 SE0007-10
BC 858490/7 SE0038-09
BC ST0001-09/08

BC ST0001-09/01

BC 858658/6 SE0039-09
BC ST0001-09/05

BC ST0001-09/04

BC 8643172/2 SE0034-10
BC ST0001-09/02

BC 863431/9 SE0026-10
BC 860099/6 SE0004-10
BC ST0001-09/10

BC ST0001-09/09

BC ST0001-09/03

BC 865095/0 SE0041-10
BC 865064/0 SE0040-10
Terjatve

KBM7

NKBM 91734/26 SE0033-10
NKBM 91692/91 SE0021-10
NKBM 91716/44 SE0027-10
NKBM 917546/1 SE0037-10
NKBM 917627/1 SE0038-10
NKBM 91698/79 SE0022-10
NKBM 91717/76 SE0028-10
NKBM 91687/75 SE0020-10
Terjatve

PBS7
PBS 9886/10-613 SE0014-10
Terjatve

Stevilo
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

2.065

2.490

Vrednost
1.000.000
900.000
502.707
502.707
600.000
502.707
502.707
2.100.000
502.707
500.000
2.200.000
502.707
502.707
502.707
1.200.000
1.400.000
110.764
27.591.710
850.238
3.400.000
1.000.000
3.000.000
3.800.000
2.400.000
2.500.000
1.000.000
1.800.000
66.426
19.816.664
1.042.309
1.000.000
3227
2.045.536
21.862.200
109.703.041

Delez (%)
0,31
0,28
0,16
0,16
0,19
0,16
0,16
0,65
0,16
015
0,68
0,16
0,16
0,16
037
0,43
0,03
8,54
0,26
1,05
0,31
0,93
1,18
0,74
0,77
0,31
0,56
0,02
6,13
0,32
0,31
0,00
0,63
6,76

3394
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13.4 FINANCNI INSTRUMENTI PO POSAMEZNEM IZDAJATELJU
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Izdajatelj

PREGLED ZA SKLAD SODPZ

ABANKA VIPA, d. d.

Skupaj izdajatelj = ABANKA VIPA, d. d.
ABN AMRO BANK NV

Skupaj izdajatelj = ABN AMRO BANK NV
AFINANCE B.V.

Skupaj izdajatelj = AFINANCE B.V.

Al AIRPORTS INTERNATIONAL LTD

Skupaj izdajatelj = Al AIRPORTS INTERNATIONAL LTD
ALLIANZ GLOBAL INVESTORS LUXEMBURG

Skupaj izdajatelj = ALLIANZ GLOBAL INVESTORS LUXEMBURG

ANGLO AMERICAN CAPITAL PLC
Skupaj izdajatelj = ANGLO AMERICAN CAPITAL PLC
BANK AUSTRIA CREDITANSTALT AG

Skupaj izdajatelj = BANK AUSTRIA CREDITANSTALT AG
BANK OF AMERICA CORP

Skupaj izdajatelj = BANK OF AMERICA CORP

BANKA CELJE, d. d.

Skupaj izdajatelj = BANKA CELJE, d. d.
BANQUE PSA FINANCE

Skupaj izdajatelj = BANQUE PSA FINANCE
BARCLAYS GLOBAL FUND ADVISORS

Skupaij izdajatelj = BARCLAYS GLOBAL FUND ADVISORS

Nalozba
NA DAN 31. 12. 2010
ABV 6005705 SN0026-10

RBS FLOAT 06/15

ABVIP 0 12/29/49

AIN AV

ALLCBPI LX

AALLN 4 3/812/16

BACA 002/20/11
BACA 0 05/20/11

BAC 4 5/8 08/07/17

BC 5052980 SN0086-09
BC 5056195 SN0027-10/02
BC 5056209 SN0027-10/01
BCE10

BCE11

BCE13

BCE14

BCE8

PEUGOT 4 07/19/13

EWA US
EWY US
EWZ US
FXIUS
IEVUS
IXN US
IYR US

Vrednost

400.000
400.000
562.522
562.522
622.428
622.428
10.769
10.769
4.559.960
4.559.960
2.653.843
2.653.843
297.274
1.072.413
1.369.687
1.025.465
1.025.465
1.000.000
500.000
500.000
665.901
296.958
1.620.897
6.574.545
295.575
11.453.876
1.244.985
1.244.985
271.840
384.441
484.025
1.001.564
3.880.377
1.355.892
1.277.339
8.655.478

v EUR
Delez (%)

0,12
0,12
0,17
017
0,19
0,19
0,00
0,00
1.4
1.4
0,82
0,82
0,09
0,33
0,42
032
0,32
031
0,15
015
0,21
0,09
0,50
2,03
0,09
3,54
0,39
039
0,08
012
0,15
0,31
1,20
042
0,40
2,68



St.

37
38
39
40
4
42

44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
7
72
73
74
75

Izdajatelj
BARCLAYS GLOBAL INVESTORS AG

Skupaj izdajatelj = BARCLAYS GLOBAL INVESTORS AG

BLACKROCK FUND ADVISORS

Skupaj izdajatelj = BLACKROCK FUND ADVISORS
BMW FINANCE NV

Skupaj izdajatelj = BMW FINANCE NV

BNP PARIBAS SA

Skupaj izdajatelj = BNP PARIBAS SA

CAM INTERNATIONAL SA

Skupaj izdajatelj = CAM INTERNATIONAL SA
CESKA EXPORTINI BANKA AS

Skupaj izdajatelj = CESKA EXPORTINI BANKA AS
CHINA MOBILE HK LTD

Skupaj izdajatelj = CHINA MOBILE HK LTD
CIMQS, d. d.

Skupaij izdajatelj = CIMOS, d. d.

CITIGROUP INC

Skupaij izdajatelj = CITIGROUP INC

COCA-COLA HBC FINANCE BV

Skupaj izdajatelj = COCA-COLA HBC FINANCE BV
CZECH REPUBLIC

Skupaj izdajatelj = CZECH REPUBLIC

DARS, d. d.

Skupaj izdajatelj = DARS, d. d.

DB PLATINUM ADVISORS

Skupaj izdajatelj = DB PLATINUM ADVISORS
DORSET STREET FINANCE LTD

Skupaj izdajatelj = DORSET STREET FINANCE LTD
EDP FINANCE BV

Skupaj izdajatelj = EDP FINANCE BV

ENI S.PA.

Skupaij izdajatelj = ENI S.P.A.

ERSTE GROUP AG

Skupaj izdajatelj = ERSTE GROUP AG

ETFS COMMODITY SECURITIES LTD

Nalozba

SXEPEX GR

SX5EEX GR

EXI US

MXI US

RXI US

BMW 37/801/18/17

BNP 0 10/17/16

CAJAME 0 09/29/16

CESKA 0 05/23/16

CHLUS

CiM1

€ 002/09/16

EEEKGA 4 1/411/16

CZECH 3 5/8 04/21

DRS3

XGLE GY
XMWO GY

DSFIN 2006-1 C

ELEPOR 4 5/8 06/16

ENI'IM

ERSTBK 0 07/19/17

PHAG LN

Vrednost
321.835
170.441
492.276

1.168.794
701.691
759.431

2.629.916

1.430.028

1.430.028
687.760
687.760
297.380
297.380
985.498
985.498
148.541
148.541
955.585
955.585
274.605
274.605
502.924
502.924
952.070
952.070
642.912
642.912

5.299.025

3.266.200

8.565.225

3.104
3.104

1.074.254

1.074.254
231.162
231.162
363.545
363.545

1.466.085

Delez (%)
0,10
0,05
0,15
0,36
0,22
0,23
0,81
0,44
044
021
0.21
0,09
0,09
0,30
0,30
0,05
0,05
0,30
0,30
0,08
0,08
0,16
0,16
0,29
0,29
0,20
0,20
1,64
1,01
2,65
0,00
0,00
033
0,33
0,07
0,07
0.1
011
0,45
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St.
76
n
78
19
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
96
97
98
g9
100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
m
112
113
114

Izdajatelj

Skupaj izdajatelj = ETFS COMMODITY SECURITIES LTD
EUROPEAN INVESTMENT BANK

Skupaj izdajatelj = EUROPEAN INVESTMENT BANK
FACTOR BANKA, d. d.

Skupaj izdajatelj = FACTOR BANKA, d. d.

GAS NATURAL CAPITAL

Skupaj izdajatelj = GAS NATURAL CAPITAL

GAZ CAPITAL SA

Skupaj izdajatelj = GAZ CAPITAL SA

GLENCORE FINANCE EUROPE SA

Skupaj izdajatelj = GLENCORE FINANCE EUROPE SA
GORENJSKA BANKA, d. d., KRANJ

Skupaj izdajatelj = GORENJSKA BANKA, d. d., KRANJ
HANNOVER RUECKVERISHERUNG AG

Skupaj izdajatelj = HANNOVER RUECKVERISHERUNG AG
HENKEL AG & CO KGAA

Skupaj izdajatelj = HENKEL AG & CO KGAA

HIT, d. d., NOVA GORICA

Skupaj izdajatelj = HIT, d. d., NOVA GORICA

HSH NORDBANK AG

Skupaj izdajatelj = HSH NORDBANK AG
IMMOFINANZ AG

Skupaj izdajatelj = IMMOFINANZ AG

ING BANK

Skupaj izdajatelj = ING BANK

ING GROEP NV

Skupaj izdajatelj = ING GROEP NV

ING GROEP NV-CVA

Skupaj izdajatelj = ING GROEP NV-CVA
INTEREURQPA, d. d., KOPER

Skupaj izdajatelj = INTEREUROPA, d. d., KOPER

J.P. MORGAN INTERNATIONAL DERIVATIVES LTD.

Skupaj izdajatelj = J.P. MORGAN INTERNATIONAL DERIVATIVES LTD.

KD GROUP, d. d.
Skupaj izdajatelj = KD GROUP, d. d.

Nalozba
PHAU LN

EIB 4 1/2 05/15/13

FACTO 3 1/4 06/15

FB15

FB17

FB20

GASSM 5 1/407/14

GAZPRU 5.136 03/17

GLEINT 51/4 03/17

GBO1

HANRUE VAR 24-14

HENKEL 5 3/8 11/04

HIT2

HSHN 5.4 03/16/11

IIA AV

INTNED FLOAT 49

INTNED 4 3/4 05/17

INTNED 0 04/11/16

IEKG

JPM 0 04/10/14

KDH1

Vrednost
1.041.835
2.507.920
1.487.106
1.487.106
5.785.913
193.392
494.932
191.516
6.665.753
1.043.781
1.043.781
2.280.082
2.280.082
1.311.616
1.311.616
2222784
2.222.784
1.422.780
1.422.780
392.909
392.909
191.750
191.750
702.161
702.161
430,515
430.515
288.107
288.107
1.595.894
1.595.894
373.91
373911
6.189
6.189
678.750
678.750
1.043.119
1.043.119

Delez (%)
0,32
0,78
0,46
0,46
1,79
0,06
0,15
0,06
2,06
0,32
0,32
0,71
0,7
041
0.41
0,69
0,69
0,44
0,44
012
0,12
0,06
0,06
0.22
0,22
013
013
0,09
0,09
0,49
0,49
012
0,12
0,00
0,00
021
0,21
032
0,32



St.

115
116
117
18
19
120
121
122
123
124
125
126
127
128
129
130
131
132
133
134
135
136
137
138
139
140
1M
142
143
144
145
146
147
148
149
150
151
152
153

Izdajatelj

KDID, d. d.

Skupaj izdajatelj =KD ID, d. d.

KOMATSU LTD

Skupaj izdajatelj = KOMATSU LTD

KONINKLIJKE KPN NV

Skupaj izdajatelj = KONINKLIJKE KPN NV

KOREA DEVELOPMENT BANK

Skupaj izdajatelj = KOREA DEVELOPMENT BANK
KRAFT FOODS INC

Skupaj izdajatelj = KRAFT FOODS INC

KRKA, d. d.

Skupaij izdajatelj = KRKA, d. d.

LAFARGE SA

Skupaj izdajatelj = LAFARGE SA

LB BADEN - WUERTTEMBERG

Skupaj izdajatelj = LB BADEN - WUERTTEMBERG
LEHMAN BROTHERS HOLDINGS INC

Skupaj izdajatelj = LEHMAN BROTHERS HOLDINGS INC
LLOYDS TSB BANK PLC

Skupaij izdajatelj = LLOYDS TSB BANK PLC
LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT

Skupaj izdajatelj = LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
MARKET VECTORS ETF TRUST

Skupaj izdajatelj = MARKET VECTORS ETF TRUST

MERCATOR, d. d., LJUBLJANA

Skupaj izdajatelj = MERCATOR, d. d., LIUBLJANA

MERRILL LYNCH & CO INC

Skupaj izdajatelj = MERRILL LYNCH & CO INC

METRO AG
Skupaj izdajatelj = METRO AG
MOL HUNGARIAN OIL & GAS

Skupaj izdajatelj = MOL HUNGARIAN OIL & GAS

MORGAN STANLEY INDIA INVESTMENT FUND INC

Skupaj izdajatelj = MORGAN STANLEY INDIA INVESTMENT FUND INC
MP, POTEZA, PUBLIKUM, DZU, d. d.

Skupaj izdajatelj = MP, POTEZA, PUBLIKUM, DZU, d. d.

MUNCHENER RUECKVER AG REG

Nalozba
KDIR

6301 JP

KPN 6 1/2 01/15/16

KDB 0 03/09/11

KFT 6 1/4 03/20/15

KRKG

LGFP 5 1/212/16/19

LBBW 5.05 09/30/14

LEH 0 07/20/12

LLOYDS 3 3/4 09/15

CRB FP
RUS FP

M00 US

MEO1

BAC 0 08/25/14
BAC 0 09/14/18

METFNL 7 5/8 03/15

MOLHB 3 7/8 10/15

IIFUS

ALTA BALKAN

MUNRE 6 3/4 06/23

Vrednost
207.328
207.328
436.901
436.901

1.014.598

1.014.598
700.508
700.508

1.887.104

1.887.104
798.836
798.836

1.127.773

1.127.7713

1.587.753

1.587.753

66.119
66.119

1.845.082

1.845.082

2.178.100
361.993

2.540.093

1.163.640

1.163.640

2.657.477

2.657.477
736.053
272.401

1.008.454

2.789.435

2.789.435
453.219
453.219
310.744
310.744
229.162
229.162

2.487.281

Delez (%)
0,06
0,06
0,14
014
0,31
0,31
0,22
0,22
0,58
0,58
0,25
0,25
0,35
0,35
049
0,49
0,02
0,02
0,57
0,57
0,67
0,11
0,79
0,36
0,36
0,82
0,82
023
0,08
0,31
0,86
0,86
0,14
0,14
0,10
0,10
0,07
0,07
0,77

KAZALO

|4

LETNO POROCILO SODPZ



KAZALO

SODPZ | &

v,

LETNO POROCILO

St.

154
155
156
157
158
159
160
161
162
163
164
165
166
167
168
169
170
m
172
173
174
175
176
17
178
179
180
181
182
183
184
185
186
187
188
189
190
191
192

Izdajatelj

Skupaj izdajatelj = MUNCHENER RUECKVER AG REG
NATIONAL CAPITAL INSTRUMENTS

Skupaj izdajatelj = NATIONAL CAPITAL INSTRUMENTS
NATIONAL GRID TRANSCO PLC

Skupaj izdajatelj = NATIONAL GRID TRANSCO PLC

NFD 1 INVESTICIJSKI SKLAD, d. d.

Skupaj izdajatelj = NFD 1 INVESTICIJSKI SKLAD, d. d.
NLB, d. d.

Skupaj izdajatelj = NLB, d. d.

NORWEGIAN GOVERNMENT

Skupaj izdajatelj = NORWEGIAN GOVERNMENT
NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR d. d.

Skupaj izdajatelj = NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR, d. d.

PB SLOVENIJE, d. d.

Skupaj izdajatelj = PB SLOVENIJE, d. d.

PEMBRIDGE SQUARE FINANCE LIMITED

Skupaj izdajatelj = PEMBRIDGE SQUARE FINANCE LIMITED
PERSPEKTIVA DZU, D. 0. 0.

Skupaij izdajatelj = PERSPEKTIVA DZU, D. 0. 0.

PETROL, d. d.

Skupaj izdajatelj = PETROL, d. d.

PETROLEOS MEXICANOS

Skupaj izdajatelj = PETROLEOS MEXICANOS

PKO FINANCE AB

Skupaj izdajatelj = PKO FINANCE AB

POTASH CORP OF SASKATCHEWAN INC

Skupaj izdajatelj = POTASH CORP OF SASKATCHEWAN INC
POZAVAROVALNICA SAVA d. d.

Skupaj izdajatelj = POZAVAROVALNICA SAVA, d. d.

Nalozba

NAB 012/29/49

NGGLN 4 3/8 03/20

NFIN

BDM1

BZ03

NLB13

NLB15

NLB17

NLB20

NLB22

NLB26

NOVALJ 0 12/29/49
NOVALJ 3 1/4 07/12

NGB 4 1/2 05/22/19

KBM7

PBS7

PEMBR 2006-1X B

PERSPEKTIVA WORLDMIX

PETG
PET1

PEMEX 5 1/201/17

PKOBP 3.733 10/15

POT US

POSR

Vrednost
2.487.281
366.832
366.832
127.906
127.906
528.369
528.369
394.746
373.446
866.710
796.900
258.457
629.947
801.794
3.249.897
250.273
898.712
8.520.882
1.842.425
1.842.425
850.238
850.238
1.042.309
1.042.309
73.526
73.526
850.085
850.085
368.288
1.809.427
2171.115
2.163.579
2.163.579
1.778.055
1.778.055
265.350
265.350
1.904.872
1.904.872

Delez (%)
0,77
0.1
011
0,04
0,04
0,16
0,16
012
0,12
027
0,25
0,08
0,19
0,25
1,01
0,08
0,28
2,64
0,57
0,57
0,26
0,26
0,32
0,32
0,02
0,02
0,26
0,26
0,11
0,56
0,67
0,67
0,67
0,55
0,55
0,08
0,08
0,59
0,59



St.

193
194
195
196
197
198
199
200
201
202
203
204
205
206
207
208
209
210
21
212
213
214
215
216
217
218
219
220
21
222
223
224
225
226
227
228
229
230
231

Izdajatelj
PROBANKA, d. d.

Skupaj izdajatelj = PROBANKA, d. d.

RAIFFEISEN KAG

Skupaj izdajatelj = RAIFFEISEN KAG

RCI BANQUE SA

Skupaj izdajatelj = RCI BANQUE SA

REGENT STREET FINANCE LTD

Skupaj izdajatelj = REGENT STREET FINANCE LTD
REPSOL INTL. FINANCE B.V.

Skupaj izdajatelj = REPSOL INTL. FINANCE B.V.
REPUBLIC OF NETHERLAND

Skupaj izdajatelj = REPUBLIC OF NETHERLAND
REPUBLIC OF SPAIN

Skupaj izdajatelj = REPUBLIC OF SPAIN
REPUBLIKA AVSTRIJA

Skupaj izdajatelj = REPUBLIKA AVSTRIJA
REPUBLIKA BELGIJA

Skupaj izdajatelj = REPUBLIKA BELGIJA
REPUBLIKA FINSKA

Skupaj izdajatelj = REPUBLIKA FINSKA
REPUBLIKA FRANCIJA

Skupaj izdajatelj = REPUBLIKA FRANCIJA
REPUBLIKA GREIJA

Skupaj izdajatelj = REPUBLIKA GREIJA
REPUBLIKA ITALIJA

Skupaj izdajatelj = REPUBLIKA ITALIJA
REPUBLIKA POLJSKA

Skupaj izdajatelj = REPUBLIKA POLJSKA
REPUBLIKA SLOVENIJA

Nalozba

PRB10

PRB8

PRB9

R304FVT AV
RENAUL 4 3/8 01/15
REGSF 2007-1X B

REPSM 4 3/4 02/17

NETHER 3 1/2 07/20
NETHER 4 07/15/18

SPGB 4.85 10/31/20

RAGB3 1/2 07/15/15

BGB 4 03/28/14

RFGB3 7/8 09/15/17

FRTR 4 04/25/18

GGB 0 04/04/17

BTPS 4 09/01/20

POLAND 4.2 04/15/20
POLAND 57/8 02/14

RS21
RS23
RS26
RS29
RS32
RS44
RS48

Vrednost
761.356
201.774
342.124

1.305.254

6.722.200

6.722.200

1.896.087

1.896.087
161.438
161.438
915.286
915.286

3.008.508

1.867.314

4.875.822
896.137
896.137
535.631
535.631

1.609.260

1.609.260

3.022.252

3.022.252

2.196.574

2.196.574

1.276.716

1.276.716

1.396.032

1.396.032

2.757.365

4.016.230

6.773.595

1.118.880
694.275

1.359.841

1.888.256
555.772

1.331.478
533.373

Delez (%)
0,24
0,06
011
0,40
2,08
2,08
0,59
0,59
0,05
0,05
0,28
0,28
0,93
0,58
1,51
028
0,28
017
0,17
0,50
0,50
0,93
0,93
0,68
0,68
0,39
0,39
043
043
0,85
1,24
210
0,35
021
042
0,58
0,17
0.41
0,17
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St.  lzdajatelj Nalozba Vrednost Delez (%)

232 RS50 485.861 0,15

233 RS54 1.855.312 0,57

234 RS57 1.166.514 0,36

235 RS61 2.557.730 0,79

60 236 RS62 2.080.705 0,64
237 SLOREP 4 02/17/16 8.305.905 2,57

: 238 SLOREP 4 1/8 01/20 3.349.809 1,04
g 239 SLOREP 4 3/8 02/19 2.448.581 0,76
8 240 SLOVEN 4 03/22/18 1.854.230 0,57
©) 241 Skupaj izdajatelj = REPUBLIKA SLOVENIJA 31.586.522 9,77
)5 242 ROYAL BANK OF SCOTLAND RBS 4 1/4 05/11/16 1.005.513 0,31
g 243 RBS 51/4 05/15/13 792.271 0,25
o 244 Skupaj izdajatelj = ROYAL BANK OF SCOTLAND 1.797.784 0,56
g 245  SANPAOLO IMI ISPIMFloat 02/18 452.123 0,14
E 246  Skupaj izdajatelj = SANPAOLO IMI 452123 0,14
r:l 247 SANTANDER ISSUANCES SANTAN 0 03/23/17 530.872 0,16
248  Skupaj izdajatelj = SANTANDER ISSUANCES 530.872 0,16

249  SLOVAK REPUBLIC SLOVAK 4 3/8 05/17 2.061.592 0,64

250  Skupaj izdajatelj = SLOVAK REPUBLIC 2.061.592 0,64

251 SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA, d. d. SOS2E 7.774.012 241

252 Skupaj izdajatelj = SLOVENSKA 0DSKODNINSKA DRUZBA, d. d. 1.774.012 24

253  SOCIETE GENERALE SOCGEN FLOAT 23 581.942 0,18

254  Skupaj izdajatelj = SOCIETE GENERALE 581.942 0,18

255  SOCIETE GENERALE ACCEPT NV SOCGEN VAR 08/15 814.640 0,25

256  Skupaj izdajatelj = SOCIETE GENERALE ACCEPT NV 814.640 0,25

257  SOLARWORLD AG SOLARW 6 1/8 01/17 303.831 0,09

258  Skupaj izdajatelj = SOLARWORLD AG 303.831 0,09

259  SOURCE INVESTMENT MANAGEMENT LTD MXFS LN 2.573.866 0,80

260  Skupaj izdajatelj = SOURCE INVESTMENT MANAGEMENT LTD 2.573.866 0,80

261  SSgA FUNDS MANAGEMENT INC SPY US 4.340.078 1,34

262 XLE US 1.966.491 0,61

263 XLF US 692.336 0,21

264 XLV US 220.231 0,07

265 Skupaj izdajatelj = SSgA FUNDS MANAGEMENT INC 7.219.136 2,23

266  STADA ARZNEIMITTEL AG SAZ GR 441.714 0,14

267  Skupaj izdajatelj = STADA ARZNEIMITTEL AG mM.n4 0,14

268  STANDARD CHARTERED BANK STANLN Float 18 555.088 0,17

269  Skupaij izdajatelj = STANDARD CHARTERED BANK 555.088 0,17



St.

270
2n
272
273
274
275
276
277
278
2719
280
281
282
283
284
285
286
287
288
289
290
291
292
293
294
295
296
297
298
299
300
301
302
303
304
305
306
307

Izdajatelj

STANDARD CHARTERED CAP TRST

Skupaj izdajatelj = STANDARD CHARTERED CAP TRST
STANOVANJSKI SKLAD REPUBLIKE SLOVENIJE

Skupaj izdajatelj = STANOVANJSKI SKLAD REPUBLIKE SLOVENIJE
STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY

Skupaj izdajatelj = STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY
TELECOM ITALIA

Skupaj izdajatelj = TELECOM ITALIA
TELEKOM FINANZMANAGEMENT GMBH

Skupaj izdajatelj = TELEKOM FINANZMANAGEMENT GMBH
TELEKOM SLOVENIJE, d. d.

Skupaj izdajatelj = TELEKOM SLOVENIJE, d. d.

THE COCA-COLA COMPANY

Skupaj izdajatelj = THE COCA-COLA COMPANY
TNT NV

Skupaij izdajatelj = TNT NV

TOTAL SA

Skupaij izdajatelj = TOTAL SA

UNICREDIT SPA

Skupaj izdajatelj = UNICREDIT SPA

VALE SA

Skupaj izdajatelj = VALE SA

VEOLIA ENVIRONNEMENT

Skupaij izdajatelj = VEOLIA ENVIRONNEMENT
VIVENDI UNIVERSAL SA

Skupaj izdajatelj = VIVENDI UNIVERSAL SA

VTB BANK 0JSC

Skupaj izdajatelj = VTB BANK 0JSC

XSTRATA FINANCE CANADA LTD

Skupaj izdajatelj = XSTRATA FINANCE CANADA LTD
ZAVAROVALNICA TRIGLAV, d. d.

Skupaj izdajatelj = ZAVAROVALNICA TRIGLAV, d. d.
ZVEZNA REPUBLIKA NEMCIJA

Skupaj izdajatelj = ZVEZNA REPUBLIKA NEMCIJA
Vse skupaj

Nalozba
STANLN 35/8 12/15

SSR3

XLK US
XLP US

TITIM 6 3/4 03/13
TITIM 8 1/4 03/16

TKA507/22/13
TKA 6 3/8 01/29/16

TLSGSV 47/812/16

KO US

TNTNA 37/8 06/15

FP FP

UCGIM 4 7/8 02/13

VALEBZ 4 3/8 03/18

VIEFP 4 3/8 01/17

VIVFP 47/812/19

VIBR LI

XTALN 5 1/4 06/17

2102

DBR 2 1/4 09/04/20

Vrednost
1.019.005
1.019.005
5.200
5.200
1.197.100
827.467
2.024.567
1.134.389
1.819.464
2.953.853
78.135
495.365
573.500
4.463.223
4.463.223
1.229.459
1.229.459
1.551.986
1.551.986
147.696
147.696
162.012
162.012
1.240.635
1.240.635
1.973.268
1.973.268
1.485.835
1.485.835
503.798
503.798
1.537.836
1.537.836
1.288.344
1.288.344
2.938.998
2.938.998
238.619.196

Delez (%)
0,32
0,32
0,00
0,00
0,37
0,26
0,63
0,35
0,56
0,91
0,02
0,15
0,18
1,38
1,38
038
0,38
0,48
0,48
0,05
0,05
0,05
0,05
0,38
0,38
0,61
0,61
0,46
0,46
0,16
0,16
0,48
0,48
0,40
0,40
091
0,91

73,82
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13.5 FINANCNI INSTRUMENTI GLEDE NA TO, ALI SE Z NJIMI TRGUJE NA TRGU FINANCNIH INSTRUMENTOV ALI NE

Kotacija
PREGLED ZA SKLAD SODPZ

Skupaj kakovost = Borzni trg
©

Opis kotacije
NA DAN 31.12. 2010

Borzni trg

Prosti trg

Nalozba Vrednost
BCE10 665.901
BCE11 296.958
BCE8 295.575
BDM1 394.746
FB15 193.392
FB17 494.932
FB20 191,516
IEKG 6.189
KBM7 850.238
KRKG 798.836
MEO1 2.657.477
NLB13 866.710
NLB15 796.900
NLB17 258.457
NLB20 629.947
NLB22 801.794
NLB26 3.249.897
PETG 368.288
PET1 1.809.427
POSR 1.904.872
PRB10 761.356
RS21 1.118.880
RS23 694.275
RS26 1.359.841
RS29 1.888.256
RS32 555.772
RS44 1.331.478
RS48 533.373
RS50 485.861
RS54 1.855.312
RS57 1.166.514
RS61 2.557.730
RS62 2.080.705
SSR3 5.200

33.926.605
BCE13 1.620.897

v EUR
Delez (%)

021
0,09
0,09
012
0,06
0.15
0,06
0,00
0,26
025
0,82
027
025
0,08
019
025
1,01
0.1
0,56
0,59
024
035
021
0,42
058
017
041
017
0,15
057
0,36
079
0,64
0,00
10,50
0,50



§t.

Kotacija

Skupaj kakovost = Prosti trg
N

Skupaj kakovost = Ne kotira
T

Opis kotacije

Ne kotira

Tuji trg

Nalozbha
BCE14
BZ03
CIM1
DRS3
KDH1
KDIR
NFIN
PBS7
PRB8
PRB9
SOS2E
7102

ABV 6005705 SN0026-10
BC 5052980 SN0086-09
BC 5056195 SN0027-10/02
BC 5056209 SN0027-10/01
GBO1

HIT2

NOVALJ 012/29/49

AALLN 4 3/8 12/16
ABVIP 0 12/29/49
AIN AV

ALLCBPI LX

BAC 0 08/25/14
BAC 0 09/14/18
BAC 4 5/8 08/07/17
BACA 0 02/20/11
BACA 0 05/20/11
BGB 4 03/28/14
BMW 37/801/18/17
BNP 010/17/16
BTPS 4 09/01/20

€ 002/09/16
CAJAME 0 09/29/16
CESKA 0 05/23/16
CHLUS

CRB FP

Vrednost
6.574.545
373.446
955.585
642.912
1.043.119
207.328
528.369
1.042.309
201.774
342.124
7.774.012
1.288.344
22.594.764
400.000
1.000.000
500.000
500.000
2.222.784
191.750
250.273
5.064.807
2.653.843
622.428
10.769
4.559.960
736.053
272.401
1.025.465
297.274
1.072.413
1.609.260
1.430.028
687.760
1.396.032
274.605
297.380
985.498
148.541
2.178.100

Delez (%)
2,03
012
0,30
020
0,32
0,06
0,16
0,32
0,06
0.1
241
0,40
6,99
0,12
031
0,15
0,15
0,69
0,06
0,08
1,57
0,82
019
0,00
1.41
0,23
0,08
032
0,09
033
0,50
044
0,21
0,43
0,08
0,09
0,30
0,05
0,67
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§t.
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
9
93
94
95
96
97
98
99
100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112
13
114
115

Kotacija

Opis kotacije

Nalozbha

CZECH 3 5/8 04/21
DBR 2 1/4 09/04/20
DSFIN 2006-1 C
EEEKGA 4 1/411/16
EIB 41/2 05/15/13
ELEPOR 4 5/8 06/16
ENIIM

ERSTBK 0 07/19/17
EWA US

EWY US

EWZ US

EXI US

FACTO 3 1/4 06/15
FP FP

FRTR 4 04/25/18
FXIUS

GASSM 5 1/407/14
GAZPRU 5.136 03/17
GGB 0 04/04/17
GLEINT 5 1/4 03/17
HANRUE VAR 24-14
HENKEL 5 3/8 11/04
HSHN 5.4 03/16/11
IEV US

IIA AV

IIFUS

INTNED FLOAT 49
INTNED 0 04/11/16
INTNED 4 3/4 05/17
ISPIMFloat 02/18
IXN US

IYR US

JPM 0 04/10/14
KDB 0 03/09/11

KFT 6 1/4 03/20/15
KO US

KPN 6 1/2 01/15/16
LBBW 5.05 09/30/14
LEH 0 07/20/12

Vrednost
952.070
2.938.998
3.104
502.924
1.487.106
1.074.254
231.162
363.545
271.840
384.441
484.025
1.168.794
5.785.913
147.696
2.196.574
1.001.564
1.043.781
2.280.082
1.276.716
1.311.616
1.422.780
392.909
702.161
3.880.377
430,515
310.744
288.107
373.91
1.595.894
452.123
1.355.892
1.277.339
678.750
700.508
1.887.104
1.229.459
1.014.598
1.587.753
66.119

Delez (%)
0,29
091
0,00
0,16
0,46
033
0,07
0,11
0,08
012
0,15
0,36
1,79
0,05
0,68
0,31
0,32
071
039
0,41
0,44
012
022
1,20
013
0,10
0,09
012
0,49
014
0,42
0,40
0,21
022
0,58
0,38
0,31
0,49
0,02



§t.

116
17
118
119
120
121
122
123
124
125
126
127
128
129
130
131
132
133
134
135
136
137
138
139
140
141
142
143
144
145
146
147
148
149
150
151
152
153
154

Kotacija

Opis kotacije

Nalozbha

LGFP 5 1/2 12/16/19
LLOYDS 3 3/4 09/15
METFNL 7 5/8 03/15
MOLHB 3 7/8 10/15
MO0 US

MUNRE 6 3/4 06/23
MXFS LN

MXI US

NAB 0 12/29/49
NETHER 3 1/2 07/20
NETHER 4 07/15/18
NGB 4 1/2 05/22/19
NGGLN 4 3/8 03/20
NOVALJ 31/4 07/12
PEMBR 2006-1X B
PEMEX 51/201/17
PEUGOT 4 07/19/13
PHAG LN

PHAU LN

PKOBP 3.733 10/15
POLAND 4.2 04/15/20
POLAND 5 7/8 02/14
POT US

RAGB3 1/2 07/15/15
RBS FLOAT 06/15
RBS 4 1/4 05/11/16
RBS 5 1/4 05/15/13
REGSF 2007-1X B
RENAUL 4 3/8 01/15
REPSM 4 3/4 02/17
RFGB3 7/8 09/15/17
RUS FP

RXI'US

R304FVT AV
SANTAN 0 03/23/17
SAZ GR

SLOREP 4 02/17/16
SLOREP 4 1/801/20
SLOREP 4 3/8 02/19

Vrednost
1.127.773
1.845.082
2.789.435
453.219
1.163.640
2.487.281
2.573.866
701.691
366.832
3.008.508
1.867.314
1.842.425
127.906
898.712
73.526
2.163.579
1.244.985
1.466.085
1.041.835
1.778.055
2.757.365
4.016.230
265.350
535.631
562.522
1.005.513
792.271
161.438
1.896.087
915.286
3.022.252
361.993
759.431
6.722.200
530.872
441714
8.305.905
3.349.809
2.448.581

Delez (%)
0,35
0,57
0,86
014
0,36
0,77
0,80
022
0,11
093
0,58
0,57
0,04
0,28
0,02
0,67
039
0,45
032
0,55
0,85
1,24
0,08
017
0,17
0,31
025
0,05
0,59
0,28
093
011
0,23
2,08
0,16
014
2,57
1,04
0,76
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KAZALO

§t.  Kotacija Opis kotacije Nalozba Vrednost Delez (%)

155 SLOVAK 4 3/8 05/17 2.061.592 0,64

156 SLOVEN 4 03/22/18 1.854.230 0,57

157 SOCGEN FLOAT 23 581.942 0,18

158 SOCGEN VAR 08/15 814.640 0,25

66 159 SOLARW 6 1/8 01/17 303.831 0,09
160 SPGB 4.8510/31/20 896.137 028

N 161 SPY US 4340078 134
g 162 STANLN Float 18 555.088 017
8 163 STANLN 3 5/8 12/15 1.019.005 0,32
) 164 SXEPEX GR 321.835 0,10
)5 165 SX5EEX GR 170.441 0,05
g 166 TITIM 6 3/4 03/13 1.134.389 0,35
o 167 TITIM 8 1/4 03/16 1.819.464 0,56
5 168 TKA5 07/22/13 78.135 002
E 169 TKA 6 3/801/29/16 495.365 015
r:l 170 TLSGSV 47/812/16 4.463.223 1,38
17 TNTNA 37/806/15 1.551.986 0,48

172 UCGIM 4 7/8 02/13 162.012 0,05

173 VALEBZ 4 3/8 03/18 1.240.635 0,38

174 VIEFP 4 3/801/17 1.973.268 0,61

175 VIVFP 47/812/19 1.485.835 0,46

176 VTBR LI 503.798 0,16

177 XGLE GY 5.299.025 1,64

178 XLE US 1.966.491 0,61

179 XLF US 692.336 0,21

180 XLK US 1.197.100 0,37

181 XLP US 827.467 0,26

182 XLV US 220.231 0,07

183 XMWO GY 3.266.200 1,01

184 XTALN 5 1/4 06/17 1.537.836 048

185 6301 JP 436.901 014

186  Skupaj kakovost = Tuji trg 175.953.773 54,43

187 VSD Vzajemni skladi-domati nekotirajogi ALTA BALKAN 229.162 0,07

188 PERSPEKTIVA WORLDMIX 850.085 0,26

189  Skupaj kakovost = Vzajemni skladi-domaci nekotirajoci 1.079.247 0,33

190 Vse skupaj 238.619.196 13,82



13.6 TERJATVE ZA DANA POSOJILA PO POSOJILOJEMALCU

PREGLED ZA SKLAD SODPZ NA DAN 31. 12. 2010
BANKA CELJE, d. d. Dana posojila/dolgorotna

1
2
3
4
5
6
7
8
9

10
1" Vse skupaj

13.7 TERJATVE ZA DANA POSOJILA PO ROCNOSTI POSOJILA

PREGLED ZA SKLAD SODPZ NA DAN 31. 12. 2010
30.10.2012 BANKA CELJE, d. d.

1
2
3
4
B
6
7
8
9

10
N Vse skupaj

Dana posojila/ dolgorogna

BC ST0001-09/01
BC ST0001-09/02
BC ST0001-09/03
BC ST0001-09/04
BC ST0001-09/05
BC ST0001-09/06
BC ST0001-09/07
BC ST0001-09/08
BC ST0001-09/09
BC ST0001-09/10

BC ST0001-09/01
BC ST0001-09/02
BC ST0001-09/03
BC ST0001-09/04
BC ST0001-09/05
BC ST0001-09/06
BC ST0001-09/07
BC ST0001-09/08
BC ST0001-09/09
BC ST0001-09/10

SODPZ
S0DPZ
S0DPZ
S0DPZ
S0DPZ
S0DPZ
SODPZ
S0DPZ
SODPZ
S0DPZ

SODPZ
SODPZ
SODPZ
SODPZ
SODPZ
SODPZ
SODPZ
SODPZ
SODPZ
SODPZ

502.707
502.707
502.707
502.707
502.707
502.707
502.707
502.707
502.707
502.707
5.027.070

502.707
502.707
502.707
502.707
502.707
502.707
502.707
502.707
502.707
502.707
5.027.070

vEUR

VEUR
0,16
0,16
0,16
0,16
0,16
0,16
0,16
0,16
0,16
0,16
1,56

vEUR

0,16
0,16
0,16
0,16
0,16
0,16
0,16
0,16
0,16
0,16
1,56
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13.8 TERJATVE ZA DANA POSOJILA PO VRSTI ZAVAROVANJA

PREGLED ZA SKLAD SODPZ
BANKA CELJE, d. d.

1
2
3
4
5
6
7
8
9

10
" Vse skupaj

13.9 NALOZBENE NEPREMICNINE PO VRSTI

1 PREGLED ZA SKLAD SODPZ

13.10 NALOZBENE NEPREMICNINE PO LOKACIJI

NA DAN 31. 12. 2010
BC ST0001-09/01
BC ST0001-09/02
BC ST0001-09/03
BC ST0001-09/04
BC ST0001-09/05
BC ST0001-09/06
BC ST0001-09/07
BC ST0001-09/08
BC ST0001-09/09
BC ST0001-09/10

NA DAN 31. 12. 2010

brez zavarovanja
brez zavarovanja
brez zavarovanja
brez zavarovanja
brez zavarovanja
brez zavarovanja
brez zavarovanja
brez zavarovanja
brez zavarovanja
brez zavarovanja

502.707
502.707
502.707
502.707
502.707
502.707
502.707
502.707
502.707
502.707

5.027.070

vEUR

0,16
0,16
0,16
0,16
0,16
0,16
0,16
0,16
0,16
0,16
1,56

vEUR

vEUR

1 PREGLED ZA SKLAD SODPZ

NA DAN 31. 12. 2010
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