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SEZNAM ATVP
UPORABLJENIH DCVS
KRATIC ECB
EU

EUR

IASB

KDD
KS SODPZ

MDDSzZ
MORS
MRS
MSRP
OECD
OMRS
OPMSRP
RS
SODPZ
usb
VEP
VPS
ZGD-1

ZPIZ
ZPIZ-1

ZPIZ-2

ZPPOGD

ZSDH

PAN

Agencija za trg vrednostnih papirjev

Dejanska Cista vrednost sredstev

Evropska centralna banka

Evropska unija

Denarna valuta Evropske unije — evro

International Accounting Standards Board (Svet za mednarodne racunovodske
standarde)

Centralna klirinsko depotna druzba

Kritni sklad Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja Republike
Slovenije

Ministrstvo za delo, druzino, socialne zadeve in enake moznosti

Ministrstvo za obrambo

Mednarodni racunovodski standardi

Mednarodni standardi racunovodskega poroc¢anja

Organizacija za gospodarsko sodelovanje in razvoj

Odbor za mednarodne ra¢unovodske standarde

Odbor za pojasnjevanje MSRP

Republika Slovenija

Sklad obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja

Denarna valuta Zdruzenih drzav Amerike

Vrednost enote premozZenja

Vzajemni pokojninski sklad

Zakon o gospodarskih druzbah (Uradni list RS, §t. 42/2006, 60/2006 — popr., 26/2007
— ZSDU-B, 33/2007 - ZSReg-B, 67/2007 — ZTFl, 10/2008, 68/2008, 42/2009, 33/2011,
91/2011, 100/2011 - Skl. US, 32/2012, 57/2012, 44/2013 - OdlI. US, 82/2013)

Zavod za pokojninsko in invalidsko zavarovanje Slovenije

Zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (Uradni list RS, §t. 106/1999,
72/2000, 81/2000 - ZPSV-C, 124/2000, 52/2001, 109/2001, 11/2002, 108/2002,
114/2002, 110/2002 - ZISDU-1, 29/2003, 40/2003 - OdlI. US, 63/2003 - ZIPRS0304-A,
63/2003 - OdI. US, 133/2003, 135/2003, 25/2004, 63/2004 - ZZRZI, 136/2004 -

QOdl. US, 2/2004 - ZDSS-1, 54/2004 - ZDoh-1, 8/2005, 72/2005, 111/2005, 23/2006,
69/2006, 112/2006 - Odl. US, 114/2006 — ZUTPG, 17/2007, 5/2008, 5/2008, 10/2008 —
ZVarDod, 73/2008, 53/2009, 98/2009 - ZIUZGK, 27/2010 — OdI. US, 38/2010 — ZUKN,
56/2010, 79/2010 — ZPKDPIZ, 94/2010 - ZIU, 57/2011, 94/2011 - Odl. US, 105/2011

- 0dl. US, 61/2010 - ZSVarPre, 40/2011 - ZSVarPre-A, 110/2011 - ZDIU12, 40/2012 -
ZUJF, 96/2012 - ZPIZ-2)

Zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (Uradni list RS, §t. 96/2012, 39/2013,
46/2013 - ZIPRS1314-A, 63/2013 — ZIUPTDSV, 99/2013 - ZSVarPre-C, 101/2013 -
ZIPRS1415, 111/2013 - ZMEPIZ-1)

Zakon o prejemkih poslovodnih oseb v gospodarskih druzbah v vecinski lasti Republike
Slovenije in samoupravnih lokalnih skupnostih (Uradni list RS, s§t. 21/2010, 8/2011)
Zakon o Slovenskem drzavnem holdingu (Uradni list RS, $t. 105/2012, 39/2013,
101/2013 - ZIPRS1415)

Zajamcena vrednost sredstev
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Slika 1: Organizacijska struktura Kapitalske druzbe, d. d.
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Mnenje odbora SODPZ

ODBOR SKLADA OBVEZNEGA DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA

MNENJE ODBORA SKLADA OBVEZNEGA DODATNEGA POKOJNINSKEGA
ZAVAROVANJA K REVIDIRANEMU LETNEMU POROCILU SKLADA DBVEZNEGA
DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA ZA LETO 2013

Na podlagi sedmega odstavka 210, Clena v zvezi s prvo alineo prvega odstavka 2. Elena ZPLE-2, tretje
alinee drugega odstavka 8. &lena Pokojninskega nadna poklicnega zavarovanja ter v skiadu s 4. Elenom
Poskovmika o delu Odbora sklada daje Odbor Sklada obvernega dodatnega pokojninskega zavarcvanja (v
nadaljevanju: Odbor sklada) v sestavi:

Clani Odbora skinda: predstavaiki zavarovancey
mag. Andreja Poje, Zveza svobodnib sindikatov Slovenije
Darko Milenkovid, Zveza svobodnih sindikatov Slovenije
Dvago Lombar, Konfederacije novih sindikatov Slovenije NEODVISNOST
Zdenko Lorber, Slovenska zveza sindikatov ALTERNATIVA
Alen Petaric, Konfederacija sindikatov javnega sektogja

Clani Odbora skiada: predstavniki delodajaleey
~  Tatjana Cerin, Gospodarska zbornica Skovenije
- lgor Antauer, ZdruZenje delodajabeey obrti in podjetnikov Slovenije
- Kristina Barit Prelogar, Zdrofenje delodajalcev Slovenije

Clani Odbora skisda: predstavalki Viade Republike Slovenije
- Peter Pogatar, Ministrstvo za delo, drufing, socialne zadeve in enake moknosti
- Stefan Preghej, Ministrstvo za finance
- Simona Poljandek, Ministrstvo za finance
- Matej Grajfoner, Ministrstvo za delo, druding, socialne zadeve in enake moknosti

po sexnanitvi 2 revidisanim Letnim porodilom Sklada obvesnega dedatnega pokoininskegn zavarovanja za
leto 2003 (v nadaljevanju revidiramo letno porofile SODPZ) in vpogledu v porofile revizoga o
radunovodskih {zkazih (skupaj s porotilom o dragih zakonskih in regalativoih zabtevah ter ostalimi porogili)

mnenje

k revidiranemu letnemu porogilu SODPZ,

ki ga je Odbor skiada sprejel na 7. redai seji, dae 22. 4. 2014, na podlagi ugotovite in stalist, kot sledije:



Odbor sklada je v poslovnem letu 20013 v okvira svajib pristojnosti sprembjal poslovanje in
upravijanje sklada SODPZ

V ta namen je Odbor sklada v letu 2013 uspeino izvedel 5 sej, ki so potekale: 1. scja doe 11. 7. 2013,
2. seja doe 22, 8. 2013, 3. scja dne 25. 9. 2013, 4. seja dne 25, 11, 20013 in 5, seja dne 23, 12, 2013,

No sejeh Odbora sklndn je wprava wpravljaves SODPZ, Kaphalske drubbe pokojninskega in
mvalidskegn zavarovanja, d. d., redno porofaln Odbora sklada in mu predlolila porodila o
peslovanju SODPZ v preteklem obdobju, poroila o vrednosti sredstey ~ bilanco stanja, porodila o
izkazih poslovnega irida, porodila o strukiur premodenja SODPZ in uprvljanju premodenja skinda,
porodila o spremijanju nepladnikov, porotila o zavarovalnih primerih, porotila o platanih prispevkih
po dejavnostib, porodila o obralunu strodkoy, ki jih zarsfunava upravijavec ter analize sredstev in
donosnosti za posamerni mesec.

Upravljavec SODPZ je Odboru sklada pravotasno predlofil revidirano Letmo porodile SODPE za
leto 2013,

Odbor sklada ugotavija, da je uprava upravijovea na svoji 183, seji dne 15. aprila 2014 speejela
revidirano letno parodilo,

. Odbor sklada ugotavlja, da revidirano letno porofile vsebuje vse obveane sestavine, ki jih je s
Sklepom o letmem porodily vzajemnega pokojninskeps sklada in krovnega pokojninskega sklada
predpisala Agencija za trg vrednostnih papirjev (Uradni list RS, 5t T013)

. Odbor sklada se je seznanil tudi 2 revizorjevimi porodili ter ugotovil, da na revizijska porodila, ki jik
je v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja izdelals revizijska drufba Deloitte Revizija d.o.o.,
Ljubljana, nima pripomb,

Iz mnenjn v revizorjevem porodilu o rméuncvodskih izkazib je rarvideo, da so ratunovodski izkari v
vieh pomembnib pogledih podtena predstavitev finandnega stanja SODPZ na dan 31, decembra 2013
ter mjegovega poslovnega izida in denamih tokov #a tedaj kondano leto v skladu z mednarodnimi
standardi rafunovodskega porofanja, kot jih je sprejela EU, ZISDU-2 ter ZFLZ-2. Prav tako je iz
revizofjevega porofila o usklajenosti nalokh SODPZ razvidno, da so nalo¥be SODPZ v vseh
pomembaih pogledih skladae s predpisanisms pravili o upravljanju vzajemnib pokojninskih skiadov
ter z dolotbami pravil vzajemnega pokojninskega sklada, [z revizorjevega porodila o vrednosti enote
premodenjn SODPE je razvidno, da se je VEP v vach pomembnih pogledih izrafunaval v skladu s
predpisi in na podlagl rafunovodskih izkazov, sestavijemih na podlagi sklepa o betnem porodilu
vzajemnega pokojninskega sklada, V' poroila o izpolnjevanju pravil o obviadovanju tveganj, ki jib
je za SODPZ predpisala in sprejela Kapitalska drudba, d. d. je rarvidno, da je upravljavec za SODPZ
v wsch pe bnih pogledih izpolnjeval ukrepe in nadnte iz Natrta ra obviadovanje tveganj SODPZ,
ki ga je za sklad predpisala Kapitalska drufba, d. d. Iz porogila o pravilnosti in popolnosti obvestil in
porodil, ki jih je upravljavee posredoval Agenciji za trg vrednostnih papirjev, izhaja, da so v vsch
bistvenih pogledih pravilna in popolna ter sklsdma s stanjem, ki je rarvideo 12 revidiranih
ratunovodskih izkazov SODPE,

. Odbor sklada, upodtevaje navedeno, nima pripomb k revidi let porodilu.

9. Odbor sklada ugotavlja, da je bilo upravijanse in poslovanje SODPZ v skladu z zakoni, pravili skisda

in nalodbeno politiko, ki je dolodena v pokajninskem nadriu,

Peter Pogatar /

predsednik Odbora sklada

Ljubljana, 22. 4. 2014



Predstavitev Kapitalske druzbe, d. d.

11 Splosni podatki
111 Podjetje

Naziv druzbe: Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d.
Skraj$San naziv druzbe: Kapitalska druzba, d. d.

Naziv druzbe v angleSkem jeziku: Pension Fund Management

Sedez druzbe: Dunajska cesta 119, Ljubljana

Maticna Stevilka: 5986010000

Davéna Stevilka: S159093927

Vpis v sodni register: Okrozno sodisce v Ljubljani, viozna $t.: 1/28739/00

112 Lastniska sestava in podatki o kapitalu

Na dan 31. 12. 2013 je edini delnicar Kapitalske druzbe, d. d., Republika Slovenija'.

Osnovni kapital druzbe v visini 364.809.523,15 evra je razdeljen na 874.235 navadnih
imenskih kosovnih delnic. Vsaka kosovna delnica ima enak deleZ in pripadajo¢ znesek v
osnovnem kapitalu.

113 Dejavnosti druzbe

Osnovna dejavnost Kapitalske druzbe, d. d., je zagotavljanje dodatnih sredstev za poko-
jninsko in invalidsko zavarovanje z upravljanjem lastnega premoZenja ter upravljanje
Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja (v nadaljevanju: SODPZ). Kapi-
talska druzba, d. d., opravlja tudi druge dejavnosti, povezane z upravljanjem premozenja,
in storitve, povezane s podporo upravljanju premoZenja.

Dejavnosti Kapitalske druzbe, d. d., so dolo¢ene z zakonom in statutom druzbe. Po statutu
Kapitalska druzba, d. d., skladno z namenom opravlja naslednje dejavnosti:

1 Zakon o Slovenskem drzavnem holdingu (v nadaljevanju: ZSDH) v prvem odstavku 27. ¢lena sicer dolo¢a, da je edini delnicar
Kapitalske druzbe, d. d., Slovenski drzavni holding. V skladu z 31. ¢lenom prehodnih in konénih dolo¢b ZSDH bo SDH, d. d., nastal
s preoblikovanjem Slovenske od$kodninske druzbe, d. d. Z dnem preoblikovanja Slovenske od$kodninske druzbe, d. d., v SDH, d.
d., se na podlagi 34. ¢lena ZSDH s kapitalsko nalozbo, ki jo ima Republika Slovenija v Kapitalski druzbi, d. d., kot stvarnim vioZzkom
poveca osnovni kapital SDH, d. d.

58.110 Izdajanje knjig

58.120 Izdajanje imenikov in adresarjev

58.130 Izdajanje ¢asopisov

58.140 Izdajanje revij in druge periodike

58.190 Drugo zaloznistvo

58.290 Drugo izdajanje programja

59.200 Snemanje in izdajanje zvo&nih zapisov in muzikalij

62.010 Racunalnisko programiranje

62.020 Svetovanje o rac¢unalniskih napravah in programih

62.030 Upravljanje rac¢unalniskih naprav in sistemov

62.090 Druge z informacijsko tehnologijo in racunalniskimi storitvami povezane
dejavnosti

63.110 Obdelava podatkov in s tem povezane dejavnosti

63.120 Obratovanje spletnih portalov

64.200 Dejavnost holdingov

64.300 Dejavnost skrbniskih in drugih skladov ter podobnih finanénih subjektov

64.990 Drugje nerazvricene dejavnosti finan¢nih storitev, razen zavarovalnistva in
dejavnosti pokojninskih skladov

65.300 Dejavnost pokojninskih skladov

66.210 Vrednotenje tveganja in Skode

66.290 Druge pomoZne dejavnosti za zavarovalni§tvo in pokojninske sklade

68.100 Trgovanje z lastnimi nepremic¢ninami

68.200 Oddajanje in obratovanje lastnih ali najetih nepremicnin

69.200 Racunovodske, knjigovodske in revizijske dejavnosti, davéno svetovanje (razen
revizijskih dejavnosti)

70.100 Dejavnost uprav podjetij

70.220 Drugo podjetnisko in poslovno svetovanje

73.200 Raziskovanje trga in javhega mnenja

85.590 Drugje nerazvrs€eno izobrazevanje, izpopolnjevanje in usposabljanje

85.600 PomoZne dejavnosti za izobraZevanje

114 Organi druzbe

Uprava

Kapitalsko druzbo, d. d., je v letu 2013 vodila uprava v sestavi:
= Bachtiar Djalil, predsednik uprave, in

* mag. Anja Strojin Stampar, &lanica uprave.

Upravo Kapitalske druZbe, d. d., je skladno s statutom druZbe, ki je veljal do 17. 11. 2010,



na podlagi javnega razpisa imenovala skupscina Kapitalske druzbe, d. d. Od vpisa spre-
memb statuta druzbe v sodni register (17. 11. 2010) upravo druzbe, na podlagi javnega
razpisa, imenuje nadzorni svet. Od ¢lanov uprave je en ¢lan imenovan za predsednika
uprave. Mandat ¢lanov uprave traja pet let in so lahko ponovno imenovani. Uprava ali
njen posamezni ¢lan se lahko pred¢asno odpokli¢e le zaradi razlogov iz drugega odstavka
268. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (v nadaljevanju: ZGD-1). KrSitev statuta Kapital-
ske druzbe, d. d., ki ima naravo hujse krsitve obveznosti, je lahko krivdni razlog odpoklica.

Uprava Kapitalske druZbe, d. d., nima pooblastil za izdajo ali nakup lastnih delnic.

Nadzorni svet

Nadzorni svet Kapitalske druzbe, d. d., je od 1. 1. 2013 do 6. 2. 2013 deloval v naslednji
sestavi:

= Jani Kavti¢nik, predsednik,

= Aldo Ternovec, namestnik predsednika,

= JoZe Jurkovig,

= |Luka Jurkovic,

= Ana Bilbija in

= mag. Ladislav RoZi¢.

Ker je ¢lan nadzornega sveta Luka Jurkovi¢ z dnem 6. 2. 2013 odstopil z mesta ¢lana nad-
zornega sveta, je nadzorni svet Kapitalske druzbe, d. d., od 7. 2. 2013 do 27. 8. 2013 deloval
v naslednji sestavi:

= Jani Kavti¢nik, predsednik,

= Aldo Ternovec, namestnik predsednika,

= Joze Jurkovic,

= Ana Bilbija in

= mag. Ladislav RozZic¢.

Skups$cina Kapitalske druzbe, d. d., je 27. 8. 2013 odpoklicala naslednje ¢lane nadzornega
sveta: Janija Kavti¢nika in JoZeta JurkovicCa, ter z dnem 28. 8. 2013 imenovala nove ¢lane
nadzornega sveta, in sicer so bili z navedenim dnem za Stiriletni mandat imenovani Samo
Lozej, Aleksander Mervar in Stane Senicar.

Nadzorni svet Kapitalske druZbe, d. d., je od 28. 8. 2013 do 31. 12. 2013 deloval v naslednji
sestavi:

= Samo Lozej, predsednik,

= Aldo Ternovec, namestnik predsednika,

= Aleksander Mervar,

= Stane Senicar,

= Ana Bilbija in

= mag. Ladislav Rozic.

Nadzorni svet Kapitalske druzbe, d. d., imenuje skups¢ina druzbe. Skladno s petim odstav-
kom 27. ¢lena ZSDH je nadzorni svet druzbe Sestclanski. Trije Clani nadzornega sveta so bili
imenovani na predlog Slovenske odskodninske druzbe, d. d.?, dva ¢lana na predlog zvez
oziroma organizacij upokojencev na ravni drzave in en ¢lan na predlog sindikalnih zvez ozi-
roma konfederacij, reprezentativnih za obmocdje drzave. Ce posamezna interesna skupina
ne oblikuje predloga za imenovanje ¢lanov nadzornega sveta na nacin, kot je opredeljen
v nadaljevanju, odlo¢a o imenovanju manjkajocih &lanov nadzornega sveta skupsc&ina
druzbe po lastni presoji. Predlog kandidatov predstavnikov Slovenskega drZavnega hold-
inga oblikuje Slovenski drZavni holding in o izbiri obvesti nadzorni svet. Predlog kandi-
datov predstavnikov upokojencev oblikujejo zveze oziroma organizacije upokojencev na
ravni drzave in o izbiri obvestijo nadzorni svet. Predlog kandidata predstavnika sindikatov
izvolijo predstavniki (elektorji) reprezentativnih zvez oziroma konfederacij na drzavni ravni
in o izbiri obvestijo nadzorni svet. Vsaka reprezentativna zveza oziroma konfederacija ima
toliko predstavnikov, kolikor je v njej zdruzenih reprezentativnih sindikatov. Poleg pred-
stavnikov iz prejSnjega stavka izvoli zveza oziroma konfederacija Se po enega predstavnika
na vsakih 10 tisoC Clanov. Mandat Clanov nadzornega sveta traja §tiri leta in so lahko
ponovno imenovani.

Skupséina
Pravice edinega delnicarja izvaja Slovenska odskodninska druzba, d. d.?

115 Odbor SODPZ

Sklad ima odbor. Odbor je strokovni organ, ki ga sestavlja 12 ¢lanov, od tega pet pred-
stavnikov zavarovancev na predlog reprezentativnih sindikatov v Ekonomsko socialnem
svetu, trije predstavniki delodajalcev na predlog reprezentativnih predstavnikov delodajal-
cev v Ekonomsko socialnem svetu, ki financirajo pokojninski nacrt, in $tirje predstavniki
Vlade Republike Slovenije.

Odbor spremlja poslovanje sklada in nadzoruje delo upravljavca. V ta namen ima odbor

naslednje pristojnosti:

= daje predloge in oblikuje mnenje k spremembam pokojninskega nacrta sklada;

= daje predloge in oblikuje mnenje k spremembam pokojninskega nacrta za izplacevanje
poklicnih pokojnin;

= daje mnenje k letnemu porocilu sklada;

2 ZSDH sicer v prvi alineji petega odstavka 27. ¢lena doloca, da so trije ¢lani nadzornega sveta Kapitalske druzbe, d. d., izvoljeni
na predlog Slovenskega drzavnega holdinga. V skladu s prvim odstavkom 31. ¢lena ZSDH Slovenski drzavni holding nastane s pre-
oblikovanjem Slovenske odskodninske druzbe, d. d. Ker do preoblikovanja $e ni prislo, naloge in pristojnosti Slovenskega drzavnega
holdinga opravlja Slovenska odskodninska druzba, d. d.

3 Zdnem, ko bo nastal SDH, d. d., bo ta postal edini delni¢ar Kapitalske druzbe, d. d., naloge skups$cine pa bo izvajala uprava
SDH, d. d.



= daje mnenje k spremembam pravil upravljanja sklada, razen v primeru obveznih uskla-
ditev z zakonodajnimi spremembami;

= daje mnenje k spremembam izjave o naloZbeni politiki v delu, ki se nanasa na stratesko
porazdelitev sredstev glede na vrsto in trajanje obveznosti sklada;

= predlaga spremembe stroskov in provizije upravljavca sklada;

= preverja uspesnost poslovanja glede na dosezeno donosnost in glede na dosezeno
donosnost v primerjavi z drugimi izvajalci;

= daje mnenje k porocilom upravljavca sklada o tveganijih, ki jim je sklad izpostavljen;

= obravnava nacin in pravilnost obve$¢anja zavezancev in ¢lanov sklada;

= obravnava porodilo o pritoZzbah v zvezi z delovanjem sklada;

= obravnava porocila o neporavnanih obveznostih iz naslova placil prispevkov za pokli-
cno zavarovanje;

= druge pristojnosti, dolo¢ene v splosnem aktu upravljavca sklada.

V primeru ugotovitve nepravilnosti pri poslovanju SODPZ odbor od upravljavca zahteva
odpravo nepravilnosti v primernem roku in zahteva porocilo o odpravi ugotovljenih nepra-
vilnosti. Ce upravljavec ne odpravi nepravilnosti pri poslovanju v postavljenem roku ali
v postavljenem roku ne ukrepa ustrezno ali ne pripravi porocila o odpravi ugotovljenih
nepravilnosti, odbor o ugotovljenih nepravilnostih ali o neustreznem ukrepanju obvesti
nadzorni svet upravljavca in Agencijo za trg vrednostnih papirjev.

Odbor se skli¢e vsaj enkrat letno. Nacin dela in odlo¢anja odbora je urejen s poslovnikom.

Clani odbora sklada so:
= predstavniki zavarovancev:
mag. Andreja Poje, Zveza svobodnih sindikatov Slovenije;
Darko Milenkovi¢, Zveza svobodnih sindikatov Slovenije;
Drago Lombar, Konfederacija novih sindikatov Slovenije Neodvisnost;
Zdenko Lorber, Slovenska zveza sindikatov Alternativa — namestnik predsednika;
Alen Pecari¢, Konfederacija sindikatov javnega sektorja;
= predstavniki delodajalcev:
Tatjana Cerin, Gospodarska zbornica Slovenije;
Igor Antauer, ZdruZenje delodajalcev obrti in podjetnikov Slovenije;
Kristina Bari¢, ZdruZenje delodajalcev Slovenije;
= predstavniki Vlade Republike Slovenije:
Peter Pogacar, Ministrstvo za delo, druZino, socialne zadeve in enake moZnosti —
predsednik;
Stefan Preglej, Ministrstvo za finance;
Simona Poljansek, Ministrstvo za finance;
Matej Grajfoner, Ministrstvo za delo, druzino, socialne zadeve in enake moznosti.

12 Organizacija Kapitalske druzbe, d. d.

Obstojeca notranja organizacijska struktura Kapitalske druZzbe, d. d., je bila vzpostavljena
ob izvedbi preoblikovanja z iz&lenitvijo Modre zavarovalnice, d. d., v oktobru leta 2011
zaradi potrebe po njeni prilagoditvi oziroma spremembi ter je zasledovala zmanjsani obseg
poslovnih funkcij, del in nalog, toda hkrati upo$tevala ohranjeno heterogenost dejavnosti
(upravljanje lastnega premoZenja in Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavaro-
vanja). Oblikovana je bila taka notranja organizacijska struktura, ki ob racionalizaciji zago-
tavlja ucinkovito izvajanje vseh temeljnih poslovnih procesov s primerno organizacijsko
strukturo ob zmanjSanju Stevila zaposlenih. Upostevana je tudi nova vlioga Kapitalske
druzbe, d. d., kot nadrejene druzbe v zavarovalniski skupini. Od ustanovitve zavarovalnice
dolocene storitve za zavarovalnico opravlja Kapitalska druzba, d. d., in sicer |T-storitve.
Modra zavarovalnica, d. d., pa je do aprila 2013 za Kapitalsko druzbo, d. d., opravljala
administrativne storitve upravljanja za SODPZ.

Z novo notranjo organizacijo je bila oblikovana prilagodljiva organizacijska struktura, ki
omogoca ucinkovit odlocitveni proces na dveh ravneh organiziranosti in zagotavlja opti-
malnejSe izvajanje na klju¢nih podrocjih dela, organiziranih v petih organizacijskih enotah,
sektorjih:

= Sektor za upravljanje premozenja,

= Sektor za upravljanje skladov in strateSko komuniciranje,

= Sektor za finance in raCunovodstvo,

= Sektor za pravne in sploSne zadeve in

= Sektor za informatiko.

Podporni poslovni procesi se izvajajo v sluZzbah, umes§cenih neposredno pod upravo druzbe:
= SluZba za notranjo revizijo in
= SluZba za upravljanje s tveganii.
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121 Porocanje o zaposlenibh

Na dan 31. 12. 2013 je bilo 57 zaposlenih, od tega je bila ena delavka zaposlena za dolo¢en
Cas zaradi opravljanja dela, ki po svoji naravi traja dolo¢en &as. V letu 2013 sta bili zaradi
koris¢enja porodniSkega dopusta ter dopusta za nego in varstvo otroka odsotni dve
delavki, ki sta se do 31. 12. 2013 tudi Ze vrnili na delo.

V letu 2013 je dvema delavcema prenehalo delovno razmerje zaradi redne odpovedi
delovnega razmerja. Eni delavki je delovno razmerje prenehalo zaradi izteka pogodbe o
zaposlitvi za dologen ¢as, eni delavki pa zaradi smrti. Sklenjene so bile Stiri nove pogodbe
o zaposlitvi za nedolo¢en ¢as in ena pogodba o zaposlitvi za dolo¢en Cas.

V nadaljevanju sledi pregled Stevila zaposlenih po organizacijskih enotah.

Tabela 1 .

Stevilo zaposlenih po Organizacijska enota 31.12. 2012 31.12. 2013

organizacijskih enotah na dan

31.12. 2012 in na dan 31. 12. 2013 Uprava 2 2
Svetovalci uprave 2 2
Sektor za finance in racunovodstvo 12 1"
Sektor za upravljanje premoZenja 1" 10
Sektor za upravljanje skladov in stratesko 10 1
komuniciranje
Sektor za pravne in splosne zadeve 12 12
Sektor za informatiko 6 6
SluZba za notranjo revizijo 1 1
SluZba za upravljanje s tveganji 2 2
Skupaj 58 57

V Kapitalski druzbi, d. d., je na dan 31. 12. 2013 zaposlenih 61,41 % delavcev z dokon¢ano
najmanj VIIl. stopnjo izobrazbe, od tega 15,79 % z magisterijem in 1,76 % z doktoratom.
Med zaposlenimi je 73,69 % Zensk in 26,32 % moskih.

122 Odgovornost do zaposlenih

Skrb za izobrazevanje zaposlenih

Obstojeca delovna podrocja in razvoj novih poslovnih funkcij v druzbi nadgrajujemo tudi z
razlicnimi oblikami izobraZevanj, prilagojenih zahtevam posameznih delovnih mest, speci-
ficnim podro&jem potrebnih znanj vsakega zaposlenega in razvojno zastavljenim nalogam
druzbe. Tako se zaposleni redno dodatno izobraZujejo doma in v tujini z obiskovanjem
krajsih ali dalj$ih seminarjev, delavnic in z naértovanim internim izobraZzevanjem, ki ga

redno izvajamo za vse zaposlene.

V obdobju od januarja do decembra 2013 so se zaposleni udeleZili seminarjev s podroc¢ja
novosti pokojninskega sistema, letnega porocila gospodarskih druzb in najaktualnejsih
davénih novosti, raéunovodstva in mednarodnih racunovodskih standardov, delovno-
pravne zakonodaje, varnosti in zdravja pri delu, IT-varnosti, neprekinjenega IT-poslovanja,
odnosov z javnostmi, javnih narodil ter usposabljanja za notranje ocenjevalce v okviru cer-
tifikata Druzini prijazno podjetje.

Kapitalska druzba, d. d., je v letu 2013 skladno z nacrtom izobraZevanja izvedla tudi ve¢
internih izobraZzevanj s podrocja prepreCevanja pranja denarja, upravljanja tveganj in
nalozbenih omejitev, korporativnega upravljanja in prehoda na novejso razli¢ico operacij-
skega sistema Windows in zbirke Office. Vsem zaposlenim je ponudila tudi moZnost, da
nadgradijo znanje iz poslovne anglescine. V oktobru 2013 pa je za vodje in njihove namest-



nike organizirala delavnico, namenjeno pridobivanju ve$¢in za boljSe obvladovanje spre-
memb.

Kapitalska druzba, d. d., spodbuja tudi nadaljevanje $tudija in pridobivanje razli¢nih licenc,
ki so v interesu delodajalca, kar omogoca kakovostnejSe izvajanje delovnega procesa
in poveCuje usposobljenost zaposlenih za delo na posameznem delovnem mestu. V
letu 2013 je tako podiplomski $tudij obiskovalo pet zaposlenih, izobraZevanja za pridobitev
strokovnih znanj pa so se udeleZevali trije zaposleni.

Skrb za varno in zdravo delovno okolje

V Kapitalski druzbi, d. d., skrbimo za varno in prijetno delovno okolje, z upostevanjem vseh
predpisov s podrocja varstva pri delu, ter zagotavljamo ustrezne pogoje za delo. Redno
izvajamo naloge s podrocij varnosti in zdravja pri delu, pozarnega varstva in zdravstvenega
varstva pri delu. Med pomembnejSimi izvedenimi nalogami s tega podrocja je treba pou-
dariti redno izobrazevanje zaposlenih s podrocja varnosti in zdravja pri delu, sodelovanje
pri oceni tveganja na delovnem mestu in v delovnem okolju, redno izvajanje obdobnih
preventivnih zdravstvenih pregledov, revidiranje izjav o varnosti pri delu, izvajanje preiskav
delovnega okolja (meritve mikroklime, osvetlitve in hrupa na delovhem mestu), meritve
elektri¢ne napeljave, pregled delovne opreme in opravljanje nadzornih pregledov o izpol-
njevanju ukrepov varstva pred poZarom.

Pomemben vidik zagotavljanja in vecanja prihodnje socialne varnosti zaposlenih je tudi
kolektivno prostovoljno pokojninsko zavarovanje. Urejeno je s Pogodbo o oblikovanju
pokojninskega nacrta, ki vsem zaposlenim omogoca zavarovanje pod enakimi pogoji.
Izvajalec zavarovanja je odprti vzajemni pokojninski sklad Modre zavarovalnice, d. d., Kapi-
talski vzajemni pokojninski sklad. Kapitalska druzba, d. d., svojim zaposlenim od janu-
arja 2009 pla¢uje maksimalno premijo dodatnega pokojninskega zavarovanja v znesku
5,844 % bruto place zaposlenega z upoStevanjem omejitev, ki jih glede najvisje mogoce
daveéne olajSave prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja dolo¢a veljavna
zakonodaja za posamezno leto. StroSek premij zaposlenim za prostovoljno dodatno pokoj-
ninsko zavarovanje za leto 2013 je dosegel skoraj 110 tiso¢ evrov.

Druzini prijazno podjetje

V Kapitalski druzbi, d. d., se zavedamo pomena in prednosti aktivne, druzini prijazne poli-
tike v druzbi, ki omogoca usklajevanje poklicnega in druZinskega zivljenja. Smo soraz-
merno mlad kolektiv, z visoko izobrazenimi kadri, med njimi so Stevilni mladi starSi z
majhnimi otroki. Nenehno si prizadevamo $e dodatno izboljSati delovno okolje ter vsem
zaposlenim omogociti laZje usklajevanje kariernega razvoja in druzinskega zivljenja, kar je
postalo del nase organizacijske kulture. Zato smo tudi v letu 2013 nadaljevali aktivnosti
projekta DruZini prijazno podjetje. Dne 20. 9. 2013 smo s prejemom polnega certifikata
dosegli cilj, ki smo si ga zastavili ob vkljucitvi v projekt.
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Ze sprejetim ukrepom, ki se nanasajo na fleksibilnejse upravljanje delovnega ¢asa,
izvajanje mnenjskih raziskav med zaposlenimi in dodatno informiranje zaposlenih, izo-
braZevanje vodij glede ucinkovitejSega usklajevanja dela in druzine, dodaten dela prost
dan za otroka v prvih treh razredih, fleksibilnej$i delavnik ob uvajanju otroka v vrtec in
vkljuCevanju zaposlenih po daljsi odsotnosti, smo dodali nove, ki smo jih v praksi Ze izva-
jali do zdaj. Novi ukrepi se nana$ajo na druZenje med zaposlenimi, sodelovanje svojcev
zaposlenih pri ob&asnih delih v organizaciji/podjetju, obdaritev novorojenca in novoletno
obdarovanje otrok. Novi ukrepi so bili predlagani ob upostevanju splo$nih ekonomskih
pogojev poslovanja druzbe in Ze vzpostavljeni dobri praksi pri osebnih dogodkih med
zaposlenimi v nasi druzbi.

V preteklem letu smo kot DruZini prijazno podjetje poskrbeli tudi za organizirano varstvo
otrok zaposlenih med splosno stavko javnega sektorja ter s tem omogocili brezpla¢no
varstvo otrok in posledi¢no izboljSali delovno produktivnost, zadovoljstvo zaposlenih in
njihovih otrok.

123 Odgovornost do okolja

Locujemo odpadke

Nepremisljena poraba naravnih virov in onesnaZevanje okolja postajata pereci teZavi, ki
ju tudi v Kapitalski druzbi, d. d., ne moremo spregledati. Zato smo vzpostavili lo¢eno zbi-
ranje odpadkov. S porazdelitvijo odpadkov omogoc¢imo njihovo nadaljnjo uporabo in/ali
predelavo.

Posebej zbiramo tudi plasti¢ne zamaske, ki jih predamo héerinski druzbi Modri zavaroval-
nici, d. d., ta pa jih poslje naprej v dobrodelne namene.

Zbiramo kartuse za tiskalnike

V Kapitalski druzbi, d. d., zbiramo prazne kartuse za tiskalnike, ki jih posiljamo na ponovno
polnjenje. Vsaka ponovno napolnjena kartuSa pomeni dodaten prihranek za Kapitalsko
druZbo, d. d., ter je del projekta ZniZzevanje in optimizacija stroSkov poslovanja, na drugi
strani pa predstavlja tudi del skrbi za zas¢&ito okolja.

Uporabljamo elektri¢no energijo iz obnovljivih virov

V letu 2013 smo izvedli razpis za dobavo elektricne energije skladno z Uredbo o zelenem
javnem narocanju. UpoStevali smo njene dolo¢be in zahteve ter sklenili pogodbo za
dobavo 100 % elektri¢ne energije iz obnovljivih virov. Energija, pridobljena iz okolju pri-
jaznih, obnovljivih virov, pri proizvodnji ne izrablja fosilnih goriv. Tako je okolje manj obre-
menjeno s toplogrednimi plini, Skodljivimi emisijami in radioaktivnimi odpadki.



124 Splosna razkritja

Spremembe statuta ter pravila imenovanja uprave in nadzornega sveta
Statut ter njegove spremembe in dopolnitve sprejema skupscina Kapitalske druzbe, d. d.,
na predlog uprave in nadzornega sveta.

Clane uprave na podlagijavnega razpisa imenuje nadzorni svet. Od ¢lanov uprave je en ¢lan
imenovan za predsednika uprave. Mandat ¢lanov uprave traja pet let in so lahko ponovno
imenovani. Uprava ali njen posamezni ¢lan je lahko pred¢asno odpoklican le zaradi razlo-
gov iz drugega odstavka 268. ¢lena ZGD-1. KrSitev statuta Kapitalske druzbe, d. d., ki ima
naravo hujSe krsitve obveznosti, je lahko krivdni razlog odpoklica.

Uprava Kapitalske druzbe, d. d., nima pooblastil za izdajo ali nakup lastnih delnic.

Nadzorni svet Kapitalske druzbe, d. d., imenuje skups$cina druzbe. Skladno s petim
odstavkom 27. ¢lena ZSDH je nadzorni svet druzbe Sestclanski. Trije ¢lani nadzornega
sveta so bili imenovani na predlog Slovenske odskodninske druzbe, d. d.4, dva ¢lana
na predlog zvez oziroma organizacij upokojencev na ravni drZave in en ¢lan na predlog
sindikalnih zvez oziroma konfederacij, reprezentativnih za obmodje drzave. Ce posamezna
interesna skupina ne oblikuje predloga za imenovanje ¢lanov nadzornega sveta na nacin,
kot je opredeljen v nadaljevanju, odlo¢a o imenovanju manjkajocih ¢lanov nadzornega
sveta skup$c¢ina druzbe po lastni presoji. Predlog kandidatov predstavnikov Slovenskega
drzavnega holdinga oblikuje Slovenski drzavni holding in o izbiri obvesti nadzorni svet.
Predlog kandidatov predstavnikov upokojencev oblikujejo zveze oziroma organizacije
upokojencev na ravni drZave in o izbiri obvestijo nadzorni svet. Predlog kandidata pred-
stavnika sindikatov izvolijo predstavniki (elektorji) reprezentativnih zvez oziroma konfede-
racij na drzavni ravni in o izbiri obvestijo nadzorni svet. Vsaka reprezentativna zveza ozi-
roma konfederacija ima toliko predstavnikov, kolikor je v njej zdruzenih reprezentativnih
sindikatov. Poleg predstavnikov iz prejSnjega stavka izvoli zveza oziroma konfederacija Se
po enega predstavnika na 10 tiso¢ ¢lanov. Mandat ¢lanov nadzornega sveta traja Stiri leta
in so lahko ponovno imenovani.

Podatki o jamstvih
Kapitalska druzba, d. d., je solastnica nalozbene nepremicnine, na kateri je zastavna
pravica za zavarovanje obveznosti v znesku 1.000 tiso¢ evrov.

Podatki o zaposlenih
Ob koncu leta 2013 je bilo v Kapitalski druZbi, d. d., skupaj z dvema ¢lanoma uprave, 57
zaposlenih. V letu 2013 je bilo povpre¢no 56,50 zaposlenega. Podatki o Stevilu zaposlenih

4 ZSDH sicer v prvi alineji petega odstavka 27. ¢lena doloca, da so trije ¢lani nadzornega sveta Kapitalske druzbe, d. d., izvoljeni
na predlog Slovenskega drZzavnega holdinga. V skladu s prvim odstavkom 31. ¢lena ZSDH Slovenski drzavni holding nastane s pre-
oblikovanjem Slovenske od$kodninske druzbe, d. d. Ker do preoblikovanja Se ni prislo, naloge in pristojnosti Slovenskega drZzavnega
holdinga opravlja Slovenska odskodninska druzba, d. d.

na dan 31. 12. 2013 in povpre¢nem stevilu zaposlenih v letu 2013 po stopnjah izobrazbe
so razvidni iz tabele 2.

Tabela 2
Stevilo zaposlenih in povpre¢no
Stevilo zaposlenih po stopnji

Stevilo zaposlenih
na dan 31. 12. 2013

Povprecno stevilo

Stopnja izobrazbe zaposlenih v letu 2013

izobrazbe v letu 2013 IX. 1 1
VIII. 9 10
VI, 30 29
VI. 3 3
V. 13 13
V. 1 1
Skupaj 57 57

Prejemki ¢lanov organov vodenja in nadzora

Prejemke Clanov uprave urejata Zakon o prejemkih poslovodnih oseb v gospodarskih
druzbah v vecinski lasti Republike Slovenije in samoupravnih lokalnih skupnosti (ZPPOGD)
in Uredba o doloditvi najvisjih razmerij za osnovna placila ter viSini spremenljivih pre-
jemkov direktorjev. Pogodbe o zaposlitvi ¢lanov uprave upo$tevajo navedene zakonske
podlage, skladno s katerimi je osnovno placilo ¢lanov uprave dolo¢eno v visini 5-kratnika
povpreéne bruto place, izplacane v Skupini Kapitalska druzba v preteklem poslovnem
letu. Vsi dodatki so vklju¢eni v osnovno placilo. Osnovno placilo se usklajuje enkrat letno,
potem ko so znani podatki o povprecni placi v Skupini Kapitalske druzbe za preteklo
poslovno leto, uskladitev pa se izvede s 1. 7. tekoCega poslovnega leta. Osnovna placa
Clanov uprave Kapitalske druzbe, d. d., je bila v letu 2013 obracunana in izplacana ob
uposStevanju navedenih meril. Uprava ima po pogodbi pravico do izobraZevanja doma in v
tujini do 15 dni na leto na stro$ke Kapitalske druzbe, d. d., v okviru sprejetega poslovno-
finanénega nacrta druzbe.

Prejemki ¢lanov organov vodenja in nadzora iz naslova opravljanja nalog

v odvisnih druzbah

Clani organov vodenija ali nadzora v letu 2013 niso imeli prejemkov iz naslova opravljanja
nalog v odvisnih druzbah Kapitalske druzbe, d. d.

"



Poslovanje SODPZ

21 Splosno o SODPZ

Sklad obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja Republike Slovenije (SODPZ) je
vzajemni pokojninski sklad, ki izvaja poklicno zavarovanje skladno z Zakonom o pokojnin-
skem in invalidskem zavarovanju (Uradni list RS, $§t. 96/2012 in drugi; ZPIZ-2). Do zacetka
veljavnosti ZP1Z-2 dne 1. 1. 2013 je SODPZ izvajal obvezno dodatno pokojninsko zava-
rovanje skladno z Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (Uradni list RS,
§t. 106/1999 in drugi; ZPIZ-1). Namenjen je zavarovancem, ki opravljajo posebno tezka in
zdravju Skodljiva dela, ter zavarovancem, ki opravljajo dela, ki jih po dolo¢eni starosti ni ve¢
mogoce uspesno poklicno opravljati. SODPZ obsega premozenije, ki se financira s sred-
stvi, zbranimi z vplacili prispevkov poklicnega zavarovanja in ustvarjenimi z upravljanjem
teh sredstev, ter je namenjeno izklju¢no kritju obveznosti do zavarovancev poklicnega
zavarovanja. Kapitalska druzba, d. d., je na podlagi zakona upravljavka Sklada obveznega
dodatnega pokojninskega zavarovanja (SODPZ) od njegove ustanovitve v letu 2001.

Novi zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZP1Z-2), ki je zacel veljati
1. 1. 2013, je prinesel vrsto sprememb na podroc¢ju poklicnega zavarovanja. Novosti v
zvezi s poklicnim zavarovanjem po ZPIZ-2 so se zacele izvajati na podlagi spremembe
pokojninskega nacrta. Ministrica za delo, druzino, socialne zadeve in enake moznosti je z
odloc¢bo §t. 1032-5/2013-6 z dne 28. 11. 2013 odobrila nov pokojninski na¢rt poklicnega
zavarovanja, z odlo¢bo st. 1032-5/2013-5 z dne 28. 11. 2013 pa je odobrila pokojninski
nacrt za izplaCevanje poklicnih pokojnin. Oba pokojninska nacrta sta se zacCela upora-
bljati 30. 12. 2013 (razen doloCb o visini prispevne stopnje ter viSini vstopnih stroskov,
izstopnih stro$kov in upravljavske provizije pokojninskega nacrta poklicnega zavarovanja,
ki sta se zaceli uporabljati 1. 1. 2014). S sprejemom in odobritvijo obeh pokojninskih nacr-
tov je Kapitalska druzba, d. d., zacela izvajati poklicno zavarovanje, vklju¢no s poklicnim
upokojevanjem, skladno z dolo¢bami ZPIZ-2. Pripravljajo se nove spremembe ZPIZ-2 na
podro¢ju poklicnega zavarovanja. Po sprejemu novele ZPI1Z-2 bo tako verjetno treba oba
pokojninska nacrta ponovno spremeniti.

Kljuéne novosti pokojninskega nacrta poklicnega zavarovanja so:

= spremenjeni pogoji za pridobitev poklicne pokojning;

= ukinitev pravice do zniZane poklicne pokojnine;

= za obdobje, v katerem je bil zavarovanec vklju¢en v poklicno zavarovanje, Stejejo vsa
obdobja, za katera je delodajalec v celoti vplac¢al prispevke;

= omejitev enkratnega izplacila sredstev: izplacilo je mogoce le, Ce zbrana sredstva zava-
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rovanca, vplacana po 1. 1. 2013, ne presegajo 5.000 evrov; za sredstva, vplac¢ana do
31.12. 2012, ta omejitev ne velja;

= Ce zbrana sredstva zavarovanca, vplacana po 1. 1. 2013, presegajo 5.000 evrov, lahko
zavarovanec brezplacno prenese sredstva v dodatno pokojninsko zavarovanje, kjer pri-
dobi pravico do dodatne pokojnine;

= mozZnost doloCitve upravi¢encev za primer smrti, ki se jim izplaca odkupna vrednost, ¢e
zavarovanec umre $e pred uveljavitvijo pravice do poklicne pokojnine;

= prisilno izterjavo neplacanih prispevkov za poklicno zavarovanje izvaja dav¢ni organ;

= Ce sredstva zavarovanca ne zadostujejo za izplacevanje poklicne pokojnine, lahko zave-
zanec (delodajalec) vpla¢a manjkajo¢a sredstva oziroma bo za doloc¢eno kategorijo
zavarovanceyv, opredeljeno v ZPIZ-2, mogoce sofinanciranje s strani Republike Slove-
nije, ko bo sprejet poseben zakon;

= v primeru napak je mogoce vracilo sredstev zavezancu (delodajalcu), ¢e zavarovanec s
tem soglada;

= uystanovitev Odbora SODPZ, ki spremlja poslovanje sklada in nadzoruje delo uprav-
ljavca;

= upravljavec je upravi¢en do povracila stroskov v zvezi z upravljanjem SODPZ iz sredstev
sklada (npr. stroki skrbniske banke, stroski placilnega prometa);

= uveljavitev enotne prispevne stopnje, ki od 1. 1. 2014 za vse zavarovance znasa 9,25 %;

= zmanjsanje stroskov, ki se povrnejo upravljavcu; od 1. 1. 2014 znaSajo vstopni stroski
2,3 %, izstopni stroski 0,5 % in upravljavska provizija 1,0 %.

Pokojninski nacrt za izplaGevanje poklicnih pokojnin ureja vprasanja delovanja Kritnega
sklada SODPZ, pogoje za pridobitev in izplacilo poklicne pokojnine ter nacin izraGunavanja
in izplacevanja poklicnih pokojnin.

22 Pomembnejsi poslovni dogodki po koncu leta 2013

Pokojninski nac¢rt poklicnega zavarovanja je zacel veljati dne 30. 12. 2013, razen dolo¢b
15. in 26. Clena, ki se uporabljata od 1. 1. 2014. Dolo¢ba 15. ¢lena uvaja novo enotno
prispevno stopnjo v visini 9,25 %, 26. ¢len pa doloca nizZje strodke, ki se povrnejo uprav-
ljavcu, in sicer vstopne stroske v visini 2,3 % od zneska vplacila, izstopne stroske v visini
0,5 % od zneska izplacila in letno provizijo za upravljanje v visini 1,0 % povprec¢ne letne
Ciste vrednosti sredstev SODPZ.

V septembru 2013 je Ministrstvo za finance pripravilo predlog novega zakona o Sloven-
skem drzavnem holdingu (ZSDH-1). Novela zakona je bila objavljena v Uradnem listu RS,
St. 26/2014 z dne 11. 4. 2014 in bo zacela veljati dne 26. 4. 2014. Ocenjujemo, da spre-
membe ne bodo vplivale na upravljanje SODPZ.



V letu 2014 sta bili vloZeni dve tozbi v zvezi z uveljavljanjem pravice do izplacila enkratne
odkupne vrednosti sredstev na osebnem kapitalskem racunu na podlagi petega odstavka
206. ¢lena ZPIZ-2, pri ¢emer je v eni od toZb na strani tozece stranke udeleZenih 194 zava-
rovancev MORS.

23 Pricakovani razvoj SODPZ

S 1. 1. 2013 je zacel veljati novi ZPIZ-2, ki v veliki meri spreminja ureditev na podro¢ju
obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja oziroma poklicnega zavarovanja. Kapi-
talska druzba, d. d., je kot upravljavka SODPZ ze vzpostavila kritni sklad za izplacevanje
poklicnih pokojnin, zaradi novosti ZP1Z-2 pa bo morala izplacevanje poklicnih pokojnin Se
dodatno prilagoditi ter nadgraditi informacijsko podporo. Pripraviti in sprejeti bo treba
pravila upravljanja sklada in izjavo o naloZbeni politiki ter prilagoditi sistem upravljanja
tveganj SODPZ glede na novo regulativo. Med pomembnej§imi razvojnimi nalogami je
tudi vzpostavitev sistema preverjanja in prisilne izterjave prispevkov za poklicno zavarova-
nje. V letu 2014 lahko pri¢akujemo nove uskladitve pokojninskega nacrta z napovedanimi
spremembami ZPIZ-2, ki lahko pomembneje vplivajo na Ze vzpostavljen sistem poklic-
nega upokojevanja (npr. preverjanje ustreznosti delovnih mest, oblikovanje solidarnost-
nega sklada). Tudi v letu 2014 bomo veliko pozornosti namenili obves¢anju delodajalcev
in zavarovancev SODPZ o pogojih in postopkih poklicnega upokojevanja ter preverjanju
izpolnjevanja pogojev za poklicno upokojitev. O izvajanju poklicnega zavarovanja in s tem
povezano problematiko bomo redno obvescali odbor SODPZ in deleznike poklicnega
zavarovanja.

Tudi v letu 2014 bodo poslovni cilji SODPZ usmerjeni v proces optimalnega upravljanja
premozenja, kjer bomo zaradi spremenljivih in tezavnih razmer na finan¢nih trgih posve-
tili najve¢ pozornosti naceloma varnosti in likvidnosti. Osnovni cilj bo dosegati ¢im visjo
donosnost ob uposStevanju sprejemljive ravni tveganja, ki ne sme biti niZja od tiste, ki je
dolo¢ena s pokojninskim na¢rtom.

S ciljem optimizacije bomo tudi nadgradili sistem arhiviranja dokumentacije SODPZ.

Kapitalska druzba, d. d., bo kljub spremembam, ki jih predvideva novi zakon o Slovenskem
drZzavnem holdingu, ohranila poloZaj upravljavke SODPZ.

24 Podatki o clanstvu

Leta 2013 se je Stevilo zavarovancev SODPZ povecalo za 396, tako da je imel SODPZ na
dan 31. 12. 2013 44.862 zavarovancev.

V letu 2013 je zavarovanje redno prenehalo dvema zavarovancema, $tevilo izrednih prene-
hanj zavarovanja pa je bilo 366.

Sestava zavarovancev SODPZ po starosti in spolu ob koncu leta 2013 je prikazana v
tabeli 3.

Secteva banstva SODPZ po Starost (v letin e e
§t1a'r102$lti2ig1§polu po stanju na dan 56 T dlo &1 A - 5
0d 21 do 30 6.482 5.774 708
0Od 31 do 40 15.940 13.744 2.196
0Od 41 do 50 16.597 14.444 2.153
0d 51 do 60 5.312 4.773 539
0d 61 do 70 175 164 1"
0d 71 do 80 3 3
NN* 249
Skupaj 44.862 39.000 5.613

* Opomba: NN so zavarovanci, ki jim na podlagi enotne mati¢ne Stevilke ni bilo mogoce
izracunati starosti ali dolo¢iti spola.

Na dan 31. 12. 2013 je bilo Stevilo zavarovancey, pri katerih je uveljavljen status zadrZanja
oziroma mirovanja 17.383.

25 Podatki o &isti vrednosti sredstev

V tabeli 4 so prikazani podatki o ¢isti vrednosti sredstev SODPZ po posameznih poslovnih
letih za zadnjih pet poslovnih let. Konec leta 2013 je Cista vrednost sredstev SODPZ
znaSala 537.906 tiso¢ evrov in je za 23.365 tiso¢ evrov presegala zajamc¢eno vrednost
sredstev SODPZ, ki je znasala 514.541 tiso¢ evrov. SODPZ nima lo¢enih vplacil iz naslova
kolektivnega in individualnega zavarovanja, saj je za placilo prispevkov zavezan zavezanec
za placilo (delodajalec).

Tabela 4

Cista vrednost sredstev SODPZ Leto 2013 2012 2011 2010 2009
za zadnjih pet poslovnih let .

(v 000 EUR) Cista vrednost sredstev 537.906 468.485 381.045 322.310 263.517
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26 Podatki o gibanju Stevila enot premozenja

V tabeli b je prikazano gibanje Stevila enot premoZenja SODPZ po posameznih poslovnih
letih za zadnjih pet poslovnih let. V letu 2013 je imel SODPZ 704.185.877 enot premoZenja
v obtoku.

Tabela 5

Stevilo enot premozenja SODPZ
za zadnjih pet poslovnih let

(v enotah premozenja)

Leto 2013 2012 2011 2010 2009

Stevilo enot 54, 185 877 635.807.859 557.205.992 473.579.301 403.125.314
premozenja

27 Podatki o izplacilih odkupnih vrednosti

Poklicno zavarovanje je v letu 2013 redno prenehalo z uveljavitvijo pravice do poklicne
pokojnine oziroma znizane poklicne pokojnine. Takrat se sredstva z osebnega racuna
zavarovanca pri SODPZ prenesejo v Kritni sklad SODPZ. Podatki o izplacilih odkupnih
vrednosti zaradi rednega prenehanja ¢lanstva v letu 2013 so prikazani v tabeli 6.

Tabela 6 .. .

Izplagila odkupnih vrednosti Izplaéilo odkupne vrednosti 2013

SODPZ zaradi rednega prenehanja ..

&lanstva v letu 2013 Stevilo zavarovancev 2
Stevilo enot premozenja 69.346
Odkupna vrednost (v 000 EUR) 52

Poklicno zavarovanije je v letu 2013 izredno prenehalo z izpla¢ilom odkupne vrednosti pred
uveljavitvijo pravice do poklicne pokojnine oziroma zniZzane poklicne pokojnine. lzredno
prenehanje je nastopilo v primerih smrti, upokojitve v obveznem pokojninskem in inva-
lidskem zavarovanju, izplacila zavarovancem MORS, izplacila policistom in prenosa sred-
stev v EU. Podatki o izplacilih odkupnih vrednosti zaradi izrednega prenehanja ¢lanstva v
letu 2013 so prikazani v tabeli 7.

Tabela 7

Izplagila odkupnih vrednosti Izplaéilo odkupne vrednosti 2013

SODPZ zaradi izrednega ..

prenehanja &lanstva v letu 2013 Stevilo zavarovancev 366
Stevilo enot premozenija 5.217.708
Odkupna vrednost (v 000 EUR) 3.901

Kapitalska druzba, d. d., je v letu 2013 obravnavala 153 zahtevkov zavarovancev MORS za
izplaCilo enkratne odkupne vrednosti sredstev na osebnem kapitalskem racunu na podlagi
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petega odstavka 206. ¢lena ZPIZ-2. Kapitalska druzba, d. d., obravnava zahtevke zavaro-
vancev skladno z ZPIZ-2 in Pokojninskim na¢rtom poklicnega zavarovanja, ki ga je odo-
brilo MDDSZ, ter skladno z mnenjem MDDSZ in Odbora SODPZ. Ker se zavarovanci ne
strinjajo z razlago Kapitalske druzbe, d. d., sta bili v letu 2013 vloZeni dve tozbi. Kapitalska
druZba, d. d., o zadevni problematiki tekoCe obves¢a MDDSZ in Odbor SODPZ.

2.8 Podatki o donosnosti

V tabeli 8 so prikazane donosnosti SODPZ po posameznih poslovnih letih za zadnjih pet
poslovnih let.

Tabela 8
Donosnost sredstev SODPZ za Leto 2013 2012 2011 2010 2009
zadnijih pet poslovnih let (v %)

Donosnost 3,68 7,75 0,47 412 7,62

Dejanska donosnost SODPZ je v letu 2013 znasala 3,68 %, zajamcena donosnost SODPZ
pa je bila 2,30 %.

Decembra 2013 je 12-mesec¢na donosnost SODPZ znasala 3,68 % in 36-mesecna donos-
nost SODPZ 12,24%, kar je najvisja donosnost med slovenskimi vzajemnimi pokojninskimi
skladi.

29 Podatki o doplacilih, vplacilih in rezervacijah
upravljavca

Skupna vrednost doplacil Kapitalske druzbe, d. d., kot upravljavke SODPZ v primerih, ko
je bila odkupna vrednost premoZenja niZja od zajamcene vrednosti sredstev ¢lana, je v
letu 2013 znaSala 253 evrov.

Kapitalska druzba, d. d., kot upravljavka SODPZ v primeru nedoseganja zajamcene donos-
nosti v SODPZ ne vplacuje lastnih sredstev, ampak oblikuje rezervacije.

Kapitalska druzba, d. d., je kot upravljavka SODPZ na dan 31. 12. 2013 oblikovala v breme
lastnega kapitala rezervacije za nedoseganje zajamcene vrednosti sredstev v visini
4.649 evrov.



210 Podatki o provizijah, vstopnib in izstopnib stroskih
ter ostalih stroskih

Na podlagi pokojninskega nacrta je Kapitalska druzba, d. d., kot upravljavka SODPZ
upravic¢ena do vstopnih stroSkov, obra¢unanih ob vplacilih prispevka delodajalcev, izstop-
nih stroskov, ki se obracunajo ob izplacilih odkupne vrednosti, in letne provizije za uprav-
lianje, ki se obracuna iz sredstev sklada. V letu 2013 je bil veljavni odstotek vstopnih
stroskov 3,6 %, provizija za upravljanje sklada je znasSala 1,2 %, izstopni stroski pa 1 %.
Prihodki Kapitalske druzbe, d. d., od upravljanja SODPZ so v letu 2013 dosegli 8.077 tiso¢
evrov, od tega je provizija od upravljanja obsegala 5.983 tiso¢ evrov, vstopni stroski
2.054 tiso¢ evrov, izstopni stroski pa 40 tisoC evrov.

Tabela 9

Prihodki Kapitalske druzbe, d. d., acdodluprayliania AU

od upravljanja SODPZ v letu 2013 . -

(v 000 EUR) Upravljavska provizija 5.983
Vstopni stroski 2.054
Izstopni stroski 40
Skupaj 8.077
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Racunovodski izkazi SODPZ in priloge
s pojasnili k raGunovodskim izkazom
Z revizorjevim mnenjem

31 Izjava poslovodstva

Uprava Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., potrjuje racu-
novodske izkaze Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja za obdobje od
1. 1. 2013 do 31. 12. 2013, ter pripadajoc¢a pojasnila in razkritja k ra¢unovodskim izkazom.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi racunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustre-
zne racunovodske usmeritve, da so bile racunovodske ocene izdelane po nacelu pre-
vidnosti in dobrega gospodarjenja ter da racunovodski izkazi predstavljajo resni¢no in
posteno sliko premoZenjskega stanja sklada in izidov njegovega poslovanja za leto 2013.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejem ustreznih ukre-
pov za zavarovanje premoZzenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so racunovodski izkazi,
skupaj s pojasnili, izdelani na predpostavki o nadaljnjem poslovanju sklada ter v skladu z
veljavno zakonodajo in Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja.

Bl %A—L /

mag. Anja : trojin Stampar htiar Dijalil
¢lanica uprave predsednik uprave

Ljubljana, 15. 4. 2014
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32 Revizorjeva porocila



Deloitte.

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
Upravljaveu vzajemnega pokojninskega sklada Sklad obveznega
dodatnega pokojninskega zavarovanja

Porodilo o rafunovedskih ixkazlh

Revidirali smo prilodene rafunovodske izhaze Sklada obveznega dodatmnega pokojninskega
zavarovanja, ki vkljulujejo izkaz finanénega polodaja na dan 31, decembra 2013, izkaz
posbovnega izida, izkaz denamih tokov, izkar gibanja ftevila enot premolenja in vrednosii
el premodenja veajemnega sklada za tedaj kontamo leto ter poveetek  bistvenih
ratumovodskih - wsmeritev in druge pojasnjevalme opombe, Sklad obveznega dodatnega
polmjninskeg; ra\'an,wanja ni semostojna prasna oseba, vendar poshuje preko lofenega
ransakeijskega ratuna. Upravljaves jo Kapilalska druiba pokojninskega in invalidskega
zavarovanja, d.d.,

Celgovornos posfovedsieg sa radunovodske izkaze

Poslovodstve je odgovomo za pripmve in poftens predstavitey teh rafunovodskih izkaroy v
skladu 5 Sklepom o letnem porofilu vzajemnega pokojninskega sklada in krovmega
pokojninskega sklada (Uradni list RS, Bt 79013), v skladu z mednarodnimi standardi
rn»:“m\-od.sk:p. poroéanja. kot jih jc spr\ej:la. ELL, ter dolotbami Zakona o pokojninskem in
invalidskem zavarovanju (£P1LE-2), ki urejajo porotanje veajemnibh pokojninskih skisdow,
Zakoma o investicljskih skladib in drukbah za upeavijanje (ZISDL-2) ter za takine notranje
komtrole, ki jih [rl';lm'ndm dolodi m ustremne, in ki nmn_kmfnjn priprave reéunovodskib
izkazov, ki ne veebujejo pomembno napadne navedbe zaradi provane all napake.

Revizarjeva adgovarnoss

MNaka odgovomost je izraziti mnenje o teh mduncvodskih izkazih na podlagi revizije, Revizjo
SN v.‘lprl\'i!i v sklndu z mednarodnimi standardi revidiranja, Ti #andardi zahtevajo od nas
zpolnjevanje etiénih zahiev ter nadériovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemjivega
zagotovila, da radunovodski izkazi ne veebujejo pomembno napatne navedbe.

Revizija vkljuluje izvajanje postopkov za pridobitev revieijskih dokarov o eneskih in
ruzkritjih v radunovedskib izkazih. lsbrani postopki so odvisni od revizogjeve presoje in
vhljutujejo tadi ocenjevanje tveganj napaine navedbe v ralunovodskih izkazih zaradi prevare
ali Mpua'lncc Pri oc:qj_cranju teh tveganj prowdi revizor notranje kontrolimnje, povezano %
pripravijanjem in poftenim predstavijanjem ratunovodskih izkazev sklada, da bi daloil
okoliddinam ustrezne revizijske postopke, in me, da bi izrazil meenje o uspeSnosti notranjega
kontroliranja  sklada. Revizija wvkljufuje tedi ovrednotenje wstrezmosti - wporabljenih
radunovodskih usmeritev in wlemeljenosti méunovodskih ocen  poslovedstva kot todi
ovrednatenje celane predstavitve ratunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokari zadostna in ustremma podisga za nade
revizijsko mnenje.

Mimenfe

Po nafem msenju so rafumovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih padtena predstavitey
finantnega stanjn Sklada obveznegn dodatnega pokojninskega ravarovanja na dan 31
decembrn 20013 ter njegovega poslovnega ixida in denamih tokov za tedaj konfano leto v
skladu 2 mednarodnimi standardi ratunovodskega porofanja, kot jih je sprejela EU, Zakonom
o investicijskih skladih in drubah za upravijanje (ZISDU-2) ter Zakonom o pokajninsken in
invalidskem zavarovanju (ZFLZ-2)

Porofilo o drugih zakonskib in regulativoih zahtevah

Poslovadstvo je odgovomo tedi za pripravo poslownega porodila v skladu z zahtevami Zakona
o pokojninskem in invalidskem mvarovanju (ZP1Z-2). Nada edgovemost je podati coeno o
tem, ali je paslovno porodilo skladno = revidiranimi rafunovodskimi izkazi. Nadi postopki v
zveri 8 tem so opravijeni v skladu z mednarodnim standardom revidiranja 720 in omejeni
zgolj na oceno skladnosti poslovnega porodiln = revidimnimi méunovodskimi ickazi. Fo
nakem mnenju je paslovno porodilo skladno 2 revidiranimi ratunovodskimi ekas.
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Poroéilo o usklajenosti nalofb vzajemnega pokojninskega sklada Sklad
obveznega dedatnega pokojninskega zavarovanja

Upravljaveu vzajemnega pokojninskega sklada Sklad obveznega dodatnega
pokojninskega zavarovanja

Rewvidiral smo usklajenost naloZb Sklada obveznega dodatnega pokajninskega Zavarcvania
5 predpisanimi pravili o upravijanju vzajemnih pokojninskih skladov in dolofbami pravil
vzajemnega pokojninskega sklada v poslovnem letu, kenZanem na dan 31. decembra 2013
Za vse nadteto je odgovoren upravijavec vzajemnega sklada, to je Kapitalska drudba
pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d. Nada naloga je izraziti mnenje na podlagi
opravijene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarcdnimi standardi revidiranja ter Sklepom o
revizijskem pregledu letnega porotila vzajemnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, &t.
110009, odslej Sklep). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas natriovanje in izvedbo revizije
za pridobitey primemega zagotovila, da so nalodbe Sklada obveznega dodatnega
pokojninskega zavarovanja v skladu § predpisanimi pravill o upravijanju vzajemnih
pokojninskih skladov in doloébami pravil vzajemnega pokojninskega sklada. Revizija
vkljutuje preizkudevalno preveranje in presojanje dokazov o uskiajenosti nalodb s
predpisanimi pravili o upravijanju vzajemnih pokojninskih skladov in dolofbami pravil
vzajemnega pokojningkega sklada. Prepritani smo, da je opravijena revizija primema
podlaga za nase mnenje

Po nagem mnenju so nalokbe Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja v
letu, ki se j& konfale 31, decembra 2013, v wvseh pomembnih pogledih skladne s
predpisanimi pravili o upravijanju vzajemnih pokojninskih skladov ler z doloChami pravl
vzajemnega pokojninskega skiada

DELOITTE REVIZIJA d.o.0 )
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Paorotilo o vrednosti enote premoZenja vzajemnega pokojninskega sklada
Sklad obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja

Upravijaveu vzajemnega pokojninskega sklada Sklad obveznega dodatnega
pokojninskega zavarovanja

Rewvidirali smo pravilnost izraguna vrednosti enote pramodenja (v nadaljevanju “VEP®) Sklada
obveznega dodatnega pokojninskega zavarcvanja za poslovno leto, ki $e je kontale 31
decembra 2013. Za praviinost izrafuna VEP je odgovoren upravijavec vzajemnega sklada, to
& Kapitalska drudba pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d.. Nasa naloga je izraziti
mnanje na podlagi opravijene revizpe.

Revizijo smo opravili v skiadu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o revizijskem
pregledu latnega porodila vzajemnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, & 110/0%
odshej Skiep). Ti standardi in Sklep zahlevajo od nas naériovanje in izvedbo revizije za
pridobitev primemega zagotovila, da je VEF Sklada obveznega dodatnega pokojninskega
zavarovanja izrafunana v skladu s predpisi in na podlagi podatkoy iz radunovodskih izkazov
vzajemnega pokojninskega skiada. Revizija vkijutuje preizkudevalno preverjanje in
presojanje dokazov o spoitovanju zakonodaje ter prescjanje spostovanja pravil o izrafunu
VEF na nakljufno izbrane datume. Prepritani smo, da je opravijena revizija primerna
podlaga za nage mnenje.

Po nadem mnenju je upravijavec za Sklad obwveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja
v poslovnem letu, ki se je kontalo 31. decembra 2013, VEP v vseh pomembnih pogledih
izrafunaval v skladu s predpési in na podiagi rafuncvodskih izkazov, sestavijenih na podiagi
sklepa o letnem poroéilu vzajemnega pokojninskega sklada.

Y
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Porotilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj

Upravijaveu vzajemnega pokojninskega sklada Sklad obveznega
dodatnega pokojninskega zavarovanja

Revidirali smo izvajanje ukrepov iz Nadrta za obviadovanje tvegan] Sklada obwveznega
dodatnega pokojninskega zavarovanja v poslovnem letu, ki se je konZalo 31. decembra
2013, ki ga je zanj predpisal in sprojel upravijavec Kapitalska druiba pokojninskega in
invalidskega zavarovanja, d. d.. Za izvajanje predplisanih ukrepov in naériov obviadovanja
tvegan| je odgovoren upravijavec vzajemnega pokojninskega skiada. Nasa naloga je izraziti
mnenja na podlagi opravijena ravizije,

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o revizijskem
pregledu letnega porofila vzajemnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, &t 110008,
odslej Sklep). Ti standardi in Skiep zahtevajo od nas natriovanje in izvedbo revizije za
pridobitey primemega zagotovila, da se nali in ukrepl, namenjeni obviadovanju tveganj
VIFS, spofitujejo in izvajajo. Rewvizija vkljuluje preizkufevalno preverjanje in presojanje
dokazov o obstoju, izvajanju in spoitovanju pravil obviadovanja tveganj, Prepritani smo, da
j& opravijena revizija primemna podiaga za nade mnenje.

Po nafam mnenju je upravijavec Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja v
poslovnem letu, ki se je kontalo 31, decembra 3013, v vaeh pomembninh pogledih izpoinjenal
ukrepe in naére iz pravil o obvladovanju tveganj iz preega odstavka, ki ga jé zanj predpisala
druiba Kapitalska drudba pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d..
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Poroéilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in porogil Agenciji za trg
vrednostnih papirjev

Upravijavecu vzajemnega pokojninskega sklada Sklad obveznega dodatnega
pokojninskega zavarovanja

Rewvidirall amo pravilnost in popolnost obvestil in porodil Sklada obveznega dodainega
pokojninskega zavarovanja za poslovno lefo, ki sé je kondalo 31, decembra 2013, in njihove
skladnost s stanjern, ki je razvidno iz revidiranih rafunovodskih izkazov. Za pravilnost in
popolnost obvestll in porodil ter njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih
ratunovodskih izkazov, je odgovoren wpravijavec vzajemnega sklada, 1o je Kapitalska
druiba pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d.. Nada naloga je zraziti mnenje o
tem

Revizije smo opravili v sklady z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o revizijskem
pregledu leinega porolila vzajemnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, 8. 11009
odslej Sklep). Ti zahtevajo od nas nadriovanje in izvedbo revizije za pridobitev prmemega
zagotovila, da obvestila in parogila ne veebujejo napaénih navedb, ter da so skladna s stanji
iz revidiranih ratunovodskin izkazovw, Revizija vkljufuje preizkuievalno preverjanje in
presojanje dokazov, da so obvestila in porodila Agenciji za trg vrednostnih papirey skladna z
namenom, wsebino, nadinom in roki porofanja, Prepafani smo, da je opraviiena revizia
primama podlaga za nade mnenje

FPo nafem mnenju so obvestila in porodila Sklada cbveznega dodatnega pokojninskega
zavarovanja, ki jin je upravijavec posredoval Agencii za trg vrednostnih papirjev v poslovnem
latu, ki se je koncalo 31, decembra 2013, v vaah bistvenih pogledih pravilng in popoina ter
skladna s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih radunovodskin izkazov Skiada obveznega
dodatnega pokojninskaga zavarovanja Y
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33 Izkaz financnega polozaja

2.1
211

2.2
2.21

222

2.23

2.2.4.

23
2.31

2.3.2

20

SREDSTVA

Denar in denarni ustrezniki
Finanéne nalozbe

Depoziti in posojila
Depoziti

dolgoroc¢ni depoziti
kratkoro¢ni depoziti

Dana posojila

dolgoro¢na dana posojila

kratkoro¢na dana posojila

Finanéne nalozZbe, vrednotene po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Instrumenti denarnega trga

kratkoro¢ni instrumenti denarnega trga

Dolzniski vrednostni papirji

dolgoroc¢ni dolzniski vrednostni papirji
kratkoro¢ni dolzniski vrednostni papirji

Delnice in drugi kapitalski instrumenti
dolgoroc¢ne delnice in drugi kapitalski instrumenti
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov
dolgoroc¢ne enote ali delnice odprtih investicijskih skladov
Financne nalozbe, razpolozZljive za prodajo
Instrumenti denarnega trga

dolgoroc¢ni instrumenti denarnega trga
kratkoro¢ni instrumenti denarnega trga

Dolzniski vrednostni papirji

dolgoro¢ni dolzniski vrednostni papirji

31. 12. 2013
539.264.369
714.658
538.283.232
97.535.073
90.470.971
37.217.548
53.253.423
7.064.102
7.064.102

0
378.254.459
90.703.335
90.703.335
181.979.744
164.933.377
17.046.367
4.359.748
4.359.748
101.211.632
101.211.632
197.650

0

0
0
0
0

31. 12. 2012
469.706.812
3.482.394
465.793.961
118.327.075
111.256.386
30.653.278
80.603.108
7.070.689
7.070.689

0
343.915.579
37.638.441
37.638.441
190.617.532
175.177.223
16.440.309
5.247.436
5.247.436
110.412.170
110.412.170
3.5651.307
1.000.000

0

1.000.000
2.359.557
2.336.588

v EUR

1. 1. 2012
381.687.501
2.694.444
378.615.369
117.286.314
105.157.669
60.822.482
44.335.187
12.128.645
7.101.573
5.027.072
257.361.679
2.980.890
2.980.890
176.710.672
162.285.846
14.424.827
5.142.033
5.142.033
72.528.084
72.528.084
3.967.376
1.400.000
1.000.000
400.000
2.375.626
2.362.633



Pojasnila
kratkoro¢ni dolzniski vrednostni papirji
2.3.3 Delnice in drugi kapitalski instrumenti
dolgoroc¢ne delnice in drugi kapitalski instrumenti
2.4  Finanéne nalozZbe, v posesti do zapadlosti
2.4.2 Dolzniski vrednostni papirji
dolgoroc¢ni dolzniski vrednostni papirji
kratkoro¢ni dolzniski vrednostni papirji
4. Terjatve 3
4.1 Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcéene donosnosti
8. Skupaj sredstva
1. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
1. Poslovne obveznosti 4
1.3 Obveznosti do upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada
1.4 Druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada
15 Obveznostli za ivzplaéila oo!kupnih vrednqs_ti premoZenja in druge
obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada
1.6 Obveznosti za placilo davkov
1.7 Druge poslovne obveznosti
2. Finanéne obveznosti
3. Obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada 5
3.1 Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja

3.2  Vplacani presezek enot premozenja
3.8 Presezek iz prevrednotenja

3.4 Preneseni Cisti poslovni izid

3.5  Cisti poslovni izid poslovnega leta

4. Skupaj obveznosti do virov sredstev

Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.

31. 12. 2013

0

197.650
197.650
62.296.050
62.296.050
60.448.036
1.848.014
266.479

0
539.264.369

539.264.369
1.358.214
710.443
1.690

518.827

127.254

0

0
537.906.155
293.856.766
168.776.961
5.900
66.892.040
18.374.488
539.264.369

31.12. 2012
22.969
191.750
191.750

0

0

0

0

430.457

0
469.706.812

469.706.812
1.221.706
662.547

0

408.797

123.748
26.614

0
468.485.106
265.322.620
135.737.223
0

36.105.845
31.319.418
469.706.812

1. 1. 2012
22.994
191.750
191.750

0

0

0

0

377.687
1.027
381.687.501

381.687.501
642.561
58b.145

0

41.241

11.076

5.099

0
381.044.940
232.522.060
112.252.685
0

36.270.195

0
381.687.501
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34 Izkaz poslovnega izida

1.1.
1.2
1.3
1.4

1.5

1.7

5.1
5.2
5.6

6.1
6.2
6.3

6.4

Finanéni prihodki

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend in delezev

Realizirani dobicki iz finan¢nih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Realizirani dobicki iz finan¢nih naloZb, ki niso merjene po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti finanénih nalozb,
pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Drugi finanéni prihodki

Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega pokojninskega sklada

Odhodki za upravljavsko provizijo

Odhodki v zvezi s skrbnikom

Drugi odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega pokojninskega sklada

Finanéni odhodki

Odhodki za obresti

Realizirane izgube iz financnih naloZb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Realizirane izgube iz financnih naloZb, ki niso merjene po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti financnih nalozb,
pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Drugi finan¢ni odhodki
Drugi odhodki
SKUPAJ ODHODKI

Cisti poslovni izid poslovnega leta

Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.

22

Pojasnila

6

10

1. 1. 2013-31. 12. 2013
28.718.041

16.223.210

1.003.558

0

0

11.426.120

65.153

2
28.718.043
5.984.984
5.983.294
1.606

84
4.193.440
535.516
2.342.902
123.116

0

1.191.906
165.131
10.343.5655
18.374.488

v EUR

1. 1. 2012-31. 12. 2012
37.299.394

14.037.857

954.740

4.018.5698

15.000

18.101.846

171.363

3
37.299.397
5.093.755
5.093.755
0

0

707.468
74.301

0

0

0

633.167
178.756
5.979.979
31.319.418



35 [zkaz drugega vseobsegajocega donosa

2.2

Cisti dobiéek ali izguba poslovnega leta

Drugi vseobsegajoci donos

Cisti dobicki ali izgube, pripoznane v presezku

iz prevrednotenja v zvezi s finanénimi
nalozbami, razpoloZljivimi za prodajo

Celotni vseobsegajoci donos

1. 1. 2013
-31.12. 2013

18.374.488
5.900

5.900

18.380.388

Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.

36 Izkaz denarnih tokov

1.2
1.3
1.4
1.5
1.6

Denarni tokovi pri poslovanju

Povecanje/(zmanjSanje) vrednosti
premoZenja enot premoZenja

Prilagoditve za:

- Obrestne prihodke

- Dividendne prihodke

- Obrestne odhodke

- Drugo

Skupaj (1.1+1.2+1.3+1.4+1.5)

Neto (poveanje)/zmanjsSanje terjatev oz.
obveznosti iz naslova trgovanja z VP

Neto (povecanje)/zmanjsanje terjatev

0z. obveznosti do upravljavca

Neto povecanje drugih terjatev in obveznosti

Povecanje/(zmanjSanje) vrednosti
sredstev po posteni vrednosti

1. 1. 2013
-31.12. 2013

18.380.388

-16.223.210
-1.003.558
535.516
-169.865
1.519.271

0

-49.586

163.978

-72.489.271

v EUR

1. 1. 2012
-31.12. 2012

31.319.418
0

31.319.418

v EUR

1. 1. 2012
-31.12. 2012

31.319.418

-14.037.857
-954.740
74.301
510.962
16.912.084

-77.402

-52.770

-87.178.692

Povecanje/(zmanjSanje) vrednosti
obveznosti po posteni vrednosti

Denarni tokovi pri poslovanju
(1.6+1.7+1.8+1.9+1.10+1.11)

1.13 - Obrestne prejemki

1.11

1.14 - Dividendni prejemki
1.15 Neto denarni tokovi pri poslovanju (1.12+1.13+1.15)

2. Denarni tokovi pri financiranju
21 Prejemki od vplacil enot premoZenja
' vzajemnega pokojninskega sklada

lzdatki za izplaCilo odkupnih vrednosti

2 premoZenja vzajemnega pokojninskega sklada

2.3 Neto denarni tokovi pri financiranju (2.1+2.2)

3. Cisto poveéanje denarnih sredstev (1.15+2.3)
4. Denarna sredstva na zacetku obdobja
5. Denarna sredstva na koncu obdobja

1. 1. 2013
-31.12. 2013

86.922

-70.768.686

16.014.562
945727
-563.808.397
51.040.661

55.037.641

-3.996.980

51.040.661
-2.767.736
3.482.394

714.658

Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.

1. 1. 2012
-31.12. 2012

501.743

-69.894.937

13.648.626
913.513
-565.332.798
56.120.748

58.086.727

-1.965.979

56.120.748
787.950
2.694.444
3.482.394

37 Izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja in izkaz

gibanja Stevila enot premoZenja

Izkaz gibanja vrednosti enot premozZenja
Zacetno stanje vrednosti enot premozenja
Vplacane enote premoZenja

Presezek vpla¢anih enot premoZenja
Izplacane enote premoZenja

Izplacan presezek vplacanih enot premozenja
Presezek iz prevrednotenja

Preneseni Cisti poslovni izid

2013
468.485.106
30.765.434
24.272.207
-2.231.288
-1.232.468
5.900
-633.224

v EUR

2012
381.044.940
33.944.004
24.142.723
-1.143.445
-658.184

0

-164.350
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Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja 2013 2012
Cisti poslovni izid poslovnega leta 18.374.488 31.319.418
Konéno stanje vrednosti enot premozenja 537.906.155 468.485.106

Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
Vv enotah premozenja

Izkaz gibanja Stevila enot premozenja 2013 2012
1. Zacetno Stevilo enot premozZenja v obtoku 635.807.859 557.205.992
2. Stevilo vpladanih enot premozenja 73.724.980 81.341.971
3. Stevilo izpladanih enot premozenja 5.346.963 2.740.103
4. Koncéno Stevilo enot premozenja v obtoku 704.185.877 635.807.859

Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.

38 Pojasnila k racunovodskim izkazom

381 Racunovodske usmeritve

Osnove za pripravo

Racunovodski izkazi Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja za leto 2013

so pripravljeni skladno z:

= Mednarodnimi standardi racunovodskega poroc¢anja (MSRP), sprejetimi skladno z Ure-
dbo (ES) st. 1606/2002 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 19. julija 2002 o uporabi
mednarodnih racunovodskih standardov (UL L st. 243 z dne 11. 9. 2002, str. 609);

= Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPIZ-2) (Uradni list RS,
§t. 96/2012);

= Zakonom o gospodarskih druzbah ZGD-1 (Uradni list RS, $t. 42/2006, 60/2006 — popr.,
26/2007 — ZSDU-B, 33/2007 — ZSReg-B, 67/2007 — ZTFI, 10/2008, 68/2008, 42/2009,
33/2011, 91/2011, 100/2011 — Skl. US, 32/2012, 57/2012);

= Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU-2) (Uradni list RS,
St. 77/2011);

= Sklepom o letnem porocilu vzajemnega pokojninskega sklada in krovnega pokojnin-
skega sklada (Uradni list RS, st. 79/2013) in

= Sklepom o poroc¢anju upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada in krovnega sklada
(Uradni list RS, §t. 79/2013).
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Podatki v racunovodskih izkazih temeljijo na knjigovodskih listinah in poslovnih knjigah,
vodenih skladno z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja. Pri pripravi so
upostevane temeljne racunovodske predpostavke: ¢asovna neomejenost poslovanja,
dosledna stanovitnost in nastanek poslovnega dogodka. Pri oblikovanju racunovodskih
usmeritev so upostevane kakovostne znacilnosti: razumljivost, ustreznost, zanesljivost in
primerljivost.

Izjava o skladnosti

Racunovodski izkazi Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja so priprav-
lieni skladno z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja (MSRP), ki jih je sprejel
Svet za mednarodne racunovodske standarde (IASB), ter pojasnili, ki jih sprejema Odbor
za pojasnjevanje mednarodnih standardov racunovodskega poroc¢anja (OPMSRP) in kot
jih je sprejela Evropska unija (EU).

Pri pripravi racunovodskih izkazov so bili uporabljeni vsi MSRP in OPMSRP, ki so bili
obvezni za uporabo v letu 2013. Sklad obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja
ni predcasno uporabil nobenega standarda in pojasnila, kjer uporaba spremenjenih stan-
dardov in pojasnil ni bila obvezna v letu 2013.

Osnovne usmeritve

Racunovodski izkazi so pripravljeni na podlagi izvirnih vrednosti, razen za sredstva, vred-
notena po posteni vrednosti prek poslovnega izida, in za prodajo razpolozljiva finanéna
sredstva, vrednotena po posteni vrednosti. Racunovodski izkazi so predstavljeni v evrih
(EUR), ki so funkcionalna in porocevalna valuta druzbe. Vse vrednosti so zaokrozene na 1
evro, razen ko je to posebej navedeno.

Pomembne racunovodske presoje in ocene

Priprava racunovodskih izkazov zahteva doloCene ocene in predpostavke poslovodstva
upravljavca, ki vplivajo na vrednost sredstev in obveznosti sklada ter na visino prihodkov
in odhodkov.

Primernost uporabljenih predpostavk in ocen se obdobno preverja.

NajpomembnejSe presoje poslovodstva se nanasajo na razvrstitev in vrednotenje financnih
instrumentov oziroma na lo¢evanje med finan¢nimi instrumenti, ki jih namerava druzba
obdrzati do zapadlosti, in tistimi, ki so namenjeni za trgovanije.

Preracun tujih valut

Racunovodski izkazi so predstavljeni v evrih (EUR), ki so funkcionalna in poro¢evalna valuta
druzbe. Posli v tuji valuti so na zacetku pripoznani v funkcionalni valuti in preracunani po
tecCaju funkcionalne valute na dan posla. Denarna sredstva in obveznosti v tuji valuti so
preracunana po teCaju funkcionalne valute na dan porocanja. Vse razlike, ki izhajajo iz



prerac¢una tujih valut, so pripoznane v izkazu poslovnega izida. Nedenarna sredstva in
obveznosti, izmerjeni po posteni vrednosti v tuji valuti, so pretvorjeni po menjalnih tec¢ajih
na dan, ko je bila postena vrednost dolo¢ena.

Postopek sprejetja letnega porocila
Letno porocilo Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja sprejme poslo-
vodstvo upravljavca sklada, torej uprava Kapitalske druzbe, d. d.

Prehod na Mednarodne standarde racunovodskega poro¢anja

Izhodisce za pripravo prvega porocanja po MSRP je sestavitev otvoritvene bilance stanja
na dan prehoda na MSRP. Dan prehoda Sklada obveznega dodatnega pokojninskega
zavarovanja na MSRP je bil 1. 1. 2013.

Zaradi prehoda na Mednarodne standarde racunovodskega poroc¢anja ni bilo vrednostnih
sprememb v izkazih Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja, spreme-
njene so bile le strukture racunovodskih izkazov.

382 Povzetek temeljnih racunovodskih usmeritev
3.8.2.1 Knjigovodsko izkazovanje postavk izkaza finanénega polozaja

Denar in denarni ustrezniki

Denarna sredstva vzajemnega pokojninskega sklada obsegajo gotovino ter denarna sred-
stva na racunih pri bankah in drugih finan¢nih organizacijah. Mednje se uvrscéajo tudi
denarna sredstva na odpoklic in depoziti z zapadlostjo do 3 mesecev. Posebej se izkazu-
jejo denarna sredstva v domaci in tuji valuti.

Denarno sredstvo, izraZeno v tuji valuti, se preracuna v domaco valuto po referenénem
tecCaju ECB oziroma za valute, za katere Evropska centralna banka ne objavlja referencnih
teCajev po tecaju, ki ga objavlja Banka Slovenije na dan prejema. Prevrednotenje denarnih
sredstev se pojavi le v primeru denarnih sredstey, izraZzenih v tujih valutah, e se po prvot-
nem pripoznanju spremeni valutni te¢aj. Te€ajna razlika, ki se pojavi pri tem, lahko poveca
ali zmanjSa prvotno izkazano vrednost.

Finanéni instrumenti
Finan¢ni instrumenti so predstavljeni v MRS 32, njihovo pripoznavanje in merjenje opre-
deljuje MRS 39, pri merjenju postene vrednosti pa je treba upostevati MSRP 13.

Opredelitev Stirih kategorij finanénih instrumentov:
= Finanéno sredstvo ali financ¢na obveznost po posteni vrednosti prek poslovnega
izida

Finan¢no sredstvo se razvrsti v to kategorijo, ¢e je uvrs¢eno kot finané¢no sredstvo v

posesti za trgovanje. Finanéno sredstvo je v posesti za trgovanje, ce:

- se pridobi ali prevzame predvsem za prodajo ali ponovni nakup v bliznji prihodnosti;

- je ob zadetnem pripoznavanju del portfelja opredeljenih financnih instrumentov, ki se
skupaj poslovodijo in za katere obstaja dokaz o nedavnem dejanskem vzorcu kratko-
roc¢nega dobicka;

- je izpeljani instrument (razen izpeljanega instrumenta, ki je pogodba o finanénem
porostvu ali nameravani in dejanski instrument za varovanje pred tveganjem).

Finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo
Finan¢ne nalozbe se razvrstijo v skupino financ¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti
v placilo, ¢e so neizpeljana finan¢na sredstva z dolo¢enimi ali dolocljivimi placili in
doloc¢eno zapadlostjo v placilo, ki jih podjetje nedvoumno namerava in zmore posedo-
vati do zapadlosti. Podjetje ne more razvrstiti nobenih financ¢nih sredstev kot v posesti
do zapadlosti v placilo, ¢e je v tekocem poslovnem letu ali prej$njih dveh poslovnih letih
prodalo ali prerazvrstilo ve¢ kot nepomemben znesek finan¢nih nalozb v posesti do
zapadlosti pred zapadlostjo (v vec¢ kot nepomembnem razmerju do celotne vrednosti
nalozb v posesti do zapadlosti), razen prodaj ali prerazvrstitev, ki:

- so tako blizu zapadlosti v placilo ali datumu odpoklica finanénega sredstva (npr. manj
kot tri mesece pred zapadlostjo v placilo), tako da spremembe trZzne obrestne mere ne
bi mogle vplivati pomembno na posteno vrednost finanénega sredstva;

- se pojavijo, potem ko podjetje zbere skoraj celotno izvirno glavnico finan¢nega sred-
stva z nac¢rtovanimi placili ali predplacili;

- so pripisljivi osamljenemu poslovnemu dogodku, ki ga podjetje ne obvladuje ter se ne
ponavlja in ga podjetje ne more utemeljeno pricakovati.

Posojila in terjatve

Posojila in terjatve so neizpeljana finan¢na sredstva z dolo¢enimi ali dolocljivimi placili,

ki ne kotirajo na delujo¢em trgu, razen:

- tistih, ki jih podjetje namerava prodati takoj ali kratkorocno, ki se uvrstijo kot v posesti
za trgovanije, in tistih, ki jih podjetje po zaCetnem pripoznanju oznaci kot po posteni
vrednosti prek poslovnega izida;

- tistih, ki jih podjetje po zacetnem pripoznanju oznaci kot razpoloZljiva za prodajo;

- tistih, za katere imetnik morda ne dobi povrnjene skoraj celotne pripoznane zacetne
nalozbe, vendar ne zaradi poslabSanja kreditne sposobnosti, ki se uvrstijo kot na
razpolago za prodajo.

Za prodajo razpolozljiva finanéna sredstva

Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva so tista neizpeljana financ¢na sredstva, ki
so oznacena kot razpolozljiva za prodajo ali niso uvr§¢ena kot a) posojila in terjatve, b)
finan¢ne naloZbe v posesti do zapadlosti v placilo ali ¢) finanéna sredstva po posteni
vrednosti prek poslovnega izida.
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Pripoznavanje in odprava pripoznanja finanénih sredstev in obveznosti

Podjetje mora pripoznati financno sredstvo ali finanéno obveznost v svojem izkazu finan-
¢énega polozaja, kadar in le kadar postane podjetje del pogodbenih dolocil v finan¢nem
instrumentu.

Pri obracunavanju obi¢ajnega nakupa ali prodaje finanénega sredstva se pripozna ali
odpravi pripoznanje ob upostevanju datuma trgovanja, pri depozitih in posojilih pa na
datum poravnave.

Pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na primarnem trgu vrednostnih papirjev (avk-
ciji) se naloZba pripozna kot sredstvo s pridobitvijo potrdila o vpisu (datum obracuna) ne
glede na to, da formalna izdaja nematerializiranega vrednostnega papirja (vpis v KDD)
sledi pozneje.

Financ¢no sredstvo ali obveznost, ki prinasa obresti se pripozna skupaj z natecenimi
obrestmi skladno s pogoji, ki jih doloci izdajatelj. Ko obresti zapadejo, se pripoznajo kot
terjatev.

Merjenje finanénih sredstev in finanénih obveznosti

Ce se na zadetku finanéno sredstvo ali finanéna obveznost pripozna, ga (jo) mora podjetje
izmeriti po posSteni vrednosti in ¢e gre za finanéno sredstvo ali finanéno obveznost, ki ni
predloZzena po posteni vrednosti prek poslovnega izida, pristeje tudi transakcijske stroske, ki
neposredno izhajajo iz prevzema ali izdaje financnega instrumenta ali financ¢ne obveznosti.
Najboljsi dokaz postene vrednosti financnega instrumenta pri zacetnem pripoznavanju je
navadno transakcijska cena (tj. postena vrednost danih ali prejetih nadomestil).

Po zacetnem pripoznanju mora podjetje izmeriti financna sredstva, tudi izpeljane financne
instrumente, ki so sredstva po njihovih postenih vrednostih, brez odstetja transakcijskih
stroskov, ki se utegnejo pojaviti ob prodaji ali drugac¢ni odtujitvi, razen naslednjih finanénih
sredstev:

- posojila in terjatve, ki se izmerijo po odpla¢ni vrednosti po metodi efektivnih obresti;

- finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo, ki se izmerijo po odpla¢ni vrednosti
po metodi efektivnih obresti;

- finan¢ne nalozbe v kapitalske instrumente, ki nimajo kotirane trzne cene na delujo¢em
trgu in katerih poStene vrednosti ni mogoce zanesljivo izmeriti, ter v izpeljane financne
instrumente, povezane z dostavo takih na trgu kotiziranih kapitalskih instrumentov, ki
jih je treba poravnati z njo in izmeriti po nabavni vrednosti.

Za merjenje postene vrednosti se uporablja razvrs¢anje v tri ravni:

- vloZek ravni 1, ki ga sestavljajo kotirane (neprilagojene) cene na delujocih trgih za enaka
sredstva ali obveznosti, do katerih lahko podjetje dostopa na datum merjenja;

- vloZek ravni 2 so vloZki, ki niso kotirane cene, vklju¢ene v raven 1, in jih je mogoce
neposredno ali posredno opazovati za sredstvo ali obveznost;
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- vlozek ravni 3 so nepovezani vlozki za sredstvo ali obveznost.

Toda pri presoji merjenja posStene vrednosti je poleg navedenih ravni treba uporabljati
celoten MSRP 13.

Terjatve

Loceno se izkazujejo naslednje terjatve vzajemnih pokojninskih skladov:
= terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcene donosnosti,

= druge terjatve.

Terjatve se izkazujejo nepobotano z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fizicnih
oseb, dokler se ne pobotajo. Izkazujejo se v izterljivi vrednosti do dneva, za katerega se
sestavi izkaz finanénega poloZaja.

Terjatve za prodane vrednostne papirje, investicijske kupone vzajemnih skladov in delnice
investicijskih druzb se pripoznajo z dnem sklenitve posla.

Terjatve za obresti se vzpostavijo ob zapadlosti obresti v placilo. Loceno se izkazujejo ter-
jatve za obresti od depozitov, od naloZb v posojila in iz vrednostnih papirjev.

Terjatve za dividende se pripoznajo na dan prenehanja pravice do izplacila dividend (angl.
ex dividend day).

Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcéenega donosa VPS se oblikujejo ob
nedoseganju zajamcéenega donosa na vplacano Cisto premijo ¢lana ob izstopu iz VPS in
skladno s Pokojninskim naértom vzajemnega pokojninskega sklada.

Druge terjatve so lahko terjatve za prodane vrednostne papirje in druge finanéne instru-
mente, terjatve za prodane naloZbene nepremic¢nine in druge stvarne pravice, finan¢ne
terjatve (brez terjatev za izpeljane financ¢ne instrumente za zmanjSevanje tveganosti nalozb
vzajemnega pokojninskega sklada), terjatve za dane predujme in varscine, terjatve do
bank in drugih pooblas¢enih organizacij ter druge terjatve.

Poslovne obveznosti

Poslovne obveznosti vzajemnih pokojninskih skladov obsegajo:

= obveznosti do upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada,

= druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada,

= obveznosti za izplac¢ila odkupnih vrednosti premoZenja in druge obveznosti do ¢lanov
vzajemnega pokojninskega sklada,

= obveznosti za placilo davkov,

= druge poslovne obveznosti.

Obveznosti se izkazujejo nepobotane z morebitnimi terjatvami do istih pravnih ali fizicnih
oseb, dokler se ne pobotajo. Izkazujejo se z obracunanimi obrestmi.



Obveznosti do upravljavca (Kapitalske druzbe, d. d.) so obveznosti za:
= provizijo za upravljanje vzajemnega pokojninskega sklada,

= vstopne stroske,

= jzstopne stroske.

Stroski in provizija za upravljanje, ki jih zaraCunava upravljavec, so doloceni v pokojnin-
skem nadrtu.

Druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada so obveznosti do
banke skrbnice, kamor sodijo obveznosti za skrbniSko provizijo in obveznosti za provizijo
placilnega prometa. Skrbniske storitve v zvezi z upravljanjem so dolo¢ene v 177. ¢lenu
ZISDU-2.

Obveznosti za izplac¢ila odkupnih vrednosti premozenja in druge obveznosti do ¢lanov vza-
jemnega pokojninskega sklada predstavljajo tudi vplaéano premijo, ki na dan bilanciranja
Se ni bila preracunana v enote premozenja. Obveznosti za izplacila odkupnih vrednosti
premozenja nastanejo zaradi izrednega prenehanja ¢lanstva.

Druge poslovne obveznosti vzajemnega pokojninskega sklada so lahko:
= obveznosti za prejete predujme in varsScine,

= druge obveznosti do drZavnih institucij,

= druge obveznosti.

Obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada
Obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada so:

= nominalna vrednost vplacanih enot premoZenja,

= vplac¢ani presezek enot premozenja,

= presezek iz prevrednotenja,

= preneseni Cisti poslovni izid,

= (isti poslovni izid obracunskega obdobja.

VplaCane enote premozenja kazejo zmnozek vplacane enote premozenja po nominalni
vrednosti in Stevila enot v obtoku.

3.8.2.2 Knjigovodsko izkazovanje postavk izkaza poslovnega izida

Finanéni prihodki

Finan¢ni prihodki vzajemnih pokojninskih skladov so:

= prihodki od obresti,

= prihodki od dividend in delezev,

= realizirani dobicki iz financ¢nih nalozb,

= prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti finanénih nalozb,
= drugi financni prihodki.

Prihodki od obresti, dividend in deleZev obsegajo obracunane obresti, dividende in deleze
od nalozb do dneva, na katerega se sestavi izkaz poslovnega izida.

Obresti se morajo v prihodkih pripoznati po metodi veljavnih obresti. Metoda efektiv-
nih obresti je metoda izraCunavanja odplacne vrednosti finan¢nih sredstev (ali skupine
finanénih sredstev ali finan¢nih obveznosti) in razporejanja prihodkov iz obresti ali odhod-
kov za obresti v ustreznem obdobju. Priizracunu natecenih obresti, za eno enoto obveznice
(lot) se pri vrednotenju znotraj obrestovalnega obdobja dobljeni znesek zaokrozi na Sest
(6) decimalnih mest.

Dividende se pripoznajo kot prihodek, ko je uveljavljena delni¢arjeva pravica do placila
(presecni dan).

Realizirani dobicki iz finan¢nih naloZzb obsegajo pozitivne razlike med prodajno ceno pro-
danih nalozb in njihovo vrednostjo v knjigah sklada.

Prihodki iz naslova spremembe posStene vrednosti finan¢nih nalozb vkljuCujejo prevre-
dnotenja naloZb, razporejenih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida.

Drugi finan¢ni prihodki so prihodki od obra¢unanih pozitivnih te¢ajnih razlik in drugi
finanéni prihodki.

Drugi prihodki
Drugi prihodki so prihodki iz prejsnjih let, odpisi obveznosti, izterjane odpisane terjatve in
drugi prihodki.

Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega pokojninskega
sklada

Odhodki v zvezi z upravljanjem pokojninskega sklada so tisti odhodki, ki nastajajo pri
upravljanju posameznih vrst nalozb (npr. odhodki v zvezi s skrbnikom, revidiranjem,
obvescanjem clanov) in so doloCeni v Pokojninskem nacrtu vzajemnega pokojninskega
sklada.

Odhodki za upravljavsko provizijo obsegajo provizijo, obracunano Kapitalski druzbi, d. d.,
v obrac¢unskem obdobju. Provizija se obracuna skladno s Pokojninskim nac¢rtom vzajem-
nega pokojninskega sklada.

Finanéni odhodki

Finan¢ni odhodki vzajemnih pokojninskih skladov so:

= odhodki za obresti,

= realizirane izgube iz financnih nalozb,

= odhodki iz naslova spremembe poStene vrednosti financnih nalozb,
= drugi finan¢ni odhodki.
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Realizirane izgube iz finan¢nih naloZb obsegajo vse negativne razlike med prodajno ceno
prodanih naloZb in njihovo vrednostjo v knjigah sklada.

Odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti finanénih nalozb vkljucujejo prevre-
dnotenja nalozb, razporejenih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida.

Drugi financni odhodki so odhodki od obracunanih negativnih tecajnih razlik in drugi
finan¢ni odhodki.

Drugi odhodki
Drugi odhodki obsegajo druge odhodke vzajemnega pokojninskega sklada.

Izkaz denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov je sestavljen po posredni metodi iz podatkov izkaza finan¢nega
polozaja 31. 12. 2013, iz podatkov izkaza finanénega polozaja na dan 31. 12. 2012, iz
podatkov izkaza poslovnega izida za leto 2013 ter iz dodatnih podatkov, potrebnih za prila-
goditev prejemkov in izdatkov in za ustrezno razc¢lenitev pomembnejSih postavk.

3.8.2.3 Pojasnila o uporabljenih tehnikah upravljanja sredstev VPS

Kapitalska druzba, d. d., je kot upravljavka SODPZ pri upravljanju premoZenja sklada sledila
cilju zagotavljati ¢im visjo donosnost zbranih denarnih sredstev ob sprejemljivem tveganju
in izpolnjevanju zakonskih omejitev glede strukture nalozb sklada.

Temeljna cilja upravljanja v letu 2013 sta bila:

= povecati presezek dejanske vrednosti sredstev nad zajamceno vrednostjo sredstev in
hkrati maksimizirati viS§ino pricakovanega presezka pri ciljni stopnji tveganja;

= doseci in preseci povpre¢no donosnost konkurenénih pokojninskih skladov ob mini-
malnem tveganju.

Upravljavec je za doseganije ciljev na ravni celotnega sklada uporabljal aktivno strategijo
upravljanja, na ravni nalozbenih razredov je uporabljal kombinacijo aktivnih in pasivnih
investicijskih strategij, pri upravljanju sredstev sklada pa je uporabljal pristop od zgoraj
navzdol (t. i. pristop top down).

Pri vrednotenju uspes$nosti upravljanja sredstev sklada je upravljavec izvajal primerjavo
s sestavljenim kriterijskim internim indeksom, zajamc¢eno donosnostjo sklada in tudi z
uspesnostjo drugih upravljavcev vzajemnih pokojninskih skladov.

3.8.2.4 Pojasnila in razkritja posameznih vrst stroskov VPS ter podatek o
celotnih stroskih poslovanja VPS

Pokojninski nacrt doloCa, da je poleg provizije za upravljanje upravljavec pokojninskega
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sklada upravi¢en Se do povracila drugih vrst stroskov, ki nastanejo pri poslovanju sklada,
v breme sklada (npr. stroski skrbniSke banke, stroski placilnega prometa).

Vrste stroskov poslovanja SODPZ v letu 2013

v EUR
Vrsta stroSkov 2013
Stroski upravljavske provizije 5.983.294
Stroski skrbniske provizije 1.606
Stroski placilnega prometa 84
Skupaj stroski 5.984.984

V skladu z 28. ¢lenom Pokojninskega nacrta poklicnega zavarovanja, ki je zacel veljati z
dnem 30. 12. 2013, so zadnji dan v decembru 2013 nastali Se stroski skrbniSke provizije v
visini 1.606 evrov in stroski placilnega prometa v visini 84 evrov.

Celotni stroski poslovanja Sklada obveznega dodatnega pokojninskega poslovanja v
letu 2013 so znasali 5.984.984 evrov in obsegajo 1,19 % povprecne letne Ciste vrednosti
sredstev sklada.

3.8.2.5 Nalozbe v enote/delnice odprtih investicijskih skladov

Ce ima VPS veé kot 20 % svojih sredstev naloZenih v enote ali delnice odprtih investicijskih
skladov, je treba razkriti informacije o visini upravljavske provizije za vsak sklad, v enote
oziroma delnice, kjer ima VPS naloZenih vec kot 5 %.

SODPZ ima manj kot 20 % svojih sredstev naloZenih v enote ali delnice odprtih investicij-
skih skladov.

3.8.2.6 Osebe, do katerih je VPS izpostavljen z ve¢ kot 5 % vrednosti sredstev

Pregled izpostavljenosti SODPZ na dan 31. 12. 2013 po posameznih naloZbah do oseb, ki
jim je VPS izpostavljen z vec¢ kot 5 % sredstev:

lzdajatelj nalozbe Nalozba Vf/"';g;’;  Delezv Cisth ‘(’ﬁz)
Republika Slovenija RS21 503.066 0,09
Republika Slovenija SLOREP 5 1/8 03/26 34.005.635 6,32
Republika Slovenija SLOREP 4 7/8 04/18 3.592.757 0,67



lzdajatelj nalozbe

Republika Slovenija
Republika Slovenija
Republika Slovenija
Republika Slovenija
Republika Slovenija
Republika Slovenija
Republika Slovenija
Republika Slovenija
Republika Slovenija
Republika Slovenija
Republika Slovenija
Republika Slovenija
Republika Slovenija
Republika Slovenija
Factor banka, d. d.

SID banka, d. d.

Nalozba

SLOREP 4 5/8 09/24
SLOREP 4 3/8 04/14
SLOREP 4 3/8 02/19
SLOREP 4 3/8 01/21
SLOREP 4 3/4 01/22
SLOREP 4 1/8 01/20
SLOREP 4 02/17/16
SLOREP 2 3/4 03/15
RS62

RS57

0Z2

DZ50

Dz49

Dz48

FACTO 3 1/4 06/15
SEDABI 3 04/21/15

Vrednost
(v EUR)

25.148.242

2.131.677
6.698.157
41.262.449
1.499.220
23.401.158
10.335.441
2.986.164
2.018.110
1.123.265
37.258.760
19.5602.000
3.909.520
8.816.490
5.704.916
11.799.964

Delez v cCisti vred-
nosti sredstev (v %)

4,68
0,40
1,25
7,67
0,28
4,35
1,92
0,56
0,38
0,21
6,93
3,63
0,73
1,64
1,06
2,19

3.8.2.7 Izpostavljenost VPS po vrsti dovoljenih nalozb do naslednjih oseb

Do delodajalca, ki financira VPS, in z njim povezanih oseb
Pregled izpostavljenosti SODPZ na dan 31. 12. 2013 po vrsti dovoljenih nalozb v deloda-
jalca, ki financira sklad, in z njim povezane osebe:

Delodajalec, ki
financira SODPZ

Krka d. d.

Vrsta
povezanosti

Izdajatelj vrednostnih
papirjev

Petrol energetika proizvodnja

in distribucija energetskih
medijev d.o.o.

Petrol tehnologija, tehni¢ne
storitve, vzdrZevanije in
zastopstva, d.o.o.

Odyvisna druzba
izdajatelja vrednostnih
papirjev (Petrol d. d.)

Vrsta dovoljene
nalozbe

Delnice
Delnice

Obveznice

Instrumenti
denarnega trga

v EUR

Vrednost

761.400

295.172
1.684.027

10.723.914

Delodajalec, ki Vrsta Vrsta dovoljene

financira SODPZ povezanosti nalozbe e
Avrigo, druzba za avtobusni

promet in turizem, d. o. o.

Integral Notranjska . .

d.o.0., Druzba za prevoz Qddv_|sne?ldruzkzja "

in turizem, Cerknica izdajatelja vrednostnh  opveznice 1.229.434

papirjev (Zavarovalnica

Integral — avtobusni promet Triglav d. d.)

in turizem Zagorje d. o. o.

Integral stojna avtobusni
promet, d. 0. o.

Do upravljavca VPS in z njim povezanih oseb
Pregled izpostavljenosti SODPZ na dan 31. 12. 2013 po vrsti dovoljenih nalozb v uprav-
ljavca sklada (Kapitalska druZzba, d. d.) in z njim povezane osebe:

v EUR
rlmJj‘i)r:f\[;I(j)?/\g(;:le(sj:biz z Vrsta dovoljene nalozbe Vrednost
Republika Slovenija Obveznice 154.705.342
Republika Slovenija Instrumenti denarnega trga 69.486.770
Slovenska odskodninska druzba, d. d. Obveznice 4.071.697
Hit, d. d. Delnice 197.650

Do skrbnika VPS in z njim povezanih oseb
Pregled izpostavljenosti SODPZ na dan 31. 12. 2013 po vrsti dovoljenih nalozb v skrbnika
(Abanka Vipa, d. d.) in z njim povezane osebe:

v EUR
Skrbnik in z njim povezane osebe Vrsta dovoljene nalozbe Vrednost
Abanka Vipa, d. d. Obveznice 3.399.887
Abanka Vipa d. d. Posojila in depoziti 14.800.000
Zavarovalnica Triglay, d. d. Obveznice 1.229.434

3.8.2.8 Izkaz premozenja SODPZ

Izkaz premozZenija je v Prilogi 2 letnega porocila.
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383 Spremembe standardov in pojasnil

Racunovodski izkazi Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja so v
letu 2013 pripravljeni po Mednarodnih standardih racunovodskega poroc¢anja (MSRP).
Zato novosprejeti in spremenjeni standardi ne vplivajo na raCunovodske izkaze Sklada
obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Standardi in pojasnila, ki veljajo v teko¢éem obdobju

V teko¢em obdobju veljajo za sklad nasledniji standardi, spremembe obstojecih standar-

dov in pojasnila, ki jih je izdal Odbor za mednarodne racunovodske standarde (OMRS) in

sprejela EU:

= MSRP 13 “Merjenje postene vrednosti”, ki ga je EU sprejela 11. decembra 2012
(velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2013 ali pozneje).

= Spremembe MSRP 1 “Prva uporaba MSRP"” - Visoka hiperinflacija in odstranitev
dogovorjenih datumov za uporabnike, ki prvi¢ uporabljajo MSRP, ki ga je EU sprejela
11. decembra 2012 (veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2013 ali pozneje).

= Spremembe MSRP 1 “Prva uporaba MSRP"” — DrZavna posojila, ki ga je EU spre-
jela 4. marca 2013 (velja za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2013 ali pozneje).

= Spremembe MSRP 7 “Financ¢ni instrumenti: razkritja” — Pobotanje finanénih
sredstev in obveznosti, ki ga je EU sprejela 13. decembra 2012 (velja za letna obdobja,
ki se za¢nejo 1. januarja 2013 ali pozneje).

= Spremembe MRS 1 “Predstavljanje racunovodskih izkazov” — Predstavljanje
postavk drugega vseobsegajocega donosa, ki ga je EU sprejela 5. junija 2012 (velja za
letna obdobja, ki se zacnejo 1. julija 2012 ali pozneje).

= Spremembe razliénih standardov “lzboljSave MSRP (obdobje 2009-2011)", ki
izhajajo iz letnega projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32,
MRS 34), predvsem zaradi odpravljanja neskladnosti in razlage besedila, ki jih je EU
sprejela 27. marca 2013 (spremembe je treba uporabljati za letna obdobja, ki se za¢nejo
1. januarja 2013 ali pozneje).

Sprejetje teh sprememb obstojecih standardov ni pripeljalo do nikakrsnih sprememb v
racunovodskih usmeritvah sklada.

Standardi in pojasnila, ki jih je izdal Odbor za mednarodne raéunovodske
standarde in sprejela EU, ki Se niso v veljavi

Na datum odobritve teh racunovodskih izkazov so bili izdani naslednji standardi, spre-
membe obstojecih standardov in pojasnila, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU, vendar Se
niso zaceli veljati:
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= MSRP 12 “Razkritje delezev v drugih druzbah”, ki ga je EU sprejela 11. decem-
bra 2012 (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2014 ali pozneje).

= Spremembe MRS 32 “Financ¢ni instrumenti: predstavitev” — Pobotanje financ¢nih
sredstev in obveznosti, ki jih je EU sprejela 13. decembra 2012 (velja za letna obdobja,
ki se zacnejo 1. januarja 2014 ali pozneje).

= Spremembe MRS 36 “Oslabitev sredstev” — Razkritja nadomestljive vrednosti za
nefinancna sredstva, ki jih je EU sprejela 19. decembra 2013 (veljajo za letna obdobja,
ki se zacnejo 1. januarja 2014 ali pozneje).

= Spremembe MRS 39 “Finanéni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje” -
Novacija izpeljanih finan¢nih instrumentov in nadaljevanje obrac¢unavanja varovanja
pred tveganjem, ki jih je EU sprejela 19. decembra 2013 (veljajo za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2014 ali pozneje).

Standardi in pojasnila, ki jih je izdal Odbor za mednarodne racunovodske

standarde, vendar jih EU Se ni sprejela

Trenutno se MSRP, kot jih je sprejela EU, ne razlikujejo bistveno od predpisov, ki jih je spre-

jel OMRS z izjemo naslednjih standardov, sprememb obstojecih standardov in pojasnil, ki

ob koncu leta 2013 Se niso bili potrjeni za uporabo v EU:

= MSRP 9 “Finanéni instrumenti” in nadaljnje spremembe (datum uveljavitve Se ni
dolocen).

= Spremembe razliénih standardov “lzboljSave MSRP (obdobje 2011-2013)", ki
izhajajo iz letnega projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 1, MSRP 3, MSRP 13 in MSRP
40), predvsem zaradi odpravljanja neskladnosti in razlage besedila. Spremembe je
treba uporabljati za letna obdobija, ki se zacnejo 1. julija. 2014 ali pozneje.

Druzba predvideva, da uvedba teh standardov, sprememb obstojec¢ih standardov in poja-
snil v obdobju zacetne uporabe ne bo pomembneje vplivala na racunovodske izkaze
sklada.

Hkrati je obracunavanje varovanja pred tveganji v zvezi s portfeljem financnih sredstev
in obveznosti, katerega nacel EU Se ni sprejela, Se vedno neregulirano. Druzba oce-
njuje, da uporaba obrac¢unavanja varovanja pred tveganji v zvezi s finanénimi sredstvi in
obveznostmi skladno z zahtevami MRS 39: “Finan¢ni instrumenti: Pripoznavanje in mer-
jenje” ne bi pomembno vplivala na racunovodske izkaze sklada, ¢e bi bila uporabljena na
datum bilance stanja.



s9 Priloge s pojasnili k racunovodskim izkazom

Vsa pojasnila k postavkam sredstev in obveznosti do virov sredstev so navedena po stanju

na dan 31. 12. 2013, 31. 12. 2012 in 1. 1. 2012.
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1. Denar in denarni ustrezniki

Postavka 31. 12. 2013
Denarna sredstva na transakcijskem racunu 15.897
Denarna sredstva na deviznem rac¢unu 98.761
Denarna sredstva na odpoklic 600.000
Skupaj denar in denarni ustrezniki 714.658
2. Finanéne nalozbe

Depoziti in posojila

Postavka 31.12. 2013
Depoziti pri bankah 90.470.971
Dana posojila 7.064.102
Skupaj depoziti in posojila 97.535.073

31. 12. 2012
6.001
106.393
3.370.000

3.482.394

31.12. 2012
111.256.386
7.070.689
118.327.075

v EUR

1. 1. 2012
4.504
109.940
2.580.000
2.694.444

v EUR

1. 1. 2012
105.157.669
12.128.645
117.286.314

Financne naloZbe, vrednotene po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Postavka 31.12. 2013
Instrumenti denarnega trga 90.703.335
DolZniski vrednostni papirji 181.979.744
Delnice in drugi kapitalski instrumenti 4.359.748
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 101.211.632
Skupaj finanéne nalozbe, vrednotene po 378.254.459

posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

31.12. 2012
37.638.441
190.617.532
5.247.436
110.412.170

343.915.579

v EUR

1. 1. 2012
2.980.890
176.710.672
5.142.033
72.528.084

257.361.679

Finanéne nalozbe, razpoloZljive za prodajo

Postavka
Instrumenti denarnega trga
Dolzniski vrednostni papirji

Delnice in drugi kapitalski instrumenti

Skupaj finanéne nalozbe,
razpolozZljive za prodajo

Finan¢ne nalozbe, v posesti do zapadlosti

Postavka

Dolzniski vrednostni papirji

Skupaj finan¢ne nalozbe,
v posesti do zapadlosti

3. Terjatve

Postavka

Terjatve do upravljavca zaradi
nedoseganja zajamc¢ene donosnosti

Druge terjatve

Skupaj terjatve

31.12. 2013
0

0

197.650

197.650

31.12. 2013
62.296.050

62.296.050

31.12. 2013

0

266.479
266.479

31. 12. 2012
1.000.000
2.359.567

191.750

3.5651.307

31. 12. 2012
0

0

31. 12. 2012

0

430.457
430.457

v EUR

1. 1. 2012
1.400.000
2.375.626
191.750

3.967.376

v EUR
1. 1. 2012
0

0

v EUR
1. 1. 2012

1.027

376.660
377.687

Terjatve do upravljavca za razliko do zajamcene donosnosti VPS nastanejo pri izplacilu
enot premozenja v primeru, ko je zajamc¢ena vrednost sredstev vecja od njihove odkupne
vrednosti. Druge terjatve se nanasajo na terjatve za obresti v visini 208.648 evrov in ter-

jatve za dividende v viSini 57.831 evrov.
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4. Poslovne obveznosti

v EUR
Postavka 31. 12. 2013 31. 12. 2012 1. 1. 2012
Obve_zrjosti do upravljavca vzajemnega 710443 662 547 585145
pokojninskega sklada
- za vstopne stroske 171.471 193.812 208.934
- za izstopne stroske 5.142 4.814 448
-za p_erizijo za upravljanje vzajemnega 533.830 463.921 375763
pokojninskega sklada
Drulge obveznost|_|z‘ upravljanja 1690 0 0
vzajemnega pokojninskega sklada
Obveznosti za izplaCila odkupnih vrednosti
premoZenja in druge obveznosti do ¢lanov 518.827 408.797 41.241
vzajemnega pokojninskega sklada
- zaradi izrednega prenehanja ¢lanstva 386.008 378.125 40.342
- obveznosti za vplacano premijo 132.819 30.672 899
Obveznosti za placilo davkov 127.254 123.748 11.076
Druge poslovne obveznosti 0 26.614 5.099
Skupaj poslovne obveznosti 1.358.214 1.221.706 642.561

Vstopni stroski, opredeljeni v pokojninskem nacrtu, zmanjsujejo vplacano premijo in ne
predstavljajo stroskov sklada. Ker se vstopni stroski ne odvedejo upravljavcu ob vplacilu
¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada, ampak v treh delovnih dneh po konverziji, nas-
tanejo obveznosti do upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada za placilo teh strosSkov.

5. Obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada

v EUR
Postavka 31.12.2013  31.12. 2012 1. 1. 2012
Nominalna vrednost vplacanih enot premoZzenja 293.856.766 265.322.620 232.522.060
Vplac¢ani presezek enot premozZenja 158.776.961 135.737.223 112.252.685
Presezek iz prevrednotenja 5.900 0 0
Preneseni Cisti poslovni izid 66.892.040 36.105.845 36.270.195
Cisti poslovni izid poslovnega leta 18.374.488 31.319.418 0
Skupaj obveznosti do Clanov 537.006.155 468.485.106 381.044.940

vzajemnega pokojninskega sklada
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Podatki o vrednosti sredstev

v EUR
Postavka 31.12.2013  31.12. 2012 1. 1. 2012
Dejanska Gista vrednost sredstev (DCVS) 537.906.155 468.485.106 381.044.940
Zajamcena vrednost sredstev (ZVS) 514.541.109 452.388.335 386.703.933
Razlika med DCVS in ZVS 23.365.046 16.096.771 -5.658.993

V letu 2013 je donosnost Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja znasala
3,68 %. Od zacetka poslovanja Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja
do konca leta 2013 je kumulativna dejanska donosnost dosegla nominalno 83,06 %,
kumulativna zajam¢&ena donosnost pa 60,30 %.

Skladno s 313. ¢lenom ZPIZ-2 mora upravljavec, kadar je dejanska Cista vrednost sred-
stev vzajemnega pokojninskega sklada v obracunskem obdobju niZja od zajamcéene vred-
nosti sredstev sklada, v breme kapitala oblikovati rezervacije za nedoseganje zajamcene
donosnosti v znesku, ki je enak razliki med zajamceno in dejansko Cisto vrednostjo sred-
stev. Kapitalska druZba, d. d., je imela na dan 31. 12. 2013 oblikovane rezervacije v visini
4.649 evrov.
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6. Finanéni prihodki
Prihodki od obresti

v EUR
Postavka 2013 2012
Po posteni vrednosti prek poslovnega izida 9.742.635 8.903.757
V posesti do zapadlosti v placilo 2.045.990 0
RazpoloZljivih za prodajo 16.340 167.050
Posojil in depozitov 4.418.113 4.967.011
Denarnih sredstev 133 8Y
Skupaj prihodki od obresti 16.223.210 14.037.857



Prihodki od dividend in delezev

v EUR
Postavka 2013 2012
Po posteni vrednosti prek poslovnega izida 1.003.558 950.905
Razpolozljivih za prodajo 0 3.835
Skupaj prihodki od dividend in delezev 1.003.558 954.740

Realizirani dobicki iz finan¢nih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida

v EUR
Postavka 2013 2012
Instrumenti denarnega trga 0 1.506
DolZniski vrednostni papirji 0 2.047.738
Delnice in drugi kapitalski instrumenti 0 46.123
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 0 1.923.231
Skupaj realizirani dobicki iz finan¢nih nalozb, pripoznanih 0 4.018.598

posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Realizirani dobicki iz finanénih nalozb, ki niso merjene po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida

v EUR
Postavka 2013 2012
Drugo 0 15.000
Skupaj realizirani dobicki iz finan¢nih nalozb, ki niso 0 15.000

merjene po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Prihodki iz naslova spremembe poStene vrednosti finan¢nih nalozb, pripoznanih po
posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

v EUR
Postavka 2013 2012
Dolzniski vrednostni papirji 4.958.093 8.396.588
Delnice in drugi kapitalski instrumenti 525.703 679.220
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 5.942.324 9.026.038

Postavka 2013 2012

Skupaj prihodki iz naslova spremembe postene

vrednosti finan¢nih nalozb, pripoznanih po posteni 11.426.120 18.101.846
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
Drugi finan¢ni prihodki

v EUR
Postavka 2013 2012
Skupaj drugi finan¢ni prihodki 65.153 171.363
Drugi finan¢ni prihodki predstavljajo pozitivne te¢ajne razlike.
7. Drugi prihodki

v EUR
Postavka 2013 2012
Skupaj drugi prihodki 2 3

Drugi prihodki predstavljajo stotinske izravnave.

8. Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega pokojninskega
sklada

v EUR
Postavka 2013 2012
Odhodki za upravljavsko provizijo 5.983.294 5.093.755
Odhodki v zvezi s skrbnikom 1.606 0
Drugi odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem

; S 84 0

vzajemnega pokojninskega sklada
Skupaj pr_lhodkl v zvezi z uprav!ja_njem in 5.984.984 5.093.755
poslovanjem vzajemnega pokojninskega sklada
9. Financ¢ni odhodki
Odhodki za obresti

v EUR
Postavka 2013 2012
Po posteni vrednosti prek poslovnega izida 534.826 74.301
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Postavka 2013 2012
V posesti do zapadlosti v placilo 690 0
535.516

Skupaj odhodki za obresti 74.301

Realizirane izgube iz finan¢nih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida

v EUR
Postavka 2013 2012
Instrumenti denarnega trga -525 0
Dolzniski vrednostni papirji 42.527 0
Delnice in drugi kapitalski instrumenti -48.604 0
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov -1.138.719 0
Drugo 3.488.222 0
Skupaj realizirane izgube iz finan€nih nalozb, pripoznanih 2.342.901 0

po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Realizirane izgube iz finan¢nih nalozb, ki niso merjene po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida

v EUR
Postavka 2013 2012
Dolzniski vrednostni papirji -21.699 0
Drugo 144.815 0
Skupaj realizirane izgube iz finanénih nalozb, ki niso

- Y . L . 123.116 0

merjene po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
Drugi finan¢ni odhodki

v EUR
Postavka 2013 2012
Skupaj drugi finan¢ni odhodki 1.191.906 633.167

Drugi finan¢ni odhodki predstavljajo negativne tecajne razlike.
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10. Drugi odhodki

v EUR
Postavka 2013 2012
Skupaj drugi odhodki 165.131 178.756

Drugi odhodki se nanasajo na davek pri izplacilu tujih dividend.

393 Dogodki po datumu izdelave
izkaza financnega polozaja

Po datumu izdelave izkaza finan¢nega poloZaja ni bilo dogodkov, ki bi lahko bistveno
vplivali na stanje sklada.

s394 Upravljanje s tveganji financénib instrumentov

Ocenjujemo, da so sredstva sklada v okviru poslovanja izpostavljena kreditnemu, trznemu,
obrestnemu, valutnemu in likvidnostnemu tveganju.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje se nanasa na dolzniSke vrednostne papirje (finan¢ne naloZbe v obveznice,
komercialne in blagajniske zapise, potrdila o vlogi, depozite, dana posojila, denarna sred-
stva) ter predstavlja moznost, da bodo nalozbe v dolZniske vrednostne papirje poplacane
samo delno oziroma sploh ne bodo poplacane; najvisja izpostavljenost je enaka knjigo-
vodski vrednosti teh financnih instrumentov. Lastniski vrednostni papirji so izvzeti iz ana-
lize, ker ne nosijo neposrednega kreditnega tveganja.

Kreditno tveganje se obvladuje s skrbno izbiro poslovnih partnerjev ter s sprotnim spre-
mljanjem poslovanja druzb in upos$tevanjem nalozbenih limitov. V okviru internih aktov se
boniteta nalozb in poslovnih partnerjev doloc¢a z uposStevanjem bonitetnih ocen agencij
Standard&Poor's, Fitch in Moody’s oziroma z lastno analizo. Dolocena je najvisja izpostav-
lienost do dolzniskih vrednostnih papirjev, ki imajo nizko bonitetno oceno. Za naloZbe v
depozite, zadolznice in potrdila o vlogi je upravljavec razvil interni model za dolocitev limi-
tov tovrstnih naloZb v posameznih bankah.



Tabela 10
Izpostavljenost finanénih sredstev sklada kreditnemu tveganju
brez upos$tevanja morebitnih zavarovanj na dan 31. 12. 2013

Varne Srednje varne

nalozbe nalozbe
Skupina - visoka - srednja
finanénih sposobnost sposobnost
sredstev dolZnika dolznika

Finan¢ne naloZbe po

posSteni vrednosti prek  14.352.269  208.781.204
poslovnega izida
Finan¢ne nalozbe
v posesti do
zapadlosti v placilo

0  50.496.086

Za prodajo

razpoloZljiva 0 0
finanéna sredstva

Posojila in terjatve 0 13.800.000
Denarna sredstva 0 0
Skupaj 14.352.269 273.077.290
Tabela 11

Izpostavljenost financ¢nih sredstev sklada kreditnemu tveganju
brez upostevanja morebitnih zavarovanj na dan 31. 12. 2012

Srednje varne

Varne nalozbe nalozbe
Skupina — visoka - srednja
finanénih sposobnost sposobnost
sredstev dolznika dolznika

Financ¢ne nalozbe
po posteni vrednosti
prek poslovnega izida

71.134.646  111.574.577

Finanéne nalozbe

Vv posesti do 0 0
zapadlosti v placilo

Za prodajo

razpoloZljiva 0 0
finan¢na sredstva

Posojila in terjatve 0 17.000.000
Denarna sredstva 0 0
Skupaj 71.134.646 128.574.577

Manj varne
nalozbe

49.116.647

11.799.964

83.735.074
714.658
145.366.343

Manj varne
nalozbe

45.546.750

331565157

101.327.075
3.482.394
153.715.776

v EUR
Oslabljene
nalozbe
- nizZja
sposobnost
dolZnika Skupaj

432.958 272.683.079

0 62.296.050

0 97.5635.074
0 714.658
432.958 433.228.860

v EUR
Oslabljene
nalozbe
- nizja
sposobnost
dolznika Skupaj

0 228.255.972

0 3.359.657

0 118.327.075
0 3.482.394
0 353.424.998

Finan¢na sredstva so bila razvrs¢ena v navedene skupine na podlagi bonitetnih ocen.

Med varne nalozbe so razvr§¢ene vse nalozbe z bonitetno oceno od AAA do A-, med
srednje varne nalozbe so uvr$éene nalozbe z bonitetno oceno od BBB+ do BBB-, medtem
ko so med manj varne naloZbe razvrs¢ene nalozbe z bonitetno oceno, nizjo od BBB-, in
naloZbe, ki nimajo ocene priznane bonitetne hiSe. Med manj varnimi naloZzbami so veci-
noma nalozbe slovenskih banc¢nih izdajateljev, ki se jim je zniZala bonitetna ocena.

Posojila in terjatve obsegajo depozite bankam v Sloveniji. Depoziti in vloge so razvrsceni v
tisti bonitetni razred, v katerega je uvrs¢ena banka, pri kateri ima sklad sredstva.

Tabela 12

Geografska koncentracija kreditne izpostavljenosti financ¢nih sredstev

Regija
Slovenija
Druge drzave

Skupaj

Panozna koncentracija

Tabela 13
Panozna koncentracija financ¢nih sredstev

Panoga

Ciklicne potrosne dobrine
Neciklicne potroSne dobrine
Energija

Finan¢na panoga
Farmacija

Industrija

Informacijska tehnologija
Materiali
Telekomunikacije

Javne dobrine

Drzavni vrednostni papirji
Neopredeljeno

Skupaj

31. 12. 2013
386.635.325
46.593.635
433.228.860

31. 12. 2013
38
1,3
5,6

28,6
0.9
1,4
17
1,3
2,0
01

50,6
3.0

100,0

v EUR

31. 12. 2012
287.153.914
66.271.084
353.424.998

v %

31.12. 2012
5,1

2,1

4,3

38,6

0,7

1,3

38,1
3,8
100,0
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Konec leta 2013 je bilo 50,6 % sredstev sklada investiranih v drzavne vrednostne papirje
(obveznice, zakladne menice, investicijski kuponi, vezani na drzavne obveznice), 28,6 %
sredstev sklada v finanéno panogo (depoziti in posojila, obveznice, investicijski kuponi) in
20,7 % v preostale panoge.

Valutno tveganje

Tabela 14
Valutna sestava financ¢nih sredstev

v EUR
Valuta 31. 12. 2013 31. 12. 2012
Sredstva, nominirana v evrih 504.039.532 436.486.368
Sredstva, nominirana v ameriskih dolarjih 34.673.051 30.871.948
Sredstva, nominirana v drugih valutah 285.307 1.912.038
Skupaj 538.997.890 469.270.354

Dne 31. 12. 2013 je bilo 94 % finan¢nih sredstev sklada nominiranih v evrih, 6 % v ameriskih
dolarjih, preostanek pa v drugih valutah.

Tabela 15
Valutno tveganje finan¢nih sredstev na dan 31. 12. 2013

v EUR
Sprememba tecaja USD v %

Vpliv na izkaz poslovnega izida Vpliv na kapital

+/- 10 % +/- 3.467.305 0
Tabela 16
Valutno tveganje finanénih sredstev na dan 31. 12. 2012

v EUR

Sprememba tecaja USD v % Vpliv na izkaz poslovnega izida Vpliv na kapital

+/- 10 % +/- 3.087.195 0

Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je povezano z naloZbami v vrednostne papirje, ki se odzivajo na spre-
membo ravni trznih obrestnih mer. V to skupino spadajo nalozbe, katerih prihodki so
vezani na spremenljivo obrestno mero, ter tisti dolzniski instrumenti, katerih obrestni pri-
hodki so sicer vezani na fiksno obrestno mero, vendar pa se njihova trzna vrednost spre-
meni ob spremembi ravni trznih obrestnih mer.

36

|zpostavljenost obrestnemu tveganju se redno meri s t. i. kazalnikom Modified Duration
(modificirano trajanje). Tveganje se obvladuje z rednim spremljanjem gibanja obrestnih
mer in napovedi trZznih udeleZzencev, z uravnavanjem strukture ro¢nosti nalozb in s pre-
strukturiranjem naloZb iz dolZniskih vrednostnih papirjev s fiksno kuponsko obrestno mero
v dolzniske vrednostne papirje s spremenljivo obrestno mero ali obratno, glede na prica-

kovano gibanje trznih obrestnih mer.

Tabela 17

Analiza obcutljivosti nalozb glede na gibanje trznih obrestnih mer
na dan 31. 12. 2013 - sprememba obrestnih mer za 50 bazi¢nih tock

v EUR
Sprememba Obcutljivost Vpliv na
Skupina finan¢nih obrestne obrestnega posteno
sredstev mere prihodka vrednost Skupaj
Finan¢ne nalozbe po
posteni vrednosti prek +/- 0,5 % +/- 18.798 -/+ 5.059.346 -/+ 5.040.548
poslovnega izida
Financ¢ne nalozbe
Vv posesti do +/- 0,5 % +/-0 +/-0 +/-0
zapadlosti v placilo
%a pr9dajo razpoloZljiva +/-0,5% +/-0 +/-0 +/-0
inanc¢na sredstva
Posojila in terjatve +/-0,6% +/-0 +/-0 +/-0
Skupaj +/- 18.798 -/+ 5.059.346 -/+ 5.040.548
Tabela 18
Analiza obcutljivosti nalozb glede na gibanje trznih obrestnih mer
na dan 31. 12. 2012 - sprememba obrestnih mer za 50 bazi¢nih tock
v EUR
Obgutljivost Vpliv na
Skupina finan¢nih Sprememba obrestnega posteno
sredstev obrestne mere prihodka vrednost Skupaj
Financéne nalozbe po
posteni vrednosti prek +/-0,5 % +/- 38.494 -/+ 5.706.620 -/+ 5.668.126
poslovnega izida
Finan¢ne nalozbe
v posesti do +/- 0,5 % +/-0 +/-0 +/-0
zapadlosti v placilo
L el e polod]lve +-05% +/-14 +-0 +-14
finan¢na sredstva
Posojila in terjatve +/- 0,5 % +/-0 +/-0 +/-0
Skupaj +/- 38.508 -/+ 5.706.620 -/+ 5.668.112

Pri izracunu obcutljivosti obrestnega prihodka so uposStevane naloZbe s spremenljivo
obrestno mero, priizracunu vpliva na posteno vrednost pa nalozbe s fiksno obrestno mero.



Trzno tveganje

Trzno tveganje predstavlja moznost, da se bo vrednost lastniskih vrednostnih papirjev
spremenila zaradi sprememb v trznih indeksih oziroma v trznih vrednostih posameznih
delnic. Za lastniske vrednostne papirje se kot mera sistemati¢nega tveganja izracunava
kazalnik beta. Prav tako se spremlja kazalnik tvegane vrednosti (VaR).

Trzno tveganje se obvladuje s ¢im vecjo razprSenostjo nalozb, s katero se odpravi vec¢ina
nesistematic¢nega tveganja, ter z nalaganjem sredstev v okviru naloZbenih limitov,
dolocenih z zakonodajo in nalozbeno politiko sklada. Tekoce se spremljajo finan¢ni polozaj
izdajateljev nalozb, trzne razmere in makroekonomski kazalniki, ki vplivajo na gibanje
splosne ravni trznih cen.

Tabela 19
Trzno tveganje portfelja lastniskih vrednostnih papirjev na dan 31. 12. 2013

v EUR

Sprememba indeksa v % Vpliv na izkaz poslovnega izida Vpliv na kapital

+/-10 % +/- 6.662.991 +/-0

Tabela 20
Trzno tveganje portfelja lastniskih vrednostnih papirjev na dan 31. 12. 2012

v EUR

Sprememba indeksa v % Vpliv na izkaz poslovnega izida

+/- 4.618.784

Vpliv na kapital

+-10 % +/-0
V tabeli so upostevane lastniSske naloZbe sklada. Ucinek na izkaz poslovnega izida izka-
zujejo lastniski vrednostni papirji, ki so vrednoteni po posteni vrednosti prek poslovnega
izida, ucinek na kapital pa za prodajo razpolozljive lastniske nalozbe.

Tabela 21
Prikaz finan¢nih instrumentov glede na trznost

v EUR
Finanéni instrument 31. 12. 2013 31. 12. 2012
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 422.141.973 334.264.219
Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida 359.845.923 334.127.445
Finan¢ne naloZbe v posesti do zapadlosti v placilo 62.296.050 0
Za prodajo razpoloZljiva financna sredstva 0 136.773
Vreqnostnl papirji, s katerimi se ne 18.606.186 13.202.667
trguje na organiziranem trgu
Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida 18.408.536 9.788.133

Finanéni instrument 31.12. 2013 31.12. 2012
Finan¢éne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo 0 0
Za prodajo razpolozljiva finanéna sredstva 197.650 3.414.534
Skupaj 440.748.158  347.466.885

Konec leta 2013 so naloZbe, s katerimi se je trgovalo na organiziranih trgih vrednostnih
papirjev, predstavljale 96 % financ¢nih instrumentov oziroma 78 % sredstev sklada (v to
skupino so vklju¢ene tudi nalozbe z OTC oziroma medbancénega trga, ki predstavljajo
13 % sklada). Finan¢ne nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida, s
katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, predstavljajo investicijski kuponi vzajemnih
skladov.

Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje pomeni moznost, da obveznosti sklada ne bodo poravnane ob
zapadlosti. Tveganje se obvladuje z dnevnim spremljanjem dinamike prilivov in odlivov
sredstev sklada ter z natanénim uravnavanjem ro¢nosti sredstev sklada z obveznostmi. Na
dan 31. 12. 2013 je imel sklad skupaj za 73.374.913 evrov presezka pri¢akovanih nediskon-
tiranih denarnih prilivov nad odlivi.

Tabela 22
Pricakovani dejanski nediskontirani denarni tokovi na dan 31. 12. 2013
v EUR

Manj kot Nad 1 do Brez ]
Postavka 1 leto 5 let Nad 5 let zapadiost Skupaj
g:;)‘i’rzjge HuEeliesing 112.188.830  142.111.725 150.210.292 105.769.030 510.279.878
- (00 [P Vi 109.494.030 114.246.676  98.451.856 105.571.380 427.763.941
prek poslovnega izida
-vposestido 2.694.801 27.865.049 51.758.436 0 82.318.286
zapadlosti v placilo
- razpolozljive za prodajo 0 0 0 197.650 197.650
Dana posojila in depoziti ~ 56.209.389  45.168.878 0 0 101.378.268
Denarna sredstva 714.658 0 0 0 714.658
Terjatve 266.479 0 0 0 266.479

Skupaj sredstva 169.379.357 187.280.603 150.210.292 105.769.030 612.639.282

Obveznosti iz poslovanja
na dan 31. 12. 2013

Finanéne obveznosti
na dan 31. 12. 2013

1.3568.214 0 0 0 1.368.214
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Postavka

Obveznosti do
¢lanov sklada na
dan 31. 12. 3013

Skupaj obveznosti

Razlika

Tabela 23

Manj kot
1 leto

Nad 1 do
5 let

Pri¢akovani dejanski nediskontirani denarni tokovi na dan 31. 12. 2012

Postavka

NaloZbe v vrednostne
papirje

- po posteni vrednosti
prek poslovnega izida

- v posesti do
zapadlosti v placilo

- razpoloZljive za prodajo
Dana posojila in depoziti
Denarna sredstva
Terjatve

Skupaj sredstva

Obveznosti iz poslovanja
na dan 31. 12. 2012

Finan¢ne obveznosti
na dan 31. 12. 2012

Obveznosti do
¢lanov sklada na
dan 31. 12. 3012

Skupaj obveznosti

Razlika

Manj kot 1
leto

56.903.668
55.816.072

0

1.087.596
83.917.400
3.482.394
430.457

1.221.706

Nad 1 do 5
let

148.803.046

146.466.459

0

2.336.588
38.811.204
0

0

0

Nad 5 let

Nad 5 let

100.051.140

100.051.140

0

o O o o

0

Brez

zapadlosti 2]
537.906.155

539.264.369

73.374.913

v EUR

Brez J
zapadlosti ]
115.851.356 421.609.210
115.659.606 417.993.276
0 0

191.750 3.615.934

0 122.728.605

0 3.482.394

0 430.457

0

144.733.919 187.614.250 100.051.140 115.851.356 548.250.666

1.221.706

468.485.106

469.706.812
78.543.854

Delnice in investicijski kuponi so izkazani v postavki Brez zapadlosti. Obveznosti do ¢lanov
sklada po letih ni mogoce zanesljivo izracunati, saj sklad ne razpolaga z vsemi potrebnimi
podatki in so odvisne tudi od volje ¢lanov glede upokojitve.

38

s95 Pojasnila v zvezi z merjenjem postene vrednosti

Tabela 24
Prikaz financnih sredstev po knjigovodski in posteni vrednosti na dan 31. 12. 2013

Finan¢no sredstvo

Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida
Finan¢ne naloZbe v posesti do zapadlosti v placilo

Za prodajo razpolozljiva financ¢na sredstva

Finanéne nalozbe v posojila in terjatve

Denarna sredstva

Skupaj

Tabela 25
Prikaz financnih sredstev po knjigovodski in posteni vrednosti na dan 31. 12. 2012

Finan¢no sredstvo

Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida
Finan¢ne naloZbe v posesti do zapadlosti v placilo

Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva

Finan¢ne naloZbe v posojila in terjatve

Denarna sredstva

Skupaj

Knjigovodska
vrednost

378.254.459
62.296.050
197.650
97.635.074
714.658
538.997.890

Knjigovodska
vrednost

343.916.579
0

3.5651.307
118.327.075
3.482.394
469.276.354

v EUR

Postena
vrednost

378.254.459
65.629.299
197.650
97.563b.074
714.658
542.331.139

v EUR

Postena
vrednost

343.916.579
0

3.651.307
118.327.075
3.482.394
469.276.354

Racunovodska usmeritev sklada je, da finan¢na sredstva vrednoti po posteni vrednosti, ki
je enaka trzni vrednosti financne nalozbe. Razlika med knjigovodsko in poSteno vrednostjo
se pojavi pri financnih nalozbah v posesti do zapadlosti v placilo, ki se vrednotijo po njihovi
odplacni vrednosti. Pri financnih naloZbah v posojila in terjatve je postena vrednost prav

tako enaka njihovi odplacni vrednosti.

Tabela 26
Hierarhija postene vrednosti sredstev na dan 31. 12. 2013

v EUR
Postavka Raven 1 Raven 2 Raven 3 Skupaj
PlREEIn Mel-4e0, IAMEHONS PO PosEnl  wemies a9 pEmeey 0 378.254.459
vrednosti prek poslovnega izida
- Delnice in drugi kapitalski instrumenti 4.359.748 0 0 4.359.748



Postavka Raven 1 Raven 2 Raven 3 Skupaj
- Dolzniski vrednostni papirji 170.892.047  11.087.697 0 181.979.744
i'nEv';chﬁ'sik‘?ﬁ';ilc:d%‘ipr“h 101.211.632 0 0 101.211.632
- Instrumenti denarnega trga 90.703.335 0 0 90.703.335
Za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva 0 0 197.650 197.650
- Delnice in drugi kapitalski instrumenti 0 0 197.650 197.650
investioiski skiadow. 0 0 0 0
- Dolzniski vrednostni papirji 0 0 0 0
Skupaj 367.166.762 11.087.697 197.650 378.452.109

V skupino nalozb po posteni vrednosti so vklju¢ene nalozbe, vrednotene po posteni vred-
nosti, in sicer:
= vraven 1 so vklju¢ene nalozbe, pri katerih je poStena vrednost dolo¢ena v celoti na

podlagi objavljenih cen, dosezenih na aktivnem trgu za identi¢na sredstva (borzne cene
in cene, pridobljene v sistemu Bloomberg). V to skupino smo razvrstili tista finan¢na
sredstva, za katera obstajajo trzne cene na delujo¢em trgu;

= vraven 2 so vklju¢ene naloZbe, ki so vrednotene z uporabo primerljivih trznih podatkov

(razen kotirajoCih cen identi¢nih sredstev), pridobljenih posredno ali neposredno za
identi¢no ali podobno sredstvo; osnova za vrednotenije je krivulja donosnosti za primer-
ljiva finan¢na sredstva s podobno ro¢nostjo in kreditnim tveganjem;

= vraven 3 so vkljuéene naloZbe, kjer je poStena vrednost dolo¢ena na podlagi modelov

vrednotenj, pri katerih so upostevane subjektivne spremenljivke, ki niso javno dostopne
na trgih. Na podlagi takega modela je vrednotena naloZba v prednostne delnice druzbe
Hit, d. d. Postena vrednost te nalozbe je na 31. 12. 2013 znasala 179.000 evrov. Oce-
njena postena vrednost prednostne delnice je dolo¢ena na nac¢inu ocenjevanja vred-
nosti podjetja, utemeljenim z donosom, z uporabo metode diskontiranja prostih
denarnih tokov, ki so v tem primeru doloc¢eni kot prejete dividende, in na nacinu oce-
njevanja, utemeljenim s trznimi primerjavami, z uporabo metode primerljivih kotirajocih
prednostnih obveznic. Ocenjeni prosti denarni tok je bil diskontiran z diskontno stopnjo
7.8 %. Preostala rast normaliziranega denarnega toka znasa 2,0 %.

310 Priloga 1: Racunovodski izkazi po shemah ATV P

3101 Izkaz financnega polozaja

2.1
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2.1.2

2.2

2.21

2.2.2

2.23

224

2.25

SREDSTVA

Denar in denarni ustrezniki
Finanéne nalozbe

Depoziti in posojila
Depoziti

dolgoro¢ni depoziti
kratkoro¢ni depoziti

Dana posojila

dolgoro¢na dana posojila

kratkoro¢na dana posojila

Finanéne nalozbe, vrednotene
po posteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida

Instrumenti denarnega trga
dolgorocni instrumenti denarnega trga
kratkoro¢ni instrumenti denarnega trga
Dolzniski vrednostni papirji
dolgoro¢ni dolzniski vrednostni papirji
kratkoro¢ni dolzniski vrednostni papirji

Delnice in drugi kapitalski instrumenti
dolgoroc¢ne delnice in drugi
kapitalski instrumenti

kratkoro¢ne delnice in drugi
kapitalski instrumenti

Enote ali delnice odprtih
investicijskih skladov

dolgoroc¢ne enote ali delnice
odprtih investicijskih skladov

kratkoro¢ne enote ali delnice
odprtih investicijskih skladov

Drugo

31. 12. 2013
539.264.369
714.658
538.283.232
97.535.073
90.470.971
37.217.548
53.253.423
7.064.102
7.064.102

0

378.254.459

90.703.335
0
90.703.335
181.979.744
164.933.377
17.046.367
4.359.748

4.359.748

101.211.632

101.211.632

31.12. 2012
469.706.812
3.482.394
465.793.961
118.327.075
111.256.386
30.653.278
80.603.108
7.070.689
7.070.689

0

343.915.579

37.638.441
0

37.638.441
190.617.532
175.177.223
16.440.309
5.247.436

5.247.436

110.412.170

110.412.170

v EUR

1. 1. 2012
381.687.501
2.694.444
378.615.369
117.286.314
105.157.669
60.822.482
44.335.187
12.128.645
7.101.573
5.027.072

257.361.679

2.980.890

0

2.980.890
176.710.672
162.285.846
14.424.827
5.142.033

5.142.033

72.528.084

72.528.084
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234

235

24

2.41

2.4.2

243

4.1

4.2

40

Finanéne nalozbe,
razpolozljive za prodajo

Instrumenti denarnega trga
dolgorocni instrumenti denarnega trga
kratkoro¢ni instrumenti denarnega trga
Dolzniski vrednostni papirji
dolgoroc¢ni dolzniski vrednostni papirji
kratkoro¢ni dolzniski vrednostni papirji

Delnice in drugi kapitalski instrumenti

dolgorocne delnice in drugi
kapitalski instrumenti

kratkoro¢ne delnice in drugi
kapitalski instrumenti

Enote ali delnice odprtih
investicijskih skladov

dolgorocne enote ali delnice
odprtih investicijskih skladov

kratkoro¢ne enote ali delnice
odprtih investicijskih skladov

Drugo

Finanéne nalozbe, v
posesti do zapadlosti

Instrumenti denarnega trga
dolgoroc¢ni instrumenti denarnega trga
kratkoro¢ni instrumenti denarnega trga
Dolzniski vrednostni papirji
dolgoroc¢ni dolzniski vrednostni papirji
kratkoro¢ni dolzniski vrednostni papirji

Drugo

Izvedeni financéni instrumenti,
namenjeni varovanju pred tveganji

Terjatve

Terjatve do upravljavca zaradi
nedoseganja zajamcéene donosnosti

Druge terjatve

31.12. 2013

197.650

0
0
0
0
0
0

197.650

197.650

0
0
62.296.050

0

0

0
62.296.050
60.448.036
1.848.014

0

0
266.479
0

266.479

31.12. 2012
3.5651.307

1.000.000
0
1.000.000
2.359.557
2.336.588
22.969
191.750

191.750

o O o o o o o

0

430.457

0

430.457

1. 1. 2012
3.967.376

1.400.000
1.000.000
400.000
2.375.626
2.352.633
22.994
191.750

191.750

o O o o o o o

0

377.687

1.028

376.660

1.6
1.7

2.1

2.2

3.1

3.2
3.3
3.4
3.5

NaloZbene nepremicnine

Nekratkoro¢na sredstva
v posesti za prodajo

Druga sredstva

Skupaj sredstva

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Poslovne obveznosti
Obveznosti iz nakupa
vrednostnih papirjev in drugih
finan¢nih instrumentov

Obveznosti iz nakupa
nalozbenih nepremicnin

Obveznosti do upravljavca
vzajemnega pokojninskega sklada

Druge obveznosti iz upravljanja
vzajemnega pokojninskega sklada

Obveznosti za izplacila odkupnih
vrednosti premoZenja in druge
obveznosti do ¢lanov vzajemnega
pokojninskega sklada

Obveznosti za placilo davkov
Druge poslovne obveznosti

Finan¢éne obveznosti

Obveznosti iz izvedenih
financnih instrumentov

Druge finan¢ne obveznosti

Obveznosti do ¢lanov vzajemnega
pokojninskega sklada

Nominalna vrednost vplacanih
enot premozenja

Vplacani preseZek enot premozenja
Presezek iz prevrednotenja
Preneseni Cisti poslovni izid

Cisti poslovni izid poslovnega leta

Skupaj obveznosti do virov sredstev

31.12. 2013
0

0

0
539.264.369

539.264.369
1.358.214

710.443

1.690

518.827

127.254
0
0
0
0

537.906.155

293.856.766

168.776.961
5.900
66.892.040
18.374.488
539.264.369

31. 12. 2012
0

0

0
469.706.812

469.706.812
1.221.706

662.547

408.797

123.748
26.614
0

0

0

468.485.106

265.322.620

135.737.223
0

36.105.845
31.319.418
469.706.812

1. 1. 2012
0

0

0
381.687.501

381.687.501
642.561

58b.145

41.241

11.076
5.099
0

0

0

381.044.940

232.522.060

112.252.684
0

36.270.195

0
381.687.501



3102 [zkaz poslovnega izida
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2.2

23

5.1
5.2
5.3

5.4

5.5

5.6

Financni prihodki
Prihodki od obresti

Prihodki od dividend in delezev
Realizirani dobicki iz finan¢nih nalozb, pripoznanih
po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Realizirani dobicki iz financ¢nih naloZb, ki niso merjene
po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti
finan¢nih naloZb, pripoznanih po posteni

vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti

pri obracunavanju varovanj pred tveganji

Drugi finan¢ni prihodki

Prihodki od nalozbenih nepremicnin

Prihodki od oddajanja nalozbenih nepremicnin v najem
Realizirani dobic¢ki pri odtujitvi naloZzbenih nepremicnin

Prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti
nalozbenih nepremicnin, pripoznanih po posteni
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Prihodki iz vplacéil upravljavca zaradi
nedoseganja zajamcéene donosnosti

Drugi prihodki
SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem
vzajemnega pokojninskega sklada

Odhodki za upravljavsko provizijo
Odhodki v zvezi s skrbnikom

Odhodki v zvezi z revidiranjem

Odhodki v zvezi z obvescanjem ¢lanov

vzajemnega pokojninskega sklada

Odhodki iz posredovanja pri nakupu in

prodaji vrednostnih papirjev

Drugi odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem
vzajemnega pokojninskega sklada

1. 1. 2013
-31.12. 2013

33.300.943
16.223.210
1.003.558

1.368.657

21.699

14.618.666

65.163

0

2
33.300.945

5.984.984

5.983.294
1.606
0

0

84

v EUR

1. 1. 2012
-31.12. 2012

39.181.551
14.037.857
954.740

4.125.488

15.000

19.877.113

0

171.353
0
0

0

3
39.181.654
5.093.755
5.093.755

0

0

6.2

6.3

6.4

6.5

7.1

7.2

7.3

Financ¢ni odhodki

Odhodki za obresti
Realizirane izgube iz finan¢nih naloZb, pripoznanih
po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Realizirane izgube iz finan¢nih nalozb, ki niso merjene
po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti
financ¢nih nalozb, pripoznanih po posteni
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti
pri obradunavanju varovanj pred tveganiji

Drugi finanéni odhodki

Odhodki od nalozbenih nepremic¢nin

Odhodki v zvezi z upravljanjem in
oddajanjem nalozbenih nepremicnin

Realizirane izgube pri odtujitvi naloZbenih nepremicnin

Odhodki iz naslova spremembe posStene vrednosti
nalozbenih nepremicnin, pripoznanih po posteni
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Drugi odhodki
SKUPAJ ODHODKI

Cisti poslovni izid poslovnega leta

1. 1. 2013
-31. 12. 2013

8.776.342
535.516

SVANEEEE

144.815

3.192.546

0

1.191.906
0

0

0

165.131
14.926.457
18.374.488

3103 [zkaz drugega vseobsegajolega donosa
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2.2

Cisti dobiéek ali izguba poslovnega leta

Drugi vseobsegajoci donos

Cisti dobicki ali izgube, pripoznane v presezku iz
prevrednotenja v zvezi z varovanjem denarnih tokov
Cisti dobicki ali izgube, pripoznane v presezku

iz prevrednotenja v zvezi s finanénimi

nalozbami razpoloZljivimi za prodajo

1.1.2013
-31. 12. 2013

18.374.488
-5.900

0

-5.900

1. 1. 2012
-31. 12. 2012

2.589.625
74.301

106.890

1.759.222

16.045

633.167
0

0

0

178.756
7.862.136
31.319.418

v EUR

1. 1. 2012
-31. 12. 2012

31.319.418
0

0

a1



2.3

3.

Cisti dobicki ali izgube, pripoznane v presezku
iz prevrednotenja v zvezi z nekratkoro¢nimi
sredstvi v posesti za prodajo

Drugi ¢isti dobicki ali izgube drugega
vseobsegajocega donosa

Celotni vseobsegajoc¢i donos

3104 Izkaz denarnib tokov

1.1

1.2
1.3
1.4
1.5
1.6
1.7
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Denarni tokovi pri poslovanju
Prejemki pri prodaji nalozb

Izdatki pri nakupu nalozb

Prejemki iz naslova prejetih dividend
Prejemki iz naslova prejetih obresti
Drugi prejemki pri poslovanju

Drugi izdatki pri poslovanju

Neto denarni tokovi pri poslovanju

Denarni tokovi pri financiranju

Prejemki od vplacil enot premozenja
vzajemnega pokojninskega sklada

Izdatki za izplacila odkupnih vrednosti premoZenja
vzajemnega pokojninskega sklada

Neto denarni tokovi pri financiranju

Cisto poveéanje denarnih sredstev

Denarna sredstva na zacetku obdobja

Ué¢inki sprememb deviznih te¢ajev na denarna sredstva

Denarna sredstva na koncu obdobja

1. 1. 2013
-31.12. 2013

0

0

18.368.588

1.1.2013
-31.12. 2013

-57.088.675
79.953.179
231.312.518
821.874
14.166.527
162.718.362
83.436.099
-57.088.675
54.316.188

57.209.789

2.893.601

54.316.188
-2.772.487
3.482.394
4751
714.658

1. 1. 2012
-31.12. 2012

0

31.319.418

v EUR

1. 1. 2012
-31.12. 2012

-58.5644.953
78.086.543
164.744.987
755.736
12.5668.682
72.990.329
58.201.256
-568.5644.953
59.332.775

60.356.581

1.023.806

59.332.775
787.822
2.694.444
128
3.482.394

3105 lzkaz gibanja vrednosti enot premogenja
in izkaz gibanja Stevila enot premozenja

Izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja 2013
Zacetno stanje vrednosti enot premozenja 468.485.106
Vplacane enote premoZenja 30.765.434
Presezek vpla¢anih enot premozenja 24.272.207
Izplacane enote premozenja -2.231.288
Izplacan presezek vplacanih enot premoZenja -1.232.468
Presezek iz prevrednotenja 5.900
Preneseni Cisti poslovni izid -b33.224
Cisti poslovni izid poslovnega leta 18.374.488
Konéno stanje vrednosti enot premoZenja 537.906.155

v EUR

2012
381.044.940
33.944.004
24.142.723
-1.143.445
-658.184

0

-164.350
31.319.418
468.485.106

v enotah premoZenja

Izkaz gibanja Stevila enot premoZenja 2013
1. Zacetno Stevilo enot premozenja v obtoku 635.807.859
2. Stevilo vplaganih enot premozenja 73.724.980
3. Stevilo izpla¢anih enot premozenja 5.346.963
4. Koncno stevilo enot premoZenja v obtoku 704.185.877
o v 5
s11 Priloga 2: Izkaz premozenja SODPZ
Vse vrednosti v izkazu premoZenja so izrazene v evrih.
Vrednost
1. Denarna sredstva 714.658
1.1 Denarna sredstva na posebnem racunu investicijskega sklada 114.658
1.2 Druga dodatna likvidna sredstva investicijskega sklada 600.000

2012
557.205.992
81.341.971
2.740.103
635.807.859

Delez
0,13
0,02

0,11
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Depozitna institucija

Depoziti in posojila

Dani depoziti z namenom doseganja nalozbenih ciljev

- bankam in drugim kreditnim institucijam s sedezem v Republiki Sloveniji

SBERBANK BANKA D. D.
BANKA KOPER D. D.

HYPO ALPE-ADRIA-BANK D. D.
HYPO ALPE-ADRIA-BANK D. D.
BANKA CELJE D. D.

NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR D. D.

HYPO ALPE-ADRIA-BANK D. D.
SBERBANK BANKA D. D.
BANKA KOPER D. D.

HYPO ALPE-ADRIA-BANK D. D.
SKB BANKA D. D.

SKB BANKA D. D.

BANKA CELJE D. D.

ABANKA VIPA D. D.

NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR D. D.
NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR D. D.
NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR D. D.

HYPO ALPE-ADRIA-BANK D. D.
NLB D. D.

SBERBANK BANKA D. D.
BANKA CELJE D. D.

NLB D. D.

RAIFFEISEN BANKA D. D.
SBERBANK BANKA D. D.
BANKA CELJE D. D.

Oznaka depozita

SBER 100302 SE0024-13
BK 143670137 SE0009-12
HYPO 19926439 SE0005-12
HYPO 19929630 SE0008-13
BC 8783713 SE0006-13
NKBM 9234468 SE0028-13
HYPO 19924241 SE0021-13
SBER SE0013-13

BK 144269597 SE0013-12
HYPO 19926421 SE0004-12
SKB 4000500726 SE0017-13
SKB 03780-4000489862 SE0001-12
BC 879018/3 SE0012-13
ABV 625832/8 SE0026-13
NKBM 9212570 SE0015-12
NKBM 9212731 SE0016-12
NKBM 9214939 SE0001-13
HYPO 19924240 SE0019-13
NLB 1306600022 SE0009-13
SBER SE0020-13

BC 8787930 SE0010-13

NLB 130520056 SE0007-13
RAIFF 31519/13 SE0016-13
SBER SE0015-13

BC 877694/6 SE0002-13

Drzava depozitne institucije

SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN

Vrednost
97.535.073
90.470.971

90.470.971

1.500.000

10.000.000

2.000.000

3.000.000

1.650.000

3.200.000

1.000.000

2.000.000

3.000.000

2.000.000

1.500.000

3.650.000

1.500.000

6.000.000

4.000.000

4.000.000

1.350.000

350.000

1.905.507

450.000

1.700.000

1.652.034

1.600.000

2.100.000

950.000

Delez
18,09
16,78
16,78
0,28
1,85
0,37
0,56
0,31
0,59
0,19
0,37
0,56
0,37
0,28
0,68
0,28
1,11
0,74
0,74
0,25
0,06
0,35
0,08
0,32
0,31
0,30
0,39
0,18

43
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Depozitna institucija

BANKA CELJE D. D.

NLB D. D.

NLB D. D.

ABANKA VIPA D. D.

BANKA KOPER D. D.

HYPO ALPE-ADRIA-BANK D. D.

RAIFFEISEN BANKA D. D.

UNICREDIT BANKA SLOVENIJA D. D.

ABANKA VIPA D. D.

NLB D. D.

Posojila, dana z namenom varovanja pred tveganiji

- bankam in drugim kreditnim institucijam s sedeZzem v Republiki Sloveniji
NLB D. D.

NLB D. D.

NLB D. D
NLB D. D
NLB D. D.
NLB D. D
NLB D. D

Izdajatelj

Oznaka depozita

BC 878931/2 SE0011-13

NLB 1235500080 SE0017-12
NLB 1301700084 SE0003-13
ABV 625790/9 SE0025-13
BK 1476191042 SE0014-13
HYPO 19924243 SE0022-13
RAIFF 32022/13 SE0023-13
UNI 375040 SE0018-13

ABV 625831/0 SE0027-13
NLB 1304300060 SE0005-13

NLB ST0001-11/02
NLB ST0001-11/04
NLB ST0001-11/05
NLB ST0001-11/07
NLB ST0001-11/01
NLB ST0001-11/03
NLB ST0001-11/06

Oznaka nalozbe

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na org. Trgu vp

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP

Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP

A Lastniski vrednostni papirji

1.1 - Delnice gospodarskih druzb

Drzava depozitne institucije
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN

SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN

Drzava izdajatelja

Vrednost
1.000.000
2.003.288
3.005.856
3.000.000
800.000
2.800.000
2.500.000
6.000.135
5.800.000
1.504.151
7.064.102
7.064.102
1.009.157
1.009.157
1.009.157
1.009.157
1.009.158
1.009.168
1.009.1568

Vrednost
339.338.876
248.635.542
200.636.929
200.636.929
2.994.541
2.994.541

Delez
0,19
0,37
0,56
0,56
0,15
0,52
0,46
1,11
1,08
0,28
1,31
1,31
0,19
0,19
0,19
0,19
0,19
0,19
0,19

Delez
62,93
46,11
37,21
37,21
0,56
0,56



3.1.1.1.2
3.1.1.1.2.1

3.1.1.1.2.2

lzdajatelj

PETROL D. D.

KRKA D. D.
POZAVAROVALNICA SAVA D. D.
Dolzniski vrednostni papirji

- DrZzavne obveznice
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA

DARS D. D.

SID BANKA, D. D., LUUBLJANA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
FACTOR BANKA D. D.
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA

- Obveznice gospodarskih druzb
KD GROUP, D. D.
ZAVAROVALNICA TRIGLAV D. D.
BANKA CELJE D. D.

BANKA CELJE D. D.

PETROL D. D.

BANKA CELJE D. D.

Oznaka nalozbe
PETG
KRKG
POSR

RS21

SLOREP 4 02/17/16
SLOREP 2 3/4 03/15
DRS3

SEDABI 3 04/21/15
SLOREP 4 3/8 02/19
SLOREP 4 5/8 09/24
SLOREP 4 7/8 04/18
RS57

SLOREP 4 3/4 01/22
RS62

SLOREP 4 3/8 01/21
FACTO 3 1/4 06/15
SLOREP 4 1/8 01/20
SLOREP 4 3/8 04/14
SLOREP 5 1/8 03/26

KDH1
2702
BCE14
BCE10
PET1
BCE16

Drzava izdajatelja
SVN
SVN
SVN

SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN

SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN

Vrednost
295.172
761.400
1.937.969
197.642.388
172.853.134
503.067
10.335.441
2.986.164
642.912
11.799.964
6.698.157
25.148.242

3.692.757

1.123.265

1.499.220

2.018.110
41.262.449
5.704.916
23.401.158
2.131.677
34.005.635
24.789.254
689.519

1.229.434

6.527.095
326.301

1.684.027
106.657

Delez

0,05
0,14
0,36
36,65
32,05
0,09
1,92
0,55
012
2,19
1,24
4,66
0,67
0,21
0,28
0,37
7,65
1,06
4,34
0,40
6,31
4,60
0,13
0,23
1,21
0,06
0,31
0,02
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3.1.2
3.1.2.1
3.1.2.11
3.1.21.11

3.1.21.2
3.1.2.1.21

3.1.21.2.2
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lzdajatelj

PROBANKA D. D.

TELEKOM SLOVENIJE D. D.

ABANKA VIPA D. D.

BANKA CELJE D. D.

SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA, D. D.
Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP
Lastniski vrednostni papirji

- Delnice gospodarskih druzb

KOMATSU LTD

IMMOFINANZ AG

STADA ARZNEIMITTEL AG

Dolzniski vrednostni papirji

- Drzavne obveznice

CESKA EXPORTINI BANKA AS

CZECH REPUBLIC

SLOVAK REPUBLIC

REPUBLIKA ITALIJA

REPUBLIKA POLJSKA

SLOVAK REPUBLIC

REPUBLIKA BELGIJA

REPUBLIC OF NETHERLAND

- Obveznice gospodarskih druzb

NATIONAL CAPITAL INSTRUMENTS

EESTI ENERGIA AS

TELEKOM FINANZMANAGEMENT GMBH
CITIGROUP INC

REPSOL INTL. FINANCE B.V.

Oznaka nalozbe

PRB10

TLSGSV 4 7/8 12/16
AB14

BCE13

SOS2E

6301 JP
A AV
SAZ GR

CESKA 0 05/23/16
CZECH 3 5/8 04/21
SLOVAK 4 3/8 01/15
BTPS 4 09/01/20
POLAND 5 7/8 02/14
SLOVAK 4 3/8 05/17
BGB 0 02/15/16
NETHER 4 07/15/18

NAB 0 12/29/49
ESTONE 4 1/4 10/18
TKA 6 3/8 01/29/16
C 002/09/16
REPSM 4 3/4 02/17

Drzava izdajatelja
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN

JP
AUT
DE

Ccz
Ccz
SK

PL
SK
BE
NL

AU
EE
AUT
us
FR

Vrednost
727.756
4.494.563
3.399.887
1.632.318
4.071.697
47.998.613
47.998.613
1.365.206
1.365.206
285.288
454.680
625.238
46.633.407
11.238.451
987.373
1.126.221
1.539.071
1.543.091
1.523.748
2.207.859
2.309.134
1.954
35.394.956
465.850
1.046.925
488.657
298.262
979.268

Delez
013
0,83
0,63
0,28
0,76
8,90
8,90
0,25
0,25
0,05
0,08
0,12
8,65
2,08
0,18
0,21
0,29
0,29
0,28
0,41
0,43
0,00
6,56
0,09
0,19
0,09
0,06
0,18



3.2
3.2.1

lzdajatelj

SNS BANK NV

PEMBRIDGE SQUARE FINANCE LIMITED
MOL HUNGARIAN OIL & GAS

GAZ CAPITAL SA

ING GROEP NV

DORSET STREET FINANCE LTD

REGENT STREET FINANCE LTD
HANNOVER RUECKVERISHERUNG AG
ERSTE GROUP AG

TELECOM ITALIA

XSTRATA FINANCE CANADA LTD

EDP FINANCE BV

GAZ CAPITAL SA

VALE SA

CARLSBERG BREWERIES A/S
GLENCORE FINANCE EUROPE SA
HENKEL AG & CO KGAA

RCI BANQUE SA

ASML HOLDING NV

SOCIETE GENERALE ACCEPT NV
PETROLEOS MEXICANOS

TELEFONICA EMISIONES SAU
COCA-COLA HBC FINANCE BV
SOLARWORLD AG

Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu VP
Instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev
GEN-I, d.o.o.

REPUBLIKA SLOVENIJA

Oznaka nalozbe

SNSSNS 4 5/8 02/14
PEMBR 2006-1X B
MOLHB 3 7/8 10/15
GAZPRU 5.136 03/17
INTNED 4 3/4 05/17
DSFIN 2006-1 C
REGSF 2007-1X B
HANRUE VAR 24-14
ERSTBK 0 07/19/17
TITIM 8 1/4 03/16
XTALN b 1/4 06/17
ELEPOR 4 5/8 06/16
GAZPRU b5 7/8 06/15
VALEBZ 4 3/8 03/18
CARLB 3 3/8 10/13/17
GLEINT 5 1/4 03/17
HENKEL 5 3/8 11/04
RENAUL 4 3/8 01/15
ASML b 3/4 06/13/17
SOCGEN VAR 08/15
PEMEX 5 1/2 01/17
TELEFO 0 06/02/15
EEEKGA 4 1/4 11/16
SOLARW 6 1/8 01/17

GENO1
Dz49

Drzava izdajatelja
NL

GB

HU

LU

NL

GB

GB

DE

AUT

CA
NL
LU
BR
DK
LU
DE
FR
NL
CUW
MX
ES)
NL
DE

SVN
SVN

Vrednost
1.409.532
170.525
515.746
3.839.977
1.701.914

0

378.213
1.425.773
386.499
1.749.394
1.614.640
1.187.919
987.278
1.338.299
3.110.677
1.438.179
411.769
1.914.930
1.464.627
1.230.960
3.460.509
1.728.705
521.417
128.512
90.703.334
90.703.334
10.492.650
3.909.520

Delez
0,26
0,03
0,10
0,71
0,32
0,00
0,07
0,26
0,07
0,32
0,30
0,22
0,18
0,25
0,58
0,27
0,08
0,36
0,27
0,23
0,64
0,32
0,10
0,02

16,82

16,82
1,95
0,72
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5.1
5.1.1
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lzdajatelj

REPUBLIKA SLOVENIJA

REPUBLIKA SLOVENIJA

REPUBLIKA SLOVENIJA

PETROL D. D.

Investicijski kuponi in delnice odprtih investicijskih skladov
Investicijski skladi

- Investicijski skladi s sedezem v RS

KD SKLADI D.O.O.

NFD D.O.0O.

- Investicijski skladi s sedezem zunaj RS
BLACKROCK FUND ADVISORS

BARCLAYS GLOBAL FUND ADVISORS

STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY
ETFS COMMODITY SECURITIES LTD

DB PLATINUM ADVISORS

BLACKROCK FUND ADVISORS

BLACKROCK FUND ADVISORS

BARCLAYS GLOBAL INVESTORS IRELAND LT
SOURCE MARKETS PLC/IRELAND
BLACKROCK ASSET MANAGEMENT DEUTSCHLAND AG
ALLIANZ GLOBAL INVESTORS LUXEMBURG
BARCLAYS GLOBAL FUND ADVISORS
BARCLAYS GLOBAL FUND ADVISORS
BLACKROCK FUND ADVISORS

SSgA FUNDS MANAGEMENT INC

SSgA FUNDS MANAGEMENT INC

SSgA FUNDS MANAGEMENT INC
BLACKROCK INC

Oznaka nalozbe
Dz48

DZ50

0z2

PEK04

KDzDT
NFDDE

EXI US

YR US
XLP US
PHAU LN
XGLE GY
IXC US
RXI'US
IBCX LN
MXFS LN
SXEPEX GR
THONCIT LX
EWZ US
IEV US

MXI US
SPY US
XLE US
XLF US
SEML IM

Drzava izdajatelja
SVN
SVN
SVN
SVN

SVN
SVN

us
us
us
GB
LU
us
usS

IE

IE
DE
LU
us
us
us
us
usS
us

IE

Vrednost
8.816.490
19.502.000
37.2568.760
10.723.914
101.211.633
101.211.633
2.999.302
2.512.046
487.256
98.212.331
2.060.850
1.395.069
1.175.647
848.307
21.147.090
344.732
2.438.692
5.821.325
2.633.051
323.363
584.651
270.717
2.133.203
1.464.355
3.749.779
2.470.912
919,33
1.595.970

Delez

1,63
3,62
6,91
1,29
18,77
18,77
0,56
0,47
0,09
18,21
0,38
0,26
0,22
0,16
3,92
0,06
0,45
1,08
0,49
0,06
0,11
0,05
0,40
0,27
0,70
0,46
0,17
0,30



Izdajatelj Oznaka nalozbe Drzava izdajatelja Vrednost Delez

DB PLATINUM ADVISORS XMWO GY LU 4.792.600 0,89
SOURCE MARKETS PLC / IRELAND SMSWLD GY IE 10.161.700 1,88
ALLIANZ GLOBAL INVESTORS LUXEMBURG ALLCBPI LX LU 6.353.031 1,18
BARCLAYS GLOBAL FUND ADVISORS EWA US us 252.306 0,05
SSgA FUNDS MANAGEMENT INC XLV US us 375.550 0,07
BNP PARIBAS SA ISM FP FR 8.442.200 1,57
MORGAN STANLEY INDIA INVESTMENT FUND INC IIF US us 205.194 0,04
STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY XLK US us 1.645.631 0,31
ALLIANZ GLOBAL INVESTORS LUXEMBURG ALLCAIT LX LU 3.657.5652 0,68
BARCLAYS GLOBAL FUND ADVISORS EWY US us 393.666 0,07
BARCLAYS GLOBAL FUND ADVISORS IXN US us 3.913.5666 0,73
BARCLAYS GLOBAL INVESTORS AG SX5EEX GR DE 186.742 0,03
BARCLAYS GLOBAL FUND ADVISORS FXI'US us 1.641.527 0,30
RAIFFEISEN KAG R304FVT AV AUT 4.814.000 0,89
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti denarnega trga 197.650 0,04
71 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev 197.650 0,04
HIT D. D. NOVA GORICA HIT2 SVN 197.650 0,04
Vrednost Delez
8. Terjatve 266.479 0,05
8.4 Terjatve za obresti 208.648 0,04
8.5 Terjatve za dividende 57.831 0,01
8.7 Druge terjatve iz poslovanja 0 0,00
Premozenje skupaj 539.264.369 100,00
9. Obveznosti -1.358.214
Cvs 537.906.155
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Povzetek letnega porocila SODPZ

Sklad obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja Republike Slovenije (SODPZ) je
vzajemni pokojninski sklad, ki izvaja poklicno zavarovanje skladno z Zakonom o pokojnin-
skem in invalidskem zavarovanju (Uradni list RS, §t. 96/2012 in drugi; ZPI1Z-2). Do zacetka
veljavnosti ZPIZ-2 dne 1. 1. 2013 je SODPZ izvajal obvezno dodatno pokojninsko zavaro-
vanje skladno z Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (Uradni list RS,
§t. 106/1999 in drugi; ZP1Z-1). Namenjen je zavarovancem, ki opravljajo posebno tezka in
zdravju Skodljiva dela, in zavarovancem, ki opravljajo dela, ki jih po doloc¢eni starosti ni ve¢
mogoce uspesno poklicno opravljati. SODPZ obsega premoZenje, ki se financira s sred-
stvi, zbranimi z vplagili prispevkov poklicnega zavarovanja in ustvarjenimi z upravljanjem
teh sredstev, ter je namenjeno izklju¢no kritju obveznosti do zavarovancev poklicnega
zavarovanja. Kapitalska druzba, d. d., je na podlagi zakona upravljavka Sklada obveznega
dodatnega pokojninskega zavarovanja (SODPZ) od njegove ustanovitve v letu 2001.

Leta 2013 se je Stevilo zavarovancev SODPZ povecalo za 396, tako da je imel SODPZ na
dan 31. 12. 2013 44.862 zavarovancev. V letu 2013 je zavarovanje redno prenehalo dvema
zavarovancema, Stevilo izrednih prenehanj zavarovanja pa je bilo 366.

Dejanska donosnost SODPZ je v letu 2013 znaSala 3,68 %, zajamcena donosnost SODPZ
pa je bila 2,30 %. Konec leta 2013 je Cista vrednost sredstev SODPZ znasala 537.906 tiso¢
evrov in je za 23.365 tiso¢ evrov presegala zajamceno vrednost sredstev SODPZ, ki je
znasala 514.541 tiso¢ evrov. V letu 2013 je imel SODPZ 704.185.877 enot premoZenja v
obtoku.

Na podlagi pokojninskega nacrta je Kapitalska druzba, d. d., kot upravljavka SODPZ
upravi¢ena do vstopnih stroskov, ki so obracunani ob vplacilih prispevka delodajalcey,
izstopnih stroskov, ki se obracunajo ob izplacilih odkupne vrednosti, in letne provizije za
upravljanje, ki se obracuna iz sredstev sklada. V letu 2013 je bil veljavni odstotek vstopnih
stroSkov 3,6 %, provizija za upravljanje sklada je znaSala 1,2 %, izstopni stroski pa 1 %.
Prihodki Kapitalske druzbe, d. d., od upravljanja SODPZ so v letu 2013 dosegli 8.077 tiso¢
evrov, od tega je provizija od upravljanja obsegala 5.983 tiso¢ evrov, vstopni stroski
2.054 tiso¢ evrov in izstopni stroski 40 tiso¢ evrov.

Novi zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZP1Z-2), ki je zacel veljati 1. 1. 2013,
je prinesel vrsto sprememb pri poklicnem zavarovanju. Novosti v zvezi s poklicnim zavaro-
vanjem po ZPIZ-2 so se zacele izvajati na podlagi spremembe pokojninskega nacérta. Mini-
strica za delo, druzino, socialne zadeve in enake mozZnosti je z odlo¢bo §t. 1032-5/2013-6
z dne 28. 11. 2013 odobrila nov pokojninski nacrt poklicnega zavarovanja, z odlo¢bo
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§t. 1032-5/2013-5 z dne 28. 11. 2013 pa je odobrila pokojninski nacrt za izplacevanje
poklicnih pokojnin. Oba pokojninska nacrta sta se za¢ela uporabljati 30. 12. 2013, razen
dolo¢b 15. in 26. ¢lena Pokojninskega nacrta poklicnega zavarovanja, ki se uporabljata od
1.1.2014. Doloc¢ba 15. &lena uvaja novo enotno prispevno stopnjo v visini 9,25 %, 26. ¢len
pa dolocCa niZje stroske, ki se povrnejo upravljavcu, in sicer vstopne stroske v visini 2,3 %
od zneska vplacila, izstopne stroske v visini 0,5 % od zneska izplacila ter letno provizijo za
upravljanje v visini 1,0 % povprecne letne Ciste vrednosti sredstev SODPZ. S sprejetjem in
odobritvijo obeh pokojninskih nacrtov je Kapitalska druzba, d. d., zac¢ela izvajati poklicno
zavarovanje, vklju¢no s poklicnim upokojevanjem in skladno z dolo¢bami ZPI1Z-2.

Podatke o donosnosti in vrednosti enote premozenja SODPZ dvakrat mesec¢no objav-
ljata dnevnika Finance in Vecer. Podatki so objavljeni tudi na spletni strani Kapitalske
druZbe, d. d., (www.kapitalska-druzba.si) in v spletni preglednici vzajemnih pokojnin-
skih skladov ¢asopisa Finance.

Dodatne informacije lahko dobite na brezpla¢ni telefonski Stevilki 080 13 36 in telefonski
Stevilki (01) 474 67 00 ter osebno v kontaktnem centru na sedezu Kapitalske druzbe, d. d.,
na Dunajski cesti 119 v Ljubljani, in sicer vsak delavnik od 9. do 15. ure. Vprasanja lahko
posljete tudi na e-naslov info.sodpz@kapitalska-druzba.si.

Letno porocilo SODPZ je dostopno na spletni strani Kapitalske druzbe, d. d.,
(www.kapitalska-druzba.si). Kapitalska druzba, d. d., zavarovancu na njegovo zahtevo
izroCi brezplacen izvod letnega porocila SODPZ.

Podrobnejse informacije so na voljo na spletni strani Kapitalske druzbe, d. d.,
www.kapitalska-druzba.si.





