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odbora SODP/

ODBOR SKLADA OBVEZNEGA DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA

MNENJE ODBORA SKLADA OBVEZNEGA DODATNEGA
POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA K REVIDIRANEMU LETNEMU
POROCILU SKLADA OBVEZNEGA DODATNEGA POKOJNINSKEGA

ZAVAROVANJA ZA LETO 2019

Na podlagi Sestega odstavka 210. &lena v zvezi s prvo alineo prvega odstavka 294. ¢lena ZP1Z-2, druge alinee
drugega odstavka 8. ¢lena Pokojninskega naérta poklicnega zavarovanja ter v skladu s 4. ¢lenom Poslovnika
o delu Odbora sklada daje Odbor Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja (v nadaljevanju:
QOdbor sklada) v sestavi:

Clani Odbora sklada: predstavniki zavarovancev
- mag. Andreja Poje
- g Darko Milenkovic
- g. Peter Briek
- g. Zdenko Lorber
- g. Alen Petari

Clani Odbora sklada: predstavniki delodajalcev
- ga. Tatjana Cerin
- g. Branko Meh
- ga. Kristina Bari¢ Prelogar

Clani Odbora sklada: predstavniki Vlade Republike Slovenije
- g Peter Pogacar
- ga. Bronislava Zlatkovi¢
- ga. Simona Poljaniek
- g. Tilen Bozi¢

po seznanitvi z revidiranim Letnim poro¢ilom Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja za leto
2019 (v nadaljevanju: revidirano letno poroé¢ilo SODPZ) in vpogledu v poro¢ilo neodvisnega revizorja in po-
rogilo o dejanskih ugotovitvah

Letno poroéilo za leto 2019




mnenje
k revidiranemu letnemu porocilu SODPZ,

ki ga je Odbor sklada sprejel na 36. seji, 7. 5. 2020, na podlagi ugotovitev in staliig, kot sledijo:

1. Odbor sklada je v poslovnem letu 2019 v okviru svojih pristojnosti spremljal poslovanje in upravljanje
sklada SODPZ.

2. Vtanamen je Odbor sklada v letu 2019 uspesno izvedel 5 sej, ki so potekale: 31. seja, 18. 4. 2019, 32,
seja, 15.5.2019,33. seja, 7. 6. 2019, 34. seja, 5. 9. 2019 in 35. seja, 5. 12, 2019,

3. Na sejah Odbora sklada je upravljavec SODPZ, Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega za-
varovanja, d. d., (v nadaljevanju upravljavec SODPZ), redno poro¢al Odboru sklada in mu predlozil
porotila o poslovanju SODPZ za pretekla obdobja, poro€ila o vrednosti sredstev SODPZ, porotila o
solidarnostnih rezervah, porocila o izkazih poslovnega izida, poroéila o strukturi premoZenja SODPZ
in upravljanju premozenja SODPZ, poroéila o spremljanju nepla¢nikov, porogila o upravljanju s tve-
ganji, porocila o zavarovalnih primerih, poro¢ila o plaganih prispevkih po dejavnostih, poro¢ila o obra-
&unu stroskov, ki jih zaratunava upravljavec SODPZ, analizo sredstev in donosnosti za posamezni
mesec ter poro€ila o tekocih aktivnostih na podro&ju poklicnega zavarovanja.

4. Upravljavec SODPZ je Odboru sklada pravodasno predlozil revidirano letno poro¢ilo SODPZ.

5. Odbor sklada ugotavlja, da je uprava upravljavca SODPZ, na svoji 624. seji, 9. aprila 2020, sprejela
revidirano letno poro¢ilo SODPZ.

6. Odbor sklada ugotavlja, da revidirano letno poroéilo SODPZ vsebuje vse obvezne sestavine, ki jih je
s Sklepom o letnem porocilu vzajemnega pokojninskega sklada in krovnega pokojninskega sklada
predpisala Agencija za trg vrednostnih papirjev (Uradni list RS, §t. 79/13 s spremembami in dopolni-
tvami).

7. Odbor sklada se je seznanil z revizorjevimi poroéili ter ugotovil, da na revizijska poro€ila, ki jih je v
skladu z mednarodnimi standardi revidiranja izdelala revizijska druzba Deloitte Revizija d.o.0., Lju-
bljana, nima pripomb.

Iz mnenja v poro€ilu neodvisnega revizorja je razvidno, da radunovodski izkazi v vseh pomembnih
pogledih podteno predstavljajo finanéni poloZaj SODPZ na 31. 12. 2019, njegovega poslovnega izida
in denarnih tokov za tedaj kon¢ano leto v skladu z mednarodnimi standardi ratunovodskega porocanja
(MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija.

Mnenje odbora SODPZ 11
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1z poroéila o dejanskih ugotovitvah pa je razvidno:

* daso nalozbe vzajemnega pokojninskega sklada SODPZ v letu, ki se je kon¢alo 3 1. decembra
2019, v vseh pomembnih pogledih usklajene z doloébami ZP1Z-2, s sklepom, ki ureja nalozbe
vzajemnega pokojninskega sklada, in s pravili upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada;

= da je upravljavec za vzajemni sklad SODPZ v poslovnem letu, ki se je koncalo 31. decembra
2019, VEP v vseh pomembnih pogledih izra¢unaval v skladu s predpisi in na podlagi ra¢uno-
vodskih izkazov vzajemnega pokojninskega sklada;

= daje za vzajemni pokojninski sklad SODPZ, v poslovnem letu, ki se je kon¢alo 31. decembra
2019, pripravljen, dokumentiran in sprejet nacrt v skladu s sklepom, ki ureja upravljanje tve-
ganj pokojninskega sklada;

= da so izpolnjeni pogoji iz prvega oziroma drugega odstavka 278. &lena ZP1Z-2 oziroma dese-
tega odstavka 430. ¢lena ZP1Z-2 in, da sta skrbnik vzajemnega pokojninskega sklada in uprav-
ljavec vzajemnega pokojninskega sklada SODPZ pri teh poslih oziroma nalozbah ravnala v
najboljsem interesu ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada;

® da so obvestila in porocila vzajemnega pokojninskega sklada SODPZ, ki jih je upravljavec
posredoval Agenciji za trg vrednostnih papirjev v poslovnem letu, ki se je konéalo 31. decem-
bra 2019, v vseh bistvenih pogledih pravilna in popolna ter skladna s stanjem, ki je razvidno
iz revidiranih ra¢unovodskih izkazov vzajemnega pokojninskega sklada SODPZ.

8. Odbor sklada, upoitevaje navedeno, nima pripomb k revidiranemu letnemu poroéilu SODPZ.

9. Odbor sklada ugotavlja, da je bilo upravljanje in poslovanje SODPZ v skladu z zakoni, pravili sklada,
pokojninskim naértom in naloZbeno politiko.

Tatjana Cerin

predsednica Odbora sklada

&f) 7

Ljubljana, 7. 5. 2020

Letno porocilo za leto 2019
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Poslovni
del letnega
porocila

Dober mozaik nastane iz mnozice
delckov, skrbno sestavljenih v celoto.
Vsak del ima svoje poslanstvo in je
kljucen gradnik konc¢ne podobe.



Kapitalska druzba, d. d, je na podlagi Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju
(ZPI1Z-1) upravljavec Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja RS (SODPZ)
od njegove ustanovitve v letu 2001. SODPZ je vzajemni pokojninski sklad, ki izvaja poklicno
zavarovanje skladno z dolo¢bami Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPIZ-
2), Zakona o organiziranosti in delu v policiji (ZODPol) ter Zakona o uresni¢evanju javnega

interesa za kulturo (ZUJIK).

V poklicno zavarovanje, ki je leta 2001 nadomestilo Stetje zavarovalne dobe s pove¢anjem, so
vkljuceni zavarovanci, ki opravljajo posebno tezka in zdravju skodljiva dela, ter zavarovanci, ki

opravljajo dela, ki jih po dolo¢eni starosti ni mogoc¢e uspesno poklicno opravljati.

SODPZ obsega premozenje, ki se financira s sredstvi, zbranimi z vplacili prispevkov poklicnega
zavarovanja (in morebitnih zamudnih obresti od prispevkov, ki jih zavezanci niso placali v
predpisanem roku), ter z donosi, ustvarjenimi z upravljanjem teh sredstev. Premozenje SODPZ
je v lasti zavarovancev c¢lanov poklicnega zavarovanja in je namenjeno izklju¢no kritju
obveznosti do zavarovancev ¢lanov oziroma drugih upravi¢encev. Kapitalska druzba, d. d,,

upravlja SODPZ v imenu in na ra¢un zavarovancev ¢lanov lo¢eno od svojega premozenja.



Splosni podatki o Pokojninskem nacrtu poklicnega zavarovanja

Poklicno zavarovanje se izvaja na podlagi Pokojninskega nacrta poklicnega zavarovanja (v nadaljevanju: pokojninski
nacrt), pripravljenega na podlagi dolocb ZPIZ-2. Pokojninski nacrt je bil v letu 2019 spremenjen ter dopolnjen zaradi
enoletnega podalj$anja prehodnega obdobja, v katerem se uporablja diferencirana prispevna stopnja in uposteva
deleZ ¢iste vrednosti sredstev SODPZ, do katerega se oblikujejo nerazporejene solidarnostne rezerve. Spremenjeni
pokojninskinacrt je odobrila ministrica za delo, druzino, socialne zadeve in enake moznosti z odlo¢bo st. 1032-9/2019-2

z dne 20. 5. 2019, uporabljati pa se je zacel 1. 7. 2019.

V prehodnem obdobju do 30. 6. 2020 se uporablja diferencirana prispevna stopnja. Za zavarovance, ki se jim je v
obdobju do 31. 12. 2000 $tela zavarovalna doba s povecanjem, prispevna stopnja e naprej znasa 8 %. Za zavarovance, ki
se jim v obdobju do 31. 12. 2000 ni Stela zavarovalna doba s povecanjem, se uporablja diferencirana prispevna stopnja,
ki znaSa na delovnem mestu iz 1. in 2. skupine 8,2 %, na delovnem mestu iz 3. skupine 8,4 %, na delovhem mestu iz 4.

in 5. skupine pa 8,8 %.

V prehodnem obdobju do 30. 6. 2020 se nerazporejene solidarnostne rezerve, ki se oblikujejo na podlagi drugega
odstavka 213. b ¢lena ZPIZ-2, dokler z zadnjim zneskom ne doseZejo ali preseZejo deleza 0,6 % Ciste vrednosti sredstev

SODPZ.
Splosni podatki o Pravilih upravljanja SODPZ

Pravila upravljanja SODPZ (v nadaljevanju: pravila upravljanja) urejajo vsebino pravnih razmerij med Kapitalsko
druzbo, d. d., in zavarovanci ¢lani SODPZ. Zaradi spremembe poglavja o naloZbeni politiki so se v letu 2019 spremenila
pravila upravljanja. Agencija za trg vrednostnih papirjev je 3. 7. 2019 izdala soglasje k spremembi pravil upravljanja, ki

so zacela veljati 6. 8. 2019.



Predstavitev
Kapitalske druzbe, d. d.

2.1 SPLOSNI PODATKI

2.1.1 Podjetje

Naziv druzbe: Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d.
SkrajSan naziv druzbe: Kapitalska druzba, d. d.

Naziv druzbe v angleskem jeziku: Pension Fund Management

Sedez druzbe: Dunajska cesta 119, Ljubljana

Maticna Stevilka: 5986010000

ID Stevilka za DDV: S159093927

Vpis v sodni register: Okrozno sodisce v Ljubljani, vloZna §t.: 1/28739/00

2.1.2 Lastniska sestava in podatki o kapitalu
Na dan 31.12. 2019 je edini delni¢ar Kapitalske druzbe, d. d., Republika Slovenija.

Osnovni kapital druzbe v visini 364.809.523,15 evra je razdeljen na 874.235 navadnih imenskih kosovnih
delnic. Vsaka kosovna delnica ima enak deleZ in pripadajo¢ znesek v osnovnem kapitalu.

2.1.3 Dejavnosti druzbe

Osnovna dejavnost Kapitalske druzbe, d. d., je zagotavljanje dodatnih sredstev za pokojninsko in
invalidsko zavarovanje z upravljanjem lastnega premoZenja ter upravljanje Sklada obveznega dodatnega
pokojninskega zavarovanja (SODPZ). Kapitalska druzba, d. d., opravlja tudi druge dejavnosti, povezane z
upravljanjem premoZzenja, in storitve, povezane s podporo upravljanju premozenja.

Dejavnosti Kapitalske druzbe, d. d., so dolo¢ene z zakonom in statutom druZbe. Po statutu Kapitalska
druzba, d. d.,, skladno z namenom opravlja naslednje dejavnosti:

Letno porocilo za leto 2019



58.110
58.120
58.130
58.140
58.190
58.290
59.200
62.010
62.020
62.030
62.090
63.110
63.120
64.200
64.300
64.990

65.300
66.210
66.290
68.100
68.200
69.200

70.100
70.220
73.200
86.590
85.600

Izdajanje knjig

Izdajanje imenikov in adresarjev

Izdajanje ¢asopisov

Izdajanje revij in druge periodike

Drugo zaloZnistvo

Drugo izdajanje programja

Snemanje in izdajanje zvoénih zapisov in muzikalij

Racunalnisko programiranje

Svetovanje o racunalniskih napravah in programih

Upravljanje racunalniskih naprav in sistemov

Druge z informacijsko tehnologijo in racunalniskimi storitvami povezane dejavnosti
Obdelava podatkov in s tem povezane dejavnosti

Obratovanje spletnih portalov

Dejavnost holdingov

Dejavnost skrbniskih in drugih skladov ter podobnih finanénih subjektov

Drugje nerazvrscene dejavnosti financnih storitev, razen zavarovalnistva in dejavnosti
pokojninskih skladov

Dejavnost pokojninskih skladov

Vrednotenje tveganja in Skode

Druge pomozne dejavnosti za zavarovalnistvo in pokojninske sklade
Trgovanje z lastnimi nepremic¢ninami

Oddajanje in obratovanje lastnih ali najetih nepremi¢nin

Racunovodske, knjigovodske in revizijske dejavnosti, davéno svetovanje (razen revizijskih
dejavnosti)

Dejavnost uprav podjetij

Drugo podjetnisko in poslovno svetovanje

Raziskovanje trga in javnega mnenja

Drugje nerazvrsceno izobraZzevanje, izpopolnjevanje in usposabljanje

PomozZne dejavnosti za izobrazevanje



Kapitalsko druzbo, d. d., je v letu 2019 vodila uprava v sestavi:

Bachtiar Djalil, predsednik uprave, mandat je nastopil 3. 1. 2019,
Goranka Volf, ¢lanica uprave, mandat je nastopila 24. 11. 2016,

Gregor Bajraktarevié, ¢lan uprave, mandat je nastopil 7. 2. 2018.

Predsednika uprave in ¢lana uprave Kapitalske druzbe, d. d., je skladno s statutom druzbe in dolo¢ili
ZSDH-1 na podlagi javnega razpisa imenoval nadzorni svet.

Od ¢lanov uprave je en ¢lan imenovan za predsednika uprave. Mandat ¢lanov uprave traja stiri leta in
so lahko ponovno imenovani. Uprava ali njen posamezni ¢lan je lahko pred¢asno odpoklican le zaradi
razlogov iz drugega odstavka 268. ¢lena ZGD-1. Kr§itev statuta Kapitalske druzbe, d. d., ki ima naravo
hujSe krsitve obveznosti, je lahko krivdni razlog za odpoklic.

Uprava Kapitalske druzbe, d. d., nima pooblastil za izdajo ali nakup lastnih delnic.

Nadzorni svet Kapitalske druzbe, d. d., je v letu 2019 deloval v naslednji sestavi:

Stanislav Senic¢ar, predsednik,

dr. Boris Znidari¢, namestnik predsednika,
Cirila Surina Zajc, ¢lanica (do 1. 2. 2019),
mag. Aleksander Mervar, ¢lan,

mag. Ladislav RoZi¢, ¢lan,

Natalija Stosicki, ¢lanica,

Mirko Miklav¢ic, ¢lan (od 2. 2. 2019).

Pravice edinega delni¢arja izvaja Vlada RS.

SODPZ ima odbor. Odbor je strokovni organ, ki ga sestavlja 12 ¢lanov, od tega pet predstavnikov
zavarovancev na predlog reprezentativnih sindikatov v Ekonomsko-socialnem svetu, trije predstavniki
delodajalcev na predlog reprezentativnih predstavnikov delodajalcev v Ekonomsko-socialnem svetu, ki
financirajo pokojninski nacrt, in Stirje predstavniki Vlade RS.

Odbor spremlja poslovanje SODPZ in nadzoruje delo upravljavca. V ta namen ima odbor naslednje
pristojnosti:



daje predloge in oblikuje mnenje k spremembam pokojninskega naérta SODPZ;
daje mnenje k letnemu porocilu SODPZ;

daje mnenje k spremembam pravil upravljanja SODPZ, razen v primeru obveznih uskladitev z
zakonodajnimi spremembami;

daje mnenje k spremembam izjave o naloZbeni politiki v delu, ki se nanasa na strateSko porazdelitev
sredstev glede na vrsto in trajanje obveznosti SODPZ;

predlaga spremembe stroskov in provizije upravljavca SODPZ;

preverja uspesnost poslovanja glede na dosezeno donosnost in glede na dosezeno donosnost v
primerjavi z drugimi izvajalci;

daje mnenje k poro¢ilom upravljavca SODPZ o tveganjih, ki jim je SODPZ izpostavljen;

obravnava nacin in pravilnost obve§éanja delodajalcev in zavarovancev SODPZ;

obravnava porocilo o pritozbah v zvezi z delovanjem SODPZ;

obravnava porocila o neporavnanih obveznostih iz placil prispevkov za poklicno zavarovanje;

druge pristojnosti, dolo¢ene v splosnem aktu upravljavca SODPZ.

Ce se ugotovijo nepravilnosti pri poslovanju SODPZ, odbor od upravljavca zahteva odpravo nepravilnosti
v primernem roku in zahteva poroé¢ilo o odpravi ugotovljenih nepravilnosti. Ce upravljavec nepravilnosti
priposlovanju ne odpravi v postavljenem roku ali v postavljenem roku ne ukrepa ustrezno ali ne pripravi

porocila o odpravi ugotovljenih nepravilnosti, odbor o ugotovljenih nepravilnostih ali neustreznem
ukrepanju obvesti nadzorni svet upravljavca in Agencijo za trg vrednostnih papirjev.

Odbor se skli¢e vsaj enkrat letno. Nac¢in dela in odlo¢anja odbora je urejen s poslovnikom o delu odbora

SODPZ.

Clani odbora SODPZ na 31. 12. 2019 so*

predstavniki zavarovancev:

+ mag. Andreja Poje, ¢lanica,
+ Darko Milenkovi¢, ¢lan,

+ Peter Brsek, ¢lan,

« Zdenko Lorber, ¢lan,

+ Alen Pecarig¢, ¢lan;

predstavniki delodajalcev:

« Tatjana Cerin, predsednica (od 21. 7. 2019),
+ Branko Meh, ¢lan,
+ Kristina Bari¢ Prelogar, ¢lanica;



predstavniki Vlade RS:

+ Peter Pogacar, ¢lan,

« Bronislava Zlatkovié, ¢lanica,

+ Simona Poljansek, ¢lanica,

« Tilen BoZi¢, namestnik predsednice (od 21. 7. 2019)° .

Obstoje¢a notranja organizacijska struktura Kapitalske druzbe, d. d., zagotavlja prilagodljivo
organizacijsko strukturo, ki omogoc¢a u¢inkovitoizvajanje vseh temeljnih poslovnih procesov s primerno
organizacijsko strukturo in ob ustreznem Stevilu zaposlenih. Osrednja notranja organizacijska enota
je sektor. Za izvajanje podpornih poslovnih procesov so zadolZene sluzbe, umescene neposredno pod
upravo druzbe, in svetovalci uprave, ki so prav tako umesceni neposredno pod upravo druzbe.

Uprava je imenovala tudi pooblas¢enca za dostop do informacij javhega znacaja, pooblas¢enca za
preprecevanje pranja denarja in pooblas¢eno osebo za varstvo osebnih podatkov, ki so ji pri opravljanju
nalog neposredno podrejeni.

Na 31. 12. 2019 je bilo v Kapitalski druzbi, d. d., 60 zaposlenih, od tega $tirje za dolo¢en ¢as, vsi drugi pa
za nedoloc¢en ¢as. V letu 2019 so §tiri delavke na novo sklenile delovno razmerje, od tega ena delavka za
dolocen ¢as zaradi povecanega obsega dela, tri delavke pa zaradi nadomes$c¢anja delavk na materinskem
oziroma starSevskem dopustu. Dvema delavcema je zaradi redne odpovedi prenehalo delovno razmerije.
Strukturo zaposlenih po spolu sestavlja 67 % Zensk in 33 % moskih.

Povprecna delovna doba delavcev na 31. 12. 2019 je bila pri moskih in tudi Zenskah 20 let in 5 mesecev,
povprecna starost pri moskih je bila 46 let in pri Zenskah 44 let.

Kapitalska druzba, d. d., posveca veliko pozornost strokovni usposobljenosti in znanju zaposlenih.
V izobrazbeni strukturi je tako 42 % delavcev z doseZeno 7. ravnjo izobrazbe, 17 % z doseZeno ravnjo
1zobrazbe 8/1 in 2 % z doseZeno ravnjo izobrazbe 8/2. Podatki o Stevilu zaposlenih na 31. 12. 2019 in
povpre¢nem Stevilu zaposlenih v letu 2019 po ravneh izobrazbe so razvidni iz naslednje tabele.

Tabela 1: Stevilo zaposlenih na 31. 12. 2019 in povpreéno $tevilo zaposlenih po ravneh izobrazbe v letu 2019

8.raven (8/1, 8/2) 11 11
7. raven 25 25
6. raven (6/1, 6/2) 15 14
5. raven 8 9

4. raven 1 1



Obstojeca delovna podrocja in razvoj novih poslovnih funkcij v Kapitalski druzbi, d. d., nadgrajujemo tudi
z razliénimi oblikami vnaprej na¢rtovanih izobraZevanj, prilagojenih zahtevam posameznih delovnih
mest, specificnim podroéjem potrebnega znanja vsakega zaposlenega in razvojno zastavljenim nalogam
druzbe. Zaposleni se redno dodatno izobrazujejo doma in v tujini z obiskovanjem seminarjev in delavnic
ter z na¢rtovanim internim izobraZevanjem, ki ga redno izvajamo za vse zaposlene.

Poseben poudarek dajemo tudi usposabljanjem za pridobivanje licenc s podroc¢ja upravljanja premozenja,
zlastilicence The Chartered Financial Analyst (CFA), in licenc s podro¢ja ocenjevanja vrednosti podjetij.

Statut ter njegove spremembe in dopolnitve sprejema skup$Sc¢ina Kapitalske druzbe, d. d., na predlog
uprave in nadzornega sveta.

Clane uprave na podlagi javnega razpisa imenuje nadzorni svet. Od ¢lanov uprave je en ¢lan imenovan
za predsednika uprave. Mandat ¢lanov uprave traja Stiri leta in so lahko ponovno imenovani. Uprava ali
njen posamezni ¢lan je lahko pred¢asno odpoklican le zaradi razlogov iz drugega odstavka 268. ¢lena
ZGD-1. Krsitev statuta Kapitalske druZbe, d. d., ki ima naravo hujSe krsitve obveznosti, je lahko krivdni
razlog za odpoklic.

Uprava Kapitalske druZbe, d. d., nima pooblastil za izdajo ali nakup lastnih delnic.

Nadzorni svet Kapitalske druZbe, d. d., imenuje skup$éina druzbe. Skladno s Sestim odstavkom 51. ¢lena
ZSDH-1 je nadzorni svet druzbe Sest¢lanski. Trije ¢lani nadzornega sveta so imenovani na predlog SDH,
d. d.,, dva ¢lana na predlog zvez oziroma organizacij upokojencev na ravni drzave in en ¢lan na predlog
sindikalnih zvez oziroma konfederacij, reprezentativnih za obmo¢je drzave. Ce posamezna interesna
skupina ne oblikuje predloga za imenovanje ¢lanov nadzornega sveta na nacin, kot je opredeljeno v
nadaljevanju, o imenovanju manjkajoc¢ih ¢lanov nadzornega sveta odlo¢a skups¢ina druzbe po lastni
presoji. Predlog kandidatov predstavnikov SDH, d. d., oblikuje SDH, d. d., in o izbiri obvesti nadzorni svet.
Predlog kandidatov predstavnikov upokojencev oblikujejo zveze oziroma organizacije upokojencev
na ravni drzave in o izbiri obvestijo nadzorni svet. Predlog kandidata predstavnika sindikatov izvolijo
predstavniki (elektorji) reprezentativnih zvez oziroma konfederacij na drZavni ravni in o izbiri obvestijo
nadzorni svet. Vsaka reprezentativna zveza oziroma konfederacija ima toliko predstavnikov, kolikor je v
njejzdruZenih reprezentativnih sindikatov. Poleg predstavnikov iz prejSnjega stavkaizvoli zveza oziroma
konfederacija Se po enega predstavnika na vsakih deset tiso¢ ¢lanov. Mandat ¢lanov nadzornega sveta
traja §tiri leta in so lahko ponovno imenovani.



Napovedi makroekonomskih kazalnikov ne vkljuujejo negativnih u¢inkov na gospodarstvo zaradi
epidemije nalezljive bolezni SARS-CoV-2 (COVID-19). V poglavju Pomembnejsi poslovni dogodki po
koncu leta 2019 so opisane razmere na trgu po izbruhu epidemije zaradi koronavirusa.

Financéni trgi so leto 2020 po zelo uspesSnem letu 2019 zaceli optimisti¢no. Izbruh nalezljive bolezni
SARS-CoV-2(COVID-19) vEvropije povzrocil velik padec cen delnic in podjetniskih obveznic. Gospodarska
rast v desetih letih po koncu finanéne krize ter ob upo$tevanju aktivnosti s strani centralnih bank in
poceni denarja ni dosegala vecjih presezkov v visini, je pa bilo obdobje gospodarske rasti najdaljSe po
drugi svetovni vojni.

Leto 2019 se je zakljuéilo v razmeroma pozitivnhem ozrac¢ju. Finanéni trgi so dosegli visoke donosnosti,
ekonomski kazalniki so nakazovali odboj gospodarske rasti, napetost na podro¢ju trgovinskih vojn je
popustila, centralne banke pa sonapovedale, dabodo Se naprej skrbele zalikvidnost znizkimi obrestnimi
merami.

Mednarodni denarni sklad (IMF) je v svoji januarski napovedi znizal napoved za svetovno gospodarsko
rast za leto 2019 na 2,9 %, kar je najniZja napoved gospodarske rasti po letu 2008/2009. IMF kot razloge za
sinhrono zniZanje stopnje svetovne gospodarske rasti navaja upad proizvodnje in prodaje avtomobilov,
Sibko podjetnisko zaupanje kot posledica trgovinskih in tehnoloskih trenj med ZDA in Kitajsko,
zmanj$anje povprasevanja na Kitajskem (kot posledica razdolZevanja kitajskih podjetij in trgovinske
vojne) ter zmanjsanje domace potrosnje v Indiji. Dodatno so k nizji gospodarski rasti prispevale tudi
vremensko pogojene katastrofe. Objave gospodarskih kazalnikov prikazujejo boljSo sliko v storitvenem
kot proizvodnem sektorju. Proizvodni sektor je v letu 2019 zabelezil upad aktivnosti na ravni v ¢asu
velike financéne krize, Sibkost pa je bila zlasti izrazita v Evropi. ZDA so gospodarsko v boljSem stanju
(gospodarskarast je pozitivna, brezposelnost je nanajnizji tocki v pol stoletja, inflacija se giblje blizu ciljne
ravni) kot Evropa (Nemcija, Francija in Italija so na pragu recesije z enim ¢etrtletjem negativne rasti).
IMF v svoji januarski napovedi za leto 2020 napoveduje gospodarsko rast v visini 3,3 %, razlog za visjo
napovedano gospodarsko rast v letu 2020 v primerjavi z letom 2019 pa pripisuje predvsem predvidenemu
izboljSanju gospodarskih razmer v Latinski Ameriki, na Bliznjem vzhodu in na razvijajoc¢ih se trgih
Evrope.



V Sloveniji se po 4,1-odstotni realni gospodarski rasti v letu 2018 zniZevanje gospodarske rasti nadaljuje
tudivletu2019. Taje vietu 2019 znasala 2,4 %, kar je manj od napovedi za leto 2019 in manj od dolgoletnega
povprec€ja, ki znasa 2,7 %. Umiritev rasti v letu 2019 je predvsem pokazatelj upo¢asnitve gospodarske
rasti v trgovinskih partnericah in negotovosti v mednarodnem okolju, med letom pa je prislo tudi do
zastoja v rasti gradbenih investicij. Rast zasebne potrosnje je ostala razmeroma visoka. Po oceni UMAR
iz Jesenske napovedi bo gospodarska rast v letu 2020 zna$ala 3,0 % in v letu 2021 2,7 %, pri Cemer v
omenjeni napovedi Se niso upostevani dejanski podatki o gospodarski rasti v letu 2019 in u¢inki Sirjenja
koronavirusa.

Med letoma 2016 in 2018 so se proizvodne vrzeli v veéini drzav Ze zaprle, vendar kljub rasti pla¢ (ob
znizanju stopnje brezposelnosti) ni prislo do rasti inflacije. IMF to obrazlozi z zmanj$anjem profitnih
mar?Z podjetij. Nizke stopnje inflacije poslediéno omogocéajo tudi ohlapne denarne politike centralnih
bank.

V spodnji tabeli prikazujemo makroekonomske agregate (bruto domaci proizvod, stopnjo inflacije in
stopnjo brezposelnosti) v Sloveniji in v pomembnejsih svetovnih drzavah oziroma obmocjih za leto 2019.

Tabela 2: Bruto domaci proizvod, stopnja inflacije in stopnja brezposelnosti, podatki za leto 2019

Slovenija 1,8 2,4 4,6
Nemcija 1,4 0,6 5,0
Obmoc¢je EURO 12 12 7,6
ZDA 1,8 2,3 37
Kitajska 2,9 6,1 3,6

Vir: Bloomberg, UMAR (11. 3. 2020).



V letu 2019 se je krepko obrnila retorika najvecjih centralnih bank, ki je presla iz strategije monetarnega
zaostrovanja v strategijo monetarnega spros¢anja. Tako Ameriska centralna banka (FED) kot Evropska
centralna banka (ECB) sta v letu 2019 zniZali obrestne mere. FED je obrestno mero zniZzal trikrat, v
juliju, v septembru in v decembru, in sicer vsaki¢ za 25 bazi¢nih tock (z ravni 2,25-2,50 na raven 1,50—
1,75). ECB je sledila spremenjeni retoriki FED. Obrestno mero za odprto ponudbo mejnega depozita je
zniZala septembra, in sicer za 10 bazi¢nih to¢k (na raven —0,50 %), ponovno uvedla program neto nakupa
vrednostnih papirjev, in sicer na mese¢ni ravni v visini 20 milijard evrov od 1. 11. 2019 brez ¢asovne
omejitve programa, spremenila sistem izvajanja nove serije Getrtletnih ciljno usmerjenih operacij
dolgoroénega financiranja (program TLTRO III) ter uvedla dvostopenjski sistem obrestovanja rezervnih
bancénih imetij. V svojem govoru je izpostavila, da na podro¢ju monetarnih ukrepov ni ve¢ veliko
manevrskega prostora in da bodo za ohranitev gospodarske rasti potrebni tudi ukrepi fiskalne politike.

Angleska centralna banka (BOE), japonska centralna banka (BOJ) in Kitajska centralna banka (PBOC) v
letu 2019 niso spremenile temeljnih obrestnih mer.

Tabela 3: Temeljne obrestne mere pomembnejsih centralnih bank

0,0 % (temeljna o. m.)

Obmocje EURO —0,50 % (depozitna o. m.
ZDA 1,50 % do 1,75 %
Anglija 0,75 %
Japonska -0,10%
Kanada 1,75 %
Kitajska 4,35 %

Vir: Bloomberg (6. 2. 2020).

V letu 2019 so finan¢ni trgi zabeleZili obéutno rast. Skoraj vsi nalozbeni razredi so leto zakljuéili z
visokimi pozitivnimi donosnostmi.

Svetovni delnigki indeks MSCI World (MSCI Daily TR Gross World) je v valuti EUR pridobil 30,9 %,
indeks evropskih drzavnih obveznic 6,7 %, podjetniskih pa 6,3 %. Krivulja donosnosti netveganih
drzavnih obveznic v Evropi in v ZDA je med letom 2019 izgubila »strmino«. V avgustu smo bili pri¢a
celo obrnjeni krivulji ameriskih drZzavnih obveznic (donosnost 10-letnih drZzavnih obveznic je bila niZja
kot donosnost 2-letnih, kar naj bi bil po mnenju mnogih analitikov pokazatelj za prihajajo¢o recesijo),
v Evropi pa negativni celotni krivulji netveganih drZzavnih obveznic. Tudi 10-letna slovenska drZzavna
obveznica je v avgustu trgovala pri ceni, ki pomeni negativno donosnost do zapadlosti. Od septembra
so se donosnosti drzavnih obveznic ponovno zvisale, pri Cemer je bilo zviSanje intenzivnejSe pri daljsih
ro¢nostih.

Visoki donosi v letu 2019, tako na lastniskih kot na dolzniskih trgih, so posledica predvsem izredno
ohlapnih monetarnih politik, saj so pomembnejSe centralne banke v letoSnjem letu ponovno nizale
temeljne obrestne mere in uvajale druge monetarne spodbujevalne ukrepe. Tem so sledile tudi centralne
banke v drZzavah v razvoju. Poleg monetarnih razlogov so usodo finanénih trgov krojili tudi geopoliti¢ni



dogodki. Informacije na podroc¢ju trgovinske vojne med ZDA in Kitajsko, pozitivni premiki glede izstopa

Velike Britanije iz EU ter oblikovanje italijanske vlade so prinesli nekaj optimizma na finan¢ne trge in s
tem prekrili ve¢inoma slabse objave makroekonomskih kazalnikov.

Med surovinami je treba omeniti gibanje cen zlata in nafte, ki sta v letu 2019 pridobila 21,2 % oziroma

251 %.

Tabela 4: Donosnosti najpomembnejsih finan¢nih trgov

Donosnosti v letu 2019, merjene v EUR, v %

Delniski indeksi

SBITOP - Slovenija

DAX — Nemcija

Dow Jones — ZDA

NIKKEI 225 — Japonska
MSCI World TR — globalni

22,1
25,5
278
249
30,9

Obvezniski indeksi

IBOXX EUR Sovereigns TR index — drzavne EUR obveznice

IBOXX EUR Corporates TR Index — podjetniske EUR obveznice

6,7

6,3

Devizni tecaj in surovine

EUR/USD
Surova nafta — BRENT

Zlato

-22
251
21,2

Opomba: Donosnosti vkljucujejo donosnosti dividend.

Vir: Bloomberg (6. 2. 2020).
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3.3 NALOZBE SODPZ

Upravljavec premoZenje sklada upravlja tako, da zagotavlja najmanj zajamceno donosnost ob
minimalnem tveganju in ob upostevanju meril likvidnosti. Upravljavec naloZbe sklada usmerja tako, da
so ustrezno razprsene.

Merilo uspesnosti sklada je zajamc¢ena donosnost sklada. Ugotavlja se na mesecni in letni ravni.

Temeljni cilj upravljanja v letu 2019 je bil povecati presezek dejanske vrednosti sredstev nad zajamceno
vrednostjo sredstev in hkrati maksimizirati visino pricakovanega presezka pri ciljni stopnji tveganja.

Upravljavec je za doseganje ciljev na ravni celotnega sklada uporabljal dejavno strategijo upravljanja.
Na ravni naloZbenih razredov je uporabljal kombinacijo aktivnih in pasivnih investicijskih strategij. Pri
upravljanju sredstev sklada je uporabljal pristop od zgoraj navzdol (t. i. pristop »top downk).

Pri vrednotenju uspesnosti upravljanja sredstev sklada je upravljavec izvajal primerjavo z zajamceno
donosnostjo sklada, merili uspesnosti po posameznih nalozbenih razredih in tudi z uspesnostjo drugih
upravljavcev vzajemnih pokojninskih skladov z zajaméeno donosnostjo, prilagojeno za oblikovane
solidarnostne rezerve.

Vrednost sredstev SODPZ je 31. 12. 2019 znaSala 795.226 tiso¢ evrov in se je v primerjavi z letom 2018
povecala za 9,8 %. Portfelj je sestavljen iz svetovno razprSenega portfelja lastniskih in dolZzniskih nalozb,
najvecji del sredstev pa vsebinsko obsegajo naloZbe v dolZniske vrednostne papirje (obveznice in enote
obvezniskih investicijskih skladov).

Letno porocilo za leto 2019



Tabela 5: Sestava nalozb SODPZ na 31.12. 2019 in 31. 12. 2018

Delnice 5.878 0,7 4.885 0,7
DolZniski vrednostni papirji 320.681 40,3 303.558 41,9
Depoziti in posojila 121.015 15,3 96.862 134
Investicijski kuponi 341.230 42,9 284.893 39,3
Denarna sredstva 6.390 08 34.089 4,7
Terjatve 32 0,0 74 0,0

V SODPZ so skladno z ZPIZ-2 vkljuceni vsi zavarovanci, ki opravljajo posebno tezka in zdravju Skodljiva
dela ter dela, ki jih po doloc¢eni starosti ni ve¢ mogoce uspesno poklicno opravljati. Zavezanci za obvezno
vkljucitev zavarovancev ¢lanov v poklicno zavarovanje ter za obra¢un in placilo prispevkov za poklicno
zavarovanje so delodajalci in zavarovanci, ki opravljajo pridobitno ali drugo samostojno dejavnost.

V letu 2019 je bilo v SODPZ vklju¢enih 1.533 novih zavarovancev ¢lanov. Na 31. 12. 2019 je bilo v SODPZ
vkljucenih 48.356 zavarovancev ¢lanov, kar je 728 ve¢ kot konec leta 2018.

Clanstvo v SODPZ miruje v obdobju, ko se zavarovancu ¢lanu na podlagi predhodnega obvestila
zavezanca v skladu s predpisi o pokojninskem in invalidskem zavarovanju, predpisi o zdravstvenem
zavarovanju in predpisi o star§evskem varstvu nadomestilo place izplacuje v breme pokojninskega in
invalidskega zavarovanja, zdravstvenega zavarovanja ali zavarovanja za starSevsko varstvo, razen v
¢asu prejemanja nadomestila po ZPIZ-2 zaradi dela s krajsim delovnim ¢asom ali zaradi dela na drugem
ustreznem delovnem mestu.

Zavarovanec ¢lan zadrZipravice v primeru prekinitve delovnegarazmerja, v éasu prejemanjanadomestila
po ZP1Z-2 zaradi dela s krajSim delovnim ¢asom, zaradi dela na drugem ustreznem delovnem mestu ali
prerazporeditve na delovno mesto, za katero sklenitev poklicnega zavarovanja ni potrebna.

Na 31. 12. 2019 je bilo Stevilo zavarovancev ¢lanov, pri katerih je uveljavljen status zadrzanja oziroma
mirovanja, 23.356.



30

Prenehanje ¢lanstva

Clanstvo v SODPZ preneha z iztekom obdobja izpladevanja poklicne pokojnine, e na osebnem ragunu
uzivalca poklicne pokojnine niso ostala sredstva, s smrtjo zavarovanca ¢lana in z enkratnim izpla¢ilom
odkupne vrednosti ali prenosom sredstev v dodatno zavarovanje.

V letu 2019 je ¢lanstvo v SODPZ prenehalo 805 zavarovancem ¢lanom.

Sestava Clanstva po starosti in spolu

Sestava ¢lanstva SODPZ po starosti in spolu ob koncu leta 2019 in v letu 2018 je prikazana v naslednji
tabeli, iz katere je razvidno, da je 87 % vseh vkljucenih moskega spola, 25 % pa je starejSih od 51 let.

Tabela 6: Sestava clanstva SODPZ po starosti in spolu po stanju na 31. 12. 2019 in 31. 12. 2018

Zavarovanci — Zavarovanci— Zavarovanci — Zavarovanci— Zavarovanci - Zavarovanci —
Starost . - - . - .
(v letih) skupaj moski Zenske skupaj moski Zenske
31.12. 2019 31.12. 2019 31.12. 2019 31.12. 2018 31.12. 2018 31.12. 2018
Do 50 35.830 31.244 4.586 36.274 31.626 4.648
0d51do 70 12.251 10.623 1.628 11.090 9.616 1.474
0Od 71 do 80 17 16 1 10 9 1
NN* 258 254
Skupaj 48.356 41.883 6.215 47.628 41.251 6.123

*0pomba: NN so zavarovanci ¢lani, ki jim na podlagi enotne maticne Stevilke ni bilo mogoce izracunati starosti ali dolociti spola, zato tudi
niso vSteti med Zenske ali moSke, ampak samo v skupni seStevek zavarovancev.

3.5 PODATKI O CISTI VREDNOSTI SREDSTEV

V naslednji tabeli so prikazani podatki o ¢isti vrednosti sredstev SODPZ po posameznih poslovnih letih
za zadnjih pet poslovnih let. Na zadnji obrac¢unski dan v letu 2019 (31. 12. 2019) je ¢Cista vrednost sredstev
SODPZ znasala 787.883 tisoC evrov in je za 72.492 tisoC evrov presegala zajamceno vrednost sredstev
SODPZ, ki je znasala 715.391 tiso¢ evrov. SODPZ nima lo¢enih vplaéil iz kolektivnega in individualnega
zavarovanja, saj je prispevke za poklicno zavarovanje dolZan plac¢evati izkljuéno zavezanec.

Tabela 7: Cista vrednost sredstev SODPZ na zadnji obracunski dan za zadnjih pet poslovnih let

v 000 EUR
Leto 2019 2018 2017 2016 2015

Cista vrednost sredstev 787.883 718.898 697.016 651.102 672.098

Letno porocilo za leto 2019



3.6 PODATKI O GIBANJU STEVILA ENOT PREMOZENJA

V naslednji tabeli je prikazano gibanje Stevila enot premoZzenja SODPZ po posameznih poslovnih letih
za zadnjih pet poslovnih let. Konec leta 2019 je bilo konéno Stevilo enot premoZenja SODPZ v obtoku
874.013.929.

Tabela 8: Stevilo enot premozenja SODPZ za zadnjih pet poslovnih let
v enotah premozenja

Leto 2019 2018 2017 2016 2015

Stevilo enot premozenja 874.013.929 837.059.819 801.050.065 756.613.879 798.762.486

3.7 PODATKI O POKLICNIH UPOKOJITVAH TER O IZPLACILIH DELNIH
ODKUPNIH VREDNOSTI IN ODKUPNIH VREDNOSTI

Poklicne upokojitve in izplacila delnih odkupnih vrednosti oz. poklicnih pokojnin

Vkljucitev v SODPZ zagotavlja zavarovancem ¢lanom ob izpolnitvi pogojev pravico do poklicne pokojnine
in s tem njihovo socialno varnost.

Od prve poklicne upokojitve v letu 2013 se je do 31. 12. 2019 poklicno upokojilo 900 zavarovancev ¢lanov.

V letu 2019 se je poklicno upokojilo 213 zavarovancev ¢lanov, kar je 4 % ve¢ kot v letu 2018, ko so se
poklicno upokojili 204. V naslednji tabeli so prikazani podatki o §tevilu poklicnih upokojitev za zadnjih
pet poslovnih let.

Tabela 9: Poklicne upokojitve SODPZ za zadnjih pet poslovnih let

Leto 2019 2018 2017 2016 2015

Stevilo poklicnih upokojitev 213 204 134 180 123

Poklicna pokojnina se uzivalcem poklicne pokojnine izplacuje iz SODPZ do izpolnitve pogojev za
pridobitev starostne pokojnine v obveznem zavarovanju v obliki delne odkupne vrednosti v visini
mesecnega zneska poklicne pokojnine.

Podatki o izplac¢anih poklicnih pokojninah iz SODPZ v letih 2019 in 2018 so prikazani v naslednji tabeli.

Tabela 10: Izplacila poklicnih pokojnin iz SODPZ v letih 2019 in 2018

Izplacila poklicnih pokojnin 2019 2018
Stevilo enot premoZenja 4.224.095 4.322.732
Delna odkupna vrednost (v 000 EUR) 3.759 3.746

Poslovno poroéilo



Skladno s pogoji, ki jih dolo¢ata ZPIZ-2 ali ZODPol, se iz SODPZ izplacuje tudi odkupna vrednost v
enkratnem znesku ali prenos sredstev v vis§ini odkupne vrednosti v dodatno zavarovanje.

V letu 2019 so bile odkupne vrednosti izplacane z 805 osebnih rac¢unov zavarovancev ¢lanov, kar je 14
% veC kot v letu 2018. Vecje Stevilo izplacil je posledica staranja zavarovancev ¢lanov in posledi¢no
izpolnjevanja zakonskih pogojev, na podlagi katerih so upravi¢eni do izpla¢ila odkupne vrednosti.
Podatki o izpla¢anih odkupnih vrednosti v letih 2019 in 2018 so prikazani v naslednji tabeli.

Tabela 11: Izplacila odkupnih vrednosti iz SODPZ v enkratnem znesku ali prenos sredstev v letih 2019 in 2018

Stevilo izplaéil 805 706
Stevilo enot premozenja 20.590.681 17.971.642
Delna odkupna vrednost (v 000 EUR) 18.262 15.567

V naslednji tabeli so prikazane dejanske donosnosti SODPZ po posameznih poslovnih letih za zadnjih
pet poslovnih let. Dejanska donosnost SODPZ je v letu 2019 znasSala 4,97 %, zajamc¢ena donosnost SODPZ
pa je bila 0,40 %.

Tabela 12: Donosnost sredstev SODPZ za zadnjih pet poslovnih let

Donosnost 497 -1,30 1,12 2,27 1,84

Dejansko donosnost SODPZ je zniZalo oblikovanje solidarnostih rezerv, ker so te odbitna postavka pri
izracunu Ciste vrednosti sredstev SODPZ. V letu 2019 se je stanje oblikovanih solidarnostnih rezerv
povecalozal.542.057 evrov,karjeznizalodejanskodonosnost SODPZ za 0,20 odstotne tocke. Solidarnostne
rezerve so namenjene zagotavljanju sredstev za izplacevanje poklicnih pokojnin zavarovancem
¢lanom, ki izpolnjujejo pogoje za poklicno upokojitev, vendar sredstva na njihovih osebnih ra¢unih ne
zadosc¢ajo za izplacevanje poklicne pokojnine, in izpolnjujejo pogoje za sofinanciranje iz solidarnostnih
rezerv v skladu z ZPIZ-2. Stanje solidarnostnih rezerv na 31.12. 2019 zna$a 4.823.630 evrov, od tega je
nerazporejenih solidarnostnih rezerv za 4.815.188 evrov in razporejenih solidarnostnih rezerv za 8.442
evrov.

Upravljavec SODPZ v skladu z 209. ¢ ¢lenom ZPIZ-2 ne vplacuje lastnih sredstev, ampak oblikuje
rezervacije oziroma vzpostavi obveznosti v viS§ini nedoseganja zajamcene vrednosti sredstev SODPZ,
¢e je vrednost sredstev zavarovanca ¢lana SODPZ na obra¢unski dan niZja od zajaméene vrednosti
njegovih sredstev. Rezervacije iz prejsnjega stavka so enake vsoti vseh primanjkljajev vrednosti sredstev
zavarovanca c¢lana in zajamcene vrednosti sredstev zavarovanca ¢lana na posamezni obracunski



dan. Kapitalska druzba, d. d,, je imela 31. 12. 2019 v breme lastnega kapitala oblikovane rezervacije za
nedoseganje zajamcene vrednosti sredstev v visini 62 evrov.

Priizplacilu odkupne vrednosti premozZenja, katerega odkupna vrednost je niZja od zajamcene vrednosti
sredstev zavarovanca c¢lana SODPZ, upravljavec razliko med obema izpla¢a v breme oblikovanih
rezervacij. Skupna vrednost takih doplacil Kapitalske druZbe, d. d., je v letu 2019 zna$ala 56 evrov.

Kapitalskadruzba,d. d., je na podlagi pokojninskega naérta upravi¢ena do povracila vstopnih in izstopnih
stroskov, do letne provizije za upravljanje SODPZ in do stroSkov izplacevanja poklicnih pokojnin.

Vstopni stroski, ki se obracunajo v odstotku od zneska vplacila, so znasali 2,0 %. Izstopni stroski, ki
se obracunajo v odstotku od zneska izplacila, so znasali 0,5 %. Izstopni stro$ki se ne obrac¢unavajo ob
prenosu v dodatno zavarovanje in v primeru dokupa pokojninske dobe.

Stroski izpla¢evanja poklicnih pokojnin so znasali 0,5 % mese¢nega zneska poklicne pokojnine.

Letna provizija za upravljanje je ob upostevanju visine Ciste vrednosti sredstev SODPZ zna$ala 0,88 %
povprecne letne Ciste vrednosti sredstev SODPZ. ViSina provizije za upravljanje SODPZ je odvisna od
viSine mesecne Ciste vrednosti sredstev SODPZ.

Do 900 0,88
Nad 900 do 1050 0,85
Nad 1050 do 1200 0,80
Nad 1200 0,75

Provizija za upravljanje SODPZ je v letu 2019 zna$ala 6.683 tiso¢ evrov, vstopni stroski 1.123 tiso¢ evrov,
izstopni stroski 9 tiso¢ evrov in stroski izplacevanja poklicnih pokojnin 18 tiso¢ evrov, kar je skupaj
obsegalo 7.833 tiso¢ evrov. Razlog za visje prihodke v letu 2019 glede na preteklo leto je posledica visjih
prihodkov od upravljavske provizije, vstopnih stroskov in izstopnih stroskov. Prihodki od upravljavske
provizije in vstopnih stroskov so se povecali zaradi vecjega Stevila zavarovancev ¢lanov, na podlagi
Cesar se je poveCala viSina vplacane premije, ter zaradi uspesSnega upravljanja in posledi¢no rasti
vrednosti sredstev SODPZ. Prihodki od izstopnih stroskov pa so se povecali zaradi veCjega Stevila
izplagil odkupnih vrednosti, pri katerih se obrac¢unajo izstopni stroski.

Tabela 13: Provizija za upravljanje SODPZ, vstopni in izstopni stro$ki ter stroski izplacevanja poklicnih pokojnin v letih 2019 in 2018

Provizija za upravljanje 6.683 6.297
Vstopni stroski 1.123 1.046
Izstopni stroski 9 5

Stroski izpla¢evanja poklicnih pokojnin 18 18



Poleg provizije za upravljanje je Kapitalska druzba, d. d., iz sredstev SODPZ upravicena do povracila
stroskov v zvezi z upravljanjem sklada, dolo¢enih v pokojninskem nacrtu in pravilih upravljanja.
Podrobnejsi podatki o teh stroskih so razvidni v racunovodskem delu letnega poro¢ila pri pojasnilih k
postavkam izkaza poslovnega izida.

Nov pokojninski nacrt, na podlagi katerega se je prehodno obdobje, v katerem se uporablja diferencirana
prispevna stopnja in upoSteva delez Ciste vrednosti sredstev SODPZ, do katerega se oblikujejo
nerazporejene solidarnostne rezerve, podaljSalo do 30. 6. 2020, je zacel veljati 1. 7. 2019. Spremenjena

pravila upravljanja, v katerih je bilo spremenjeno poglavje o naloZbeni politiki, so zacela veljati 6. 8. 2019.

Kapitalska druzba, d. d., je v letu 2019 izvajala dejavnosti v zvezi z nadzorom nad obrac¢unom in
placilom prispevkov za poklicno zavarovanje v omejenem obsegu. V okviru pomanjkljivih zakonskih
dolo¢il in pooblastil je redno izvajala dejavnosti v zvezi z nadzorom in preverjanjem pravilnosti
placanih prispevkov tistih zavezancev, ki so Ze vklju¢eni v poklicno zavarovanje, med drugim tudi
opominjanje in pozivanje zavezancev, da so dolzni Pogodbo o financiranju poklicnega zavarovanja
izpolnjevati v celoti, ter druge naloge, ki zahtevajo sodelovanje in izmenjavo podatkov z razli¢nimi
zunanjimi ustanovami. Zaradi pomanjkanja ustreznih podatkov o osnovah za placilo prispevkov za
poklicno zavarovanje Kapitalska druzba, d. d,, ni mogla preverjati pravilnosti predloZenih obracunov
s stranl zavezancev oziroma sama ugotovitl obveznosti, kadar ji zavezanci niso predlozili obracunov
ali kadar so iz predloZenih obra¢unov izhajale nepravilnosti. Posledi¢no to pomeni, da se izterjava
prispevkov za poklicno zavarovanje ni mogla izvajati. Zaradi zavedanja, da je podroc¢je nadzora
mogoce izboljSati le s spremembo zakonodaje, je Kapitalska druzba, d. d., skupaj z drugimi delezniki
poklicnega zavarovanja sodelovala pri pripravi sprememb in dopolnitev dolocb ZPIZ-2, ki bodo po
njenem mnenju omogocile u¢inkovitejsi nadzor in izterjavo prispevkov za poklicno zavarovanje. Nove in

spremenjene dolocbe ZPI1Z-2 bodo zacele veljati z novim pokojninskim nac¢rtom, tj. najpozneje 1. 10. 2020.

Kapitalska druzba, d. d., je tudi v letu 2019 skrbela za kakovostno in sprotno komunikacijo z zavarovanci
¢lani in zavezanci, in sicer s sprejemom strank v kontaktnem centru, z odgovarjanjem na vprasanja
zavarovancev ¢lanov na brezpla¢ni liniji oziroma po elektronski posti ter s pripravo in izvedbo
predstavitev poklicnega zavarovanja na zZeljo zavezancev. Predstavniki Kapitalske druzbe, d. d., so
sodelovali tudi na informativhem dnevu za zaposlene Ministrstva za obrambo. Cilj Kapitalske druzbe,
d. d, je, da so zavarovanci c¢lani in tudi zavezanci pravo¢asno seznanjeni z vsebinami poklicnega
zavarovanja, predvsem pa s podatki glede izpolnjevanja pogojev za poklicno upokojitev, nujno potrebnih
za kadrovsko planiranje zavezancev in tudi za na¢rtovanje varne prihodnosti zavarovancev ¢lanov.

Z drugimi delezniki poklicnega zavarovanja je poleg rednega obveS¢anja potekala komunikacija
predvsem v zvezi s spremembami poklicnega zavarovanja na podlagi spremenjenega in dopolnjenega
ZP1Z-2, ki je zacel veljati 1. 1. 2020.



Vse informacije in spremembe v zvezi s poklicnim zavarovanjem so bile pravo¢asno objavljene tudi na
spletni strani Kapitalske druzbe, d. d.

Kapitalskadruzba, d. d., je o vseh dejavnostih poklicnega zavarovanja redno obvesc¢ala tudi Odbor SODPZ,
ki se je v letu 2019 sestal na petih sejah.

V letu 2019 so bile pravnomocne zaklju¢ene tri tozbe zavarovancev ¢lanov SODPZ, ki so v letih 2018 in
2019 zoper Kapitalsko druZbo, d. d., vloZili 145 toZb, s katerimi zahtevajo pla¢ilo zakonskih zamudnih
obresti v zvezi z enkratnim izpla¢ilom odkupne vrednosti enot premozenja.

Kapitalska druzba, d. d., je v letu 2019 obravnavala eno pritoZzbo zavarovanca ¢lana v zvezi z izvajanjem
poklicnega zavarovanja, za katero je ugotovila, da je neutemeljena.

Kapitalska druzba, d. d., Zeli z u¢inkovitim izvajanjem poklicnega zavarovanja tudi v letu 2020 poslovati
kot druzbeno odgovorna in trajnostno naravnana druzba, usmerjena v doseganje poslovne odli¢nosti.
Agilno in odgovorno upravljanje SODPZ bo omogocalo hitre odzive na spremembe v zunanjem okolju. S
pravocasno in uc¢inkovito prilagoditvijo bo Kapitalska druzba, d. d,, prispevala h krepitvi in modernizaciji
slovenskega pokojninskega sistema.

Napodro¢jupoklicnega zavarovanja ¢akajoKapitalskodruzbo,d. d., velikiizzivi zaradi spremembe ZPIZ-2,
ki prinasa spremembe osnove za placilo prispevkov. Spremenjeni ZPIZ-2 nalaga Kapitalski druzbi, d. d.,
tudi poostreno kontrolo nad placili delodajalcev in dosledno izterjavo neplacanih prispevkov. Izterjavo
nepla¢anih prispevkov bo za SODPZ v zadnji fazi izvajala Finan¢na uprava Republike Slovenije (FURS).
Zahtevne naloge na tem podroc¢ju prinasajo vrsto izzivov, zlasti pri dolo¢itvi in pridobivanju ustreznih
podatkov od FURS, Ministrstva za delo, druzino, socialne zadeve in enake moZnosti ter Zavoda za
pokojninsko in invalidsko zavarovanje Slovenije. Z navedenimi institucijami bo treba skleniti dogovore
ali protokole, ki bodo zagotavljali pridobivanje podatkov, potrebnih za u¢inkovit nadzor.

Temeljni predpogoji za ugotavljanje pravilnih obveznosti za placilo prispevkov za poklicno zavarovanje
so ucinkovita povezava in uskladitev podatkov iz razlicnih, prej navedenih virov in sodelovanje
zavezancev. Pravilnost obra¢unanih in plac¢anih prispevkov za poklicno zavarovanje bo od 1. 10. 2020
bistveno odvisna od toénosti podatkov, ki jih bodo posredovali zavezanci. Najpomembnejsi bodo podatki
o statusu zavarovanca ¢lana in visini prispevkov glede na novo, zakonsko dolo¢eno osnovo.

Uspeéno izvajanje zakonsko dolo¢enih nalog bo zahtevalo investicije v informacijsko podporo in tudi
v kadrovske okrepitve. Vse navedene spremembe bodo zahtevale spremembo pravil upravljanja in
pokojninskega nacrta.

Pomembna novost, ki jo bo treba v letu 2020 dodatno izvajati v okviru poklicnega zavarovanja,
obsega izmenjavo podatkov tudi z Zavodom Republike Slovenije za zaposlovanje (ZRSZ). Na podlagi
spremenjenega Zakona o urejanju trga dela (ZUTD) bo Kapitalska druzba, d. d., na zahtevo ZRSZ dolZzna
sporocati podatke o izpolnjevanju pogojev za poklicno upokojitev zavarovancev ¢lanov.

Kapitalska druzba, d. d., nacrtuje, dabo vletu 2020 zaradi zakonskih sprememb in optimizacije poslovnih
procesov, prilagojenih aktualnim zahtevam poslovnega okolja, ter z namenom doseganja celovite
in trajnostne odli¢nosti poslovanja izvedla digitalizacijo gradiva SODPZ in vsaj delno vzpostavila



dokumentni sistem. Digitalizacija obseZnega fizicénega gradiva bo zagotovila varno in zanesljivo
centralno hrambo podatkov zavarovancev ¢lanov in zavezancev. Postopna vzpostavitev dokumentnega
sistema bo omogocila progresiven prehod na brezpapirno poslovanje. S centralnim dokumentnim
sistemom bosta zagotovljeni stalna dosegljivost dokumentacije SODPZ in njena ustrezna hramba.

Kapitalsko druzbo, d. d,, priizvajanju poklicnega zavarovanja vodi skrb za zavarovance ¢lane, zavezance
in poklicne upokojence. Skladno z navedenim si bo e naprej prizadevala, da bo med najuspesnejsimi
upravljavci pokojninskih prihrankov v Sloveniji ter da bodo sistemske pokojninske resitve usmerjene v
visjo kakovost in varnost zavarovanja, s ¢imer bo Kapitalska druzba, d. d., prispevala pomemben deleZ k
vecji pokojninski stabilnosti zavarovancev ¢lanov in poklicnih upokojencev.

Pri upravljanju sredstev SODPZ bo tudi v letu 2020 cilj maksimizirati razmerje med ustvarjeno
donosnostjo in prevzetim tveganjem sklada SODPZ ter u¢inkovito in ustrezno upravljanje tveganj.

Finanéni trgi so februarja 2020 zabeleZili izrazito negativne trende, saj so se vlagatelji zaradi strahu
pred Sirjenjem nalezljive bolezni SARS-CoV-2 (COVID-19) in njenim negativnim vplivom na gospodarsko
rast odlo¢ili za premik kapitala iz tveganih v varnejse naloZbene kategorije. Svetovni borzni indeks je
tako februarja 2020 upadel za ve¢ kot 20 %, kar vpliva na donosnost vzajemnega pokojninskega sklada v
upravljanju Kapitalske druzbe, d. d., (SODPZ) in tudi na donosnost lastnih sredstev druzbe. Ob tem lahko
upad gospodarske aktivnosti negativno vpliva na ¢iste prihodke od upravljanja SODPZ in na vpla¢ila
premij v SODPZ.

S Sirjenjem nalezljive bolezni SARS-CoV-2 (COVID-19) po svetu in z zavedanjem o njeni razseZnosti
so finanéni trgi mo¢no odreagirali. Dodatno negotovost je na trge prinesel tudi padec cene nafte kot
posledica prekinitve dogovora med Rusijo in ¢lanicami OPEC o nadaljnjem kréenju koli¢ine naérpane
nafte. Indeksi delniskih trgov so moc¢no upadli (in zabeleZili zgodovinske dnevne padce v visini tudi
do 10 %), donosnosti do zapadlosti drzavnih obveznic so se mo¢no znizale. Donosnost 10-letne nemske
drzavne obveznice je zgodovinsko najnizjo raven dosegla 9. 3. 2020 in je znasala —0,86 %, medtem ko so
se kreditni pribitki obveznic, tako drzavnih kot podjetniskih, mo¢no povecali. Obcutno se je povecala
volatilnost na trgu, indeks volatilnosti se je z ravni 13,8 konec leta 2019 povecal na zgodovinsko rekordno
raven 82,7 16. 3. 2020. Centralne banke so na razmere na trgu moc¢no odreagirale, zniZzevale so obrestne
mere in uvajale nove programe odkupa obveznic. Odzvale so se tudi drzave in napovedale obsezne
ukrepe fiskalnih spodbud.

V leto$njem letu (od 31. 12. 2019 do 3. 4. 2020) je donosnost indeksa svetovnega delniskega trga znasala
—21,1 %, donosnost indeksa podjetniskih obveznic —6,3 % in donosnost indeksa drzavnih obveznic 0,1 %.
Cista vrednost sredstev SODPZ se je s 787.882.819 evrov na 31. 12. 2019 zniZala na 760.037.624 evrov na
3.4.2020. V obdobju od 31. 12. 2019 do 3. 4. 2020 je donosnost sredstev SODPZ znasala —3,94 %. SODPZ je
sklad z zajamc¢eno donosnostjo, za katero jam¢i Kapitalska druzba, d. d., ki ima velik obseg kapitala in
likvidnih finanénih sredstev, zato izplaéila iz sklada niso ogrozZena.

Kapitalska druzba, d. d., je ob pojavu COVID-19 v Evropi za za$¢ito svojih zaposlenih, strank in drugih

deleZnikov v prvi fazi sprejela Stevilne zas¢itne ukrepe, med drugim:

nakup razkuzil za roke ter senzorskih dozatorjev za razkuzila in zas¢itnih mask za zaposlene, ki so
sprejemali stranke v kontaktnem centru;

razkuZevanje poslovnih prostorov;



omejitve glede izvajanja storitev kontaktnega centra in izvedbe sestankov;
pospeSevanje digitalizacije procesov.

Hkrati je za delo od doma usposobila krizno skupino, ki bi bila zmozna izvajati vse nujne dejavnosti
za poslovanje Kapitalske druzbe, d. d. Po razglasitvi epidemije v Republiki Sloveniji je ob upostevanju
novih informacij o obsegu in trajanju novih razmer omogocila delo od doma vsem zaposlenim z uporabo
tehnologije, ki omogoca delo na daljavo, ter ob upoStevanju strogih varnostnih pravil. Delo na sedezu
druZzbe tako opravljajo le tisti zaposleni, ki zaradi narave svojih delovnih zadolzitev ali zaradi okolis¢in
na strani zaposlenega dela ne morejo opravljati od doma.

Z organizacijo delovnih procesov na pretezno elektronskinacin je Kapitalska druzba, d. d., ob upostevanju
najvecje varnosti za zdravje zaposlenih, zagotovila nemoten in neokrnjen potek dela.

Dne1.1.2020 je zacel veljati Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju (ZPIZ-2G), ki posega tudi na podroc¢je poklicnega zavarovanja. V skladu s prehodnimi
dolo¢bami ZPIZ-2G mora upravljavec SODPZ najpozneje do 30. 9. 2020 uskladiti pokojninski naért in
pravila upravljanja z dolo¢bami zakona in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi.

Dne 27. 3. 2020 se za¢ne uporabljati dolo¢ba spremenjenega ZUTD, na podlagi katere zavarovanec ¢lan, ki
izpolnjuje pogoje za poklicno upokojitev, ne more ve¢ uveljavljati pravice do denarnega nadomestila. Na
podlagi spremenjenih dolo¢b ima ZRSZ pravico pridobivati podatke od Kapitalske druZzbe, d. d., v zvezi z
1zpolnjevanjem pogojev za poklicno upokojitev zavarovancev ¢lanov.

Kapitalska druZzba, d. d., je v januarju in februarju 2020 sklenila sodne poravnave v sodnih postopkih
zaradi izplacila zakonskih zamudnih obresti v zvezi z izplacilom enkratne odkupne vrednosti enot
premozenja zavarovancem ¢lanom SODPZ, ki v letu 2019 Se niso bili zaklju€eni. S sklenitvijo teh poravnav
je bila tako zaklju¢ena glavnina sodnih postopkov zaradi izplac¢ila zakonskih zamudnih obresti.
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Uprava Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., potrjuje racunovodske
izkaze Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja za obdobje od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 ter
pripadajoc¢a pojasnila in razkritja k racunovodskim izkazom.

Upravapotrjuje,dasobilepriizdelaviracunovodskihizkazovdoslednouporabljene ustreznerac¢unovodske
usmeritve, da so bile racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja ter
da ra¢unovodski izkazi predstavljajo resni¢no in posteno sliko premozenjskega stanja sklada in izidov
njegovega poslovanja za leto 2019.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejetje ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so raéunovodski izkazi, skupaj s pojasnili,
izdelani na predpostavki o nadaljnjem poslovanju sklada ter v skladu z veljavno zakonodajo in
Mednarodnimi standardi raéunovodskega poro¢anja, kot jih je sprejela EU.
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

upravljavcu vzajemnega pokojninskega sklada

Sklad obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja

Mnenje

Revidirali smo priloZene ratunovodske izkaze Sklada obveznega dodatnega pokojninskega
zavarovanja (v nadaljevanju 'sklad'), ki vklju€ujejo izkaz finanénega poloZaja na dan 31. decembra
2019, izkaz poslovnega izida, izkaz denarnih tokov, izkaz gibanja Stevila enot premoZenja in
vrednosti enot premoZenja sklada za tedaj konéano leto ter pojasnila k ratunovodskim izkazom,
vkljuéno s povzetkom bistvenih raunovodskih usmeritev. Sklad obveznega dodatnega
pokojninskega zavarovanja ni samostojna pravna oseba. Upravljalec je Kapitalska druzba
pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d.d.

Po nasem mnenju priloZeni ra¢unovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih podteno predstavljajo
finanéni poloZaj vzajemnega pokojninskega sklada Sklad obveznega dodatnega pokojninskega
zavarovanja na dan 31.12.2019, njegovega poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj konéano
leto v skladu z mednarodnimi standardi ratunovodskega porotanja, kot jih je sprejela Evropska
unija (v nadaljevanju 'MSRP').

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Nase odgovornosti na podlagi
teh pravil so opisane v tem porodilu v odstavku Revizarjeva odgovornost za revizijo rac¢unovodskih
izkazov. V skladu s Kodeksom etike za ratunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za
mednarodne standarde etike za ratunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA), ter etiénimi
zahtevami, ki se nana3ajo na revizijo ra¢unovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo
neodvisnost od sklada in, da smo izpolnili vse druge etiéne obveznosti v skladu s temi zahtevami in
Kodeksom IESBA. Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za
nase revizijsko mnenje.

Druge informacije

Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo upravljalca sklada. Druge informacije obsegajo
informacije v letnem porodilu, razen ra¢unovodskih izkazov in revizorjevega porotila o njih.

Nae mnenje o ratunovodskih izkazih se ne nana3a na druge informacije in o njih ne izraZamo
nobene oblike zagotovila.

V povezavi z naso revizijo ratunovodskih izkazov je nasa odgovornost prebrati druge informacije in
pri tem presoditi, ali so druge informacije pomembno neskladne z raéunovodskimi izkazi,
zakonskimi zahtevami ali nagim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, ali se kako drugace
kaZejo kot pomembno napatne. Ce na podlagi opravljenega dela zaklju¢imo, da obstaja
pomembna napaéna navedba drugih informacij, moramo o takih okoli¢inah poroéati. V zvezi s
tem na podlagi opisanih postopkov porofamo, da:

* so druge informacije v vseh pomembnih pogledih usklajene z revidiranimi ratunovodskimi

izkazi;

* 5o druge informacije pripravljene v skladu z veljavnimi zakoni in predpisi; ter

* na podlagi poznavanja in razumevanja sklada in njegovega okolja, ki smo ga pridobili med
revizijo, v zvezi z drugimi informacijami nismo ugotovili bistveno napaénih navedb.

Ime Deloitte s¢ nanata na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravno osebe, in mredo njenih ianic, od katerih je vsaka lofena in samostojna pravna oseba. DTLL
strankam ne zagotavija storitev. Podroben opis pravne organizirancsti zdrudenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited in njenih drult Sanic je na valjo na
www.deloitte. com/sifo-nas.

W Sloveniji storitve zagotavijata Deloitte revizija d.0.0 in Deloitte svetovanje d.o.0. (pad skupnim imenom Deloitte Slovenija), ki sta Elanici Deloitte Central Europe
Holdings Limited. Delgitte Slovenija sodi med vodilne drufbe ra strokowne Storitve v Sloveni)i, ki nudi storitve revizije, davénega, pravnega, poslovnega in finanénega
svetovanja ter svetovanid na podrodiu tvegan), ki jih zagotavija ved kot 135 domatih in tujih strokovnjakow.
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Odgovornosti poslovodstva upravljalca in pristojnih za upravljanje za raéunovodske
izkaze

Upravljalec sklada je odgovoren za pripravo in poSteno predstavitev teh racunovodskih izkazov v
skladu z MSRP in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odloditvijo poslovodstva
upravljalca potrebno, da omogodi pripravo raéunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno
napaéne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo upravljalca je pri pripravi ratunovodskih izkazov sklada odgovoren za oceno njegove
sposobnosti, da nadaljuje kot delujofe podjetje, razkritje zadev, povezanih z delujocim podjetjem,
in uporabo predpostavke delujofega podjetja kot podlage za ra¢unovodenje, razen ¢e namerava
poslovodstvo upravljalca sklad likvidirati ali zaustaviti poslovanje ali nima druge realne moZnosti,
kot da napravi eno ali drugo.

Pristojni za upravljanje so odgovorni za nadzor nad pripravo raéunovodskih izkazov in za potrditev
revidiranega letnega porocila.

Revizorjeva odgovornost za revizijo raéunovodskih izkazov

Nasa cilja sta pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem, ali so ratunovodski izkazi kot celota brez
pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo poroéilo, ki vkljutuje
nase mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo
revizija, opravljena v skladu s pravili revidiranja, vedno odkrila pomembno napaéno navedbo, e ta
obstaja. Napaéne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake ter se smatrajo za pomembne, ¢e
je upravi¢eno pri¢akovati, da posami¢ ali skupaj vplivajo na gospodarske odloitve uporabnikov,
sprejete na podlagi teh racunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu s pravili revidiranja uporabljamo strokovno presojo in
ohranjamo poklicno nezaupljivost. Prav tako:

e Prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napaéne navedbe v ra¢unovodskih izkazih,
bodisi zaradi prevare ali napake, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na
ocenjena tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo
podlago za nase mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napaéne navedbe, ki izvira iz
prevare, je vije od tistega, povezanega z napako, saj prevara lahko vkljuéuje skrivne
dogovore, ponarejanje, namerno opustitev, napaéno razlago ali izogibanje notranjim
kontrolam.

+ Pridobimo razumevanje notranjih kontrol, pomembnih za revizijo, z namenom oblikovanja
revizijskih postopkov, ki so okoli¢inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o
ufinkovitosti notranjih kontrol sklada.

+ Presodimo ustreznost uporabljenih raéunovodskih usmeritev in sprejemljivost
ratunovodskih ocen ter z njimi povezanih razkritij upravljalca.

* Na podiagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede
dogodkov ali okolis¢in, ki zbujajo dvom v sposobnost organizacije, da nadaljuje kot
delujoée podjetje, sprejmemo sklep o ustreznosti poslovedske uporabe predpostavke
delujodega podjetja, kot podlage raunovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju
pomembne negotovosti, smo dolZni v revizorjevem porocilu opozoriti na ustrezna razkritja
v ratunovodskih izkazih ali, ée so tak3na razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje.
Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih, pridobljenih do datuma izdaje
revizorjevega porocila. Vendar kasnejsi dogodki ali okolid€ine lahko povzrodijo prenehanje
organizacije kot delujoega podjetja.

e Ovrednotimo splo&no predstavitev, strukturo, vsebino raéunovodskih izkazov, vkljuéno z
razkritji, in ali raunovodski izkazi predstavijajo zadevne posle in dogodke na nacin, da je
dosezena postena predstavitev.

Racunovodsko porocilo
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Pristojne za upravijanje med drugim obve3¢amo o nacrtovanem obsegu in €asu revidiranja in
pomembnih revizijskih ugotovitvah, vkljuéno s pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo jih
zaznali med na3o revizijo.

DELOITTE REVIZDA d.o.0.
Dunajska 165
1000 Ljubljana
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POROCILO O DEJANSKIH UGOTOVITVAH,
NAMENJENO UPRAVLJAVCU IN ODBORU VZAJEMNEGA POKOJNINSKEGA SKLADA SKLAD
OBVEZNEGA DODATNEGA POKOJIJNINSKEGA ZAVAROVANIA

Na podlagi Sklepa o revizijskem pregledu letnega porodila vzajemnega pokojninskega sklada in
krovnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, it. 6/14; odslej Sklep) smo opravili postopke, za
katere smo se dogovorili z vami, in ki jih navajamo v nadaljevanju. To so postopki v zvezi s
spostovanjem pravil, dologenih v Zakonu o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (v nadaljnjem
besedilu: ZPIZ-2), v splo3dnih aktih o upravljanju vzajemnega pokojninskega sklada, izdanih na
njegovi podlagi in postopki v zvezi s pregledom pravilnosti in popolnosti obvestil in porotil Agenciji
za trg vrednostnih papirjev (v nadaljnjem besedilu: Agencija) ter javnih objav informacij o
poslovanju Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja (odslej SODPZ) za poslovno
leto, ki se je koncalo 31. 12. 2019. Posel je bil opravljen v skladu z Mednarodnim standardom
sorodnih storitev 4400 - Posli opravijanja dogovorjenih postopkov v zvezi z racunovodskimi
informacijami. Edini namen postopkov je bil, da bi vam pomagali pri presoji upoitevanja dologil
ZPIZ-2, in na njegovi podlagi izdanih splosnih aktov o upravljanju pokojninskih skladov v poslovnem
letu, ki se je konéalo 31. 12. 2019.

Opravljene postopke povzemamo takole:

1. Pregledali smo usklajenost naloZzb vzajemnega pokojninskega sklada SODPZ z doloébami ZPIZ-
2, s sklepom, ki ureja naloZbe vzajemnega pokojninskega sklada in pravili o upravljanju
vzajemnega pokojninskega sklada, v letu, koné¢anem na dan 31. december 2019.

2. Pregledali smo, ali je vrednost enote premoZenja (v nadaljevanju »VEP«) vzajemnega
pokojninskega sklada SODPZ za poslovno leto, ki se je konfalo 31. decembra 2019, izraéunana v
skladu s predpisi na podlagi podatkov iz ratunovodskih izkazov vzajemnega pokojninskega sklada.

3. Pregledali smo izvajanje ukrepov in naérte iz Pravilnika o obvladovanju tveganj, ki ga je za
vzajemni pokojninski sklad SODPZ v poslovnem letu, ki se je konéalo 31. decembra 2019,
predpisal in sprejel upravljavec Kapitalska druzba, d. d.

4. Pregledali smo ali posli s skrbnikom vzajemnega pokojninskega sklada SODPZ izpolnjujejo
pogoje iz prvega oziroma drugega odstavka 278. ¢lena ZPIZ-2 oziroma desetega odstavka 430.
tlena ZPIZ-2 in, ali sta skrbnik vzajemnega pokojninskega sklada in upravljavec pri teh poslih
oziroma naloZbah ravnala v najboljfem interesu &lanov vzajemnega pokojninskega sklada.

5. Pregledali smo pravilnost in popolnost obvestil in poroéil vzajemnega pokojninskega sklada
SODPZ za poslovno leto, ki se je kon€alo 31. decembra 2019, in njihovo skladnost s stanjem, ki je
razvidno iz revidiranih raéunovodskih izkazov.

Za vse zgoraj nasteto je odgovorno poslovodstvo upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada,
to je Kapitalska druzba, d.d. Nasa naloga je porocati o ugotovitvah na podlagi opravljenega
pregleda.

Porofamo o ugotovitvah:

a) Vzvezis 1. totko smo ugotovili, da so naloZbe vzajemnega pokojninskega sklada SODPZ v
letu, ki se je konéalo 31. decembra 2019, v vseh pomembnih pogledih usklajene z doloébami
ZP1Z-2, s sklepom, ki ureja naloZbe vzajemnega pokojninskega sklada, in s pravili upravljanja
vzajemnega pokojninskega sklada.

Ima Dalostte se nanada na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravno oseba, in mredo njenih Eanic, od katerih je vsaka lofens in samostojna pravna oseba. DTLL
strankam ne ragotavija stositev. Podroben ope pravne organiziranosti zdrufenja Deloitte Touche Tohmatsu Limited in njenih drulb Hanc e na voljo na
www.deloitte.com/si/o-nas.

W Sloveniji storitve zagotavijata Deloitte revizija d.0.0 in Deloitte svetovanje d.o.o. (ped skupnim imenom Deloitte Skovenija), ki sta Slanici Deloitte Central Europe
Holdings Limited. Delgitte Slovenija sodi med vodilne drufbe za strokovne storitve v Slovenij, ki nudi storitve revizije, davinega, pravnega, posiovnega in finanénega
svetovanja ter svetovanja na podrofju tvegan), ki jih zagotavija ved kot 135 domadih in tujih strokavnjake.

Deloitte revizija d.0.0. - Drulba vpisana pri Okrofnem sodidéu v Ljubljani - Matitna ftevilka: 1647105 - 1D &t. za DDV: 5162560085 - Osnovni kapital: 74.214,30 EUR.

& 2020. Deloitte Slovenija
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b) V zvezi z 2. to¢ko smo ugotovili, da je upravljavec za vzajemni pokojninski sklad SODPZ v
poslovnem letu, ki se je kon¢alo 31. decembra 2019, VEP v vseh pomembnih pogledih
izratunaval v skladu s predpisi in na podlagi ratunovodskih izkazov vzajemnega pokojninskega
sklada.

c) V zvezi s 3. tofko smo ugotovili, da je za vzajemni pokojninski sklad SODPZ, v poslovnem letu,
ki se je kon&alo 31. decembra 2019, pripravljen, dokumentiran in sprejet naért v skladu s
sklepom, ki ureja upravljanje tveganj pokojninskega sklada.

V zvezi s 3. toéko smo tudi ugotovili, da je upravljavec vzajemnega sklada SODPZ v vseh
pomembnih pogledih izvajal naért upravljanja tveganj vzajemnega pokojninskega sklada, in
sicer:

* Upravljavec je izvajal dokumentirane postopke za ugotavljanje tveganj, ki bi jim lahko bil
izpostavljen vzajemni pokojninski sklad;

* Upravljavec je izvajal dokumentirane postopke za merjenje oziroma ocenjevanje tveganj;

* Upravljavec je izvajal dokumentirane ukrepe za sprejemanje, zmanjsevanje, razprsitev,
prenos in izognitev tveganjem, ki jih je upravljavec vzajemnega pokojninskega sklada
ugotovil in izmeril oziroma ocenil.

d) V zvezi s 4. tofko smo ugotovili, da so izpolnjeni pogoji iz prvega oziroma drugega odstavka
278. élena ZPIZ-2 oziroma desetega odstavka 430. ¢lena ZPIZ-2 in, da sta skrbnik
vzajemnega pokojninskega sklada in upravljavec vzajemnega pokojninskega sklada SODPZ pri
teh poslih oziroma naloZbah ravnala v najboljSem interesu £lanov vzajemnega pokojninskega
sklada.

e) V zvezi s 5. toéko smo ugotovili, da so obvestila in porocila vzajemnega pokojninskega sklada
SODPZ, ki jih je upravljavec posredoval Agenciji za trg vrednostnih papirjev v poslovnem letu,
ki se je konéalo 31. decembra 2019, v vseh bistvenih pogledih pravilna in popolna ter skladna
s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih racunovodskih izkazov vzajemnega pokojninskega
sklada SODPZ.

Ker opravljeni postopki niso niti revizija niti preiskava v skladu z Mednarodnimi standardi
revidiranja ali Mednarodnimi standardi poslov preiskovanja, v povezavi s spostovanjem pravil,
dologenih v ZPIZ-2 in splo3nih aktih o upravljanju vzajemnega pokojninskega sklada, izdanih na
njegovi podlagi, v tem poroéilu ne dajemo nikakrinega zagotovila.

Ker je bila poleg tega dodatnega revizijskega pregleda opravljena tudi revizija raunovodskih
izkazov vzajemnega pokojninskega sklada Sklada obveznega dodatnega pokojninskega
zavarovanja v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja, smo o morebitnih drugih zadevah
porodali v revizorjevem poro€ilu o revidiranih racunovodskih izkazih sklada.

Nase porofilo sluZi izkljuéno namenu, predstavljenemu v prvem odstavku, in se sme posredovati
zgolj strankam, doloéenim v pogodbi. Porotilo se nanasa izkljuéno na spostovanje pravil, dologenih
v ZPIZ-2 in splo3nih aktih o upravljanju vzajemnega pokojninskega sklada, izdanih na njegovi
podlagi in ne velja za celotne racunovodske izkaze vzajemnega pokojninskega sklada.

DELOITTE REVIZIJA d.o.0.

Mee. K. dio® .

Nina Kravanja Novak D l

Pooblasena revizorka e 0' e.
DELOITTE REVIZIJAD.O.0.

Ljubljana, 6. april 2020 Ljubljana, Slovenija 3
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221

222

223

224

24

241

242

Denar in denarni ustrezniki
Finanéne nalozbe

Depoziti in posojila
Depoziti

dolgoroc¢ni depoziti
kratkorocéni depoziti

Financne nalozbe, merjene po posteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida

Instrumenti denarnega trga
kratkoroéni instrumenti denarnega trga
Dolzniski vrednostni papirji

dolgoroéni dolZniski vrednostni papirji
kratkoroéni dolZzniski vrednostni papirji

Delnice in drugi kapitalski instrumenti

dolgoroc¢ne delnice in drugi kapitalski instrumenti

Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov
dolgoroc¢ne enote ali delnice odprtih investicijskih skladov
Financne nalozbe, merjene po odplacni vrednosti
Instrumenti denarnega trga

kratkoroéni instrumenti denarnega trga

Dolzniski vrednostni papirji

dolgoroéni dolZniski vrednostni papirji
kratkoroéni dolZniski vrednostni papirji
Terjatve

Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcene
donosnosti

Druge terjatve

Skupaj sredstva

1

21

2.2

23

6.390.019
788.804.536
121.015.105
121.015.105

62.808.404
58.206.701

549.529.346

2.775.987
2.775.987
199.645.264
168.652.845
30.992.419
5.877.790
5.877.790
341.230.305
341.230.305
118.260.085
1.870.701
1.870.701
116.389.384
114.168.258
2.221.126

31.715

31.715

795.226.270

34.088.919
690.198.594
96.862.048
96.862.048
66.359.588
30.502.460

483.878.689

0

0
194.100.357
175.781.901
18.318.456
4.884.790
4.884.790
284.893.542
284.893.542
109.457.857
4.639.104
4.639.104
104.818.753
101.585.415
3.233.338
73.783

40

73.743

724.361.296



1. Poslovne obveznosti

1.3 Obveznosti do upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada

14 Druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega
sklada

15 Obveznost.i za ivzplaéila odkupnih vredn'oslti premoZenja in druge
obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada

1.6 Obveznosti za placilo davkov

17 Druge poslovne obveznosti

3. Obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada

31 Nominalna vrednost vpla¢anih enot premozZenja

32 Vplac¢ani presezek enot premozenja

34 Preneseni ¢isti poslovni izid

35 Cisti poslovni izid poslovnega leta

3.6 Solidarnostne rezerve

4. Skupaj obveznosti do virov sredstev

Razkritja in pojasnila na straneh od 53 do 98 so sestavni del racunovodskih izkazov.

2.519.822
672.611

15.626

1.684.653

56.263
90.669
792.706.448
364.726.012
266.938.938
120.057.985
36.159.883
4.823.630

795.226.270

2.181.448

615.382

12.016

1.519.600

14.540
19.910
722.179.848
349.305.063
242.617.976
126.975.236
0

3.281.573

724.361.296



11

1.2

13

15

1.7

51
5.2
53

5.4

55

5.6

6.2

6.4

6.6

Razkritja in pojasnila na straneh od 53 do 98 so sestavni del racunovodskih izkazov.

Financ¢ni prihodki

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend in delezev

Realizirani ¢isti dobi¢ki iz finanénih naloZb,
pripoznanih po posteni vrednosti skozi

izkaz poslovnega izida

Cisti prihodki iz naslova spremembe
postene vrednosti finanénih nalozb,
pripoznanih po posteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida

Drugi finanéni prihodki

Drugi prihodki

Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslova-
njem vzajemnega pokojninskega sklada

Odhodki za upravljavsko provizijo
Odhodki v zvezi s skrbnikom
Odhodki v zvezi z revidiranjem

Odhodki v zvezi z obves¢anjem ¢lanov
vzajemnega pokojninskega sklada

Odhodki iz posredovanja pri nakupu in
prodaji vrednostnih papirjev

Drugi odhodki v zvezi z upravljanjem in
poslovanjem vzajemnega pokojninskega
sklada

Finanéni odhodki

Realizirane ¢iste izgube iz finan¢nih naloZb,
pripoznanih po posteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida

Cisti odhodki iz naslova spremembe
postene vrednosti finanénih naloZb,
pripoznanih po posteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida

Drugi finanéni odhodki
Drugi odhodki

Cisti poslovni izid poslovnega leta

6.1
6.2

6.3

6.4

6.5

9.1

9.2

9.3
10

11

44.361.364
8.566.115
1.200.167

1.665.027

32.770.287

169.768
100

6.935.858

6.682.694
113.910

7.469

29.709

7.142

94.934

27.367

27.367

1.238.356

36.159.883

11.172.888
8.614.392
1.287.196

1.271.300
671

6.502.998

6.297.494
106.158

3.727

23.730

2.936

68.953

12.146.900

517.128

11.348.017

281.755

1

—7.476.340



Razkritja in pojasnila na straneh od 53 do 98 so sestavni del racunovodskih izkazov.

11

12

13

14

15

1.6

17
1.8
19
110

2.1
2.2

23

Razkritja in pojasnila na straneh od 53 do 98 so sestavni del racunovodskih izkazov.

Cisti dobiéek ali izguba poslovnega leta

Celotni vseobsegajoci donos

Denarni tokovi pri poslovanju
PovecCanje/zmanjsanje vrednosti enot premozenja
Prilagoditve za:

- prihodke od obresti

- prihodke od dividend in delezev

- drugo

Neto povecanje/zmanjsanje terjatev oz. obveznosti iz
naslova trgovanja z VP

Neto povecanje/zmanjSanje terjatev oz. obveznosti do
upravljavca

Neto povecanje/zmanjsanje drugih terjatev in obveznosti

Povecanje/zmanjsanje vrednosti sredstev po posteni
vrednosti

PovecCanje/zmanjSanje vrednosti obveznosti po posteni
vrednosti

Denarni tokovi pri poslovanju (1.141.241.3+1.4+1.5+1.6)
Obrestni prejemki

Dividendni prejemki

Neto denarni tokovi pri poslovanju (1.7+1.8+1.9)
Denarni tokovi pri financiranju

Prejemki od vplacil v vzajemni pokojninski sklad
[zdatki za izpla¢ila odkupnih vrednosti premoZenja
Neto denarni tokovi pri financiranju (2.1+2.2)

Cisto pove¢anje denarnih sredstev (1.10+2.3)

Denarna sredstva na zacetku obdobja

Denarna sredstva na koncu obdobja (4+3)

36.159.883
36.159.883

36.159.883

—8.656.115
—1.200.167

153.393

—42.068

60.839

84.136

—98.605.942

277.535

—=71.790.184
8.524.400
1.200.167
-62.065.617
34.366.717
59.189.948
—24.823.231
34.366.717

—27.698.900

34.088.919

6.390.019

—-7.476.340

—7.476.340

—7.476.340

—8.614.392
—1.287.196

—-119.231

43.955

70.325

-87.911

—41.149.877

—278.455

-58.899.122
8.592.973
1.287.196
—49.018.953
31.001.801
52.287.207
—21.285.406
31.001.801

-18.017.152

52.106.071

34.088.919
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4.7 1ZKAZ GIBANJA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA IN IZKAZ GIBANJA

STEVILA ENOT PREMOZENJA

IZKAZ GIBANJA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA

1. Zacetno stanje vrednosti enot premozenja

2. Vplacane enote premozenja

3. Izplacane enote premozenja

4, Neto izplagila/vplacila

5, Poveéanje/zmanj.éanje v neto sredstvih zaradi spre-
membe vrednosti

52 Preneseni ¢isti poslovni izid

5.3 Cisti poslovni izid poslovnega leta

6. Konéno stanje vrednosti enot premozenja

Razkritja in pojasnila na straneh od 53 do 98 so sestavni del racunovodskih izkazov.

IZKAZ GIBANJA STEVILA ENOT PREMOZENJA

1. Zacetno Stevilo enot premozenja v obtoku

2. Stevilo vpladanih enot premozZenja
3. Stevilo izpla¢anih enot premozenja
4. Koncno Stevilo enot premozenja v obtoku

*Razliko predstavlja 772 enot, razveljavljenih na podlagi sklepov uprave.

Razkritja in pojasnila na straneh od 53 do 98 so sestavni del racunovodskih izkazov.
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2019
722.179.848
59.189.948
—17.905.980

41.283.969

29.242.632

—6.917.251
36.159.883

792.706.449

2019
837.059.819
61.808.107
24.853.997

874.013.929

v EUB

2018
698.654.38;
52.287.207
—15.658.303

36.628.904
—-13.103.443

—5.627.103
—7.476.340

722.179.848

v enotah premoienjj
2018

801.050.0(;
58.398.796
22.388.270

837.059.819*



Racunovodski izkazi SODPZ za leto 2019 so pripravljeni v skladu z:

Mednarodnimi standardi racunovodskega poro¢anja (MSRP), sprejetimi v skladu z Uredbo (ES) st.
1606/2002 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 19. julija 2002 o uporabi mednarodnih raéunovodskih
standardov (UL L §t. 243 z dne 11. 9. 2002, str. 609);

Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (Uradni list RS, §t. 96/2012 s spremembami in
dopolnitvami; ZPIZ-2);

Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, st. 31/2015 s spremembami
in dopolnitvami; ZISDU-3);

Sklepom o letnem porocilu vzajemnega pokojninskega sklada in krovnega pokojninskega sklada
(Uradni list RS, $t. 79/2013 s spremembami in dopolnitvami);

Sklepom o poroc¢anju upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada in krovnega sklada (Uradni list
RS, §t. 79/2013 s spremembami in dopolnitvami).

Podatki v rac¢unovodskih izkazih temeljijo na knjigovodskih listinah in poslovnih knjigah, vodenih
skladno z MSRP. Pri pripravi so upostevane temeljne racunovodske predpostavke: ¢asovna neomejenost
poslovanja, dosledna stanovitnost in nastanek poslovnega dogodka. Pri oblikovanju racunovodskih
usmeritev so upoStevane kakovostne znacilnosti: razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost

Racunovodski izkazi SODPZ so pripravljeni v skladu z MSRP, ki jih je sprejel Odbor za mednarodne
raéunovodske standarde (OMRS), in pojasnili, ki jih sprejema Odbor za pojasnjevanje mednarodnih
standardov racunovodskega poro¢anja (OPMSRP), kot jih je sprejela EU.

Kapitalska druzba, d. d., je pri pripravi racunovodskih izkazov SODPZ uporabila vse MSRP in pojasnila
OPMSRP ki jih je bilo treba uporabiti v letu 2019. Hkrati ni pred¢asno uporabila nobenega standarda in
pojasnila, ¢e uporaba spremenjenih standardov in pojasnil ni bila obvezna v letu 2019.

Racéunovodski izkazi so izraZeni v evrih (EUR). Vse vrednosti so zaokroZene na 1 evro, razen v primerih,
ko je to posebej navedeno.

Priprava racunovodskih izkazov zahteva doloCene ocene in predpostavke poslovodstva upravljavca, ki
vplivajo na vrednost sredstev in obveznosti sklada ter na visino prihodkov in odhodkov.

Primernost uporabljenih predpostavk in ocen se obdobno preverja.



Najpomembnejse presoje poslovodstva se nanasajo na razvrstitev in vrednotenje finan¢nih sredstev na
podlagi sprejetih poslovnih modelov in testa denarnih tokov.

Racunovodskiizkaziso predstavljenivevrih (EUR), ki so funkcionalnain poro¢evalna valuta sklada. Posli
v tuji valuti so na za¢etku pripoznani v funkcionalni valuti in prera¢unani po te¢aju funkcionalne valute
na dan posla. Denarna sredstva in obveznosti v tuji valuti so prerac¢unane po tec¢aju funkcionalne valute
na dan poro¢anja. Vse razlike, ki izhajajo iz preracuna tujih valut, so pripoznane v izkazu poslovnega
izida. Nedenarna sredstva in obveznosti, izmerjene po poSteni vrednosti v tuji valuti, so pretvorjeni po
menjalnih te¢ajih na dan, ko je bila postena vrednost dolo¢ena.

Letno porocilo SODPZ sprejme poslovodstvo upravljavca sklada, torej uprava Kapitalske druzbe, d. d.

Denarna sredstva SODPZ zajemajo denarna sredstva na racunih pri bankah in drugih finanénih
organizacijah. Mednje se uvrscajo tudi denarna sredstva na odpoklic in depoziti z zapadlostjo do 3
mesecev. Posebej se izkazujejo denarna sredstva v domaci in tuji valuti.

Denarno sredstvo, izrazeno v tuji valuti, se preracuna v domaco valuto po referen¢nem te¢aju ECB
oziroma za valute, za katere Evropska centralna banka ne objavlja referen¢nih te¢ajev, po te¢aju, ki ga
objavlja Banka Slovenije na dan prejema. Prevrednotenje denarnih sredstev se pojavi le pri denarnih
sredstvih, izraZenih v tujih valutah, ¢e se po prvotnem pripoznanju spremeni valutni tec¢aj. TeCajna
razlika, ki se pojavi pri tem, lahko poveca ali zmanj$a prvotno izkazano vrednost.

Finanéni instrumenti se razvrs¢ajo na podlagi:

a) poslovnega modela za upravljanje finanénih sredstev;

b) znacilnosti pogodbenih denarnih tokov finanénega sredstva.

Finan¢na sredstva SODPZ se upravljajo z vidika dveh poslovnih modelov:

poslovni model, katerega cilj je posedovati sredstva z namenom prodaje;

poslovni model, katerega cilj je posedovati sredstva z namenom pridobivanja pogodbenih denarnih
tokov.

V okvir poslovnega modela, katerega cilj je posedovati sredstva z namenom prodaje, se uvrstijo finan¢ne
naloZbe, katerih cilj je dosegati osnovni poslovni cilj upravljanja premoZenja SODPZ. V okvir poslovnega
modela pridobivanja pogodbenih denarnih tokov se uvrstijo obveznice in kratkoro¢ni vrednostni papirji,
katerih cilj je dosegati osnovni poslovni cilj upravljanja premoZzenja SODPZ in pri katerih je bil namen
nakupa hkrati tudi znizati nihajnost (volatilnost) vrednosti celotnega portfelja.

Razen terjatev do kupcev mora podjetje pri zaGetnem pripoznavanju finan¢no sredstvo ali finan¢no
obveznost izmeriti po posteni vrednosti in ¢e gre za finanéno sredstvo ali finanéno obveznost, ki ni



izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida, pristeti ali odsteti tudi transakcijske stroske, ki
neposredno izhajajo iz pridobitve ali izdaje finanénega instrumenta ali finanéne obveznosti.

Po zagetnem pripoznanju mora podjetje izmeriti finanéno sredstvo po:

a) odplacni vrednosti (angl. Amortised Cost — AC) ali
b) posteni vrednosti prek poslovnega izida (angl. Fair Value Through Profit or Loss — FVTPL), in sicer:
+ finan¢na sredstva v posesti za trgovanje (vkljuéno z izvedenimi finan¢nimi instrumenti);
+ finan¢na sredstva, obvezno merjena prek izkaza poslovnega izida — to so sredstva, ki ne
prestanejo testa denarnih tokov (angl. SPPI, Solely Payments of Principal and Interest — izklju¢no
placilo glavnice in obresti);

+ finan¢na sredstva, dolo¢ena na podlagi poslovnega modela za merjenje prek izkaza poslovnega
izida.

Financ¢no sredstvo se mora meriti po odpla¢ni vrednosti, e sta izpolnjena oba naslednja pogoja:

a) finanéno sredstvo se poseduje v okviru poslovnega modela, katerega cilj je posedovati finanéna
sredstva z namenom prejemanja pogodbenih denarnih tokov, in

b) vskladu s pogodbenimi pogoji finanénega sredstva na dolo¢ene datume prihaja do denarnih tokov, ki
so izkljuéno odplacilo glavnice in obresti na neporavnano glavnico.

NaloZbe v dolZniske vrednostne papirje se izkazujejo glede na razporeditev finanénih naloZb na naslednji
nacin:
finan¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti, se prek poslovnega izida izkazujejo po metodi
tehtanih povprecnih cen;

finan¢na sredstva po odplacni vrednosti se izkazujejo po odpla¢ni vrednosti z metodo efektivnih
obrestnih mer;

posojila se izkazujejo po odplac¢ni vrednosti.

Pripoznavanje in odprava pripoznanja finanénih sredstev in obveznosti

Podjetje pripozna finanéno sredstvo ali finan¢no obveznost v svojem izkazu finan¢nega poloZaja samo,
kadar postane stranka v pogodbenih dolo¢bhah finané¢nega instrumenta.

Priobracdunavanju obi¢ajnega nakupa ali prodaje finan¢nega sredstva se pripozna ali odpravi pripoznanje
ob upostevanju datuma trgovanja, pri depozitih in posojilih pa na datum poravnave.

Pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na primarnem trgu vrednostnih papirjev (avkciji) se nalozba
pripozna kot sredstvo z datumom poravnave ne glede na to, da formalna izdaja nematerializiranega
vrednostnega papirja (vpis v KDD) sledi pozneje.

Finanéno sredstvo ali obveznost, ki prinasa obresti, se pripozna skupaj z nate¢enimi obrestmi v skladu
s pogoji, ki jih dolo¢i izdajatelj. Ko obresti zapadejo, se pripoznajo kot terjatev.

Podjetje mora odpraviti pripoznanje finan¢nega sredstva, kadar:

pogodbene pravice do denarnih tokov iz finanénega sredstva potecejo ali

prenese finan¢no sredstvo, kot je navedeno v MSRP 9.



Preverjanje pogodbenih denarnih tokov

Podjetje razvrsti dolZznisko finan¢no sredstvo na podlagi zna¢ilnosti njegovih pogodbenih denarnih
tokov, ¢e se finanéno sredstvo poseduje v okviru poslovnega modela, katerega cilj je prejemati pogodbene
denarne tokove.

Podjetje mora preveriti, ali so pogodbeni denarni tokovi iz finan¢nega sredstva izkljuéno odplacila
glavnice in obresti na neporavnani znesek glavnice. V ta namen podjetje izvaja t. i. test SPPI (angl. Solely
Payments of Principal and Interest).

Ce bi poleg tega znadilnost pogodbenih denarnih tokov lahko imela ve& kot zanemarljiv uéinek na
pogodbene denarne tokove (v posameznem poroc¢evalskem obdobju ali kumulativno), navedena
znacilnost pogodbenih denarnih tokov pa ni avtenti¢na, ta ne vpliva na razvrstitev finan¢nega sredstva.

Znacilnost pogodbenih denarnih tokov ni avtenti¢na, ¢e vpliva na pogodbene denarne tokove iz
instrumenta, samo v primeru dogodka, ki je izjemno redek, zelo neznacilen in ni zelo verjeten.

Spremembe denarnih tokov

Ce je bil sklenjen nov dogovor o pogodbenih denarnih tokovih finanénega sredstva ali so se ti kako
drugace spremenili in ponovni dogovor oziroma spremembe ne privedejo do odprave pripoznanja, mora
podjetje ponovno izracunati bruto knjigovodsko vrednost finan¢nega sredstva in v poslovnem izidu
pripoznati dobicek ali izgubo 1z naslova spremembe.

Bruto knjigovodska vrednost finanénega sredstva se ponovno izra¢una kot sedanja vrednost ponovno
dogovorjenih ali spremenjenih pogodbenih denarnih tokov, ki se diskontirajo po prvotni efektivni
obrestni meri finanénega sredstva (oziroma po kreditnemu tveganju prilagojeni efektivni obrestni meri
za kupljena ali izdana finan¢na sredstva s poslabsano kreditno kakovostjo) ali, kadar je smiselno, po
spremenjeni efektivni obrestni meri.

Knjigovodska vrednost spremenjenega finan¢nega sredstva se prilagodi za vse stroske in opravnine, ki
se amortizirajo v preostalem obdobju trajanja finanénega sredstva (MSRP 9 5.4.3).

Ce podjetje brez pretiranih stroskov ali prizadevanj ne more vzpostaviti sistema za izradunavanje
dobicka ali izgube iz naslova spremembe, lahko vse finanéne instrumente, ki sicer ne ustrezajo pogojem
odprave, vseeno odpravi.

Merjenje in razvrsScanje izpostavljenosti v skupine za namen ocenjevanja kreditnih izgub

Podjetje zanamen ocenjevanja kreditnih izgub, za katere se uporabljajo zahteve glede oslabitve, po stanju
na dan, za katerega podjetje poroca, razvrsti v eno od naslednjih skupin:

finan¢na sredstva, merjena po odpla¢ni vrednosti,

zunajbilanéne izpostavljenosti iz prevzetih kreditnih obveznosti in pogodb o finané¢nem porostvuy,

pri cemer uposteva:

a) izpostavljenosti, pri katerih Se ni nastalo pomembno povecanje kreditnega tveganja in za katere se
popravki vrednosti oziroma rezervacije za kreditne izgube izmerijo na podlagi pricakovanih kreditnih
izgub v 12-mesec¢nem obdobju (faza 1);

b) izpostavljenosti, prikaterih se je kreditno tveganje v obdobju od zacetnega pripoznanja do datuma, za
katerega podjetje poro¢a, pomembno povecalo in za katere se popravki vrednosti oziroma rezervacije
za kreditne izgube izmerijo na podlagi pri¢akovanih kreditnih izgub v celotnem obdobju trajanja
(faza 2);



c) izpostavljenosti v polozaju pomembno zmanjsane pla¢ilne spodobnosti in »defaulta« (faza 3).

V 3. fazo spadajo tudi ob zacetnem pripoznanju kupljena ali izdana finanéna sredstva, opredeljena kot
neplacane izpostavljenosti, s t. 1. poslabsano kreditno kakovostjo (angl. Purchased Or Originated Credit-
Impaired Financial Assets — POCI). Za finanéna sredstva, ki so pripoznana kot taka, podjetje v poznejsih
porocevalskih obdobjih uporablja individualni pristop, pri cemer se obresti pripoznavajo le na podlagi
placila. Ce ne gre za tako izpostavljenost, podjetje izpostavljenost ob za¢etnem pripoznanju razvrsti v 1.
fazo.

Podjetje za denar in denarne ustreznike ne izra¢unava pricakovanih kreditnih izgub.

Podjetje ob poznejsem merjenju v skladu z MSRP 9 5.5.9 oceni, ali se je kreditno tveganje izpostavljenosti
v obdobju od za¢etnega pripoznanja do datuma, za katerega podjetje poro¢a, pomembno povecalo.

Ce se kreditno tveganje ni pomembno povecalo ali ¢e gre za izpostavljenost z nizkim kreditnim
tveganjem, izpostavljenost v skladu z MSRP 9 5.5.5 in 5.5.10 ostane v 1. fazi.

Ce se je kreditno tveganje pomembno povecalo in izpostavljenost Se ni opredeljena kot nepladana,
podjetje v skladu z MSRP 9 5.5.3 izpostavljenost razvrsti v 2. fazi.

Podjetje v skladu z MSRP 9 5.5.4 ocenjuje pomembno povecanje kreditnega tveganja z uporabo primernih
indokazljivih informacijnaravni posamezne izpostavljenosti. Pomembno pove¢anje kreditnegatveganja
lahko podjetje v skladu MSRP 9 B 5.5.16 ocenjuje tudi na ravni skupine izpostavljenosti, vendar le, kadar
primernih in dokazljivih informacij (dejavnikov ali kazalnikov) na ravni posamezne izpostavljenosti ni
mogoce pridobiti brez pretiranih stroskov in prizadevanj ali jih na ravni posamezne izpostavljenosti ni
mogoce oceniti.

Ocenjevanje pomembnega povecanja kreditnega tveganja temelji na vnapre] jasno opredeljenih
kvantitativnih in kvalitativnih merilih, ki se lahko razlikuje za posamezne skupine izpostavljenosti, tj.
ustrezne portfelje, skupine portfeljev ali dele portfelja.

Osnovni kriterij, ki ga podjetje uporablja za razvrsS¢anje po fazah, je bonitetna ocena oziroma interni
rating posameznega finanénega instrumenta. Interni rating je definiran na podlagi algoritma v
informacijskem sistemu in temelji na mednarodnih bonitetnih ocenah oziroma se, ¢e ni na voljo
mednarodnih bonitetnih ocen, dolo¢i interno. Podjetje uporablja kot primarni vir za dologitev interne
bonitetne ocene Bloombergovo bonitetno oceno.

Podjetje redno ob obrac¢unskem obdobju preverja mednarodne bonitetne ocene finanénih instrumentov
z investicijsko bonitetno oceno in finanéne instrumente z neinvesticijsko bonitetno oceno.

Podjetje mora izmeriti pricakovane kreditne izgube dolZzniskega finanénega instrumenta na nacin, ki
uposteva:

nepristranski in z verjetnostjo tehtan znesek, ki se dolo¢i z ovrednotenjem vrste moznih izidov;
¢asovno vrednost denarja;

primerne in dokazljive informacije o preteklih dogodkih, trenutnih pogojih ter napovedih glede
prihodnjih ekonomskih okolis¢in, ki so brez pretiranih stroskov in prizadevanj na voljo na datum
poroc¢anja.

Podjetje razvrsca izpostavljenosti po skupinah glede na skupne znacilnosti kreditnega tveganja.
Finanéni instrumenti so ob zaCetnem pripoznanju razvrsceni v naslednje segmente:

drzava,

podjetja in

finanéne institucije.



Ce bi podjetje dobilo nove relevantne informacije ali e bi spremenjena pri¢akovanja glede kreditnega
tveganjanakazovala, da je potrebna trajna sprememba, je mogoce izpostavljenosti drugace segmentirati.

Podjetje zarazvrs¢anje v1,2.in 3. fazo uporabljalastno metodologijo ocenjevanja pri¢akovanih kreditnih
izgub, ki temelji na parametrih tveganja:

izpostavljenost ob neplacilu (angl. Exposure at Default — EAD);
verjetnost neplacila (angl. Probability of Default — PD);

izguba ob neplacilu (angl. Loss Given Default — LGD).

Ocene parametrov tveganja, ki jih podjetje uposteva pri ocenjevanju pricakovanih kreditnih izgub,
temeljijo na preteklih dogodkih, trenutnih pogojih in napovedih glede prihodnjih ekonomskih okolis¢in.

Ce podjetje ne razpolaga z zadostnim $tevilom podatkov, ki bi zagotovili zanesljive ocene parametrov
tveganja za izradun pricakovanih kreditnih izgub, lahko uporabi trzno dostopne podatke (npr. podatke
bonitetnih agencij) ali kombinacijo lastnih in zunanjih podatkov.

Ce podjetje ne razpolaga z zadostnim $tevilom podatkov za posamezno nalozbo oziroma transakcijo,
lahko uporabi:

parametre obvladujoce druzbe;
parametre primerljivega finané¢nega instrumenta;

parametre posamezne drzave, ¢e gre za finanéni instrument, katerega izdajatelj je enota centralne/
regionalne/lokalne ravni drzave, subjekt javnega sektorja oziroma centralna banka.

Podjetje uporablja parametre tveganja EAD, kot izhajajo iz amortizacijskih na¢rtov (uporaba pogodbenih
denarnih tokov). Parametri tveganja EAD niso korigirani za vpliv makroekonomskih faktorjev tveganja.

Parameter tveganja EAD predstavlja oceno izpostavljenosti ob prihodnjem datumu neplacila, pri ¢emer
se upostevajo pricakovane spremembe izpostavljenosti po datumu poroc¢anja, vkljuéno z odplacili
glavnice in obresti. Gre za pricakovano kreditno izpostavljenost ob tocno dolo¢enem ¢asu.

Podjetje uporablja za vsak segment (drZzava, podjetja, finanéne institucije) in za vsako bonitetno oceno
svoj parameter tveganja PD.

Podjetje uporablja za izra¢un parametrov tveganja PD podatke, dobljene iz porocil bonitetne agencije
S&P, in sicer posebej za drzave, podjetja in finan¢ne institucije. Za izra¢un se uporabi histori¢ni PD po
posameznih ratingih (bonitetnih ocenah).

Podjetje za izpostavljenosti do enot centralne ravni drzav in centralnih bank, do finan¢nih institucij,
do enot regionalne ali lokalne ravni drzav in do subjektov javnega sektorja uporablja povprecja z izdajo
utezenih stopenj poplacil bonitetne agencije Moody's (LGD - drzava). Podjetje za izpostavljenosti do
podjetijuporablja povprecja zizdajo uteZenih stopenj poplacil bonitetne agencije Moody's (LGD — podjetja).
Podjetje v procesu vkljuéevanja prihodnjih informacij pri dolo¢anju pomembnega povec¢anja kreditnega
tveganja in izrac¢unu pri¢akovanih kreditnih izgub uposteva makroekonomske scenarije.

Podjetje z namenom upostevanja gospodarskih ciklov pri izracunu verjetnosti neplacila za prva tri leta

pri vseh razredih nalozb (drzavne, podjetniske in obveznice finanénih institucij) upo$teva napovedi
glede prihodnjih ekonomskih okolis¢in in popravek za gospodarski cikel.



Dolo¢anje postene vrednosti finanénih nalozb

V skladu z MSRP 13 je postena vrednost finan¢nih naloZb dolo¢ena, kot da je postena vrednost finanéne
naloZbe cena, ki bi se prejela za prodajo sredstva ali plac¢ala za prenos obveznosti v redni transakciji med
udeleZenci na trgu na datum merjenja.

Merila za razvrscanje finan¢nih nalozb v ravni hierarhije postene vrednosti

Financ¢ne naloZbe, izmerjene po posteni vrednosti, se razvrs¢ajo v ravni postene vrednosti skladno z
MSRP 13. Ta standard z namenom skladnosti in primerljivosti merjenj poStene vrednosti opredeljuje
hierarhijo, ki vloZke, uporabljene za ocenjevanje poStene vrednosti, razvrsca v tri ravni, in sicer:

vlozki 1. ravni so kotirane cene (neprilagojene) na delujocih trgih za finan¢no nalozbo, do katerih lahko
dostopamo na datum merjenja;
vlozki 2. ravni so vloZki, ki niso kotirane cene, vkljuéene v 1. raven, in jih je mogoc¢e neposredno ali

posredno opazovati; vlozki 2. ravni skladno z MSRP 13.82 vkljucujejo:

+ kotirane cene za podobne finanéne naloZbe na delujoc¢ih trgih;

« kotirane cene za enaka ali podobna sredstva na manj likvidnih trgih;

+ vlozke, ki niso kotirane cene in jih je mogoce opazovati, na primer obrestne mere ali krivulje
donosa, ki jih je mogoce opazovati v obi¢ajnih intervalih ipd. (implicitne volatilnosti, kreditni
pribitki itd.);

+ vloZke, potrjene na trqu;

vlozki 3. ravni so neopazovani vlozki:

- cena BVAL*

Med terjatve SODPZ se uvrscajo:

terjatve za prodane vrednostne papirje,
terjatve do bank,

terjatve za predujme in dane varscine,
terjatve za obresti,

terjatve za dividende,

druge terjatve.

Terjatve se izkazujejo nepobotano z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fizi¢nih oseb, dokler se
ne pobotajo. Izkazujejo se v izterljivi vrednosti do dneva, za katerega se sestavi bilanca stanja.

Terjatve za prodane vrednostne papirje se pripoznajo z dnem sklenitve posla.

Terjatve za obresti se vzpostavijo ob zapadlosti obresti v placilo. Lo¢eno se izkazujejo terjatve za obresti
od depozitov, od naloZb v posojila in iz vrednostnih papirjev.



Terjatve za dividende se pripoznajo, ko je uveljavljena delni¢arjeva pravica do placila.

Druge terjatve so lahko:

terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcene donosnosti,
terjatve do banke skrbnice,
terjatve do depozitarjev,
terjatve do drzavnih in drugih institucij,
druge terjatve.
Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega donosa SODPZ se oblikujejo pri nedoseganju

zajamcenega donosa na vplacano ¢isto premijo ¢lana ob izstopu iz SODPZ in v skladu s pokojninskim
nacrtom.

Med poslovne obveznosti SODPZ spadajo:

obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev,

obveznosti do upravljavca SODPZ,

obveznosti do banke skrbnice,

obveznosti iz revidiranja poslovanja SODPZ,

obveznosti za izplac¢ila odkupnih vrednosti premoZenja in druge obveznosti do ¢lanov SODPZ,
obveznosti za placilo davkov,

druge obveznosti.

Obveznosti se izkazujejo nepobotane z morebitnimi terjatvami do istih pravnih ali fiziénih oseb, dokler
se ne pobotajo. Izkazujejo se z obracunanimi obrestmi.

Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanénih instrumentov se pri obi¢ajnem nakupu
vzpostavijo z dnem sklenitve posla.

Obveznosti do upravljavca (Kapitalske druZbe, d. d.) so obveznosti za:

provizijo za upravljanje SODPZ,
vstopne stroske,
izstopne stroske in

druge obveznosti do upravljavca.
Stroski in provizija za upravljanje, ki jih zaracunava upravljavec, so doloCeni v pokojninskem nacrtu.

Med obveznosti do ¢lanov SODPZ spadajo:

nominalna vrednost vplac¢anih enot premoZenja,
vpla¢ani presezek enot premozenja,

presezek 1z prevrednotenja,

preneseni ¢isti poslovni izid,

¢isti poslovni izid obra¢unskega obdobja,

solidarnostne rezerve.



Obveznosti za izplac¢ila odkupne vrednosti enot premoZenja in druge obveznosti do ¢lanov vzajemnega
pokojninskega sklada predstavljajo tudi vplacano premijo, ki na dan bilanciranja Se ni bila preracunana
Vv enote premozenja.

Vplac¢ane enote premozZenja kazejo zmnozek vpla¢ane enote premoZenja po nominalni vrednosti in
Stevila enot v obtoku.

Med prihodke SODPZ spadajo:

prihodki od obresti,
prihodki od dividend in delezZev,
realizirani dobicki iz financ¢nih nalozb,
prihodki iz spremembe postene vrednosti finanénih nalozb,
prihodki iz odprave kreditnih izgub,
prihodki iz vplaéil upravljavca zaradi nedoseganja zajamcene donosnosti,
drugi prihodki.
Prihodki od obresti, dividend in deleZev zajemajo obracunane obresti, dividende in deleZe od naloZb do

dneva, na katerega se sestavi izkaz poslovnega izida.

Obresti se morajo v prihodkih pripoznati po metodi veljavnih obresti. Metoda efektivnih obresti je metoda
izratunavanja odpla¢ne vrednosti finanénih sredstev (ali skupine finanénih sredstev ali finanénih
obveznosti) in razporejanja prihodkov iz obresti ali odhodkov za obresti v ustreznem obdobju.

Dividende se pripoznajo kot prihodek, ko je uveljavljena delni¢arjeva pravica do placila.

Realizirani dobi¢ki iz finanénih naloZb zajemajo pozitivne razlike med prodajno ceno prodanih naloZb
in njihovo vrednostjo v knjigah sklada.

Prihodki iz spremembe postene vrednosti finanénih naloZb vkljuCujejo prevrednotenja naloZb,
razporejenih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida.

Prihodki od vplaéil upravljavca zaradi nedoseganja zajamcéenega donosa predstavljajo denarni znesek,
ki ga je upravljavec vplacal na denarniracun sklada v visini razlike med zajamceno vrednostjo sredstev
in odkupno vrednostjo sredstev zavarovanca ¢lana sklada pri izpla¢ilu odkupne vrednosti premoZenja.

Drugi prihodki so prihodki iz prejsnjih let, odpisi obveznosti, izterjane odpisane terjatve in drugi prihodki.

Odhodki SODPZ so lahko:

odhodki za upravljavsko provizijo,

odhodki v zvezi s skrbnikom,

odhodki v zvezi z revidiranjem,

odhodki v zvezi z obveS€anjem ¢lanov SODPZ,

odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev,

odhodki za obresti,



realizirane izgube iz finan¢nih naloZb,

odhodki iz spremembe postene vrednosti finanénih naloZb,
odhodki iz kreditnih izgub,

drugi odhodki.

Odhodki za upravljavsko provizijo zajemajo provizijo, obracunano Kapitalski druzbi, d. d., v obracunskem
obdobju. Provizija se obracuna v skladu s pokojninskim nacrtom.

Odhodki v zvezi z upravljanjem pokojninskega sklada so tisti odhodki, ki nastajajo pri upravljanju sklada
(npr. odhodki v zvezi s skrbnikom, revidiranjem, obves¢anjem ¢lanov) in so dolo¢eni v pokojninskem
nacrtu.

Realizirane izgube iz finan¢nih naloZb obsegajo negativne razlike med prodajno ceno prodanih naloZb
in njihovo vrednostjo v knjigah sklada.

Odhodki iz spremembe poStene vrednosti finanénih naloZzb vkljucujejo prevrednotenja naloZb,
razporejenih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida.

Upravljavec ne uporablja posebnih tehnik upravljanja sredstev.

Pokojninskinac¢rt doloc¢a, da je upravljavec pokojninskega sklada poleg provizije za upravljanje upravi¢en
Se do povracila drugih vrst stroskov, ki nastanejo pri poslovanju sklada, v breme sklada (npr. stroski
skrbniske banke, stroski pla¢ilnega prometa).

Celotni stroski poslovanja, vklju¢no s stroski v zvezi s ciljnimi skladi SODPZ, so v letu 2019 znasali
8.047.815 evrov in predstavljajo 1,06 % povpre¢ne letne Ciste vrednosti sredstev SODPZ, ki je znasSala
762.201.726 evrov (v letu 2018 so predstavljali 1,02 % povprecne letne Ciste vrednosti sredstev SODPZ).
Povecanje deleZa celotnih stroskov poslovanja v Cisti vrednosti sredstev SODPZ v letu 2019 je v najveciji
meri posledica povec¢anja stroskov ciljnih skladov v portfelju SODPZ.

Ker je imel SODPZ v letu 2019 vsaj Sest mesecev najmanj 20 % svoje Ciste vrednosti sredstev naloZene v
enote ciljnih skladov, so priizraéunu celotnih stroskov poslovanja upostevani tudi stroski, ki so bremenili
SODPZ zaradi nalaganja sredstev v ciljne sklade.

SODPZ nima sredstev, naloZenih v enote odprtih investicijskih skladov, ki jih upravlja neposredno ali
posredno, s prenosom upravljanja na tretje osebe, Kapitalska druzba, d. d., ali katera koli druga pravna
oseba, s katero je Kapitalska druzba, d. d., povezana.

SODPZ ima vec¢ kot 20 % svojih sredstev naloZenih v enote ali delnice odprtih investicijskih skladov.
SODPZ ima na 31. 12. 2019 v svojih sredstvih nalozbo v dva tuja sklada, ki presegata 5 % sredstev sklada.
Upravljavska provizija v enem skladu je znasala 0,15 % in v drugem 0,20 %.



4.8.1.5 Osebe, do katerih je VPS izpostavljen z vec¢ kot 5 odstotki vrednosti sredstev

Tabela 14: Izpostavljenost SODPZ do oseb, do katerih je VPS izpostavljen z ve¢ kot 5 odstotki vrednosti sredstev, po posameznih

nalozbah na 31.12. 2019

Izdajatelj

2.1 DANI DEPOZITI Z NAMENOM DOSEGANJA NALOZBENIH CILJEV

Oznaka nalozbe

Drzava
izdajatelja

Vrednost (v EUR)

Delez v Cisti vrednosti

sredstev (v %)

2.1.1 - BANKAM IN DRUGIM KREDITNIM INSTITUCIJAM S SEDEZEM V REPUBLIKI SLOVENIJI

NOVA KBM, D. D. NKBM SE0006-18 SI 4.998.391 0,63

NOVA KBV, D. D. NKBM SE0008-18 SI 999.524 013

NOVA KBM, D. D. NKBM SE0019-18 SI 4.494.964 0,57

NOVA KBM, D. D. NKBM SE0022-18 SI 4.993.449 0,63

NOVA KBMV, D. D. NKBM SE0023-18 SI 4.993.456 0,63

NOVA KBM, D. D. NKBM SE0024-18 SI 4.993.638 0,63

NOVA KBM, D. D. NKBM SE0001-19 SI 9.986.876 1,27

NOVA KBM, D. D. NKBM SE0007-19 SI 4998477 0,63

3. VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP

3.1.1 Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu

3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP

3.1.1.1.2 Dolzni$ki vrednostni papirji

3.1112.1 -DrZavne obveznice
SLOREP 21/4

REPUBLIKA SLOVENIJA 03/03/32 SI 12.400.385 157
SLOREP 21/8

REPUBLIKA SLOVENIJA 07/28/25 SI 13.090.513 1,66
SLOREP 3

REPUBLIKA SLOVENIJA 04/08/21 SI 3.474.345 0,44
SLOREP 4 1/8

REPUBLIKA SLOVENIJA 01/26/20 SI 21.601.014 2,74
SLOREP 4 3/4

REPUBLIKA SLOVENIJA 01/10/22 SI 1.754.610 0,22
SLOREP 4 3/8

REPUBLIKA SLOVENIJA 01/18/21 SI 9.990.490 1,27
SLOREP 4 5/8

REPUBLIKA SLOVENIJA 09/09/24 SI 14.945.109 1,90
SLOREP 21/4

REPUBLIKA SLOVENIJA 03/03/32 SI 10.092.275 1,28
SLOREP 21/8

REPUBLIKA SLOVENIJA 07/28/25 SI 7.517.597 0,95
SLOREP 4 3/8

REPUBLIKA SLOVENIJA 01/18/21 SI 22.163.065 2,81

Racunovodsko porocilo
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Drzava

Delez v Cisti vrednosti

Izdajatelj Oznaka nalozbe izdajatelja Vrednost (v EUR) sredstev (v %)
SLOREP 4 5/8

REPUBLIKA SLOVENIJA 09/09/24 SI 17.222.881 2,19
SLOREP 51/8

REPUBLIKA SLOVENIJA 03/30/26 SI 16.991.733 2,16
SLOREP11/4

REPUBLIKA SLOVENIJA 03/22/27 SI 16.292.880 2,07
SLOREP 1

REPUBLIKA SLOVENIJA 03/06/28 SI 6.466.404 0,82

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV

5.1 Investicijski skladi

5.1.2 - Investicijski skladi s sedeZem zunaj RS

DB X-TRACKERS XGLE GY LU 42.451.320 5,39

DB X-TRACKERS XMWO GY LU 25.581.733 325

LYXOR INTERNATIONAL

ASSET MANAGEMENT MTB FP FR 19.745.280 2,51

LYXOR INTERNATIONAL

ASSET MANAGEMENT CRP FP FR 29.496.245 3,74

BLACKROCK INC SEML IM IE 1.497.690 0,19

BLACKROCK INC IS3B GY IE 7.309.907 0,93

BLACKROCK INC EUN5 GY IE 20.312.025 2,58

BLACKROCK INC [EACLN IE 7.311.175 0,93

BLACKROCK INC [EI5LN IE 8.116.354 1,03

BARCLAYS GLOBAL

INVESTORS IRELAND IT IBCXLN [E 41.123.000 5,22

INVESCO EMEA ETFS MXFSLN GB 8.109.738 1,03

INVESCO EMEA ETFS SMSWLD GY GB 39.298.233 4,99

Letno porocilo za leto 2019



4.8.1.6 Izpostavljenost VPS do posameznega delodajalca, ki financira pokojninski nacrt, in z njim
povezanih oseb

Tabela 15: Izpostavljenost SODPZ po vrsti dovoljenih nalozb do posameznega delodajalca, ki financira pokojninski nacrt, in z njim
povezanih oseb na 31.12. 2019

Izdajatelj

2.1 DANI DEPOZITI Z NAMENOM DOSEGANJA NALOZBENIH CILJEV

Oznaka nalozbe

Drzava
izdajatelja

Vrednost (v EUR)

Delez v Cisti vrednosti

sredstev (v %)

2.1.1 - BANKAM IN DRUGIM KREDITNIM INSTITUCIJAM S SEDEZEM V REPUBLIKI SLOVENIJI

ABANKA, D.D. AB SE0001-18 SI 3.999.297 0,51
ABANKA, D.D. AB SE0005-18 SI 4.998.247 0,63
ABANKA, D.D. AB SE00011-18 SI 2.998.872 0,38
ABANKA, D.D. AB SE0014-18 SI 999.200 013
ABANKA, D.D. AB SE0017-18 SI 1.997.384 0,25
ABANKA, D.D. AB SE0016-18 SI 1.998.057 0,25
ABANKA, D.D. AB SE0009-19 SI 2.998.936 0,38
NLB,D. D. Eél%(s]gggggég SI 4.994.266 0,63
NLB, D. D. D e s1 4.994.266 063
NLB, D. D. Eéi;gggggoszlzg SI 4.994.266 0,63
NLB, D. D. A s1 4.994.266 063
3. VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP
3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP
3.1.1 Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP
3.1.1.1.1 LASTNISKI VREDNOSTNI PAPIRJI
3.1.1.1.1.1 - DELNICE GOSPODARSKIH DRUZB
KRKA, D. D, NOVO MESTO KRKG SI 928.908 0,12
PETROL, D. D, LJUBLJANA PETG SI 507.750 0,06
SAVARE,D.D. POSR SI 4.285.962 0,54
3.1.1.1.2 Dolzniski vrednostni papirji
3.111.21 - Drzavne obveznice
DARS, D. D. DRS3 Sl 648.286 0,08
REPUBLIKA SLOVENIJA gé%RB]/E?l’DZZ V4 SI 12.400.385 157

Racunovodsko poro¢ilo
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Drzava Delez v Cisti vrednosti

Izdajatelj Oznaka nalozbe izdajatelja Vrednost (v EUR) sredstev (v %)
REPUBLIKA SLOVENIJA S%ffsz ve S 13.090513 1,66
REPUBLIKA SLOVENIJA gi%%?;g’ s1 3474345 0,44
REPUBLIKA SLOVENIJA glL/%E/EZ%‘I ve S 21601014 274
REPUBLIKA SLOVENIJA glL/?SEZZ 438/4 s1 1.754.610 022
REPUBLIKA SLOVENIJA glL/?SR/ET 43/8 S 9.990.490 127
REPUBLIKA SLOVENIJA gg%%%’ o s1 14.945.109 1,90
REPUBLIKA SLOVENIJA gg%ilfgzz V4 s1 10.002.275 128
REPUBLIKA SLOVENIJA %/OZF;%Z ve s1 7517.507 095
REPUBLIKA SLOVENIJA gb?gg 43/8 sI 22.163.065 281
REPUBLIKA SLOVENIJA gé%%‘f; o s1 17.222.881 219
REPUBLIKA SLOVENIJA gg%%?f; e s1 16.991.733 216
REPUBLIKA SLOVENIJA ggg;}/;;l va s1 16.292.880 2,07
REPUBLIKA SLOVENIJA gé%%]g; s1 6.466.404 082

3.1.1.1.2.2 - OBVEZNICE GOSPODARSKIH DRUZB

GEN-,D.O. 0. GEOQ2 SI 892.331 011

IMPOL 2000, D. D. IMO1 SI 621.853 0,08

PETROL, D. D, LJUBLJANA PETS SI 3.299.551 0,42
POSRSV 33/4

SAVARE,D.D. 11/07/39 SI 3.498.784 0,44

ZAVAROVALNICA TRIGLAV, D. D. ZT02 SI 1.257.806 0,16

3.2 INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU VP

3.2.1 INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA DOMACIH IZDAJATELJEV

GEN-L,D. Q. Q. GENO8 SI 1.870.701 0,24

SIJ,D.D. SIK06 SI 2.775.987 035

7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA

7.1 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA DOMACIH IZDAJATELJEV

HIT, D. D,, NOVA GORICA HIT2 SI 155.170 0,02

SIJ,D.D. SIJ6 SI 3.829.750 0,49

Letno porocilo za leto 2019



4.8.1.7 Izpostavljenost VPS do upravljavca in z njim povezanih oseb

Tabela 16: Izpostavljenost SODPZ po vrsti dovoljenih nalozb do upravljavca VPS (Kapitalska druzba, d. d.) in z njim povezanih oseb na

31.12. 2019

Izdajatelj

2.1 DANI DEPOZITI Z NAMENOM DOSEGANJA NALOZBENIH CILJEV

2.1.1 - BANKAM IN DRUGIM KREDITNIM INSTITUCIJAM S SEDEZEM V REPUBLIKI SLOVENIJI

Oznaka nalozbe

Drzava
izdajatelja

Vrednost (v EUR)

Delez v Cisti vrednosti
sredstev (v %)

ABANKA, D.D. AB SE0001-18 SI 3.999.297 0,51
ABANKA, D. D. AB SE0005-18 SI 4.998.247 0,63
ABANKA, D. D. AB SE00011-18 SI 2.998.872 0,38
ABANKA, D. D. AB SE0014-18 SI 999.200 0,13
ABANKA, D.D. AB SE0017-18 SI 1.997.384 0,25
ABANKA, D. D. AB SE0016-18 SI 1.998.057 0,25
ABANKA, D. D. AB SE0009-19 Sl 2.998.936 0,38
NLB, D. D. A s1 4.994.266 0,63
NLB, D. D. Iﬁ%%gggggglég SI 4.994.266 0,63
NLB, D. D. TR s1 4.994.266 0,63
NLB, D. D. e s1 4.994.266 063
3. VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP
3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP
3.1.1 Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP
3.1.1.1.1 LASTNISKI VREDNOSTNI PAPIRJI
3.1.1.1.1.1 - DELNICE GOSPODARSKIH DRUZB
KRKA, D. D, NOVO MESTO KRKG SI 928.908 0,12
PETROL, D. D, LJUBLJANA PETG SI 507.750 0,06
SAVARE, D. D. POSR SI 4.285.962 0,54
3.1.1.1.2 Dolzniski vrednostni papirji
3.11121 -DrZavne obveznice
DARS,D.D. DRS3 SI 648.286 0,08
REPUBLIKA SLOVENIJA 35%2?522 V4 SI 12.400.385 1,57
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Drzava

Delez v Cisti vrednosti

Izdajatelj Oznaka nalozbe izdajatelja Vrednost (v EUR) sredstev (v %)
SLOREP 2 1/8
REPUBLIKA SLOVENIJA 07/28/25 SI 13.090.513 1,66
SLOREP 3
REPUBLIKA SLOVENIJA 04/08/21 SI 3.474.345 044
SLOREP 4 1/8
REPUBLIKA SLOVENIJA 01/26/20 SI 21.601.014 2,74
SLOREP 4 3/4
REPUBLIKA SLOVENIJA 01/10/22 SI 1.754.610 0,22
SLOREP 4 3/8
REPUBLIKA SLOVENIJA 01/18/21 SI 9.990.490 1,27
SLOREP 4 5/8
REPUBLIKA SLOVENIJA 09/00/24 SI 14.945.109 1,90
SLOREP 2 1/4
REPUBLIKA SLOVENIJA 03/03/32 SI 10.092.275 1,28
SLOREP 2 1/8
REPUBLIKA SLOVENIJA 07/28/25 SI 7.517.597 0,95
SLOREP 4 3/8
REPUBLIKA SLOVENIJA a1/18/21 SI 22.163.065 2,81
SLOREP 4 5/8
REPUBLIKA SLOVENIJA 09/09/24 Sl 17.222.881 2,19
SLOREP 51/8
REPUBLIKA SLOVENIJA 03/30/26 SI 16.991.733 2,16
SLOREP 11/4
REPUBLIKA SLOVENIJA 03/22/27 SI 16.292.880 2,07
SLOREP 1
REPUBLIKA SLOVENLJA 03/06/28 SI 6.466.404 0,82
3.1.1.1.2.2 - OBVEZNICE GOSPODARSKIH DRUZB
GEN-L,D. 0. 0. GEO02 SI 892.331 011
PETROL, D. D., LUUBLJANA PET5 SI 3.299.551 042
POSRSV 33/4
SAVARE, D.D. 11/07/39 SI 3.498.784 0,44
ZAVAROVALNICA TRIGLAV, D. D. ZT02 SI 1.257.806 0,16
ZAVAROVALNICA TRIGLAV, D. D. ZT02 SI 1.257.806 0,16
3.2 INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU VP
3.2.1 INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA DOMACIH IZDAJATELJEV
GEN-[,D. 0. Q. GENO08 SI 1.870.701 0,24
S1J,D.D. SIK06 SI 2.775.987 0,35

7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA

7.1 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA DOMACIH IZDAJATELJEV

HIT, D. D,, NOVA GORICA

HIT2

SI

155.170

0,02

S1J,D. D.
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SI

3.829.750

0,49



Tabela 17: Izpostavljenost SODPZ do skrbnika na 31. 12. 2019

2.1 DANI DEPOZITI Z NAMENOM DOSEGANJA NALOZBENIH CILJEV
2.1.1 - BANKAM IN DRUGIM KREDITNIM INSTITUCIJAM S SEDEZEM V REPUBLIKI SLOVENIJI

NLB SE0003-19

NLB, D. D. D S 4.994.266 063
NLB, D. D. Eé%gggggglég s 4994266 063
NLB, D. D. e S 4.994.266 063
NLB, D. D, NLB SE0002-19 S 4.994.266 063

LD1902300017

Izkaz premozenja je v prilogi letnega porocila.

V tekocem porocevalskem obdobju veljajo naslednji novi standardi, spremembe obstoje¢ih standardov
in nova pojasnila, ki jih je izdal Odbor za mednarodne racunovodske standarde (OMRS) in sprejela EU:

MSRP 16 Najemi, ki ga je EU sprejela 31. oktobra 2017 (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja
2019 ali pozneje);

Spremembe MSRP 9 Financ¢ni instrumenti — Elementi predplacila z negativnim nadomestilom, ki jih
je EU sprejela 22. marca 2018 (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2019 ali pozneje);

Spremembe MRS 19 Zasluzki zaposlencev — Sprememba, omejitev ali poravnava programa, ki jih je EU
sprejela 13. marca 2019 (veljajo za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2019 ali pozneje);

Spremembe MRS 28 Financ¢ne nalozbe v pridruZena podjetja in skupne podvige — Dolgoro¢ni delezi
v pridruzenih podjetjih in skupnih podvigih, ki jih je EU sprejela 8. februarja 2019 (veljajo za letna
obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2019 ali pozneje);

Spremembe razliénih standardov zaradi Izboljsav MSRP (obdobje 2015-2017), ki izhajajo iz letnega
projekta zaizboljSanje MSRP (MSRP 3, MSRP 11, MRS 12 in MRS 23), predvsem z namenom odpravljanja
neskladnosti in razlage besedila, ki jih je EU sprejela 14. marca 2019 (veljajo za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2019 ali pozneje);

OPMSRP 23 Negotovost glede obravnav davka iz dobi¢ka, ki ga je EU sprejela 23. oktobra 2018 (velja za
letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2019 ali pozneje).

Sprejetje teh novih standardov, sprememb k obstoje¢im standardom in pojasnil ni pripeljalo do
pomembnih sprememb rac¢unovodskih izkazov sklada.



Na dan objave racunovodskih izkazov naslednje spremembe obstoje¢ega standarda, ki jih je izdal OMRS
in sprejela EU, e niso zacele veljati:

Spremembe MRS 1 Predstavljanje racunovodskih izkazov ter MRS 8 Racunovodske usmeritve,
spremembe racunovodskih ocen in napake — Opredelitev, ki jih je EU sprejela 29. novembra 2019 (velja
za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2020 ali pozneje);

Spremembe MRSP 9 Financ¢ni instrumenti, MRS 39 Finan¢ni instrumenti: pripoznavanje in merjenje
ter MSRP 7 Finanéni instrumenti: razkritja — Reforma referenénih obrestnih mer, ki jih je EU sprejela
15. januarja 2020 (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2020 ali pozneje);

Spremembe sklicevanj na konceptualni okvir v MSRP, ki jih je EU sprejela 29. novembra 2019 (veljajo za
letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2020 ali pozneje).

Trenutno se MSRP, kot jih je sprejela EU, bistveno ne razlikujejo od predpisov, ki jih je sprejel OMRS, z
izjemo naslednjih novih standardovin sprememb obstojec¢ih standardov, ki na dan objave ra¢unovodskih
izkazov (spodaj navedeni datumi zacetka veljavnosti veljajo za MSRP, kot jih je izdal OMRS) niso bili
potrjeni za uporabo v EU:

MSRP 14 Zakonsko predpisani odlog placila racunov (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja
2016 ali pozneje) — Evropska komisija je sklenila, da ne bo zacela postopka potrjevanja tega vmesnega
standarda in da bo po¢akala na izdajo njegove konc¢ne verzije;

MSRP 17 Zavarovalne pogodbe (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2021 ali pozneje);

Spremembe MSRP 3 Poslovne zdruzitve — Opredelitev poslovnega subjekta (v veljavi za poslovne
zdruZitve, prikaterih je datum prevzema enak datumu zacetka prvega letnega poro¢evalskega obdobja,
ki se zacne 1. januarja 2020 ali pozneje, in pridobitve sredstev, do katerih pride na zacetku tega obdobja
ali po njem);

Spremembe MSRP 10 Konsolidirani raéunovodski izkazi in MRS 28 — NaloZbe v pridruZena podjetja
in skupne podvige — Prodaja ali prispevanje sredstev med vlagateljem in njegovim pridruzenim
podjetjem oz. skupnim podvigom, ter nadaljnje spremembe (datum zacetka veljavnosti je odloZen za
nedolo¢en ¢as do zakljucka raziskovalnega projekta v zvezi s kapitalsko metodo).

Kapitalska druzba, d. d., predvideva, da uvedba teh novih standardov in sprememb obstojec¢ih standardov
v obdobju zacetne uporabe ne bo pomembno vplivala na racunovodske izkaze sklada.

Obra¢unavanje varovanja pred tveganjem v zvezi s portfeljem finanénih sredstev in obveznosti, katerega
nacel EU ni sprejela, ostaja Se naprej neregulirano.



4.9 PRILOGE S POJASNILI K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

4.9.1 Pojasnila k postavkam izkaza finan¢nega polozaja

1. Denar in denarni ustrezniki

Postavka

Denarna sredstva na transakcijskem racunu
Denarna sredstva na deviznem raéunu
Denarna sredstva na odpoklic

Skupaj denar in denarni ustrezniki

31.12. 2019

3.414.985

70.034

2.905.000

6.390.019

v EUR

31.12. 2018

19.505.389

213.530

14.370.000

34.088.919

Denar in denarni ustrezniki v skupni visini 6.390.019 evrov so v letu 2019 niZji v primerjavi s preteklim

obdobjem, kar je povezano z nakupi dolo¢enih nalozb in sklenitvijo novih depozitov pri bankah.

2. Finan¢ne nalozbe

Financ¢ne nalozbe 31.12. 2018

po posteni vrednosti prek

o 483.878.689
poslovnega izida
po odplaéni vrednosti 109.457.857
Skupaj finan¢ne nalozbe 593.336.546

2.1 Depoziti in posojila

Postavka

Povecanje
na podlagi
nakupov
+

72.940.740

20.110.722

93.051.462

Finanéna sredstva po odpla¢ni vrednosti — depoziti

Skupaj finanéna sredstva po odplacni vrednosti — depoziti

ZmanjSanje na
podlagi prodaj
in zapadlosti

46.242.656

14.857.602

61.100.258

v EUR
Povecanje/zmanjSanje
na podl_agl prevrednotenj 31.12. 2019
oziroma spremembe
klasifikacije
+/-
38.952.573  549.529.346
3.549.108 118.260.085
42.501.681 667.789.431
v EUR
31.12. 2019 31.12. 2018
121.015.105 96.862.048
121.015.105 96.862.048

Depoziti v skupni visini 121.015.105 evrov so v letu 2019 vi§ji v primerjavi s preteklim obdobjem zaradi
povecanja sredstev, preusmerjenih v depozite.

Racunovodsko porocilo
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2.2 Financne nalozbe, merjene po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Postavka

Instrumenti denarnega trga

DolZniski vrednostni papirji

Delnice in drugi kapitalski instrumenti

Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov

Skupaj finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida

31.12. 2019

2.775.987

199.645.264

5.877.790

341.230.305

549.529.346

v EUE
31.12. 2018
0
194.100.357
4.884.790
284.893.542

483.878.689

Na 31.12. 2019 so bila vsa finan¢na sredstva SODPZ, merjena po poSteni vrednosti prek poslovnega izida,

tista, ki so kot taka dolo¢ena ob za¢etnem pripoznanju.

2.3 Financne nalozbe, merjene po odplacni vrednosti

Postavka

Instrumenti denarnega trga
DolZzniski vrednostni papirji

Skupaj finanéna sredstva po odplacni vrednosti

3. Terjatve

Postavka

Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajaméene donosnosti

Druge terjatve

Skupaj terjatve

31.12. 2019

1.870.701

116.389.384

118.260.085

31.12. 2019

0

31.715

31.715

v EUR

31.12. 2018

4.639.104

104.818.753

109.457.857

v EUR

31.12. 2018

40
73.743

73.783

Druge terjatve v viSini 31.715 evrov se nanasajo na terjatve za obresti od depozitov. Terjatve na 31. 12. 2019

so nezapadle.

Letno porocilo za leto 2019



4. Poslovne obveznosti

Obveznosti do upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada
— za vstopne stroske

— zaizstopne stroske

— za provizijo za upravljanje vzajemnega pokojninskega sklada

— druge obveznosti do upravljavca vzajemnega pokojninskega
sklada — strosek izplacil poklicnih pokojnin

Druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada

Obveznosti za izplacila odkupnih vrednosti premoZenja in druge
obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada

— zaradi izplacil poklicnih pokojnin
— zaradi izplacil odkupnih vrednosti
— obveznosti za vpla¢ano premijo
Obveznosti za placilo davkov

Druge poslovne obveznosti

672.611

94.803

567

575.676

1.565

15.626

1.684.653

362.737

1.321.916

0

56.263

90.669

615.382

88.810

138

525.057

1.377

12.016

1.519.600

254.245

1.148.629

116.726

14.540

19.910

Najpomembnejsa postavka poslovnih obveznosti so obveznosti za izplacila odkupnih vrednosti

premozenja in druge obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada, ki znasajo 1.684.653 evrov

ter predstavljajo obveznosti iz izplacil poklicnih pokojnin in izplac¢il odkupnih vrednosti.

Druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada v visini 15.626 evrov (31. 12. 2018:
12.016 evrov) predstavljajo provizijo banke skrbnice v znesku 9.813 evrov (31. 12. 2018: 8.950 evrov) in

skrbnisko provizijo za vrednostne papirje v znesku 5.813 evrov (31. 12. 2018: 2.308 evrov).

Obveznosti za placilo davkov v znesku 56.263 evrov so obveznost do drzave za placilo dohodnine pri

izplagilih poklicnih pokojnin in izpla¢ilih odkupnih vrednosti.

Druge poslovne obveznosti so obveznosti za prispevek za obvezno zdravstveno zavarovanje v visini

18.597 evrov (31. 12. 2018: 16.267 evrov), obveznosti za prispevek za ZPIZ za poklicne upokojence RTH v

vidini 2.721 evrov (31. 12. 2018: 3.233 evrov), obveznosti za vracilo sredstev drzavi v visini 1.126 evrov (31.
12. 2018: 0 evrov) in obveznosti za predujme iz vpla¢anih premij v visini 68.225 evrov (31. 12. 2018: 0 evrov).



5. Obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada

Nominalna vrednost vpla¢anih enot premozenja 364.726.012 349.305.063
Vplacani presezek enot premozenja 266.938.938 242.617.976
Preneseni Cisti poslovni izid 120.057.985 126.975.236
Cisti poslovni izid poslovnega leta 36.159.883 0
Solidarnostne rezerve 4.823.630 3.281.573

Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja je vrednost vseh vplacil in izplacil glede na sorazmerni
delez prvega VEP-a (na 28. 2. 2001) v zadnjem VEP-u (na 31. 12. 2019).

Vplac¢ani presezek enot premozenja predstavlja razliko vrednosti vseh vplacil in izplacil glede na
sorazmerni deleZ razlike med zadnjim in prvim VEP-om.

Na 31.12. 2019 je znesek oblikovanih solidarnostnih rezerv 4.823.630 evrov (31. 12. 2018: 3.281.573 evrov),
od tega je nerazporejenih solidarnostnih rezerv za 4.815.188 evrov (31. 12. 2018: 3.275.197 evrov) in
razporejenih solidarnostnih rezerv za 8.442 evrov (31. 12. 2018: 6.376 evrov).

Solidarnostne rezerve so namenjene zagotavljanju sredstev za izplacevanje poklicnih pokojnin
zavarovancem c¢lanom, ki izpolnjujejo pogoje za poklicno upokojitev, vendar sredstva na njihovih
osebnih ra¢unih ne zadoSc¢ajo za izplacevanje poklicne pokojnine. Oblikovane solidarnostne rezerve so
odbitna postavka pri izrac¢unu &iste vrednosti sredstev SODPZ, kar zniZuje dejansko donosnost sklada.

Cista vrednost sredstev (CVS) 787.882.819 718.898.275

Zajamcena vrednost sredstev (ZVS) 715.390.939 677.769.630

V letu 2019 je donosnost SODPZ znaSala 4,97 %. Od zacetka poslovanja SODPZ do konca leta 2019 je
kumulativna dejanska donosnost dosegla nominalno 116,03 %, kumulativna zajamcena donosnost pa
72,53 %.

Ce je vrednost sredstev ¢lana vzajemnega pokojninskega sklada na obrac¢unski dan niZja od zajamdcene
vrednosti njegovih sredstev, upravljavec oblikuje rezervacije oziroma vzpostavi obveznosti v visini
nedoseganja zajamcene vrednosti sredstev pokojninskega sklada. Rezervacije so enake vsoti vseh
primanjkljajev vrednosti sredstev ¢lanain zajamcene vrednosti sredstev ¢lana na posamezni obracunski
dan.

Kapitalska druzba, d. d., imana 31.12. 2019 oblikovane rezervacije za nedoseganje zajamcene donosnosti
v visini 62 evrov (31. 12. 2018: 320.024 evrov).



6. Financ¢ni prihodki

6.1 Neto ucinek iz naslova obresti

Finanéna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida 4257172 4.372.110
Finan¢na sredstva po odpla¢ni vrednosti 3.824.731 3.899.169
Finanéna sredstva po odplaéni vrednosti — depoziti 523.830 343.113
Skupaj prihodki od obresti 8.605.733 8.614.392
Finan¢na sredstva po odpla¢ni vrednosti 49618 0
Skupaj odhodki za obresti 49.618 0

Cisti prihodki od obresti zna$ajo 8.556.115 evrov (2018: 8.614.392 evrov) ter predstavljajo prihodke od obresti
domacih in tujih vrednostnih papirjev, merjenih po poSteni vrednosti prek poslovnega izida, v visini
4.257.172 evrov (2018: 4.372.110 evrov), prihodke in odhodke od obresti vrednostnih papirjev, merjenih po
odplaéni vrednosti, v neto visini 3.775.113 evrov (2018: 3.899.169 evrov) ter prihodke od obresti depozitov
v visini 523.830 evrov (2018: 343.113 evrov).

6.2 Prihodki od dividend in delezev

Finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida 1.200.167 1.287.196

Prihodki od dividend finan¢nih sredstev, merjenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida, v znesku
1.200.167 evrov (2018:1.287.196 evrov) predstavljajo prihodke od domagcih lastniskih vrednostnih papirjev
v znesku 296.198 evrov (2018: 253.967 evrov) in prihodke od tujih lastniskih vrednostnih papirjev v
znesku 903.969 evrov (2018:1.033.229 evrov).

6.3 Realizirani isti dobicki iz finanénih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida

DolZniski vrednostni papirji 305.400 0

Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 1.359.627 0



SODPZ je v letu 2019 realiziral ¢iste dobicke iz finanénih naloZb, pripoznanih po po$teni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida, v neto visini 1.665.027 evrov, pri cemer so dobicki znasali 1.692.884 evrov in
izgube 27.857 evrov.

6.4 Cisti prihodki iz spremembe postene vrednosti finanénih nalozb, pripoznanih po posteni
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Instrumenti denarnega trga 4247 0
DolZniski vrednostni papirji 2.409.774 0
Delnice in drugi kapitalski instrumenti 993.000 0
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 29.278.989 0
Drugo — depoziti 84.276 0

SODPZ je v letu 2019 izkazoval ¢Giste prihodke iz spremembe postene vrednosti finan¢nih naloZb,
pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, v neto visini 32.770.287 evrov, pri cemer
so prihodki znasali 35.429.813 evrov in odhodki 2.659.526 evrov.

6.5 Drugi finan¢ni prihodki

Drugi finan¢ni prihodki v skupnem znesku 169.768 evrov (2018: 1.271.300 evrov) predstavljajo pozitivne
tecajne razlike iz vrednotenja tujih vrednostnih papirjev v znesku 125.450 evrov (2018: 948.534 evrov),
tujih terjatev in obveznosti v znesku 4.296 evrov (2018: 56.321 evrov) ter deviznih sredstev v znesku
39.438 evrov (2018: 265.240 evrov) in druge finanéne prihodke iz povracila provizije za upravljanje sklada
denarnega trga KD MM v znesku 584 evrov (2018: 1.205 evrov).

7. Drugi prihodki

Drugi prihodki v visini 100 evrov se nanasajo na prihodke iz prejSnjih let iz vracila neupravi¢eno
zaracunanih stroskov, povezanih z obdelavo davéne dokumentacije.



8. 0dhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega pokojninskega sklada

Odhodki za upravljavsko provizijo 6.682.694 6.297.494
Odhodki v zvezi s skrbnikom 113.910 106.158
Odhodki v zvezi z revidiranjem 7.469 3.727
Odhodki v zvezi z obves¢anjem ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada 29.709 23.730
Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev 7.142 2.936

Drugi odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega pokojnin-

skega sklada 94.934 68.953

Drugi odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega pokojninskega sklada v skupnem
znesku 94.934 evrov (2018 68.953 evrov) predstavljajo odhodke globalnega skrbnika v znesku 55.820
evrov (2018: 42.184 evrov), odhodke za lezarino KDD v znesku 19.095 evrov (2018:16.671 evrov), odhodke za
vodenje ra¢una KDD in drugih ra¢unov v znesku 7.056 evrov (2018: 6.231 evrov), odhodke za nadomestilo
za upravljanje sredstev na transakcijskem rac¢unu v znesku 10.802 evrov (2018: 0 evrov) ter odhodke za
odvetniske storitve v znesku 2.161 evrov (2018: 3.743 evrov).

9. Finanéni odhodki

9.1 Realizirane ¢iste izgube iz finan¢nih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida

DolZniski vrednostni papirji 0 —321.188
Delnice in drugi kapitalski instrumenti 0 =372
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 0 —195.568

SODPZ je v letu 2019 realiziral ¢iste dobicke iz finanénih naloZb, pripoznanih po posteni vrednosti
skozi izkaz poslovnega izida, ki so predstavljeni v razkritju 6.3 Realizirani ¢isti dobi¢ki iz finan¢nih
naloZb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida. V zgornji tabeli so predstavljene
realizirane Ciste izgube iz finan¢nih naloZb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega
izida, za primerjalno leto 2018 v neto vrednosti -517.128 evrov, pri ¢emer so izgube znasale 740.125 evrov
in dobic¢ki 222.997 evrov.



9.2 Cisti odhodki iz spremembe postene vrednosti financnih nalozb, pripoznanih po posteni
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Instrumenti denarnega trga 0 —23.296
DolZniski vrednostni papirji 0 —4.415.885
Delnice in drugi kapitalski instrumenti 0 —168.663
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 0 -6.678.229
Drugo — depoziti 0 -61.944

SODPZ je v letu 2019 izkazoval Giste prihodke iz spremembe postene vrednosti finan¢nih naloZb,
pripoznanih po po$teni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, ki so predstavljeni v razkritju 6.4 Cisti
prihodki iz spremembe postene vrednosti finan¢nih naloZb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida. V zgornji tabeli so predstavljeni ¢isti odhodki iz spremembe poStene vrednosti
finan¢nih naloZb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnegaizida, za primerjalno leto 2018
v neto vrednosti —11.348.017 evrov, pri ¢emer so odhodki znagali 12.731.995 evrov in prihodki 1.383.978
evIov.

V spodnji tabeli so posebej predstavljene skupne kreditne izgube v neto vrednosti —141.729 evrov (2018:
—72.269 evrov), pri cemer so odhodki iz kreditnih izgub 230.252 evrov (2018: 85.240 evrov) in prihodki iz
odprave kreditnih izgub 88.523 evrov (2018:12.971 evrov).

Instrumenti denarnega trga 4.247 —23.296
Dolzniski vrednostni papirji —230.252 12.971
Drugo — depoziti 84.276 -61.944

9.3 Drugi finanéni odhodki

Drugi finanéni odhodki v visini 27.367 evrov (2018: 281.755 evrov) predstavljajo negativne tecajne razlike
iz vrednotenja tujih terjatev in obveznosti v znesku 1.553 evrov (2018: 61.082 evrov) in deviznih sredstev
v znesku 25.814 evrov (2018: 220.673 evrov).



10. Drugi odhodki

Drugi odhodki v neto visini 1.238.356 evrov, pri ¢emer so odhodki znasali 1.289.204 evrov in prihodki
50.848 evrov, se nana$ajo na prevrednotenje osebnih racunov pred izplacili poklicnih pokojnin in
odkupnih vrednosti; to pomeni, da se zaradi izplacil poklicnih pokojnin in odkupnih vrednosti zniZuje
Cisti poslovni izid tekocega leta.

11. Cisti poslovni izid poslovnega leta

Cisti poslovni izid SODPZ na 31. 12. 2019 je znasal 36.159.883 evrov.

Financéni trgi so februarja 2020 zabeleZili izrazito negativne trende, saj so se vlagatelji zaradi strahu
pred Sirjenjem nalezljive bolezni SARS-CoV-2 (COVID-19) in njenim negativnim vplivom na gospodarsko
rast, odlocili za premik kapitala iz tveganih v varnejse nalozbene kategorije. Svetovni borzni indeks je
tako februarja 2020 upadel za ve¢ kot 20 %, kar vpliva na donosnost vzajemnega pokojninskega sklada v
upravljanju Kapitalske druzbe, d. d., (SODPZ) in tudi na donosnost lastnih sredstev druzbe. Ob tem lahko
upad gospodarske aktivnosti negativno vpliva na Ciste prihodke od upravljanja SODPZ in na vplacila
premij v SODPZ.

S Sirjenjem nalezljive bolezni SARS-CoV-2 (COVID-19) po svetu in z zavedanjem o njeni razseznosti
so finanéni trgi mo¢no odreagirali. Dodatno negotovost je na trge prinesel tudi padec cene nafte kot
posledica prekinitve dogovora med Rusijo in ¢lanicami OPEC o nadaljnjem kr¢enju koli¢ine nacrpane
nafte. Indeksi delniskih trgov so moc¢no upadli (in zabelezili zgodovinske dnevne padce v visini tudi
do 10 %), donosnosti do zapadlosti drZzavnih obveznic so se moéno zniZale. Donosnost 10-letne nemgske
drzavne obveznice je zgodovinsko najnizjo raven dosegla 9. 3. 2020 in je znasala —0,86 %, medtem ko
so se kreditni pribitki obveznic, tako drZzavnih kot podjetniskih, mo¢no povecali. Mo¢no se je povecala
volatilnost na trgu, indeks volatilnosti se je z ravni 13,8 konec leta 2019 povecal na zgodovinsko rekordno
raven 82,7 16. 3. 2020. Centralne banke so na razmere na trgu moc¢no odreagirale, znizevale so obrestne
mere in uvajale nove programe odkupa obveznic. Odzvale so se tudi drZave in napovedale obseZne
ukrepe fiskalnih spodbud.



V leto$njem letu (od 31. 12. 2019 do 3. 4. 2020) je donosnost indeksa svetovnega delniskega trga znasala
—21,1 %, donosnost indeksa podjetniskih obveznic —6,3 % in donosnost indeksa drzavnih obveznic 0,1 %.
Cista vrednost sredstev SODPZ se je s 787.882.819 evrov na 31. 12. 2019 zniZala na 760.037.624 evrov na
3.4.2020. V obdobju od 31. 12. 2019 do 3. 4. 2020 je donosnost sredstev SODPZ znasala —3,94 %. SODPZ je
sklad z zajamc¢eno donosnostjo, za katero jam¢i Kapitalska druzba, d. d., ki ima velik obseg kapitala in
likvidnih finanénih sredstev, zato izplaéila iz sklada niso ogroZena.

Kapitalska druzba, d. d., je ob pojavu COVID-19 v Evropi za zas¢ito svojih zaposlenih, strank in drugih
deleZnikov v prvi fazi sprejela Stevilne zas¢itne ukrepe, med drugim:

nakup razkuzil za roke ter senzorskih dozatorjev za razkuzila in zas¢itnih mask za zaposlene, ki so
sprejemali stranke v kontaktnem centru;

razkuZevanje poslovnih prostorov;
omejitve glede izvajanja storitev kontaktnega centra in izvedbe sestankov;

pospesSevanje digitalizacije procesov.

Hkrati je za delo od doma usposobila krizno skupino, ki bi bila zmozZna izvajati vse nujne dejavnosti
za poslovanje Kapitalske druzbe, d. d. Po razglasitvi epidemije v Republiki Sloveniji je ob upostevanju
novih informacij o obsegu in trajanju novih razmer omogo¢ila delo od doma vsem zaposlenim z uporabo
tehnologije, ki omogoc¢a delo na daljavo, ter ob upostevanju strogih varnostnih pravil. Delo na sedezu
druzbe tako opravljajo le tisti zaposleni, ki zaradi narave svojih delovnih zadolZitev ali zaradi okolis¢in
na strani zaposlenega dela ne morejo opravljati od doma.

Zorganizacijo delovnih procesov na pretezno elektronskinacin je Kapitalska druzba, d. d., ob upostevanju
najvecje varnosti za zdravje zaposlenih, zagotovila nemoten in neokrnjen potek dela.

Ocenjujemo, da so finanéna sredstva sklada izpostavljena kreditnemu, trznemu (obrestnemu, valutnemu,
cenovnemu) in likvidnostnemu tveganju. V letu 2019 je bilo razmerje med donosnostjo in tveganjem
(izra¢unano s kazalnikom Information Ratio) drugo najvisje med pokojninskimi skladi, kar kaZe uspesno
upravljanje sklada glede na njegovo tveganje. Nalozbe sklada so usklajene z zakonskimi omejitvami
glede njihove izpostavljenosti, ki veljajo za sklad.

Kreditno tveganje se nanasa na dolZzniske nalozbe (finan¢ne naloZbe v obveznice, zakladne menice,
komercialne zapise, depozite, denarna sredstva) in pomeni moznost, da bodo nalozbe poplacane samo
delno oziroma sploh ne bodo. Najvisja izpostavljenost je enaka knjigovodski vrednosti teh finan¢nih
instrumentov. Lastniski vrednostni papirji so iz analize izvzeti, ker ne nosijo neposrednega kreditnega
tveganja.

Kreditno tveganje se obvladuje s skrbno izbiro poslovnih partnerjev, s sprotnim spremljanjem poslovanja
druZb ter s postavljanjem in upostevanjem naloZbenih omejitev glede dovoljene izpostavljenosti nalozb.
Kreditno tveganje se obvladuje tudi z razprSenostjo nalozb, s teko¢im spremljanjem kreditnih pribitkov
in bonitetnih ocen naloZb oziroma izdajateljev naloZb ali pogodbenih partnerjev. V okviru internih aktov



se boniteta naloZb in poslovnih partnerjev dolo¢a z upostevanjem bonitetnih ocen agencij Standard
& Poor's, Fitch in Moody's oziroma z lastno analizo. DoloCena je najvi§ja dovoljena izpostavljenost do
t. 1. »high yield« dolZzniskih vrednostnih papirjev in enot ali delnic odprtih investicijskih skladov, ki
investirajo v te dolzniske vrednostne papirje. Za naloZbe v depozite, zadolZnice in potrdila o vlogi je
upravljavec razvil interni model za dolo¢itev limitov tovrstnih naloZb v posameznih bankah.

Tabela 18: Izpostavljenost finanénih sredstev sklada kreditnemu tveganju brez upostevanja morebitnih zavarovanj na 31. 12. 2019

Interna
boniteta

Varne
nalozbe

Skupaj
varne
nalozbe

Manj
varne
nalozbe

Skupaj
manj
varne
nalozbe

Oslabljene
nalozbe

Skupaj
oslabljene

Skupaj

v EUR
Financna
sredstva
Financ¢na sredstva po odplacni vrednosti Po pc_tstem SKUPAJ
vrednosti prek
poslovnega
izida
.. Neto
Znesek Nacin izpostavljenost
. . . merjenja Bruto . Neto Skupaj neto
Boniteta pri¢akovanih . L . (znizanaza . . . .
. pricakovanih izpostavljenost . izpostavljenost izpostavljenost
izgub . pric¢akovane
izgub .
izgube)
AAA 0 0 0 8.764.634 8.764.634
AA 0 12-mesecne 0 0 19.303.723 19.303.723
pricakovane
A —11.060 izgube 87.353.706 87.342.647 106.080.626 193.423.273
BBB —98.769 105.968.404 105.869.635 59.297.377 165.167.011
-109.829 193.322.110  193.212.281 193.446.360 386.658.641
BB —52.180 31.660.602 31.608.422 6.198.904 37.807.326
B =352.757  19_mesetne/ 14.807.244 14.454.487 2.775.987 17.230.474
cce 0 vselzvlvljen]ske 0 0 0 0
pri¢akovane
cc 0 izgube 0 0 0 0
C 0 0 0 0 0
brez
bonitetne 0 2.905.000 2.905.000 0 2.905.000
ocene
—-404.937 49.372.846 48.967.909 8.974.891 57.942.800
Oslabitev prek
poslovnega
0 izida v visini 0 0 0 0
pricakovane
izgube
0 0 0 0 0
-514.766 242.694.956  242.180.190 202.421.251

444.601.441

Racunovodsko poro¢ilo
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Financéna sredstva so bila razvrééena v navedene skupine na podlagi bonitetnih ocen. Med varne

naloZbe so razvrscene vse nalozbe z bonitetno oceno AAA do BBB, med manj varne naloZbe so uvrséene

naloZbe z bonitetno oceno BB do C in naloZbe, ki nimajo ocene priznane bonitetne hise, medtem ko

so med oslabljene nalozbe razvrééene nalozbe z bonitetno oceno D. Med manj varnimi naloZbami so

naloZbe v komercialne zapise in podjetniske obveznice domacih izdajateljev, v tursSke drzavne obveznice

ter v nekatere depozite in denarna sredstva pri slovenskih bankah.

Kreditno tveganje se je v letu 2019 v primerjavi z letom 2018 znizalo, saj se je deleZ manj varnih naloZb

zmanjsal s 34 % na 13 %. DeleZ se je zmanjSal predvsem zaradi zviSanja bonitetnih ocen slovenskih bank.

Tabela 19: Izpostavljenost financnih sredstev sklada kreditnemu tveganju brez upoStevanja morebitnih zavarovanj na 31. 12. 2018

Varne
nalozbe

Skupaj
varne
nalozbe

Manj
varne
nalozbe

Skupaj
manj
varne
nalozbe

AAA

BBB

BB

CCC
CC

brez
bonitetne
ocene

Oslabljene D

nalozbe

Skupaj
oslabljene

0
0
—7.569

—8.304

-15.873

—317.959
—39.205
0

0

-357.164

0

12-mesecne 0
pricakovane

izgube 73.842.378

15.858.824

89.701.202

113.378.045

12-meseéne/ 3.613.695

vsezivljenjske 0
pricakovane

izgube 0

0

0

116.991.739

Oslabitev prek

poslovnega

izida v visini 0
pricakovane

izgube
0

0
0
73.834.809

15.850.520

89.685.329

113.060.085
3.574.490

0

0

116.634.575

0
18.654.154
121.467.279

42.176.003

182.297.436

11.802.922

0

14.370.000

26.172.922

0
18.654.154
195.302.088

58.026.523

271.982.765

124.863.007
3.574.490

0

0

0

14.370.000

142.807.497



Tabela 20: Gibanje popravka vrednosti za izgubo nalozb, vrednotenih po odpla¢ni vrednosti, v letu 2019

v EUR
;ategorija 1. faza 2. fa; 3.faza
;opravek vrednosti za izgubo 31. 12. 2018 293.922 79.11: 0
Prenos v 1. fazo 0 0 0
Prenos v 2. fazo 0 0 0
Prenos v 3. fazo 0 0 0
Siélsélfé}i Z?&iﬁ?éﬁgtenh pripoznanje je bilo 79,335 9168 0
Pridobitve finan¢nih sredstev v obdobju 174.202 0 0
Druge spremembe —108.190 164.220 0
l:opravek vrednosti za izgubo 31. 12. 2019 280.599 234.1; 0

Druge spremembe so posledica posodobitve spremembe metodologije, zniZanja vrednosti popravkov
zaradi skrajSanja ¢asa do zapadlosti obstoje¢ih naloZb ter sprememb zaradi te¢ajnih razlik in nate¢enih
obresti.

Tabela 21: Gibanje popravka vrednosti za izgubo nalozb, vrednotenih po odplaéni vrednosti, v letu 2018

v EUR
Eategorija 1. faza 2. fz; 3.faza
l:opravek vrednosti za izgubo 31. 12. 2018 197.030 102.86 0
Prenos v 1. fazo 0 0 0
Prenos v 2. fazo —3.545 9.215 0
Prenos v 3. fazo 0 0 0
s it el prposnane o o
Pridobitve finanénih sredstev v obdobju 234.488 0 0
Druge spremembe —49.690 —32.900 0
}:opravek vrednosti za izgubo 31. 12. 2019 293.922 79.11: 0

Odprava popravka vrednosti za izgubo je posledica zniZanja vrednosti popravkov zaradi skrajsanja ¢asa
do zapadlosti obstojec¢ih nalozb.

Tabela 22: Spremembe bruto knjigovodske vrednosti in popravka vrednosti za izgubo nalozh, vrednotenih po odplaéni vrednosti, v letu 2019

v EUR
Kategorija Bruto knjigovodska vrednost Popravek vrednosti za izgubo
;rednost 31.12.2018 221.062.941 373.037
Prenos v 1. fazo 0 0
Prenos v 2. fazo 0 0
Prenos v 3. fazo 0 0

Racunovodsko poro¢ilo
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Kategorija

Finanéna sredstva, katerih pripoznanje je bilo v

obdobju odpravljeno
Pridobitve finanénih sredstev v obdobju

Druge spremembe

Vrednost 31. 12. 2019

Bruto knjigovodska vrednost
—60.759.900

82.365.973
25.942

242.694.956

v EUR

Popravek vrednosti za izgubo

—88.504

174.202

56.031

514.766

Tabela 23: Spremembe bruto knjigovodske vrednosti in popravka vrednosti za izgubo nalozb, vrednotenih po odplacni

vrednosti, v letu 2018

Kategorija

Vrednost 1. 1. 2018

Pridobitve finanénih sredstev v obdobju

Finan¢na sredstva, katerih pripoznanje je bilo v

obdobju odpravljeno

Prenos v 1. fazo

Prenos v 2. fazo
Prenos v 3. fazo

Druge spremembe

Vrednost 31. 12. 2018

Bruto knjigovodska vrednost
254.442.694
87.993.400

—121.382.286

0
0
0
9.133

221.062.941

Tabela 24: Geografska koncentracija kreditne izpostavljenosti financnih sredstev

Regija

Slovenija

Druge drzave

Skupaj

31.12. 2019
317.316.324
127.285.117

444.601.441

v EUR

Popravek vrednosti za izgubo

299.830
234.488

—84.361

5.670
0
—82.590

373.037

v EUR

31.12. 2018

317.077.242
117.431.940

434.509.181

DeleZ finanénih sredstev, izpostavljenih kreditnemu tveganju v Sloveniji, se je v letu 2019 zmanjsal s

73%na7l%.

Valutno tveganje

Tabela 25: Valutna sestava financnih sredstev

Valuta

Sredstva, nominirana v evrih

Sredstva, nominirana v ameriskih dolarjih

Skupaj

Letno poro¢ilo za leto 2019

31.12. 2019

787.014.783

8.179.772

795.194.556

v EUR

31.12. 2018

716.151.730

8.135.783

724.287.513




Dne 31. 12. 2019 je bilo 99 % finanénih sredstev sklada nominiranih v evrih in 1 % sredstev v ameriskih
dolarjih. Pri spremljanju valutne sestave finanénih sredstev se uposteva valuta osnovnega instrumenta,
v kateri je instrument nominiran. Valutno tveganje se ni spremenilo, pri ¢emer v primeru nalozb v
enote investicijskih skladov ni upostevan uéinek sprememb deviznih te¢ajev vrednostnih papirjev, ki
predstavljajo naloZbe investicijskih skladov.

Tabela 26: Valutno tveganje financnih sredstev

Vpliv na izkaz poslovnega izida +/—817.977 +/—813.578

Vpliv na kapital +/=-0 +/-0

Obrestno tveganje je povezano z dolZzniskimi naloZbami, ki se odzivajo na spremembo ravni trznih
obrestnih mer. V to skupino spadajo nalozbe, katerih prihodki so vezani na spremenljivo obrestno mero,
in tisti dolZniski instrumenti, katerih obrestni prihodki so sicer vezani na fiksno obrestno mero, se pa
njihova trZzna vrednost spremeni ob spremembi ravni trZznih obrestnih mer.

Tveganje se obvladuje z rednim spremljanjem gibanja obrestnih mer in napovedi trZznih udeleZenceyv, z
uravnavanjem strukture ro¢nosti naloZzb, z razporejanjem naloZb v razred nalozb po odplaéni vrednosti,
s krajSanjem povpre¢nega trajanja dolzniskih portfeljev in prestrukturiranjem naloZb iz dolZniskih
vrednostnih papirjev s fiksno kuponsko obrestno mero v dolZniske vrednostne papirje s spremenljivo
obrestnomero ali obratno glede na pricakovano gibanje trznih obrestnih mer. Izpostavljenost obrestnemu
tveganju se redno meri s kazalnikom modificiranega trajanja (angl. Modified Duration).

Tabela 27: Analiza obcutljivosti nalozb glede na gibanje trznih obrestnih merna 31. 12. 2019 - sprememba obrestnih mer za 100 osnovnih
tock

Finanéne naloZbe po posteni

—_ 0, —_ — —_
vrednosti prek poslovnega izida = 1% +-0 /+23.775813 /+23.775813
Financne nalozbe po odplacni = 1% /=0 /-0 +/=0
vrednosti
obveznice +-1% +/—0 +/—0 +/—0

depoziti in terjatve +/=1% +/=0 +/=0 +/=0



Tabela 28: Analiza obéutljivosti nalozb glede na gibanje trznih obrestnih mer na 31. 12. 2018 - sprememba obrestnih mer za 100 osnovnih
tock

Finanéne naloZbe po posteni

. . +/=1% +/—0 —/+19.477.397 —/+19.477.397
vrednosti prek poslovnega izida
Finanéne nalozbe po odplaéni -1% /-0 /-0 /-0
vrednosti
obveznice +/=1% +/-0 +/-0 +/-0
depoziti in terjatve +/=1% +/-0 +/-0 +/-0

Pri izracunu obcutljivosti obrestnega prihodka se upostevajo nalozbe s spremenljivo obrestno mero, pri
izradunu vpliva na posteno vrednost pa nalozbe s fiksno obrestno mero. Ce bi se trzne obrestne mere
spremenile za 100 osnovnih tock, bi se vrednost nalozb sklada na 31. 12. 2019 spremenila za 23.775.813
evrov. Obrestno tveganje se je v letu 2019 zvisalo zaradi viSje izpostavljenosti do nalozb, obcutljivih za
spremembo trZznih obrestnih mer, in zaradi zviSanja povpreénega trajanja portfelja dolzniskih naloZb.

Trzno tveganje pomeni moznost, da se bo vrednost lastniskih vrednostnih papirjev spremenila zaradi
sprememb v trznih indeksih oziroma trznih vrednostih posameznih delnic. Za lastniske vrednostne
papirje se kot mera sistemati¢nega tveganja izracunava kazalnik beta. Prav tako se spremlja kazalnik
tvegane vrednosti (VaR).

Trzno tveganje se obvladuje s ¢im vec¢jorazprsenostjo nalozb, s katero se odpravi ve¢inanesistemati¢nega
tveganja, ter z nalaganjem sredstev v okviru naloZbenih limitov, doloCenih z zakonodajo in
naloZbeno politiko sklada. Tekoce se spremljajo financni polozaj izdajateljev naloZb, trzne razmere in
makroekonomski kazalniki, ki vplivajo na gibanje sploSne ravni trznih cen.

Tabela 29: Trzno tveganje portfelja lastniskih vrednostnih papirjev

Vpliv na izkaz poslovnega izida +/—7.782.095 +/—7.169.677

Vpliv na kapital +/=0 +/=0

V tabeli so upostevane trzne lastniske naloZbe sklada. U¢inek na izkaz poslovnega izida izkazujejo
lastniski vrednostni papirji, vrednoteni po po$teni vrednosti prek poslovnega izida. Lastniskih naloZb,
merjenih po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa, sklad nima. Tveganje se je v letu
2019 nekoliko zviSalo zaradi visje izpostavljenosti lastniskim naloZzbam.



Tabela 30: Prikaz finan¢nih instrumentov glede na trznost

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na

. 610.253.349 539.297.420
organiziranem trgu
Financ¢ne na}lqzbe po posteni vrednosti prek 496 520,882 430.842.008
poslovnega izida
Finanéne naloZbe po odplaéni vrednosti 113.732.467 108.455.412
Vredn_otf;tm papirji, s katerimi se ne trguje na 57.536.083 44.322.827
organiziranem trgu
Financéne nalqzbe po posteni vrednosti prek 53.008.465 43.320.382
poslovnega izida
Finanéne naloZbe po odplaéni vrednosti 4.527.618 1.002.445

Konec leta 2019 so nalozbe, s katerimi se je trgovalo na organiziranih trgih vrednostnih papirjev,
obsegale 91 % financ¢nih instrumentov oziroma 77 % vseh sredstev sklada (v to skupino so vklju¢ene
tudi naloZbe z OTC® oziroma medbanénega trga). Finanéne nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti prek
poslovnega izida, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, predstavljajo ve¢inoma investicijski
kuponi vzajemnih skladov.

Likvidnostno tveganje predstavlja moZnost, da obveznosti sklada ne bodo poravnane ob zapadlosti.
Tveganje se obvladuje z dnevnim spremljanjem dinamike prilivov in odlivov sredstev sklada ter z
natan¢nim uravnavanjem ro¢nosti sredstev sklada z obveznostmi. Na 31. 12. 2019 je imel sklad skupaj za
19.677.544 evrov presezka pricakovanih nediskontiranih denarnih prilivov nad odlivi.



Tabela 31: Pricakovani dejanski nediskontirani denarni tokovi na 31. 12. 2019

Postavka

NalozZbe v vrednostne papirje

- finan¢ne naloZbe po posteni
vrednosti prek poslovnega izida

— finan¢ne naloZbe po odpla¢ni

vrednosti
Dana posojila in depoziti
Denarna sredstva

Terjatve

Skupaj sredstva

Obveznosti iz poslovanja

Obveznosti do ¢lanov sklada

Skupaj obveznosti

Razlika

Manj kot 1 leto

39.908.157

34.810.755

5.097.402

67.683.237
6.390.019
31.716
114.013.127

2.519.821

Nad 1ldo5let

166.225.607

80.051.963

86.173.645

54.5682.935
0

0
220.808.542

0

Tabela 32: Pricakovani dejanski nediskontirani denarni tokovi na 31. 12. 2018

Postavka

NaloZbe v vrednostne papirje

— finan¢ne naloZbe po posteni
vrednosti prek poslovnega izida

— finan¢ne naloZbe po odpla¢ni

vrednosti
Dana posojila in depoziti
Denarna sredstva

Terjatve

Skupaj sredstva

Obveznosti iz poslovanja

Obveznosti do ¢lanov sklada

Skupaj obveznosti

Razlika

Letno poro¢ilo za leto 2019

Manj kot 1 leto

29.446.475

19.880.916

9.565.559

35.810.400
34.088.919

73.783
99.419.577

2.181.448

Nad 1do5let

141.262.795

87.801.952

53.460.843

61.920.888
0

0
203.183.683

0

Nad 51et Brez zapadlosti
132.974.050 347.108.095
90.042.000 347.108.095
42.932.050 0
0 0

0 0

0 0
132.974.050 347.108.095
0 0

Nad 5let Brez zapadlosti
162.107.772 289.778.332
95.823.750 289.778.332
66.284.022 0
0 0

0 0

0 0
162.107.772 289.778.332
0 0

v EUR

Skupaj

686.215.909

552.012.813

134.203.096

122.266.172
6.390.019

31.715

814.903.815

2.519.821

792.706.449

795.226.270

19.677.544

v EUR

Skupaj

622.595.374

493.284.950

129.310.423

97.731.288
34.088.919
73.783

754.489.364

2.181.448
722.179.848

724.361.296

30.128.067



Delnice in investicijski kuponi so izkazani v postavki Brez zapadlosti. Obveznosti do ¢lanov sklada po

letih ni mogoce zanesljivo izracunati, saj sklad ne razpolaga z vsemi potrebnimi podatki zavarovancev
¢lanov in so te odvisne tudi od volje ¢lanov glede upokojitve.

4.9.5 Pojasnila v zvezi z merjenjem posStene vrednosti

Tabela 33: Prikaz finan¢nih sredstev po knjigovodski in poSteni vrednosti na 31. 12. 2019

Financno sredstvo

Finanéne naloZbe po poSteni vrednosti prek poslovnega izida
Finanéne naloZbe po odplaéni vrednosti

Depoziti in posojila ter terjatve

Denarna sredstva

Skupaj

Knjigovodska vrednost

549.529.34g
118.260.085
121.046.820

6.390.019

795.226.270

v EUR

Postena vrednost

549.529.346
133.673.077
121.046.820

6.390.019

810.639.262

Racéunovodska usmeritev sklada je, da finan¢na sredstva vrednoti po posteni vrednosti, enaki trzni

vrednosti finan¢ne naloZbe. Razlika med knjigovodsko in posteno vrednostjo se pojavi pri finan¢nih

nalozbah, ki se vrednotijo po odpla¢ni vrednosti. Pri finan¢nih nalozbah v depozite in posojila ter terjatve

je postena vrednost prav tako enaka njihovi odpla¢ni vrednosti.

Tabela 34: Prikaz finan¢nih sredstev po knjigovodski in posteni vrednosti na 31. 12. 2018

Financ¢no sredstvo

Finan¢ne naloZzbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida
Finanéne naloZbe po odplaéni vrednosti

Depoziti in posojila ter terjatve

Denarna sredstva

Skupaj

Tabela 35: Hierarhija po$tene vrednosti sredstev na 31. 12. 2019

Postavka

Finanéne naloZbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida
Delnice in drugi kapitalski instrumenti
DolZzniski vrednostni papirji
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov

Instrumenti denarnega trga

Skupaj

Knjigovodska vrednost

1. raven
462.861.124
1.436.658
191.873.969
269.550.497
0

462.861.124

483.878.685
109.457.857
96.935.831
34.088.919

724.361.296

2.raven
77.225.865
4.285.962
1.260.095
71.679.808
0

77.225.865

3. raven

155.170

2.775.987

v EUR

Postena vrednost

483.878.689
123.180.190
96.936.831

34.088.919

738.083.629

v EUR

Skupaj

9.442.357 549.529.346

5.877.790

6.511.200 199.645.264

0 341.230.305
2.775.987

9.442.357 549.529.346
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Finanéne naloZbe, izmerjene po posteni vrednosti, se razvrscajo v ravni postene vrednosti skladno z
MSRP 13. Ta standard z namenom skladnosti in primerljivosti merjenj poStene vrednosti opredeljuje
hierarhijo, ki vlozke, uporabljene za ocenjevanje postene vrednosti, razvr$c¢a v tri ravni, in sicer:

vlozki 1. ravni so kotirane cene (neprilagojene) na delujocih trgih za finanéno naloZbo, do katerih lahko
dostopamo na datum merjenja;

vlozki 2. ravni so vlozki, ki niso kotirane cene, vkljuene v 1. raven, in jih je mogoce neposredno ali
posredno opazovati; vlozki 2. ravni skladno z MSRP 13.82 vklju¢ujejo:

+ kotirane cene za podobne finanéne naloZbe na delujoc¢ih trgih;

+ kotirane cene za enaka ali podobna sredstva na manj likvidnih trgih;

+ vloZke, ki niso kotirane cene, in jih je mogoce opazovati, kot na primer obrestne mere ali krivulje
donosa, ki jih je mogoce opazovati v obi¢ajnih intervalih in podobno (implicitne volatilnosti,
kreditni pribitki itd.);

vlozZke, potrjene na trgu;

vlozki 3. ravni so neopazovani vlozki:

+ cena BVAL.

V skladu z MSRP 13.74 se pri hierarhiji poStene vrednosti daje prednost vloZkom v tehnike ocenjevanja
vrednosti in ne tehnikam ocenjevanja vrednosti.

V skladu z MSRP 13.97 se v hierarhijo poStene vrednosti razvrs¢ajo tudi finan¢ne nalozbe, ki v izkazu
finan¢nega poloZaja niso izmerjene po posteni vrednosti (praviloma so izmerjene po odplac¢ni vrednosti),
vendar zanje razkriva posteno vrednost.

Pri borznem trgu je predpostavka o delujoCem trgu izpolnjena, ¢e je bil na borzi povpre¢ni dnevni
promet posamezne finan¢ne naloZbe v zadnjih 180 dneh do dneva merjenja postene vrednosti vecji od
0,5 milijona evrov z upostevanjem S$tevila trgovalnih dni (za borzni trg Ljubljanska borza se uposteva
povpreéni dnevni promet, vegji od 0,1 milijona evrov). Ce je borzni trg delujo&, se za merjenje postene
vrednosti uporabi zadnja znana borzna cena. Ce je borzni trg manj likviden, se za merjenje postene
vrednosti uporabi zadnja znana borzna cena, ki ni starejsa od 90 dni. V drugih primerih se postena
vrednost finanéne naloZbe dolo¢i z uporabo tehnike ocenjevanja vrednosti.

Pri trgu trgovcev oziroma trgu OTC je predpostavka o delujodem trgu izpolnjena, e je bila cena CBBT®
objavljena za vsaj polovico trgovalnih dni v zadnjih 30 dneh do dneva vrednotenja (CBBT oziroma
Composite Bloomberg Bond Trader predstavlja povprecne cene posameznega dolzniskega vrednostnega
papirja na podlagi kotacij velikega Stevila trgovcev, pri katerem imajo najvecji pomen cene izvrsenih
transaketij). Ce je trg trgovcev oziroma trg OTC delujoé, se za merjenje postene vrednosti uporabi zadnja
znana cena CBBT. Ce je trg trgovcev oziroma trg OTC manj likviden, se za merjenje postene vrednosti
uporabi zadnja znana cena CBBT, ki ni starej$a od 90 dni. Ce cena CBBT ni na voljo, se za merjenje postene
vrednosti uporabi cena BVAL, ¢e je na voljo. V drugih primerih se poStena vrednost finan¢ne nalozbe
dolo¢i s tehniko ocenjevanja vrednosti.



Razvrscanje lastniskih finan¢nih nalozb

Razvrscanje lastniskih finanénih nalozb, ¢e je glavni trg borzni trg (kotirajoce lastniSke finanéne nalozbe)
Lastniske finan¢ne naloZbe s poSteno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na delu-

1. raven .
jocem trgu

Lastniske finan¢ne naloZbe s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na manj
likvidnem trgu
2. 1aven o
Lastniske finan¢ne naloZbe, za katere borzna cena ni dosegljiva in je njihova postena vrednost
merjena s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje vlozkov 2. ravni)

Lastniske finanéne naloZbe, za katere borzna cena ni dosegljiva in je njihova postena vrednost
merjena s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje vlozkov 3. ravni) ali na podlagi posredo-
3. raven vane vrednosti tretjih oseb

Borzna cena, ki je starejsa od 90 dni, se lahko uporabi, ¢e ni izpolnjen kriterij materialnosti

Razvrscanje nekotirajocih lastniskih financnih nalozb

1. raven -

o raven Lastniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno s tehniko ocenjevanja vrednosti
’ (upostevanje vlozkov 2. ravni)

3 raven Lastniske finanéne naloZbe s posteno vrednostjo, merjeno s tehniko ocenjevanja vrednosti

(upostevanje vlozkov 3. ravni) ali na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb

Razvrscanje ciljnih skladov

1. raven Ciljni skladi s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na delujo¢em trgu

2. raven Ciljni skladi s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na manj likvidnem trgu

Ciljni skladi, za katere borzna cena ni dosegljiva in je njihova postena vrednost merjena na

3. raven podlagi objavljene vrednosti enote premozenja

Razvrséanje kuponov vzajemnih skladov
Enote vzajemnih skladov s poSteno vrednostjo, merjeno na podlagi objavljene vrednosti enote

1. raven N
premozenja

2. raven -

3. raven -

Racunovodsko poro¢ilo



V ravni hierarhije dolo¢anja postene vrednosti se razvrséajo tudi tiste dolzniske finanéne naloZbe,
ki v izkazu finan¢nega poloZaja niso izmerjene po posteni vrednosti. Praviloma gre za obveznice, ki
so izmerjene po odplacni vrednosti in se za potrebe razkrivanja izmerijo po poSteni vrednosti. Za te
vrednostne papirje veljajo glede razvrSéanja enaka pravila kot za dolZniske vrednostne papirje, ki so po
posteni vrednosti izmerjeni Ze v izkazu finan¢nega poloZaja.

DolZzniske finan¢ne naloZbe s po$teno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na delu-

1. raven S
jocem trgu

Dolzniske finan¢ne naloZbe s poSteno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na manj
likvidnem trgu

2. raven
DolZzniski vrednostni papirji, vrednoteni s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje vlozkov
2. ravni)

DolZniski vrednostni papirji, vrednoteni s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje vlozkov

3. ravni) ali na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb
3. raven

Borzna cena, ki je starej$a od 90 dni, se lahko uporabi, ¢e ni izpolnjen kriterij materialnosti

DolZzniske finan¢ne naloZbe s po$teno vrednostjo, merjeno na podlagi cene CBBT na delujo¢em

1. raven
trgu

Dolzniske finan¢ne naloZbe s poSteno vrednostjo, merjeno na podlagi cene CBBT na manj likvi-
dnem trgu

Dolzniske finan¢ne nalozbe s posteno vrednostjo, merjeno na podlagi transakcijske cene na

2. Taven manj likvidnem trqu

Dolzniski vrednostni papirji, za katere cena CBBT z (ne)delujoega trga ne obstaja in je njihova
postena vrednost merjena s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje viozkov 2. ravni)

Dolzniski vrednostni papirji, za katere cena CBBT z (ne)delujoega trga ne obstaja in je njihova

3. raven postena vrednost merjena s ceno BVAL, s tehniko ocenjevanja vrednosti (upostevanje vlozkov
3. ravni) ali na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb

Izjemoma se dolZniski vrednostni papirji, katerih glavnica zapade v tekocem letu in za katere ne obstaja
trzna cena, cena CBBT ali cena BVAL, ki bi bila stara manj kot 90 dni, vrednotijo po zadnji znani ceni in
uvrscajo v 3. raven hierarhije vrednosti.

Komercialni zapisi slovenskih izdajateljev se vrednotijo po modelu odpla¢ne vrednosti in se uvrséajo v
3. raven hierarhije vrednosti.

Tabela 36: Prehod med ravnmi hierarhije poStene vrednosti sredstev na 31. 12. 2019

Finanéne naloZbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida 8.109.738 50.078.103 58.187.841

Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 8.109.738 50.078.103 58.187.841



Spremembe v ravni vrednotenja v letu 2019 so se zgodile pri enotah treh odprtih investicijskih skladov,
in sicer zaradi izpolnitve/neizpolnitve predpostavke o delujo¢em trgu (spremenjen obseg povpre¢nega
dnevnega prometa na borzi).

Tabela 37: Gibanje nalozb 3. ravni v letu 2019

v EUR
;stavka Nalozbe 3. ravxi
g}je 31.12.2018 1.406.231
Odtujitev/zapadanje 0
Pridobitve 8.029.381
Prevrednotenje 6.745
Prerazvrstitve 0
gje 31.12. 2019 9.442.357

Sprememb med ravnmi hierarhije postene vrednosti sredstevna 31.12. 2018 v primerjavi z ravnjo postene
vrednosti na 31. 12. 2017 ni bilo.

Tabela 38: Hierarhija poStene vrednosti sredstev na 31. 12. 2018

v EUR

Postavka 1. raven 2.raven 3.raven Skupaj

Finanéne naloZbe po poSteni vrednosti prek poslovnegaizida 377.705.097 104.767.360 1.406.231 483.878.689

Delnice in drugi kapitalski instrumenti 1.153.222 3.643.068 88.500 4.884.790

DolZniski vrednostni papirji 189.047.911 3.734.715 1.317.731 194.100.357

Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 187.503.964 97.389.578 0 284.893.542

Skupaj 377.705.097 104.767.360 1.406.231 483.878.689
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Vse vrednosti v izkazu premozenja so izrazene v evrih.

2. DEPOZITI IN POSOJILA

2.1 DANI DEPOZITI Z NAMENOM
DOSEGANJA NALOZBENIH CILJEV

2.11 - BANKAM IN DRUGIM KREDITNIM
INSTITUCIJAM S SEDEZEM V REPUBLIKI
SLOVENUJI

ABANKA, D. D.
GB,D.D, KRANJ
SBERBANK, D. D.
NOVA KBM, D. D.
GB,D.D, KRANJ
ABANKA, D. D.
NOVA KBM, D. D.
GB,D. D, KRANJ
SBERBANK, D. D.
ABANKA, D. D.
ABANKA, D. D.
ABANKA, D. D.
NOVA KBM, D. D.
ABANKA, D. D.
GB,D.D, KRANJ
ADDIKO BANK, D. D.
SBERBANK, D. D.
NOVA KBM, D. D.
NOVA KBM, D. D.
NOVA KBM, D. D.

NOVA KBM, D. D.

NLB, D. D.

NLB, D. D.

NLB, D. D.

NLB, D. D.

AB SE0001-18
GB SE0003-18
SBER SE0002-18
NKBM SE0006-18
GB SE0004-18

AB SE0005-18
NKBM SE0008-18
GB SE0007-18
SBER SE0009-18
AB SE00011-18
AB SE0014-18
AB SE0017-18
NKBM SE0019-18
AB SE0016-18
GB SE0018-18
ADDIKO SE0020-18
SBERBANK SE0021-18
NKBM SE0022-18
NKBM SE0023-18
NKBM SE0024-18
NKBM SE0001-19

NLB SE0003-19
LD1902300018

NLB SE0004-19
LD1902300019

NLB SE0005-19
LD1902300022

NLB SE0002-19
LD1902300017

SI
SI
SI
SI
SI
SI
SI
SI

SI
SI
SI
SI
SI
SI
SI
SI
SI
SI
SI
SI

SI

SI

SI

SI

121.015.105

121.015.105

121.015.105

3.999.297
2.997.421

499.888
4.998.391
2.997.642
4.998.247

999.524
2.996.855

249911
2.998.872

999.200
1.997.384
4.494.964
1.998.057
4.484.596
1.295.549
3.495.407
4.993.449
4.993.456
4.993.638

9.986.876

4.994.266

4.994.266

4.994.266

4.994.266

15,31

15,31

15,31

0,61
0,38
0,06
0,63
0,38
0,63
0,13
0,38
0,03
0,38
0,13
0,25
0,57
0,25
0,57
0,16
0,44
0,63
0,63
0,63
1,27

0,63

0,63

0,63

0,63



NOVA KBM, D. D.
ADDIKO BANK, D. D.
ABANKA, D. D.
SBERBANKD. D.
SBERBANK, D. D.
ADDIKO BANK, D. D.

ADDIKO BANK, D. D.

3. VREDNOSTNI PAPIRJI IN
INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S

KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP

3.1 VREDNOSTNI PAPIRJ], S KATERIMI SE
TRGUJE NA ORG. TRGU VP

3.1.1 VREDNOSTNI PAPIRJI DOMACIH
[ZDAJATELJEV, S KATERIMI SE TRGUJE
NA ORGANIZIRANEM TRGU

3.1.1.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI
SE TRGUJE NA BORZI VP

31111 LASTNISKI VREDNOSTNI PAPIRJI

311111 - DELNICE GOSPODARSKIH
DRUZB

KRKA, D. D, NOVO MESTO
PETROL, D. D, LJUBLJANA
SAVARE, D.D.

3.1.1.1.2 DOLZNISKI VREDNOSTNI PAPIRJI

311121 - DRZAVNE OBVEZNICE
DARS, D. D.
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA

NKBM SE0007-19
ADDIKO SE0008-19
AB SE0009-19
SBER SE0006-19
SBER SE0010-19
ADDIKO SE0011-19

ADDIKO SE0012-19

KRKG
PETG
POSR

DRS3

SLOREP 2 1/4 03/03/32
SLOREP 2 1/8 07/28/25
SLOREP 3 04/08/21
SLOREP 4 1/8 01/26/20
SLOREP 4 3/4 01/10/22
SLOREP 4 3/8 01/18/21
SLOREP 4 5/8 09/09/24
SLOREP 2 1/4 03/03/32

SI
SI
SI
SI
SI
SI
SI

SI
SI
SI

SI
SI
SI
SI
SI
SI
SI
SI
SI

4.998.477
1.146.072
2.998.936
1.448.107
8.993.696
8.986.464

997.665

321.876.338

317.229.650

189.944.532

189.944.532

5.722.620

5.722.620

928.908
507.750
4.285.962
184.221.912
174.651.586
648.286
12.400.385
13.090.513
3.474.345
21.601.014
1.754.610
9.990.490
14.945.109

10.092.275

0,63
0,156

0,38

40,86

40,27

24,09

24,09

0,72

0,72

0,12
0,06
0,54
23,37
22,16
0,08
1,57
1,66
0,44
2,74
0,22
1,27
1,90
1,28



REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA

REPUBLIKA SLOVENIJA

3.111.2.2 - OBVEZNICE GOSPODARSKIH

DRUZB

IMPOL 2000, D. D.

ZAVAROVALNICA TRIGLAV, D. D.

IMPOL 2000, D. D.
PETROL, D. D, LJUBLJANA
GEN-I,D. 0. Q.

SAVARE,D.D.

3.1.2 VREDNOSTNI PAPIRJI TUJIH
[ZDAJATELJEV, S KATERIMI SE TRGUJE

NA ORGANIZIRANEM TRGU

3.1.2.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI

SE TRGUJE NA BORZI VP

3.1.2.1.2 DOLZNISKI VREDNOSTNI PAPIRJI

312.12.1- DRZAVNE OBVEZNICE
REPUBLIKA ITALIJA
REPUBLIKA ITALIJA
CESKA REPUBLIKA
REPUBLIKA FRANCIJA
REPUBLIKA FRANCIJA
KRALJEVINA SPANIJA
KRALJEVINA SPANIJA
REPUBLIKA ITALIJA
REPUBLIKA ITALIJA
REPUBLIKA TURCIJA
ROMUNIJA
REPUBLIKA ITALIJA
REPUBLIKA HRVASKA
KRALJEVINA SPANIJA
ZVEZNA REPUBLIKA NEMCIJA

ZVEZNA REPUBLIKA NEMCIJA

SLOREP 2 1/8 07/28/25
SLOREP 4 3/8 01/18/21
SLOREP 4 5/8 09/09/24
SLOREP 5 1/8 03/30/26
SLOREP 1 1/4 03/22/27

SLOREP 1 03/06/28

IMO1
ZT02
IMO1
PET5
GEO02
POSRSV 33/4 11/07/39

BTPS 0.3511/01/21
BTPS 4 1/2 03/01/24
CZECH 3 5/8 04/14/21
FRTR 1 05/25/27
FRTR 1 3/4 11/25/24
SPGB 0 3/4 07/30/21
SPGB 2 3/4 10/31/24
BTPS11/412/01/26
BTPS 2.2 06/01/27
TURKEY 4.35 11/12/21
ROMANI 2 7/8 05/26/28
BTPS 0.2 10/15/20
CROATI 3 7/8 05/30/22
SPGB 2 3/410/31/24
DBR 2 1/2 07/04/44

DBR 0 1/4 02/15/29

SI
SI
SI
SI
SI
SI

SI
SI
SI
SI
SI
SI

HR
ES
DE

DE

7.517.597
22.163.065
17.222.881
16.991.733
16.292.880

6.466.404

9.570.326

611.810
1.257.806
10.044
3.299.551
892.331
3.498.784

127.285.117

127.285.117

127.285.117
103.455.020
10.083.965
4.724.090
1.079.729
14.905.576
3.318.417
735.909
3.422.875
284.408
5.916.184
7.861.705
13.527.301
5.020.181
5.587.094
13.355.096
1.856.932
6.907.702

0,95
2,81
2,19
2,16
2,07

0,82

121

0,08
0,16
0,00
0,42
0,11

0,44

16,18

16,18

16,18
13,15
1,28
0,60
0,14
1,89
0,42
0,09
043
0,04
0,75
1,00
1,72
0,64
0,71
1,70
0,24

0,88



KRALJEVINA SPANIJA

3.1.2.12.2 - OBVEZNICE GOSPODARSKIH

DRUZB
VALEO SA
REPSOL INTERNATIONAL FINANCE
TELEFONICA EMISIONES SAU
VOLKSWAGEN INTL FINANCE NV
ANGLO AMERICAN CAPITAL PLC
REPSOL INTERNATIONAL FINANCE

3.2 INSTRUMENTI DENARNEGA
TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA
ORGANIZIRANEM TRGU VP

3.2.1 INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA
DOMACIH IZDAJATELJEV

GEN-I,D. Q. Q.
SIJ,D.D.

5. INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE
CILJNIH SKLADOV

5.1 INVESTICIJSKI SKLADI

5.1.1 - INVESTICIJSKI SKLAD],
S SEDEZEM V RS

GENERALI INVESTMENTS, D. O. O.

ALFIPE,D. 0. O, SIS, K. D.

GENERALIGROWTH SISD. 0. O. K. D.

5.1.2 - INVESTICIJSKI SKLAD],
S SEDEZEM ZUNAJ RS

ALLIANZ GLOBAL INVESTORS GMBH,
LUXEMBOURG BRANCH

ALLIANZ GLOBAL INVESTORS GMBH,
LUXEMBOURG BRANCH

LYXOR INTERNATIONAL
ASSET MANAGEMENT

BARCLAYS GLOBAL INVESTORS
IRELAND LT

BNP PARIBAS SA
INVESCO EMEA ETFS

AIFFEISEN KAPITALANLAGE
GESELLSCHAFT MBH

BLACKROCK INC

INVESCO EMEA ETFS

SPGB 0.6 10/31/29

FRFP 05/801/11/23
REPSM 3 5/8 10/07/21
TELEFO 1.477 09/14/21
VW 01/2 03/30/21
AALLN 2 1/2 04/29/21

REPSM 3 5/8 10/07/21

GENO08
SIK06

GENERALI AVF
ALFIPE

GENERALI GROWTH
SISD.0.0.K.D

AEIGBIE LX

AEIGBIT LX

CRP FP

IBCX LN

JBEM FP
MXFS LN

R304FVT AV

SEML IM

SMSWLD GY

ES

FR
NL

NL

GB

SI
SI

SI
SI

LU

LU

FR

FR
GB

AT

GB

4.867.855

23.830.098

5.086.694
4.299.071
5.156.244
3.033.192
3.063.101
3.191.796

4.646.688

4.646.688

1.870.701

2.775.987

341.230.305

341.230.305

5.477.436

5.085.729

341.707

50.000

335.752.870

6.768.279

6.645.335

29.496.245

41.123.000

10.779.870

8.109.738

14.886.511

1.497.690
39.298.233

0,62

3,03

0,65
0,55
0,65
0,38
0,39
041

0,59

0,59

0,24
0,35

43,34

43,34

0,70

0,65
0,04

0,01

42,64

0,86

0,84

3,74

5,22

1,37
1,03

1,89

0,19
4,99



DB X-TRACKERS XGLE GY

DB X-TRACKERS XMWO GY
?QIEAESN%LST%AL ADVISORS PIMGBIE ID
BLACKROCK INC IS3B GY
BLACKROCK INC EUN5 GY
AMUNDI AASIFP
k}fgﬁég&%ﬁ%{ATIONAL ASSET MTB EP
BLACKROCK INC IEACLN
BLACKROCK INC IE15 LN
E%I\S[CO GLOBAL ADVISORS IRELAND PIMEURBD ID
SSGA SPDR ETFS EUROPE PLC SEUC LN
gllgl\g?E%FUNDS GLOBAL INVESTORS PIMGIIA ID
g]lgl\é?E%FUNDS GLOBAL INVESTORS PGIIEUH ID

7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI

PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI

DENARNEGA TRGA

7.1 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI

PAPIRJIIN INSTRUMENTI DENARNEGA

TRGA DOMACIH IZDAJATELJEV
HIT, D. D. NOVA GORICA HIT2
SIJ,D.D. SIJ6
INCOM, D. 0. O. INO1

1 DENARNA SREDSTVA

1.1 DENARNA SREDSTVA NA POSEBNEM RACUNU INVESTICIJSKEGA SKLADA

LU
LU

SI
SI
SI

1.2 DRUGA DODATNA LIKVIDNA SREDSTVA INVESTICIJSKEGA SKLADA

1.3 OBVEZNOSTI

8 TERJATVE

8.4 TERJATVE ZA OBRESTI

42.451.320

25.681.733

15.259.690

7.309.907
20.312.025

4.966.114

19.745.280

7.311.175

8.116.354

10.616.098

7.018.638

4.221.924

4.237.712

4.682.788

4.682.788

155.170
3.829.750

697.868

6.390.019
3.485.019
2.905.000
—2.519.822
31.715

31.715

5,39
3,25

1,94

0,93
2,68
0,63

2,61

0,93
1,03

1,35

0,89

0,54

0,54

0,59

0,59

0,02
0,49
0,09

0,81
0,44
0,37

-0,32
0,00

0,00
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Kapitalska druzba, d. d, je na podlagi Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPIZ-1)
upravljavec Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja RS (SODPZ) od njegove ustanovitve
v letu 2001. SODPZ je vzajemni pokojninski sklad, ki izvaja poklicno zavarovanje skladno z dolo¢bami
Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPIZ-2), Zakona o organiziranosti in delu v policiji
(ZODPol) in Zakona o uresni¢evanju javnega interesa za kulturo (ZUJIK).

V poklicno zavarovanje, ki je leta 2001 nadomestilo Stetje zavarovalne dobe s pove¢anjem, so vkljuceni
zavarovanci, ki opravljajo posebno teZka in zdravju Skodljiva dela, ter zavarovanci, ki opravljajo dela, ki
jih po dolo¢eni starosti ni mogoc¢e uspesno poklicno opravljati.

SODPZ obsega premoZenje, ki se financira s sredstvi, zbranimi z vplacili prispevkov poklicnega
zavarovanja (in morebitnih zamudnih obresti od prispevkov, ki jih zavezanci niso plac¢ali v predpisanem
roku), ter z donosi, ustvarjenimi z upravljanjem teh sredstev. Premozenje SODPZ je v lasti zavarovancev
¢lanov poklicnega zavarovanja in je namenjeno izklju¢no kritju obveznosti do zavarovancev ¢lanov
oziroma drugih upravi¢encev. Kapitalska druzba, d. d., upravlja SODPZ vimenu in na raéun zavarovancev
¢lanov in drugih upravi¢encev, lo¢eno od svojega premozenja.

Poklicno zavarovanje se izvaja na podlagi Pokojninskega nacrta poklicnega zavarovanja (v nadaljevanju:
pokojninski nacrt), pripravljenega na podlagi dolo¢b ZPIZ-2. Pokojninski nacrt je bil v letu 2019
spremenjen in dopolnjen zaradi enoletnega podaljsanja prehodnega obdobja, v katerem se uporablja
diferencirana prispevna stopnja in uposteva deleZ Ciste vrednosti sredstev SODPZ, do katerega se
oblikujejo nerazporejene solidarnostne rezerve. Spremenjeni pokojninski nacrt je odobrila ministrica za
delo, druzino, socialne zadeve in enake moznosti z odlo¢bo §t. 1032-9/2019-2 z dne 20. 5. 2019, uporabljati
paseje zacel 1. 7. 2019.

V prehodnem obdobju do 30. 6. 2020 se uporablja diferencirana prispevna stopnja. Za zavarovance, ki
se jim je v obdobju do 31. 12. 2000 Stela zavarovalna doba s povecanjem, prispevna stopnja Se naprej
znasa 8 %. Za zavarovance, ki se jim v obdobju do 31. 12. 2000 ni Stela zavarovalna doba s pove¢anjem,
se uporablja diferencirana prispevna stopnja, ki znasa na delovnem mestu iz 1. in 2. skupine 8,2 %, na
delovnem mestu iz 3. skupine 8,4 %, na delovnem mestu iz 4. in 5. skupine pa 8,8 %.

V prehodnem obdobju do 30. 6. 2020 se nerazporejene solidarnostne rezerve, ki se oblikujejo na podlagi
drugega odstavka 213. b ¢lena ZPIZ-2, dokler z zadnjim zneskom ne doseZejo ali preseZejo deleza 0,6 %
Ciste vrednosti sredstev SODPZ.

Pravila upravljanja SODPZ (v nadaljevanju: pravila upravljanja) urejajo vsebino pravnih razmerij med
Kapitalsko druzbo, d. d., in zavarovanci ¢lani SODPZ. Zaradi spremembe poglavja o nalozbeni politiki so
se v letu 2019 spremenila tudi pravila upravljanja. Agencija za trg vrednostnih papirjev je 3. 7. 2019 izdala
soglasje k spremembi pravil upravljanja, ki so zacela veljati 6. 8. 2019.

V letu 2019 je bilo v SODPZ vklju¢enih 1.533 novih zavarovancev ¢lanov. Na 31. 12. 2019 je bilo v SODPZ
vkljucenih 48.356 zavarovancev ¢lanov, kar je 728 ve¢ kot konec leta 2018. Na zadnji obracunski dan v
letu 2019 (31. 12. 2019) je ¢ista vrednost sredstev SODPZ znas$ala 787.883 tiso¢ evrov in je za 72.492 tisoé



evrov presegala zajamceno vrednost sredstev SODPZ, ki je znaSala 715.391 tiso¢ evrov. Konec leta 2019 je
bilo kon¢no Stevilo enot premozZenja SODPZ v obtoku 874.013.929.

Cisti poslovni izid SODPZ na 31. 12. 2019 je znas$al 36.159.883 evrov. Dejanska donosnost SODPZ je v letu
2019 znasala 4,97 %, zajamc¢ena donosnost SODPZ pa je bila 0,40 %. Dejansko donosnost SODPZ je zniZalo
oblikovanje solidarnostih rezerv, ker so te odbitna postavka pri izracunu ¢iste vrednosti sredstev SODPZ.
V letu 2019 se je stanje oblikovanih solidarnostnih rezerv povecalo za 1.542.057 evrov, kar je znizalo
dejansko donosnost SODPZ za 0,20 odstotne tocke. Solidarnostne rezerve so namenjene zagotavljanju
sredstev za izplacevanje poklicnih pokojnin zavarovancem c¢lanom, ki izpolnjujejo pogoje za poklicno
upokojitev, vendar sredstvananjihovih osebnih ra¢unih ne zadoS¢ajo za izplacevanje poklicne pokojnine,
in izpolnjujejo pogoje za sofinanciranje iz solidarnostnih rezerv v skladu z ZPIZ-2. Stanje solidarnostnih
rezerv na 31. 12. 2019 znasa 4.823.630 evrov, od tega je nerazporejenih solidarnostnih rezerv za 4.815.188
evrov in razporejenih solidarnostnih rezerv za 8.442 evrov.

Kapitalskadruzba,d. d., je na podlagi pokojninskega nacrta upravi¢ena do povracila vstopnih in izstopnih
stroskov, do letne provizije za upravljanje SODPZ in do stroSkov izplacevanja poklicnih pokojnin. Vstopni
stroski, ki se obracunajo v odstotku od zneska vplacila, so znasali 2,0 %. Izstopni stroski, ki se obra¢unajo
v odstotku od zneska izplacila, so znasali 0,5 %. Izstopni stroski se ne obracunavajo ob prenosu v dodatno
zavarovanje in v primeru dokupa pokojninske dobe. Stroski izplacevanja poklicnih pokojnin so znasali
0,5 % mesecnega zneska poklicne pokojnine. Letna provizija za upravljanje je ob upostevanju visine
Giste vrednosti sredstev SODPZ znasala 0,88 % povprecne letne ¢iste vrednosti sredstev SODPZ. Visina
provizije za upravljanje SODPZ je odvisna od viSine mesec¢ne Ciste vrednosti sredstev SODPZ. Poleg
provizije za upravljanje je Kapitalska druzba, d. d., iz sredstev SODPZ upravic¢ena do povracila stroskov v
zvezi z upravljanjem sklada, dolo¢enih v pokojninskem naértu in pravilih upravljanja.

Provizija za upravljanje SODPZ je v letu 2019 zna$ala 6.683 tiso¢ evrov, vstopni stroski 1.123 tiso¢ evrov,
izstopni stroski 9 tiso¢ evrov in stroski izplacevanja poklicnih pokojnin 18 tiso¢ evrov, kar je skupaj
obsegalo 7.833 tiso¢ evrov.

Podatke o donosnosti in vrednosti enote premoZenja SODPZ dvakrat mese¢no objavljata
dnevnika Finance in VecCer. Podatki so objavljeni tudi na spletni strani Kapitalske druzbe, d. d,
www.kapitalska-druzba.si in v spletni preglednici vzajemnih pokojninskih skladov ¢asopisa Finance.

Dodatne informacije so na voljo na brezplac¢ni telefonski Stevilki 080 13 36 in telefonski stevilki (01)
474 67 00 ter osebno v kontaktnem centru na sedezu Kapitalske druzbe, d. d., na Dunajski cesti 119 v
Ljubljani, in sicer vsak delavnik od 9. do 13. ure. VpraSanja lahko posljete tudi na elektronski naslov

info.sodpz@kapitalska-druzba.si.

Letno poroc¢ilo SODPZ je dostopno na spletni strani Kapitalske druzbe, d. d., www.kapitalska-druzba.si.
Kapitalska druzba, d. d., zavarovancu ¢lanu na njegovo zahtevo izro¢i brezplac¢en izvod letnega poroc¢ila
SODPZ.

Podrobnejse informacije so na voljo na spletni strani Kapitalske druzbe, d. d., www.kapitalska-druzba.si.
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