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1. MNENJE ODBORA ZVPSJU

e

Viada Republike Slovenije

ODBOR ZAPRTEGA VZAJEMNEGA POKOJNINSKEGA SKLADA ZA JAVNE
USLUZBENCE V REPUBLIKI SLOVENIJI

MNENJE ODBORA ZAPRTEGA VZAJEMNEGA POKOJNINSKEGA
SKLADA K REVIDIRANEMU POSLOVNEMU POROCILU
ZAPRTEGA VZAJEMNEGA POKOJNINSKEGA SKLADA ZA JAVNE

' USLUZBENCE ZA LETO 2006

Na podlagi prve alinee prvega odstavka 31. ¢&lena Kolektivne pogodbe o oblikovanju
pokojninskega naérta za javne usluZbence (Uradni list RS, §t. 11/04), prve alinee prvega
odstavka 33. ¢lena Pravil Zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada za javne usluzbence ter
v skladu s 4. €lenom Poslovnika o delu Odbora sklada daje Odbor Zaprtega vzajemnega
pokojninskega sklada za javne usluZbence (Odbor sklada) v sestavi:

Clani odbora: predstavniki Vlade Republike Slovenije

- g Miran Kalfié, direktor Zavoda za varstvo pri delu, zunanji élan;

- g Igor Klinar, generalni direktor direktorata za place v javnem sektorju, Ministrstvo za
Javno upravo;

- ga. Ksenija Mihovar Globokar, namestnica direktorja Sluzbe Vlade RS za zakonodajo

- g Franjo Bizjak, neodvisni zunanji strokovnjak, zunanji ¢lan;

- g Sibil Svilan, predsednik uprave na Slovenski izvozni druzbi;

- ga. Lidija Apohal Vuckovié, vodja sektorja za socialne reforme in razvoj, Sluzba Viade
RS za razvoj;

Clani odbora: predstavniki reprezentativnih sindikatov Jjavnega sektorja

- g Drago S¢ernjavié, Sindikat drzavnih in druzbenih organov Slovenije;

- g Bojan Hribar, Sindikat delavcev v vzgojni, izobraZevalni in raziskovalni dejavnosti;
- g Bojan Zupanéi¢, Sindikat zdravstva in socialnega varstva Slovenije

- g Branko Prah, Policijski sindikat Slovenije,

- g Branimir Strukelj, Sindikat vzgoje, izobrazevanja, znanosti in kulture Slovenije;

- g Janez Turuk, Sindikat delavcev v zdravstveni negi Slovenije;

po seznanitvi z revidiranim Poslovnim poroéilom Zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada
za javne usluZzbence za leto 2006 (revidirano poslovno porotilo) in vpogledu v poroéila
revizorjev o rafunovodskih izkazih in upojtevanju pravil Zakona o pokojninskem in
invalidskem zavarovanju (Uradni list RS, §t. Uradni list RS, §t. 109/2006 — uradno preéi$&eno
besedilo, ZPIZ-1-UPB4) in Zakona o investicijskih skladih in druZbah za upravljanje (Uradni
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list RS, &t. 26/05, ZISDU-1-UPB1) o upravljanju Zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada
za javne usluZbence, v poslovnem letu, konéanem na dan 31. 12. 2006,

mnenje
k revidiranemu poslovnemu poroilu,

ki ga je Odbor sklada sprejel na 17. redni seji, dne 26. 4. 2007 na podlagi ugotovitev in stali¢,
kot sledijo:

1.

Odbor sklada je v poslovnem letu 2006 v okviru svojih pristojnosti spremljal poslovanje
in upravljanje sklada ZVPSJU.

V ta namen je Odbor sklada uspe$no izvedel pet rednih sej, ki so potekale: 12. seja dne
3. 3. 2006, 13. seja dne 25. 4. 2006, 14. seja dne 27. 6. 2006, 15. seja dne 26. 9. 2006 in
16. seja dne 28. 11. 2006.

Na sejah Odbora sklada je uprava upravljavca sklada ZVPSJU, Kapitalska druzba
pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d.d., redno poro¢ala Odboru sklada in mu
predloZila poro¢ila o poslovanju ZVPSJU v preteklem obdobju, porodila o vrednosti
sredstev — bilanca stanja, poro¢ila o izkazih poslovnega izida s pojasnili, porodila o
strukturi premoZenja ZVPSJU in upravljanju premoZenja sklada, porodila o vplailu
individualnih premij v obdobju, porofila o obrafunu stro¥kov, ki jih zaralunava
upravljavec ter analize sredstev in donosnosti za posamezni mesec.

V svojih porotilih je uprava upravljavca sklada Odboru sklada predstavila vse
najpomembnejie kategorije, ki vplivajo na upravljanje in poslovanje ZVPSJU.

V vmesnem &asu med sejami je upravljavec sklada tudi redno obved&al Odbor sklada o
izkazu poslovnega izida v preteklem obdobju.

Upravljavec ZVPSJU je Odboru sklada pravodasno predloZil revidirano Poslovno
porocilo ZVPSJU za leto 2006.

Odbor sklada ugotavlja, da je uprava upravljavca na svoji 387. redni seji dne 10. aprila
2007 sprejela revidirano Poslovno poroéilo Zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada
za javne usluZbence za leto 2006 (v nadaljevanju revidirano poslovno porogilo).

Odbor sklada ugotavlja, da revidirano poslovno poroéilo vsebuje vse obvezne sestavine,
ki jih je s Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanj$em obsegu ter vsebini revizijskega
pregleda in porotila o revidiranju letnega porogila vzajemnega pokojninskega sklada
predpisala Agencija za trg vrednostnih papirjev (Uradni list RS, 3t. 80/2003).

Odbor sklada tudi ugotavlja, da so radunovodski izkazi pripravljeni v skladu z
veljavnimi Slovenskimi raéunovodskimi standardi (Uradni list RS, §t. 118/2005) in v
skladu z zakonodajo na tem podrogju.

Odbor sklada se je seznanil tudi z revizorjevimi poroéili ter ugotovil, da na revizijska
porodila, ki jih je v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja izdelala revizijska hida
Emst&Young, Revizija, davéno in poslovno svetovanje d.o.o., Ljubljana, nima pripomb.



Iz mnenja v revizorjevem porodilu o raunovodskih izkazih je razvidno, da so
raéunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev finan¢nega stanja
ZVPSJU na dan 31. 12. 2006 ter njegovega poslovnega izida in finanénih tokov za tedaj
kon¢ano leto v skladu s Sklepom o nafinu vrednotenja knjigovodskih postavk
vzajemnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, §t. 109/2001), slovenskimi
ratunovodskimi standardi ter dolodbami ZPIZ-1, ki urejajo porofanje vzajemnih
pokojninskih skladov ter ZISDU-1 ter da je poslovno porotilo skladno z revidiranimi
radunovodskimi izkazi.

Prav tako je iz revizorjevega poroéila o spoStovanju dolo&il ZPIZ-1 o upravljanju
vzajemnega pokojninskega sklada razvidno, da je upravljavec ZVPSJU v poslovnem
letu 2006 spostoval pravila ZPIZ-1 o upravljanju vzajemnega sklada.

1z revizorjevega porogila o pravilnosti in popolnosti obvestil in poro&il pa je prav tako
razvidno, da je upravljavec ZVPSJU v poslovnem letu 2006 v vseh bistvenih pogledih
pravilno in popolno obves¢al Agencijo za trg vrednostnih papirjev v skladu z dolo&ili
ZISDU-1.

7. Odbor sklada, upostevaje navedeno, nima pripomb k revidiranemu letnemu porog¢ilu, ki
bi vplivale na mnenje Odbora sklada.

8.  Odbor sklada ugotavlja, da je bilo upravljanje in poslovanje ZVPSJU v skladu z zakoni,
pravili sklada in naloZbeno politiko, ki je dolo¢ena v PNJU K. Odbor sklada je v zvezi s
tem postavil dolofena vpra3anja (v zvezi s poslovanjem sklada v letu 2006 ) in bo nanje
prejel tudi pisne odgovore ter bo o tem in prihodnjih usmeritvah upravljanja in
poslovanja posebej razpravljal na prihodnji seji.

£Z2- &

redsednik Odbora sklada
Branimir Strukelj

V Ljubljani, 26. 4. 2007
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2. PREDSTAVITEV ZAPRTEGA VZAJEMNEGA POKOJNINSKEGA
SKLADA ZA JAVNE USLUZBENCE (ZVPSJU)

Z ustanovitvijo Zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada za javne usluZbence je vzpostavljen
najvecji slovenski pokojninski sklad, ki vsem javnim usluzbencem zagotavlja pravico do dodatne
starostne pokojnine oziroma druge pravice, doloCene s pokojninskim nacrtom sklada. lzvedba
kolektivnega dodatnega pokojninskega zavarovanja javnih usluZbencev je rezultat uspeSnega
socialnega partnerstva v javnem sektorju.

2.1 Ustanovitelj Zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada za javne usluzbence

Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence (v nadaljevanju: ZVPSJU) je na podlagi Zakona
o kolektivnem dodatnem pokojninskem zavarovanju za javne usluzbence (Uradni list RS, §t. 126/03; v
nadaljevanju: ZKDPZJU) in Kolektivne pogodbe o oblikovanju pokojninskega nacrta za javne
usluzbence (Uradni list RS, &t. 11/04; v nadaljevanju: KPOPNJU) ustanovila Republika Slovenija
oziroma Vlada Republike Slovenije v imenu Republike Slovenije kot delodajalke

Vlada RS je na svoji 61.redni seji dne 12. februarja 2004 sprejela Pravila Zaprtega vzajemnega
pokojninskega sklada za javne usluZzbence in dne 17. februarja 2004 sklenila Pogodbo o upravljanju
Zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada za javne usluzbence, s &imer je bil Zaprti vzajemni
pokojninski sklad za javne usluzbence dokonéno oblikovan.

2.2 Upravljavec Zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada za javne usluzbence

Na podlagi KPOPNJU, sklenjene med Vlado RS v imenu Republike Slovenije kot delodajalke ter
reprezentativnimi  sindikati javnega sektorja, je izbrani upravljavec Zaprtega vzajemnega
pokojninskega sklada za javne usluZbence Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega
zavarovanja, d.d.

2.3 Upravljavec premozenja Zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada za javne usluzbence

2.3.1 Splo3ne informacije

Firma: Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d.d.
SkrajSana firma: Kapitalska druzba, d.d.

Firma v angleSkem jeziku: Pension Fund Management

Sedez: Dunajska cesta 119, 1000 Ljubljana

Datum ustanovitve: 24.10. 1996

Vpis v sodni register: Okrozno sodiS€e v Ljubljani, vlozna St.: 1/28739/00

Sifra dejavnosti: 66.020 dejavnost pokojninskih skladov

Mati¢na Stevilka: 5986010



ID-Stevilka za DDV S159093927
Stevilo zaposlenih: na dan 31. 12. 2006 je bilo pri Kapitalski druzbi, d.d., 108 zaposlenih.

Stevilo poslovnih enot: Kapitalska druzba, d.d., opravlja svojo dejavnost na sedezu druzbe in
nima poslovnih enot.

2.3.2 Dovoljenje za opravljanje dejavnosti upravljav ~ ca pokojninskega sklada

Dejavnosti Kapitalske druzbe, d.d., so dolo€ene z Zakonom o pokojninskem in invalidskem

zavarovanju (uradno precis€¢eno besedilo, ZPIZ-1 UPB4, Uradni list RS, St. 109/06; v nadaljevanju:
ZPIZ-1) ter s statutom druzbe’.

Skladno z 244. ¢lenom ZPI1Z-1 opravlja Kapitalska druzba, d.d., naslednje dejavnosti:

- upravljanje in razpolaganje z vrednostnimi papirji in drugimi sredstvi, pridobljenimi v postopku
lastninskega preoblikovanja podijetij;

- upravljanje Prvega pokojninskega sklada v skladu z Zakonom o Prvem pokojninskem skladu
Republike Slovenije in preoblikovanju pooblaséenih investicijskih druzb (Uradni list RS,
8t. 26/05, uradno precisS¢eno besedilo; v nadaljevanju: ZPSPID);

- upravljanje sklada obveznega dodatnega zavarovanja v skladu z ZP1Z-1;

- upravljanje vzajemnih pokojninskih skladov po ZPIZ-1.

Kapitalska druzba, d.d., opravlja tudi druge dejavnosti, povezane z upravljanjem premoZenja, in
storitve, povezane s podporo upravljanju premozZenja.

Dejavnost Kapitalske druzbe, d.d., obsega upravljanje osnovnega premoZenja in upravljanje
premozenja vzajemnih pokojninskih skladov.

Po statutu Kapitalska druzba, d.d., v skladu z namenom opravlja naslednje dejavnosti:

22.130 lzdajanje revij in periodike

65.230 Drugo finanéno posrednistvo, d. n.

66.020 Dejavnost pokojninskih skladov

67.200 PomoZne dejavnosti v zavarovalniStvu in pokojninskih skladih
70.120 Trgovanje z lastnimi nepremi¢ninami

70.200 Dajanje lastnih nepremi€nin v najem

72.220 Oskrba z raCunalniSkimi programi in svetovanje

72.300 Obdelava podatkov

72.400 Omrezne podatkovne storitve

72.600 Druge racunalniSke dejavnosti

74.120 Racunovodske, knjigovodske in revizijske dejavnosti, davéno svetovanje (razen revizijskih
dejavnosti)

74.130 Raziskovanije trga in javhega mnenja

! Kapitalska druzba, d.d., je bila na podlagi zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju iz leta 1992 ustanovljena kot
Kapitalski sklad. Njegov osnovni namen je bilo upravljanje premozenja, ki je bilo na podlagi zakona o lastninskem
preoblikovanju podjetij v druzbeni lasti in po zakonu o denacionalizaciji preneseno na Zavod za pokojninsko in invalidsko
zavarovanju. Na podlagi Zakona o javnih skladih (Uradni list RS, St. 22/00) se je firma Kapitalski sklad spremenila v firmo
Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d.d.
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74.140 Podjetnisko in poslovno svetovanje
74.150 Dejavnost holdingov
80.422 Drugo izobrazevanje, izpopolnjevanje in usposabljanje

2.3.3 Podatki o organih druzbe
Skups €ina (15 &lanov, ki jih imenuje Vlada RS):
predsednik: dr. Gregor GOMISCEK;

¢lani:

Ervin BUZAN, mag. Matjaz JANSA, Dragica JAZBEC, Joze JERAJ,
Rado LIKAR, Mateja PERGER, mag. Marko POGACNIK, Anton ROUS,
Marjan SENICA, Nada SKUK, Drago SIFTAR, Bogomir SPILETIC,
mag. Joze SECNIK in Branko SIMONOVIC.

Nadzorni svet (9 ¢lanov, ki jih imenuje Vlada RS):
predsednica: mag. Andrijana STARINA KOSEM,;

élani:

dr. Edo PIRKMAJER, Anton STIHEC, Ljubo ZNIDAR, Oskar KOCIJAN,
Ciril PUCKO, Jani KAVTICNIK, Boris GABERSCIK in dr. Franc
PERNEK.

Uprava (3 ¢lani, ki jih imenuje skupS¢ina druzbe):
Tomaz TOPLAK, predsednik uprave,

mag. Mateja BOZIC, &lanica uprave,

mag. Helena BESTER, élanica uprave.

Na podlagi prvega odstavka 26. ¢lena Statuta druzbe sestavljajo upravo predsednik uprave in dva
¢lana uprave.

2.3.4 LastniSka sestava

Na podlagi Cetrtega odstavka 243.¢lena ZPIZ-1 je edini ustanovitelj in delniCar Kapitalske
druzbe, d.d., Republika Slovenija. Osnovni kapital druzbe v viSini 73.045.000.000 tolarjev je razdeljen
na 730.450 delnic z nominalno vrednostjo 100.000 tolarjev.

Delnicar: Republika Slovenija (100 %)
Osnovni kapital: 73.045.000.000,00 tolarjev
Stevilo delnic: 730.450

Nominalna vrednost delnice: 100.000,00 tolarjev

SkupsS&ina Kapitalske druzbe, d.d., je na svoji 36. seji, dne 11. decembra 2006, sprejela spremembe
Statuta Kapitalske druzbe, d.d., zaradi uvedbe kosovnih delnic. Statut Kapitalske druzbe
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pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d.d., na predlog uprave in na podlagi soglasja nadzornega
sveta sprejema skups€ina Kapitalske druzbe, d.d. (1. alinea prvega odstavka 15. ¢lena Statuta). Na
podlagi drugega odstavka 248. ¢lena ZPIZ-1 je treba pred vpisom sprememb Statuta Kapitalske
druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d.d., v sodni register pridobiti soglasje Vlade
Republike Slovenije. Kapitalska druzba, d.d., Se ni prejela soglasja Vlade RS k navedenim
spremembam, zato kosovnih delnic Se ni uvedla.

2.3.5 Nadzor

Na podlagi Pokojninskega nacrta kolektivnega dodatnega pokojninskega zavarovanja za javne
usluzbence (v nadaljevanju: Pokojninski naért PNJU K) in Pogodbe o upravijanju Zaprtega
vzajemnega pokojninskega sklada za javne usluZzbence (v nadaljevanju: Pogodba o upravljanju
ZVPSJU) delo upravljavca in izvajanje njegove naloZbene politike nadzira Odbor sklada, ki ga
sestavlja Sest predstavnikov delodajalca (Vlade RS) in Sest predstavnikov ¢lanov ZVPSJU, ki jih
imenuje Vlada Republike Slovenije na predlog reprezentativnih sindikatov javnega sektorja.

Odbor sklada deluje v nasledniji sestavi:

- predsednik: Miran Kalci¢, direktor Zavoda za varstvo pri delu, d.d., predstavnik Vlade RS, do
11. maja 20005; Branimir Strukelj, Sindikat vzgoje, izobraZevanja, znanosti in kulture Slovenije;
predstavnik ¢lanov ZVPSJU, od 12. maja 2006 naprej;

- namestnik_predsednika: Branimir Strukelj, Sindikat vzgoje, izobraZevanja, znanosti in kulture
Slovenije; predstavnik ¢&lanov ZVPSJU, do 11. maja 2006; Miran KalCi¢, direktor Zavoda za
varstvo pri delu, d.d., predstavnik Vlade RS, od 12. maja 2006 naprej;

- ¢lani Odbora sklada, ki jih je imenovala Vlada Republike Slovenije:

» Lidija Apohal Vuckovi¢, Sluzba Vlade RS za razvoj;

e lgor Klinar, Ministrstvo za javno upravo;

e Ksenija Mihovar Globokar, Sluzba Vlade RS za zakonodajo;
e mag. Sibil Svilan, Slovenska izvozna druzba, d.d.;

« Franjo Bizjak, neodvisni zunaniji strokovnjak;

- ¢lani Odbora sklada, imenovani na predlog reprezentativnih sindikatov javnega sektorja:

+ Drago Séernjavi¢, Sindikat drzavnih in druzbenih organov Slovenije;

e Bojan Hribar, Sindikat delavcev v vzgojni, izobraZevalni in raziskovalni dejavnosti
Slovenije;

* Bojan Zupandi¢, Sindikat zdravstva in socialnega varstva Slovenije;
* Branko Prah, Policijski sindikat Slovenije;
e Janez Turuk, Sindikat delavcev v zdravstveni negi Slovenije.
Odbor sklada ima v nacelu vlogo nadzornika upravljanja ZVPSJU. Po svoji funkciji je organ sui

generis, oblikovan kot posebno telo socialnih partnerjev, prek katerega se v Kolektivni pogodbi o
oblikovanju pokojninskega nacrta in v Pravilih ZVPSJU izvaja dolo¢en nadzor poslovanja ZVPSJU.
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Odbor sklada sestavlja dvanajst ¢lanov, od tega Sest predstavnikov Vlade RS in Sest predstavnikov
reprezentativnih sindikatov.

Temeljne pristojnosti Odbora sklada so dolo¢ene v KPOPNJU in Pravilih ZVPSJU. Odbor sklada
spremlja ter nadzira poslovanje ZVPSJU in delo Kapitalske druzbe, d.d., kot upravljavca, tako da:

predlaga mnenje k lethemu poslovnemu porocilu ZVPSJU;
daje predloge sprememb in soglasje k predlogu sprememb Pravil ZVPSJU;

daje predloge sprememb in soglasje k predlogu sprememb Pokojninskega naérta za kolektivno
dodatno pokojninsko zavarovanje za javne usluzbence (PNJU K);

obravnava in daje mnenje k spremembi nalozbene politike ZVPSJU, s ¢imer vpliva na donosnost
in varnost;

daje predhodno mnenje k statusnim spremembam in spremembam v lastniSki sestavi upravljavca
ZVPSJU;

predlaga spremembe stroSkov in provizije upravljavca ZVPSJU ter tako vpliva na gospodarnost in
stroSke zavarovanja;

predlaga prenos upravljanja ZVPSJU k drugemu upravljavcu;

preverja uspesSnost poslovanja glede na dosezeno donosnost v primerjavi z drugimi izvajalci
dodatnih pokojninskih zavarovanj;

obravnava in daje mnenje k porocilom upravljavca ZVPSJU o vrstah tveganja, ki jim je ZVPSJU
izpostavljen;

preverja kapitalsko ustreznost upravljavca ZVPSJU;

obravnava nacin in pravilnost obves¢anja ustanovitelja ZVPSJU, zavezancev za placilo in ¢lanov
ZVPSJU;

odlo¢a o naboru zavarovalnic, ki jih upravljavec ZVPSJU predstavi ¢lanom ZVPSJU ob izpolnitvi
pogojev za pridobitev pravice do dodatne starostne pokojnine oziroma pred€asne dodatne
starostne pokojnine;

obravnava porocilo o pravilnosti obracunavanja in nakazovanja (rokovno in po viSini) premij na
osebne racune ter o mirovanju placevanja premij;

obravnava porocilo o pripisu donosov (datum in viSina) na osebne racune;
spremlja izracun enote premozenja;
obravnava porocilo o pritozbah ¢lanov ZVPSJU in

reSuje tudi strokovna vpraSanja, ki nastanejo v zvezi z izvajanjem pokojninskega nacrta.

Zunaniji nadzor nad upravljanjem Zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada za javne usluZbence
opravlja Agencija za trg vrednostnih papirjev (ATVP). Nadzor nad izvajanjem Pokojninskega nadrta
PNJU K in pravic, ki se zagotavljajo ¢lanom, opravlja minister, pristojen za delo. Nadzor izvajanja
dolocb predpisov o pridobitvi davénih in drugih olajSav pa opravlja pristojni dav&ni organ.
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2.3.6 Podatki o rezultatih poslovanja Kapitalske druzbe, d.d., za leta 2006, 2005 in 2004

v 000 SIT
31.12. 2006 1.1. 2006 31.12. 2005 31.12.2004
SREDSTVA
A. Dolgoroéna sredstva
|. Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne ACR
1. Dolgoroéne premoZenjske pravice 0 0 0 0
2. Dobro ime 0 0 0 0
3. Predujmi za neopredmetena sredstva 0 0 0 0
4. Dolgoro¢no odloZeni strodki razvijanja 0 0 0 0
5. Druge dolgorocne aktivne Casovne razmejitve 222.737 208.099 208.099 150.331
Skupaj neopredmetena sredstva 222.737 208.099 208.099 150.331
II. Opredmetena osnovna sredstva
1. Zemljis¢a 0 0 0 0
2. Zgradbe 1.748.791 1.807.562 2.538.099 2.614.657
3. Proizvajalne naprave in stroji 0 0 0 0
4. Druge naprave in oprema 148.504 205.155 205.155 224165
5. Opredmetena osnovna sredstva v gradnji ali izdelavi 420.490 414.215 414.215 410.999
6. Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 3.954 5133 5133 0
7. Osnovna Creda 0 0 0 0
8. Vecletni nasadi 0 0 0 0
Skupaj opredmetena osnovna sredstva 2.321.739 2.432.065 3.162.602 3.249.821
lll. Nalozbene nepremicnine 560.625 582.651 0 0
IV. Dolgorocne finan¢ne nalozbe
1. Dolgoro¢ne finanéne nalozbe, razen posojil
a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 2.774.157 3.499.010 0 0
b) Delnice in deleZi v pridruzenih druzbah 42.433.816 43.169.380 0 0
c) Druge delnice in delezi 250.587.974 172.378.39%4 219.008.339 238.980.439
¢) Druge dolgorocne finanéne nalozbe 46.249.760 38.852.879 39.987.625 32.760.706
Skupaj dolgorocne finantne nalozbe, razen posojil 342.045.707 257.899.663 258.995.964 271.741.145
2. Dolgoroéna posojila
a) Dolgoro¢na posojila druzbam v skupini 0 0 0 0
b) Dolgoro¢na posojila drugim 600.000 1.320.000 1.320.000 3.831.000
¢) Dolgoroéno nevplacani vpoklicani kapital 0 0 0 0
Skupaj dolgoro¢na posojila 600.000 1.320.000 1.320.000 3.831.000
Skupaj dolgoroéne finanéne nalozbe 342.645.707 259.219.663 260.315.964 275.572.145
V. Dolgoro¢ne poslovne terjatve
1. Dolgoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 0 0 0 0
2. Dolgoroéne poslovne terjatve do kupcev 0 0 0 0
3. Dolgoroéne poslovne terjatve do drugih 5.468 5.103 5.103 4743
Skupaj dolgorocne poslovne terjatve 5.468 5.103 5.103 4,743
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V1. Odlozene terjatve za davek

Skupaj stalna sredstva

B. Kratkoro¢na sredstva
l. Sredstva za prodajo

Il. Zaloge
1. Material
2. Nedokon¢ana proizvodnja
3. Proizvodi in trgovsko blago
4. Predujmi za zaloge
Skupaj zaloge

[1l. Kratkoroéne finanéne nalozbe
1. Kratkoro€ne finan€ne nalozbe, razen posajil
a) Delnice in delezi v druzbah v skupini
b) Delnice in delezi v pridruzenih podjetjih
c) Druge delnice in delezi
€) Druge kratkoro€ne financne naloZbe

Skupaj kratkoro¢ne finanéne nalozbe, razen posojil

2. Kratkoro¢na posojila
a) Kratkoro¢na posojila druzbam v skupini
b) Kratkoro¢na posojila drugim
c) Kratkoro¢no nevplagani vpoklicani kapital
Skupaj kratkorotna posojila

Skupaj kratkoroéne finan¢ne nalozbe

IV. Kratkoroéne poslovne terjatve

1. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini

2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev
3. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih
Skupaj kratkoroéne poslovne terjatve

V. Denarna sredstva

Skupaj kratkoro¢na sredstva

C. Kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve

Skupaj sredstva

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
A. Kapital

. Vpoklicani kapital

Il. Kapitalske rezerve

Ill. Rezerve iz dobicka
1. Zakonske rezerve
2. Rezerve za lastne delnice in poslovne deleze
3. Lastne delnice in lastni poslovni delezi
4, Statutarne rezerve
5. Druge rezerve iz dobicka
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2.043.144

347.799.420

6.285.840

o O O o o

0

0
2.395.160
9.575.208
11.970.368

0
720.027
0

720.027
12.690.395

0
1.868.674
2.423.552
4.292.226
4.379.066

27.647.527

19.601

375.466.548

73.045.000
97.263.388

0
0
0
0

35.847.107

3.026.619

265.474.200

147.887

o O O o o

0

513.806
3.764.800
8.177.753
12.456.359

0
13.131.944
0

13.131.944
25.588.303

0
4.240.559
1.884.195
6.124.754
1.733.846

33.594.790

21.166

299.090.156

73.045.000
97.106.987

0
0
0
0
0

17.333.870

2.267.921

265.959.689

o O O o o

0

0
4.324.349
7.033.860
11.358.209

0
13.131.944
0

13.131.944
24.490.153

0
4.240.559
1.887.471
6.128.030
1.733.846

32.352.029

21.166

298.332.884

73.045.000
97.106.987

0
0
0
0
0

17.333.870

278.977.040

o O O o o

0
0
2.304.423
3.847.369
6.151.792

0
4.319.000
0

4.319.000
10.470.792

0

225.865
4.884.036
5.109.901
2.053.510
17.634.203

11.363

296.622.606

73.045.000
96.594.808

0
0
0
0

9.708.227



Skupaj rezerve iz dobicka
IV. Presezek iz prevrednotenja
V. Preneseni ¢isti poslovni izid
V1. Cisti poslovni izid poslovnega leta
Skupaj kapital

B. Rezervacije in dolgoro¢ne PCR
I. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti
I1. Druge rezervacije
I1l. Dolgoroéne pasivne Easovne razmejitve
Skupaj rezervacije in dolgoroéne PCR

C. Dolgoro¢ne obveznosti
. Dolgoroéne finanéne obveznosti
1. Dolgoro¢ne finanéne obveznosti do druzb v skupini
2. Dolgoroéne finanéne obveznosti do bank
3. Dolgoroéne finanéne obveznosti na podlagi obveznic
4. Druge dolgorocne finan¢ne obveznosti
Skupaj dolgoro¢ne finanéne obveznosti

I1. Dolgorocne poslovne obveznosti
1. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini
2. Dolgoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev
3. Dolgoro&ne meniéne obveznosti

4. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov

5. Druge dolgoro¢ne poslovne obveznosti
Skupaj dolgoro¢ne poslovne obveznosti

lll. OdloZene obveznosti za davek

Skupaj dolgoro¢ne obveznosti

C. Kratkorogne obveznosti
I. Obveznosti, vkljuéene v skupine za odtuijitev

Il. Kratkorocne finanéne obveznosti
1. Kratkoro¢ne finan€ne obveznosti do druzb v skupini
2. Kratkoro¢ne finanéne obveznosti do bank
3. Kratkoro¢ne finanéne obveznosti na podlagi obveznic
4. Druge kratkoroéne finanéne obveznosti
Skupaj kratkoro¢ne finanéne obveznosti

IIl. Kratkoroéne poslovne obveznosti
1. Kratkoro€ne poslovne obveznosti do druzb v skupini
2. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev
3. Kratkoroéne menicne obveznosti

4. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov

5. Kratkoroéne obveznosti do drzave
6. Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti
Skupaj kratkoro¢ne poslovne obveznosti

Skupaj kratkoroéne obveznosti
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35.847.107
127.548.747
871.401
1.658.054
336.233.697

36.533
520.685
0
557.218

o O O o o

0
0
0
1.517
0
1.517

38.129.126

38.130.643

0
0
0
276.294
276.294

0
45.695
0
127.257
22.155
73.589
268.696

544.990

17.333.870
63.707.245
10.100.943
7.625.642
268.919.687

34.811
3.283.460
0
3.318.271

o O O o o

0
0
0
1.517
0
1.517

21.284.920

21.286.437

0
3.988.241
0

322.147
4.310.388

0

54.141

0

143.355
947.079
85.548
1.230.123

5.540.511

17.333.870
85.141.106
9.229.541
7.625.642
289.482.146

0
3.283.460
0
3.283.460

o O O o o

1.517

1.517

1.517

0
3.988.241
0
0
3.988.241

0

54.141

0

143.355
947.079
407.695
1.552.270

5.540.511

9.708.227
99.834.300
0

9.229.541
288.411.876

0
4.131.741
0
4.131.741

o O O o o

o O O O o o

86.548

86.548

0

56.249

0

227.058
62.451
3.621.413
3.967.171

4.053.719



D. Kratkoroéne pasivne ¢asovne razmejitve 0 25.250 25.250 25.270
Skupaj obveznosti do virov sredstev 375.466.548 299.090.156 298.332.884 296.622.606
Opomba: Podatki v bilanci stanja na dan 31. decembra 2006 niso revidirani.

mag. Dragana Cicmil Trtnik Tomaz Toplak
direktorica oddelka za raunovodstvo predsednik uprave

Ltaer €~ Twd_ Ty Tl —
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1. Cisti prihodki iz prodaje
a) Prihodki od prodaje domacim podjetjem v skupini
b) Prihodki od prodaje tujim podjetjem v skupini
¢) Prihodki od prodaje na domacem trgu
€) Prihodki od prodaje na tujih trgih
Skupaj prihodki od prodaje

2. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in ned. proizvodnje
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve

4. Drugi poslovni prihodki s prevred. poslovnimi prihodki
Skupaj prihodki

5. Stroski blaga, materiala in storitev
a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala
b) Stroski materiala
c) Stroski storitev
Skupaj stroski blaga, materiala in storitev

6. StroSki dela
a) Stroski pla¢
b) Stro3ki socialnih zavarovanj
c) Stro8ki pokojninskih zavarovanj
€) Drugi stroSki dela
Skupaj stro3ki dela

7. Odpisi vrednosti
a) Amortizacija
b) Prevred. poslovni odhodki pri osnovnih sredstvih
c) Prevred. poslovni odhodki pri obratnih sredstvih
Skupaj odpisi vrednosti

8. Drugi poslovni odhodki

Skupaj stroski

Dobicek (izguba) iz poslovanja

9. Finan¢ni prihodki iz delezev
a) Finanéni prihodki iz delezev v druzbah v skupini
b) Finan¢ni prihodki iz deleZev v pridruzenih druzbah
c) Finan¢ni prihodki iz deleZev v drugih druzbah
¢) Finanéni prihodki iz drugih nalozb

Skupaj finanéni prihodki iz deleZev

10. Financni prihodki iz danih posojil
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2006

0
0
2.199.647
0
2.199.647

2.968.282

5.167.929

0
-80.177
-718.695
-7198.872

-693.070
-167.214

-25.501
-106.532
-992.317

-174.580
-148

0
-174.728

-212.986

-2.178.903

2.989.026

74171

1.470.134

10.530.837

2.676.372
14.751.514

2005

0
0
1.890.585
0
1.890.585

1.121.834

3.012.419

0
-101.534
-608.572
-710.106

-590.955
-152.258

-15.946
-105.666
-864.825

-195.802
-728

0
-196.530

-277.043

-2.048.504

963.915

0

0

26.511.748

2.356.980
28.868.728

v 000 SIT
2004

0
0
1.660.635
0
1.660.635

543.392

2.204.027

0
-101.680
-556.065
-657.745

-524.033
-132.605
-14.086
-60.075
-730.799

-106.380
0
0
-106.380

-66.408

-1.561.332

642.695

0

0

23.610.508

2.288.852
25.899.360



a) Finanéni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 0 0 0
b) Finan¢ni prihodki iz posojil, danih drugim 811.858 649.868 1.351.215
Skupaj finanéni prihodki iz danih posajil 811.858 649.868 1.351.215

11. Financni prihodki iz poslovnih terjatev

a) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini 0 0 0
b) Financni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 0 0 0
Skupaj finanéni prihodki 0 0 0
Skupaj finanéni prihodki 15.563.372 29.518.596 27.250.575

12. Finantni odhodki iz oslabitve in
odpisov finanénih nalozb
a) Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov naloZb v druzbe v

skupini 0 0 0
b) Finan¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov drugih nalozb -4.268.205 -10.239.122 -2.765.146
Skupaj finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih

nalozb -4.268.205 -10.239.122 -2.765.146

13. Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti

a) Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini 0 0 0
b) Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od bank -459.853 -68.951 -303.165
c) Finan¢ni odhodki iz izdanih obveznic 0 0 0
d) Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti 0 0 0
Skupaj finanéni odhodki iz finanénih obveznosti -459.853 -68.951 -303.165

14. Financni odhodki iz poslovnih obveznosti

a) Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini 0 0 0
b) Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in menicnih
obveznosti 0 0 0
c) Finan¢ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 0 0 0
Skupaj finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti 0 0 0
Skupaj finanéni odhodki -4.728.058 -10.308.073 -3.068.311
Dobicek (izguba) iz rednega delovanja 13.824.340 20.174.438 24.824.959
15. Drugi prihodki 4.048 133.096 10.192
16. Drugi odhodki -9.398.459 -6.391.722 -6.376.068
Celotni dobicek (izguba) 4.429.929 13.915.812 18.459.083
17. Davek iz dobicka -149.369 -932.448 0
18. Odlozeni davki -964.453 2.267.921 0
19. Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 3.316.107 15.251.285 18.459.083

Opomba: Podatki v izkazu poslovnega izida za leto 2006 niso revidirani.

mag. Dragana Cicmil Trtnik Tomaz Toplak
direktorica oddelka za racunovodstvo predsednik unrave

oot €~ T Tty Tl —
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2.3.7 Podatki o odgovornih osebah in pooblaS  €encih, o vrsti in obsegu njihovih pooblastil v

letu 2006

Zastopanje druzbe pri sklepanju poslov se v skladu z internim aktom izvaja po nacelu kolektivhega
podpisovanja (Stiri o€i), uprava pa lahko pristojnost zastopanja prenasa na zaposlene v druzbi tudi po
nacelu samostojnega podpisovanja, vendar samo, ko gre za posle manjSe vrednosti ali izvedbene

posle.

S spremembama Pravilnika o notranji organizaciji Kapitalske druzbe, d.d.:

- je bil dne 1. januarja 2006 ukinjen Oddelek za nalozbe, njegove dejavnosti in funkcije s podrogja
upravljanja premoZenja pokojninskih skladov pa je prevzel novoustanovljeni Oddelek za

upravljanje premoZenja;

- sta bila dne 1. aprila 2006 ukinjena Oddelek za izvajanje pokojninskih zavarovanj in Oddelek za
trzno komuniciranje in razvoj pokojninskih zavarovanj, njune dejavnosti in funkcije pa je prevzel
Oddelek za pokojninska zavarovanja.

Poslovni raéun:

Tomaz TOPLAK, predsednik uprave

mag. Helena BESTER, élanica uprave

mag. Mateja BOZIC, &lanica uprave

Vesna RAZPOTNIK, direktorica oddelka za strateSko
komuniciranje do 19. novembra 2006

Ljuba PLASKAN, pomoc¢nica direktorice oddelka za strateSko
komuniciranje do 31. marca 2006

Peter POGACAR, direktor oddelka za pokojninska
zavarovanja od 1. aprila 2006 naprej

mag. Mateja REZUN, namestnica direktorja oddelka za
pokojninska zavarovanja od 1. aprila 2006 naprej

Zinka KERIN, vodja sluzbe

Nakup in prodaja vrednostnih papirjev in vezava depozitov:

- splo3no:

- od 50 do 110 mio SIT:

- do 50 mio SIT:

- narocila borznim posrednikom:

Preknjizbe v KDD:

Porodila ATVP:

- mesecno (VPS/M-1):
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TomaZ TOPLAK, predsednik uprave

mag. Helena BESTER, ¢&lanica uprave

mag. Mateja BOZIC, &lanica uprave

Uro8 SVETE, direktor oddelka za upravljanje premoZenja
upravljavec sklada

po pooblastilu ¢lana uprave

Darko TORKAR, direktor oddelka za zakladniStvo

mag. Dragana CICMIL TRTNIK, direktorica oddelka za
racunovodstvo



- mesecno (VPS/M-2a): mag. Dragana CICMIL TRTNIK, direktorica oddelka za

racunovodstvo

- mesecno (VPS/M-2b): mag. Dragana CICMIL TRTNIK, direktorica oddelka za
raCunovodstvo

- mesecno (VPS/M-2c): mag. Dragana CICMIL TRTNIK, direktorica oddelka za
raCunovodstvo

- mesecno (VPS/M-2d): mag. Dragana CICMIL TRTNIK, direktorica oddelka za
racunovodstvo

- letno: TomaZ TOPLAK, predsednik uprave

mag. Helena BESTER, ¢&lanica uprave
mag. Mateja BOZIC, &lanica uprave

mag. Dragana CICMIL TRTNIK, direktorica oddelka za
raCunovodstvo

Uro$ SVETE, direktor oddelka za upravljanje premozenja
Zinka KERIN, direktorica oddelka za izvajanje pokojninskih
Zavarovanj do 31. marca 2006

Peter POGACAR, direktor oddelka za pokojninska
zavarovanja od 1. aprila 2006 naprej

2.3.8 Podatki o pogodbenih partnerjih Kapitalske dru Zbe, d.d., ki se nanaSajo na poslovanje
ZVPSJU

ABANKA VIPA, d.d., Slovenska cesta 58, Ljubljana

Za banko skrbnico je Kapitalska druzba, d.d., na podlagi zahtev Zakona o investicijskih skladih in
druZzbah za upravljanje (Uradni list RS, St. 26/05, ZISDU-1-UPB1), v postopku izbire najustreznejSega
ponudnika izbrala Abanko Vipo, d.d., Ljubljana. Na podlagi dovoljenja Agencije za trg vrednostnih
papirjev za sklenitev pogodbe je bila 3. decembra 2004 sklenjena in podpisana pogodba o opravljanju
skrbniskih storitev, ki so se zacele izvajati 1. januarja 2005.
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Zap.st. Naziv poslovnega partnerja Kraj Drzava

1 ABANKA VIPA D.D. LJUBLJANA SLOVENIJA
2 BANK AUSTRIA CREDITANSTALT D.D. LIUBLJANA LJUBLJANA SLOVENIJA
3 BANKA CELJE D.D. CELJE SLOVENIA
4 BANKA CELJE PODR. LJUBLJANA LJUBLJANA SLOVENIJA
5 BANKA KOPER D.D. KOPER SLOVENIJA
6 DEZELNA BANKA SLOVENIJE D.D. LJUBLJANA SLOVENIJA
7 FACTOR BANKAD.D. LJUBLJANA SLOVENIJA
8 GORENJSKA BANKA D.D. KRANJ KRANJ SLOVENIJA
9 HYPO ALPE-ADRIA-BANK D.D. LJUBLJANA SLOVENIJA
10 NLB D.D. LJUBLJANA SLOVENIJA
11 NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR D.D. MARIBOR SLOVENIJA
12 PROBANKA D.D. MARIBOR SLOVENIJA
13 RAIFFEISEN KREKOVA BANKA D.D. MARIBOR SLOVENIJA
14 SKB BANKA D.D. LUUBLJANA LJUBLJANA SLOVENIJA
15 ARGONOS - BPH D.0.0. LJUBLJANA SLOVENIJA
16 CERTIUS BPH D.O.0. LJUBLJANA SLOVENIJA
17 ILIRIKABPHD.D. LJUBLJANA SLOVENIJA
18 KDD D.D. LJUBLJANA SLOVENIJA
19 PERSPEKTIVA D.D. BPD LJUBLJANA SLOVENIJA
20 POTEZAD.D. LJUBLJANA SLOVENIJA
21 PUBLIKUM BORZNO POSREDOVANJE D.D. LJUBLJANA SLOVENIJA
22 BARCLAYS CAPITAL LONDON V. BRITANIJA
23 BNP PARIBAS LONDON V. BRITANIJA
24 EASYBROKER INTERNATIONAL LTD LONDON V. BRITANIJA
25 INSINGER DE BEAUFORT LONDON V. BRITANIJA
26 MERRILL LYNCH INTERNATIONAL LONDON V. BRITANIJA
27 MITSUBISHI UFJ TRUST INT'L LTD LONDON V. BRITANIJA
28 AK JENSEN INC OSLO NORVESKA
29 JPMORGAN CHASE & CO NEW YORK ZDA
30 UNION BANK OF SWITZERLAND AG ZUERICH SVICA

SPIN, Informacijski inZeniring, d.o.0., Sempeter pri Gorici
Kapitalska druzba sodeluje s podjetiem SPIN od leta 2000, ko je bilo podjetje izbrano na razpisu za
vzpostavitev informacijskega sistema za podporo vzajemnih pokojninskih skladov. S podjetiem je
sklenjena pogodba o vzdrZzevanju obstojeCe programske reSitve, hkrati pa tudi za razvoj novih
funkcionalnosti v skladu z zahtevami poslovnega procesa.

ITEO SPIN, Podjetje za informacijsko podporo nalozbeni dejavnosti, d.o.o., Ljubljana

ITEO SPIN je ponudnik informacijskih reSitev, ki jih v Kapitalski druzbi, d.d., uporabljamo za podporo
trgovanju z razliénimi finanénimi instrumenti in upravljanju premoZzenja vzajemnih pokojninskih
skladov.

CREA, Storitve in svetovanje, d.o.0., Ljubljana

S podjetjem sodelujemo od leta 2003, ko je bilo izbrano kot ponudnik reSitev za varno elektronsko
poslovanje. Njihove reSitve uporabljamo za elektronsko poslovanje med skladi in delodajalci ter za
avtomatizacijo poslovnih postopkov.
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PETINDVAJSET, Agencija za oglaSevanje, trZzenje in stike z javnostmi, d.o.o., Maribor

Agencija je bila izbrana prek postopka javnega narocila, v skladu z dolocili Zakona o javnih narodilih.
Sodelovanje v letu 2006 je zajemalo trzenjske in komunikacijske dejavnosti druzbe in njenih skladov v
upravljanju.

KRO, d.o.0., Medvode

Podjetje KRO, d.o.o., je tiskarna, v kateri je Kapitalska druzba v letu 2006 za potrebe skladov v
upravljanju tiskala gradiva in dokumente ter personalizirana obvestila, namenjena ¢lanom oziroma
zavarovancem.

2.4 Dovoljenje — Pogodba o upravljanju Zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada za javne
usluzbence

Vlada Republike Slovenije je na podlagi ZKDPZJU in KPOPNJU v imenu Republike Slovenije kot
ustanoviteljice dne 17.februarja 2004 s Kapitalsko druzbo, d.d., sklenila Pogodbo o upravijanju
ZVPSJU ter viloZila zahtevo za izdajo dovoljenja za oblikovanje Zaprtega vzajemnega pokojninskega
sklada za javne usluzbence.

Agencija za trg vrednostnih papirjev je na podlagi 7. ¢lena ZKDPZJU na seji dne 31. marca 2004 Vladi
Republike Slovenije, ki je v imenu Republike Slovenije ustanoviteljica ZVPSJU, izdala dovoljenje za
oblikovanje Zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada za javne usluzbence (v nadaljevanju:
ZVPSJU).

2.5 Pravila Zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada za javne usluzbence

Pravila ZVPSJU je na svoji 61. redni seji dne 12. februarja 2004 sprejela Vlada Republike Slovenije v
imenu Republike Slovenije kot delodajalke. Agencija za trg vrednostnih papirjev je z izdajo dovoljenja
za oblikovanje ZVPSJU ugotovila, da so Pravila ZVPSJU v skladu z veljavno zakonodajo.

Pravila ZVPSJU urejajo:

- ime zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada za javne usluzbence;

- ustanovitelja zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada za javne usluzbence;

- upravljanje zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada za javne usluZbence;

- odgovorne osebe upravljavca za upravljanje zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada za javne
usluzbence;

- namen ustanovitve zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada za javne usluZbence;

- pogoje za ¢lanstvo v zaprtem vzajemnem pokojninskem skladu za javne usluzbence;

- obvestilo o vklju€itvi v zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence;

- premijo dodatnega pokojninskega zavarovanja;

- konverzijo vpla¢anih premij v enote premozenja;

- izradun vrednosti enote premozenja;

- izracun donosnosti;

- stroSke in provizijo za upravljanje, ki jih zaraunava upravljavec;

- izraCun in nadin placila stroSkov in provizije za upravljanje, ki jih zaraunava upravljavec;

- naloZbeno politiko;

- izdelavo ragunovodskih izkazov;

- odbor ¢lanov zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada za javne usluzbence;

- obvesc&anje javnosti in poroanje nadzornim organom;

- likvidacijo zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada za javne usluzbence;

- postopek za spremembo Pravil ZVPSJU.

23



Sestavni del Pravil ZVPSJU je tudi Pokojninski naért PNJU K.

2.6 Pokojninski nért za kolektivno dodatno pokojninsko zavarovanjgazane usluzbence —
Pokojninski nart PNJU K

Vlada RS je v imenu Republike Slovenije kot delodajalke na svoji 61. redni seji dne 12. februarja 2004
sprejela Pokojninski na¢rt PNJU K. Na podlagi 6. ¢lena ZKDPZJU se Steje, da je s tem Pokojninski
nacrt PNJU K odobril tudi minister, pristojen za delo, v skladu z 297. ¢lenom ZPIZ-1.

Na podlagi odlo¢be DURS St. 49918-00001/2004-02-0896 229 z dne 8. novembra 2004 je bil
Pokojninski naért PNJU K vpisan v register pokojninskih naértov pri DURS, Davénem uradu Ljubljana,
s Cimer je izpolnjen pogoj za uveljavljanje davénih olajSav za vplatane premije po ZPIZ-1.

Pokojninski naért PNJU K je oblikovan na podlagi kolektivnhe pogodbe o oblikovanju pokojninskega
nacrta, sklenjene med Vlado RS in reprezentativnimi sindikati javnega sektorja, ter na podlagi
ZKDPZJU in ZPIZ-1. Pokojninski naért PNJU K ureja vsebino medsebojnih pravic in obveznosti
zavarovanca in Kapitalske druzbe, d.d., kot upravljavca v obdobju varéevanja. S Pokojninskim
nac¢rtom PNJU K se dolo¢ajo pogoji za vkljucitev, pogoji za pridobitev pravic ter vrsta in oblika pravic iz
kolektivnega dodatnega pokojninskega zavarovanja za javne usluzbence.

2.7 N&ini in roki obveganja zavezancev za pi premij in danov ZVPSJU

Kapitalska druzba, d.d., vsakemu ¢lanu sklada najpozneje do 31. januarja vsako leto izda Potrdilo o
Stevilu enot premoZzenja, vpisanih na njegovem osebnem racunu, in obracun vplacanih premij v
preteklem letu po stanju na 31. decembra. Potrdilo vsebuje tudi informacijo o vplaanih individualnih
premijah, ki je podlaga za uveljavljanje dav¢nih olajSav. Prav tako Kapitalska druzba, d.d., vsakemu
zavezancu za plagilo premije najpozneje do 31.januarja vsako leto izda Potrdilo o Stevilu enot
premozZenja, vpisanih na osebnem raCunu ¢&lana, ki jih je vplaal ta zavezanec, po stanju na
31. decembra, in obracun vplaganih premij v prejSnjem letu.

Kapitalska druzba, d.d., do 30. maja tekocega leta predlozi revidirano letno poslovno porocilo Viadi
Republike Slovenije kot delodajalki in ga objavi na svoji spletni strani , kjer
so dosegljiva tudi letna poslovna porocila iz preteklih let. Vsi ¢lani in zavezanci za placilo pa do
15. junija tekoCega leta prejmejo povzetek letnega poslovnega porocila za preteklo leto.

Rezultati o donosnosti in vrednosti enote premozenja ZVPSJU so objavljeni na spletnih straneh
Kapitalske druzbe, d.d., ter tudi v spletni preglednici vzajemnih pokojninskih
skladov Casopisa Finance. V tiskanem dnevnem C€asopisju so ti pregledi na voljo dvakrat meseéno (v
dnevnikih Finance in Vecer). Prek spletnih strani je mogoce pridobiti tudi ve¢ informacij o dodatnem
pokojninskem  zavarovanju, stiskati potrebne obrazce ali poslati vpraSanje na naslov

. Redno ¢&lanom posiljamo tudi informacije o moznostih vplaCevanja
dodatnih individualnih premij, viSini premije, ki je predmet davéne olajSave, o0 moznostih uveljavijanja
pravice do davéne olajSave itd. Ob rednem prenehanju zavarovanja pa ¢lani prejmejo informacijo o
pravicah iz naslova zavarovanja in moznostih izplag¢ila odkupne vrednosti. Clanom in zavezancem za
placilo premije je namenjen tudi kontaktni center na sedezu Kapitalske druzbe, d.d., kjer lahko osebno
pridobijo Zelene informacije ali oddajo zahtevke. V pomo¢ je tudi brezplaéna telefonska linija
080 23 45. Dodatnemu obveS¢anju ¢lanov in zavezancev za placilo premije je namenjen Se
informativni ¢asopis Modro jabolko, ki ga poSiljamo zavezancem za placilo premije, v elektronski obliki
pa je dostopen tudi na spletnih straneh.
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V prihodnje bomo sledili novostim in spremembam dolocil ZP1Z-1 (Uradni list RS, §t. 109/2006; ZPIZ-
1-UPB4), ki urejajo dodatno obveS¢anje c¢lanov, pri ¢emer zakon loCuje redno obveSc¢anje ter
obveS€anje c&lanov in zavarovancev na zahtevo. Pri rednem obveS€anju je pomembna novost
informacija o ciljni viSini pricakovane dodatne starostne pokojnine, ki bo aktualna pri obveS¢anju za
leto 2007. Pri obveS€anju na zahtevo pa je izvajalec dolZzan omogociti dostop do izjave o nalozbeni
politiki, do informacije o dejanski izpostavljenosti tveganju pokojninskega nacrta in informacije o ciljni
viSini dodatne starostne pokojnine.
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3. SPLOSNE INFORMACIJE O PRAVILIH ZVPSJU IN
POKOJNINSKEM NACRTU PNJU K

3.1 Pogoji za vkljuitev v Pokojninski n&rt PNJU K

Pogoj za vkljucitev v Pokojninski na¢rt PNJU K in ¢lanstvo v ZVPSJU je, da ima posameznik status
javnega usluzbenca oziroma da ima sklenjeno pogodbo o zaposlitvi z Republiko Slovenijo, lokalno
skupnostjo ali osebo javnega prava (v nadaljevanju: delodajalec). Na podlagi ZKDPZJU in Kolektivhe
pogodbe o oblikovanju pokojninskega naérta za javne usluzbence (Uradni list RS, St. 11/04; v
nadaljevanju: KPOPNJU) so se v kolektivho zavarovanje po Pokojninskem nac¢rtu PNJU K vkljugili vsi,
ki so imeli 1. avgusta 2003 status javnega usluZbenca in za katere je veljala Kolektivha pogodba za
negospodarske dejavnosti (Uradni list RS, §t. 18/91, 34/93, 03/98, 39/99, 99/01, 73/03; v nadaljevanju:
KPNG). Posamezniki, ki so sklenili pogodbo o zaposlitvi z delodajalcem po 1. avgustu 2003, so se
vkljugili v Pokojninski naért PNJU K z dnem sklenitve pogodbe o zaposlitvi z delodajalcem oziroma z
dnem, ko so pridobili status javnega usluzbenca.

Postopek vkljucitve javnih usluzbencev je potekal na zacetku leta 2004, in sicer po sklenitvi Pogodbe o
upravljanju ZVPSJU. Na podlagi tretjega odstavka 8. ¢lena ZKDPZJU so se premije, ki so pripadale
javnim usluzbencem od 1. avgusta 2003 do vkljuéno marca 2004, vplac¢ale na njihove osebne racune
do 30. aprila 2004 v enkratnem znesku, pove¢anem za minimalni zajam¢eni donos po ZPIZ-1.

Kapitalska druzba, d.d., je Se pred vplacilom prvih premij, na podlagi podatkov, ki so jih dali zavezanci
za placilo, odprla osebne ra¢une javnim usluzbencem.

O vkljugitvi v Pokojninski nacrt PNJU K so bili javni usluzbenci seznanjeni z Obvestilom o vkljuitvi, ki
ga je izdala Kapitalska druzba, d.d., kot upravljavec ZVPSJU.

3.2 Pogoji za pridobitev pravic, ki izhajajo iz PokojninskegarteaPNJU K

Kolektivho zavarovanje po Pokojninskem nacértu PNJU K je zavarovanje za pokritje dodatne starostne
pokojnine z moznostjo pridobitve predasne dodatne starostne pokojnine. Pokojninski naért PNJU K
doloa pogoje za pridobitev ter vrsto in obseg pravic pri rednem in tudi pri izrednem prenehanju
zavarovanja.

3.2.1 Redno prenehanje

Kolektivho zavarovanje po Pokojninskem nacrtu PNJU K redno preneha, ko ¢lan ZVPSJU uveljavi
pravico do dodatne starostne pokojnine ali pravico do pred¢asne dodatne starostne pokojnine.

Clan ZVPSJU pridobi pravico do dodatne starostne pokojnine v obliki doZivljenjske mese&ne rente,
ko izpolni naslednje pogoje:

- dopolni 58 let;
- uveljavi pravico do pokojnine po predpisih o obveznem zavarovaniju;

- v kolektivho zavarovanije je bil vklju€en najmanj 120 mesecev.

Clan ZVPSJU lahko pridobi pravico do pred éasne dodatne starostne pokojnine  $e pred izpolnitvijo
pogojev za pridobitev pravice do dodatne starostne pokojnine, ko:

- nivec vkljuéen v obvezno pokojninsko zavarovanije;
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- je dopolnil 53 let;
- je bil vklju€en v kolektivho zavarovanje najmanj 180 mesecev.

Clan ZVPSJU ima, ko izpolnjuje vse pogoje za pridobitev dodatne starostne pokojnine oziroma
predéasne dodatne starostne pokojnine, pravico, da glede na ponudbo na trgu sam izbere
zavarovalnico, ki mu bo izplaevala pokojninsko rento.

3.2.2 Izredno prenehanje

Kolektivno zavarovanje po Pokojninskem naértu PNJU K izredno preneha v naslednjih primerih:

- Ce &lanu ZVPSJU preneha veljati pogodba o zaposlitvi pri delodajalcu;
- s smrtjo ¢lana ZVPSJU pred uveljavitvijo pravice do dodatne starostne pokojnine;
- s prenehanjem ZVPSJU.

Vrste in obseg pravic ¢lana ZVPSJU pri izrednem prenehanju se med seboj razlikujejo glede na
razlog, zaradi katerega je priSlo do prenehanja:

Ce je do izrednega prenehanja prislo, ker je &lanu ZVPSJU nehala veljati pogodba o zaposlitvi v
javnem sektorju, ima ¢lan ZVPSJU naslednje moZznosti:

- Ce je od vkljuditve v zavarovanje Ze minilo 120 mesecev, lahko zahteva izplagilo odkupne
vrednosti enot premozenja;

- Ce je zavarovanje prenehalo, preden je minilo 120 mesecev od vkljugitve, lahko uveljavi zadrzanje
pravic;

- lahko zahteva prenos sredstev v drug pokojninski nacrt kolektivnega zavarovanja.

Posebna ureditev izpladila odkupne vrednosti

Skladno z 11. ¢lenom ZKDPZJU in 48. ¢lenom Pokojninskega nacrta PNJU K velja posebna ureditev
izpladila odkupne vrednosti za ¢lana ZVPSJU, ki mu je na dan 1. avgusta 2003 manjkalo manj kot
deset let do izpolnitve minimalnih pogojev za pridobitev pravice do starostne pokojnine po 36. ¢lenu v
zvezi s 398. ¢lenom ZPIZ-1. V tem primeru pridobi &lan ZVPSJU pravico do dodatne starostne
pokojnine oziroma izplacila odkupne vrednosti ob upokojitvi v obveznem zavarovanju Se pred iztekom
desetih let od zacetka zavarovanja po Pokojninskem nacrtu PNJU K.

Ce se je ¢lan ZVPSJU upokojil v obveznem zavarovanju, pri tem pa ni uveljavil pravice do starostne
pokojnine, ampak pravico do invalidske ali vdovske pokojnine, mora za pridobitev pravice do izpladila
odkupne vrednosti, Se preden je minilo deset let od vkljucitve v zavarovanje, upravljavcu predloziti
potrdilo Zavoda za pokojninsko in invalidsko zavarovanje Slovenije, da mu je 1.avgusta 2003
manjkalo manj kot deset let do izpolnitve minimalnih pogojev za pridobitev pravice do starostne
pokojnine po 36. ¢lenu v zvezi s 398. ¢lenom ZPIZ-1.

Ob izrednem prenehanju zavarovanja zaradi smrti ¢lana ZVPSJU 41. &len Pokojninskega nacrta
PNJU K dolo¢a, da pravico do izplacila odkupne vrednosti enot premozenja pridobijo upravi¢enci za
primer smrti, ki jih je s posebno izjavo dologil &lan ZVPSJU. Ce &lan ZVPSJU ni dologil upraviéenca za
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primer smrti, pravica do izplacila odkupne vrednosti enot premoZenja pripada njegovim dedi¢em v
skladu s predpisi o dedovaniju.

3.3Pogoji za individualno vplgevanje premij v Pokojninski &gt PNJU K

V skladu s Kolektivho pogodbo o oblikovanju pokojninskega nacrta za javne usluzbence (Uradni list
RS, St. 11/04) in Pokojninskim na¢rtom PNJU K lahko &lan ZVPSJU v sklad tudi sam vplacuje premije.
Premije, ki jih vplata &lan ZVPSJU sam, se na njegovem osebnem racunu izkazujejo lo¢eno od
premij, ki jih v njegovo korist in na njegov osebni racun plauje delodajalec na podlagi ZKDPZJU.

Za placilo individualne premije ¢lanov ZVPSJU veljajo enaki pogoji, kot jih ima delodajalec in so
0,75 odstotka letne Ciste vrednosti sredstev, drugih, drugace obi¢ajnih stroSkov pa ni). Premija, ki jo
¢lan ZVPSJU placuje sam iz neto place, neposredno znizuje njegovo dohodninsko osnovo, in to ne
glede na viSino vplacane premije delodajalca. Vplatana premija delodajalca ne vpliva na dav¢no
olajsavo ¢lana ZVPSJU.
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4. POMEMBNEJSI PODATKI O POSLOVANJU ZAPRTEGA
VZAJEMNEGA POKOJNINSKEGA SKLADA ZA JAVNE
USLUZBENCE

4.1 Podatki o zavezancih za pi premij za kolektivno dodatno pokojninsko zavaanje

Zavezanci za plagilo so izvrSevalci pravic in obveznosti delodajalca, ki so na podlagi 3. &lena
ZKDPZJU zavezani placevati premijo na osebni racun ¢lana ZVPSJU.

Tabela 1: Gibanje Stevila zavezancev za placilo v letih 2006, 2005 in 2004

Po stanju nadan  Stevilo aktivnih Po stanju nadan Stevilo aktivnih  Po stanju nadan  Stevilo aktivnih

zavezancev zavezancev zavezancev
31.1. 2006 1.968 31.1. 2005 1979 31.1.2004 0
28.2.2006 1.968 28.2.2005 1977 29.2.2004 0
31. 3. 2006 1.968 31.3.2005 1977 31.3.2004 0
30. 4. 2006 1.967 30. 4. 2005 1979 30. 4. 2004 0
31.5. 2006 1.968 31.5.2005 1979 31.5.2004 2025
30. 6. 2006 1.968 30. 6. 2005 1979 30. 6. 2004 2029
31.7.2006 1.968 31.7.2005 1980 31.7.2004 2027
31.8.2006 1.967 31.8.2005 1979 31.8.2004 2028
30. 9. 2006 1.967 30. 9. 2005 1977 30. 9. 2004 2030
31.10. 2006 1.966 31.10. 2005 1977 31.10. 2004 2032
30. 11. 2006 1.966 30. 11. 2005 1976 30. 11. 2004 2033
31.12. 2006 1.965 31.12. 2005 1976 31. 12. 2004 2032

Opomba: aktivni zavezanci so tisti zavezanci, ki imajo vsaj enega zaposlenega ¢lana.

4.2 Podatki o &anih

Na podlagi ZKDPZJU in KPOPNJU so se v kolektivno zavarovanje po Pokojninskem nacrtu PNJU K
vkljugili vsi, ki so imeli 1. avgusta 2003 status javnega usluzbenca oziroma za katere je veljala KPNG.
Posamezniki, ki so sklenili pogodbo o zaposlitvi z Republiko Slovenijo, lokalno skupnostjo ali osebo
javnega prava kot delodajalcem po 1. avgustu 2003, se vkljugijo v Pokojninski nacrt PNJU K na dan
sklenitve pogodbe o zaposlitvi oziroma na dan, ko pridobijo status javnega usluzbenca.

Vsem javnim usluzbencem, ki so sklenili pogodbo o zaposlitvi v javhem sektorju 1. avgusta 2003 ali
pozneje, pogodba o zaposlitvi pa jim je prenehala veljati pred dnevom prvega vpladila premij na osebni
racun pri ZVPSJU (do 30. aprila 2004), se premije s pripadajo¢im minimalnim donosom po ZPIZ-1
izplac¢ajo v enkratnem znesku (ob smrti pridobijo pravico do izplacila dedici).
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4.2.1 Pregled €lanov po spolu in starosti

Tabela 2: Clani po spolu in starosti na dan 31. decembra 2004

Starot i‘m SkupajStevio  Moski-Stevio Moski-stevio  Zenske-  Zenske - tevl
Hanov enotpremozenja  ¢lanov  enot premozenja Stevilo Glanov  enot premozenja
10-20 11 21,099 37 7.81 74 13818
21-30 24712 14,999,093 8.404 5.217.083 16.308 9.782.010
3140 49,654 42150181 14,607 12,341,684 35,047 29.808.497
41-50 51,482 56.910.452 13817 14,842.5%9 37,665 42067913
51-60 27678 37.040.507 9453 12.408.658 18.225 24.631.849
61-70 2304 3530787 1780 2750.107 524 780,681
71-80 I 64.340 37 57,692 6 6,648
NN 715 351383
Neaktivni Slani”~ 8.721 1.058.983
Skupaj élani 165486 156.126.824 48135 47625043 107849  107.091.416

Opombi:

* NN oznacuje Stevilo ¢lanov, ki jim na podlagi enotne matiéne Stevilke ni bilo mogoCe izraCunati starosti ali dolo€iti spola
(gre na primer za tuje drzavljane);

** Stevilo ¢lanov, ki so bili zaposleni pri zavezancu za placilo premije ZVPSJU, a jim je delovno razmerje prenehalo v
javnem sektorju po 31. marcu 2004, ter Stevilo ¢lanov, ki jim je status javnega usluzbenca prenehal pred placilom prve
premije, a jih je zavezanec vseeno vkljucil v ZVPSJU.

Tabela 3: Clani po spolu in starosti na dan 31. decembra 2005

Skupaj

Y Skupaj Stevilo Moski - Stevilo  Moski - Stevilo Zenske-  Zenske - tevilo
Starost Stevilo . . e e aa .

dangy Ot PrEmozenja ¢lanov enot premozenja Stevilo Clanov  enot premozenja
10-20 553 161.193 264 72.290 289 88.903
21-30 31.910 29.776.722 10.837 10432.377 21.073 19.344.345
31-40 52.529 76.101.124 15417 22.258.639 37.112 53.842.485
41-50 53.100 101.784.345 14.283 26.650.583 38.817 75.133.763
51-60 27.920 62.857.125 9.679 22.021.258 18.241 40.835.866
61-70 2.398 5.544.156 1.839 4.299.352 559 1.244.803
71-80 55 104.600 47 93.312 8 11.288
NN 351 609.165
Skupaj clani 168.816 276.938.430 52.366 85.827.812 116.099 190.501.454

Opomba: NN oznacuje Stevilo ¢lanov, ki jim na podlagi enotne maticne Stevilke ni bilo mogode izradunati starosti ali dologiti spola
(gre na primer za tuje drzavljane);
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Tabela 4: Clani po spolu in starosti na dan 31. decembra 2006

Skupaj  SkupajStevilo ~ Moski-  Moski-sStevilo  Zenske - Zenske -
Starost Stevilo enot Stevilo enot Stevilo Stevilo enot
¢lanov premozZenja ¢lanov premozZenja ¢lanov premozenja
11-20 546 157.027 257 87.083 289 69.944
21-30 32.7112 38.547.868 11.244 13.806.398 21.468 24.741.470
31-40 53.548 106.152.236 15.872 31.608.951 37.676 74.543.285
41-50 54.943 146.770.505 14.627 38.116.337 40.316 108.654.167
51-60 30.003 95.955.823 10.284 33.063.353 19.719 62.892.470
61-70 2412 8.199.203 1.832 6.355.876 580 1.843.327
71-80 65 190.384 56 169.645 9 20.740
81-90 2 2.544 2 2.544
NN 349 826.452
Skupaj 174.580 396.802.042 54.174 123.210.187 120.057 272.765.404

Opomba: NN oznacuje Stevilo ¢lanov, ki jim na podlagi enotne mati¢ne Stevilke ni bilo mogode izraunati starosti ali dolo€iti spola
(gre na primer za tuje drzavljane).

4.2.2 Pregled €lanstva po premijskih razredih

Skupna pokojninska premija, ki jo za ¢lana ZVPSJU vpladuje zavezanec za placgilo na podlagi
ZKDPZJU, je sestavljena iz minimalne in dodatne premije, katere viSina je odvisna od tega, koliko
delovne dobe je imel javni usluZbenec 1. avgusta 2003. Na podlagi delovne dobe na ta datum so bili
javni usluzbenci razvrs€eni v premijske razrede. Javni usluzbenci, ki so pridobili status javnega
usluzbenca po 1. avgustu 2003, so na podlagi 5. ¢lena KPOPNJU uvrs&eni v prvi premijski razred.
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Tabela 5: Stevilo ¢lanov po premijskih razredih na 31. 12. 2006, 31. 12. 2005 in 31. 12. 2004

Stevilo
Premijski élanov na Stevilo élanov na Stevilo élanov na dan
razred dan dan 31.12.2005 31.12.2004
31.12.2006
1 33.891 24.903 16.830
2 3.920 3.950 4.108
3 3.883 3.894 3.964
4 3.866 3.879 3.971
5 3.941 3.934 4.012
6 3.630 3.646 3.704
7 3.877 3.886 3.925
8 3.989 3.989 4.035
9 4.103 4.115 4.152
10 4.223 4.231 4.271
11 4.194 4.196 4.203
12 4.283 4.288 4.300
13 4.058 4.070 4.083
14 3.845 3.843 3.864
15 4.020 4.014 4.027
16 4.254 4.270 4.302
17 4.416 4.419 4.420
18 5.080 5.072 5.106
19 5.354 5.369 5.394
20 5.419 5.422 5.453
21 5.263 5.281 5.293
22 5.354 5.363 5.405
23 4.816 4.823 4.824
24 5.083 5.095 5.133
25 4.923 4.937 4.973
26 4.702 4.743 4.776
27 4.368 4.410 4.448
28 4.040 4.156 4.172
29 4.052 4.159 4.273
30 3.673 3.791 3.964
31 3.428 3.561 3.684
32 3.146 3.305 3.488
33 2.741 3.007 3.245
34 1.710 2.394 2.775
35 1.122 1.662 2.563
36 1.913 2.739 4.346
Skupaj 174.580 168.816 165.486

4.2.3 Pregled €lanstva glede na prenose sredstev v ZVPSJU

Na podlagi 360. ¢lena ZPIZ-1 je prenos sredstev med dvema pokojninskima na¢rtoma mogo¢, ¢e gre
v obeh primerih za pokojninska nacrta iz prvega odstavka 297. ¢lena ZPIZ-1 in &e so bile premije
vplatane za obdobje, ki ni krajSe od 36 mesecev. lIzjemo pri tem pravilu dolo¢a drugi odstavek
360. lena ZPIZ-1. Ta dolo¢a, da je prenos sredstev med dvema pokojninskima nacrtoma
kolektivhega zavarovanja mogo¢ tudi pred iztekom 36 mesecev, Ce gre za spremembo delodajalca.

Tabela 6: Pregled ¢lanstva glede prenosa sredstev — pristopi v letih 2004, 2005 in 2006

2006 2005 2004
Stevilo ¢lanov, ki so prenesli sredstva v ZVPSJU 32 43 37

Znesek prenesenih sredstev (v 000 SIT) 13.045 21690  6.085
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4.3 1zplacila odkupnih vrednosti zaradi izrednega prenehalajastva

Izplacilo odkupne vrednosti enot premoZenja, vpisanih na osebnem racunu, se lahko izvrSi na dva
nacina:

* izpladilo odkupne vrednosti in prenos sredstev v drug pokojninski nacrt;

* izpladilo odkupne vrednosti posamezniku upravi€encu.

4.3.1 Prenos sredstev v drug pokojninski na  €rt

Na podlagi 360. ¢lena ZPIZ-1 je prenos sredstev med dvema pokojninskima na¢rtoma mogo¢, ¢e gre
v obeh primerih za pokojninska nacrta iz prvega odstavka 297. ¢lena ZPIZ-1 in ¢e so bile premije
vplacane za obdobje, ki ni krajSe od 36 mesecev. lzjemo pri tem pravilu dolo¢a drugi odstavek
360. ¢lena ZPIZ-1, ki pravi, da je prenos sredstev med dvema pokojninskima na¢rtoma kolektivhega
zavarovanja mogo¢ tudi pred iztekom 36 mesecev, e gre za spremembo delodajalca. To pomeni, da
lahko posameznik, ki mu je zaradi prenehanja statusa javnega usluzbenca posledi¢no prenehalo
Clanstvo v ZVPSJU, prenese sredstva v drug pokojninski naért kolektivnega zavarovanja Se pred
potekom 36 mesecev od vklju€itve v Pokojninski na¢rt PNJU K.

Tabela 7: Pregled ¢lanstva glede na prenos sredstev — izstopi v letih 2006, 2005 in 2004

2006 2005 2004

Stevilo ¢lanov, ki so sredstva prenesli iz sklada 18 21 2
Stevilo odkupljenih enot premozenja 24559 18.840 1.300
Odkupna vrednost sredstev (v 000 SIT) 2707 2030 136

4.3.2 Izplaéilo odkupne vrednosti upravi  éencu

Izplagilo odkupne vrednosti enot premozenja, vpisanih na osebnem racunu &lana ZVPSJU, je na

podlagi dolo¢b ZP1Z-1, ZKDPZJU in pokojninskega naérta PNJU K mogoce samo, ko:

- se preneha ¢lanstvo zaradi smrti ¢lana (odkupna vrednost se izplaca upraviéencu za primer smrti
oziroma dedi¢em ¢lana ZVPSJU);

- se preneha ¢lanstvo zaradi upokojitve v obveznem zavarovanju in posledi¢no opravi izplacilo
odkupne vrednosti enot premozenja (kakor to dolo¢a 48. ¢len Pokojninskega nacrta PNJU K).
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Tabela 8: Pregled izplacila odkupnih vrednosti v letu 2004

feredio prenshznjs — zstop na podlagi 48.  Prenos sredstev v

Vrsta zavarovalnega primera skunai Smrt ¢lena Pokojninskega  drug pokojninski
P nacrta PNJU K nacrt

Stevilo Elanov 1012 12 1,000 2

stevilo enot premozenja ob 1223842 10576 1.213.266 1,300

izplacilu

Odkupna vrednost sredstev

(v 000 SIT) 126.968 1.108 125.860 136

Zajaméena vrednost sredstev

(v 000 S) 124.789 1.081 123.708 133

Izstopni stroski (v 000 SIT) 0 0 0 0

Tabela 9: Pregled izplacila odkupnih vrednosti v letu 2005

Izstop na podlagi 48.  Prenos sredstev v

Vrsta zavarovalnega primera Izrednos;l)([len:hanje B Smrt ¢lena Pokojninskega  drug pokojninski
= naérta PNJU K nait

Stevilo ¢lanov 2.305 69 2.215 21

stevilo enot premozenja ob 1213130 85.255 4109035 18,840

izplacilu

Odkupna vrednost sredstev

(v 000 ST 455.109 9.207 443871 2.030

Zajaméena vrednost sredstev

(v 000 ST 443176 8.935 432.269 1.972

Izstopni stroski (v 000 SIT) 0 0 0 0

Tabela 10: Pregled izplacila odkupnih vrednosti v letu 2006

lzrediiolproniehanjos Izstop na podlagi 48.  Prenos sredstev v

Vrsta zavarovalnega primera skupai Smrt ¢lena Pokojninskega  drug pokojninski
Paj nacrta PNJU K nacrt

Stevilo élanov 2.650 94 2.538 18

Stevilo enot premozenja ob 7.497.650 204.776 7.268.314 24559

izplacilu

Odkupna vrednost sredstev

(v 000 SIT) 835.131 22.821 809.603 2.707

Zajaméena vrednost sredstev

(v 000 SIT) 807.616 22.004 782.984 2,628

lzstopni stroski (v 000 SIT) 0 0 0 0

4.4 Stevilo enot premozenjaahov, ki so uveljavili zadrzanje pravic

V obdobju 120 mesecev od vklju€itve v zavarovanje (to je od 1. avgusta 2003 do 1. avgusta 2013
oziroma do izteka 120 mesecev od vkljuitve v zavarovanje) ¢lan ZVPSJU pri prenehanju ¢lanstva
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zaradi prenehanja statusa javnega usluzbenca nima pravice do izplagila odkupne vrednosti enot
premoZenja, vpisanih na njegovem osebnem ragunu®.

Clan ZVPSJU ima v tem primeru samo dve moZnosti, in sicer:
- zahtevati prenos sredstev med dvema pokojninskima nacrtoma kolektivnega zavarovanja na
podlagi 43. ¢lena pokojninskega nac¢rta PNJU K;
- uveljaviti zadrZanje pravic iz enot premozenja, pri ¢emer pridobi pravico do izplacila odkupne
vrednosti, ko mine 120 mesecev od vkljuditve.

Ce ¢&lan ZVPSJU ne uveljavi pravice do prenosa sredstev v drug pokojninski naért, se 3teje, da je Se
vedno ¢&lan ZVPSJU, vendar pa zanj zavezanec za placilo ne placuje ve¢ premije (in ni ve¢ aktiven
¢lan).

4.5 Obseg enot premozenja v mirovanju

Enajsti ¢len KPOPNJU dolo¢a, da sta obracunavanije in vplaGevanje premij obveznost zavezanca za
plagilo, za katero ne more uveljaviti mirovanja oziroma je ne more ne za¢asno ne trajno pretrgati.
Mirovanje se vzpostavi samo, ko za posameznega c¢lana ZVPSJU nastopi suspenz pogodbe o
zaposlitvi v skladu z 51. ¢lenom Zakona o delovnih razmerjih (Uradni list RS, St. 42/02).

Clan ZVPSJU lahko kadar koli zadasno neha plagevati premijo individualnega zavarovanja po ZPIZ-1,
o ¢emer pa mora upravljavca pisno obvestiti.

Tabela 11: Pregled mirovanja placila premije

Mirovanje placila premije 2006 2005

Stevilo élanov 87 1
Stevilo enot premozenja v mirovanju 135.459 13.241
Vrednost sredstev (v 000 SIT) 15.407 1.449

2 |zjema pri tem pravilu je izptdlo odkupne vrednosti na podlagi 48ena Pokojninskega ti#a PNJU K.
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4.6 Vplacila premij v sklad

4.6.1 Vplaé¢ila premij iz naslova kolektivnega dodatnega pokojninskega zavarovanja za javne
usluzbence

Sledi pregled podatkov o Stevilu €lanov in vplaCanih premijah iz naslova kolektivnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja (vplacila delodajalca/zavezanca za placilo).

Tabela 12: Pregled $tevila ¢lanov, za katere je bila premija pla¢ana, in vplacane konvertirane ¢iste premije v letu 2004

Vplacana ¢ista konvertirana

:;ca;:?n]u na dan Stevilo ¢lanov  premija - kolektivni del (v Povprecna (‘C p::%ana premija
000 SIT)
januar 0 0
februar 0 0
marec 0 0
april 0 0
maj 156.585 8.528.965 54.469
junij 157.201 1.182.308 7521
juli 157.763 1.074.497 6.811
avgust 159.140 1.012.945 6.365
september 159,637 1.052.375 6.592
oktober 161.280 997.341 6.184
november 162.289 1.012.282 6.238
december 165.486 1.082.400 6.541
Skupaj 15.943.113

Tabela 13: Pregled $tevila ¢lanov, za katere je bila premija placana, in vpla¢ane konvertirane iste premije v letu 2005

Vplacana cista konvertirana

:;%;;?nju na dan Stevilo ¢lanov  premija - kolektivni del (v Povprecna (\\I/ p:;;;ma premija
000 SIT)

januar 164.652 975.108 5922
februar 165.676 1.170.383 7.064
marec 166.304 1.153.383 6.935
april 166.778 1.118.206 6.705
maj 166.329 1.112.984 6.691
junij 165.744 1.133.804 6.841
juli 166.321 1.099.608 6.611
avgust 165.884 1.093.838 6.594
september 166.264 1.046.530 6.294
oktober 167.363 1.107.393 6.617
november 168.042 1.214.561 7.228
december 168.816 1.255.776 7439
Skupaj 13.481.572
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Tabela 14: Pregled $tevila ¢lanov, za katere je bila premija placana, in vplacane konvertirane iste premije v letu 2006

Vplac¢ana cista konvertirana

Po stanju na dan Stevilo élanov  premija - kolektivni del (v

Povprecna vplacana premija

(2006) 000 SIT) (v SIT)

januar 161.101 1.087.445 6.750
februar 161.354 1.149.509 7.124
marec 161.950 1.132.296 6.992
april 162.243 1.102.625 6.796
maj 162.591 1.127.004 6.932
junij 162.805 1.143.516 7.024
julij 162.107 1.124.909 6.939
avgust 161.584 1.116.878 6.912
september 162.514 1.134.612 6.982
oktober 162.657 1.117.677 6.871
november 162.968 1.120.147 6.873
december 162.561 1.128.844 6.944
Skupaj 13.485.464

4.6.2 Pregled pla €ila individualnih premij v Pokojninskina  ért PNJU K

Premije, ki jih vplaca ¢lan ZVPSJU sam, se na njegovem osebnem racunu izkazujejo lo¢eno od
premij, ki jih v njegovo korist in na njegov osebni racun placuje delodajalec na podlagi ZKDPZJU.

Clan ZVPSJU, ki se odlogi vpladevati individualno premijo v skladu z ZPIZ-1, mora v ta namen izpolniti
posebno Izjavo o vpladilu individualne dodatne premije z osebnimi podatki in podatki o svojem
delodajalcu, izbrati nacin vplacila (npr. odtegljaj od neto place) ter obdobje plagila (mesecno, polletno
ali letno placilo). Delodajalec/zavezanec za placilo je dolzan obragunati individualno dodatno premijo
za obdobje od prvega dne naslednjega meseca po prejemu lzjave s strani javnhega usluZbenca. En
izvod te izjave je €lan dolzan poslati tudi upravljavcu.

Sledi pregled placila individualnih premij po mesecih v letih 2004, 2005 in 2006. Pri prikazu izbranega
nacina vplacila individualne premije je treba upoStevati, da lahko ¢lan v posameznem letu premijo
placduje kot odtegljaj od place, s placilnim nalogom ali trajnikom. Tako kot v letu 2005 je tudi v
novembru 2006 potekala posebna ¢asovno omejena ponudba Kapitalske druzbe, d.d., s povabilom
¢lanom ZVPSJU k individualnemu vplacilu premije brez vstopnih stroSkov na podlagi priloZzene
posebne poloznice, katere namen je bil dolgoro€no spodbuditi ¢lane k placilu individualne premije in
jim s tem omogociti uveljavljanje davénih olajSav. V letu 2006 je 1261 &lanov izkoristilo moznost placila
individualne premije v okviru akcije, zato je novembra in decembra 2006 opazno povecanje Stevila
¢lanov, ki so vplagali individualno premijo s plagilnim nalogom.

Sledi pregled podatkov o Stevilu €lanov in vplacanih premijah iz naslova dodatnih individualnih vplagil
¢lanov.
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Tabela 15: Pregled ¢lanstva glede na placila individualne premije v Pokojninski naért PNJU K za leto 2004

Qe it x . Vplacana éista Povprecna
Stevilo ¢lanov, ki so . . oo
vy ngl konvertirana premija— individualna
Leto 2004 vplacali individualno s . .
remijo individualni del vplaca__na
P (v 000 SIT) premija
januar 0 0
februar 0 0
marec 0 0
april 0 0
maj 355 2.551 7.186
junij 1.208 8.384 6.940
julij 1.487 10.538 7.087
avgust 2.081 15.686 7.538
september 2.293 19.293 8.414
oktober 2412 17.470 7.243
november 2.578 18.599 7.215
december 2.738 34.039 12.432
Skupaj 126.560

Tabela 16: Pregled ¢lanstva glede na placila individualne premije v Pokojninski naért PNJU K za leto 2005

S i1 x . Vplacana Cista Povprecna
Stevilo ¢lanov, ki so . . Aty
C e konvertirana premija— individualna
Leto 2005 vplacali individualno .~ .~ - L
. individualni del (v 000 vplacana
premijo .
SIT) premija

januar 2.765 29.089 10.520
februar 2.838 26.962 9.501
marec 3.106 27.467 8.843
april 3.304 24.643 7.459
maj 3.365 23.559 7.001
junij 3.401 25.702 7.557
julij 3.579 25.348 7.082
avgust 3.761 27.062 7.195
september 3.798 29.854 7.860
oktober 3.816 27.307 7.156
november 3.883 32.982 8.494
december 4.803 121.547 25.306
Skupaj 421.522
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Tabela 17: Pregled ¢lanstva glede na placila individualne premije v Pokojninski naért PNJU K za leto 2006

Spo i1 x . Vplacana cista Povprecna
Stevilo ¢lanov, ki so . . Aty
C e konvertirana premija— individualna
Leto 2006 vplacali individualno .~ .~ - L
. individualni del (v 000 vplacana
premijo .
SIT) premija

januar 5.074 59.101 13.145
februar 5.110 37.690 8.188
marec 5.148 44.980 9.667
april 5.180 39.737 8.451
maj 5.198 38.679 8.191
junij 5219 40.117 8.488
julij 5.240 39.137 8.238
avgust 5.252 40.532 8.513
september 5.237 39.829 8.360
oktober 5.250 39.039 8.188
november 5.863 56.024 10.385
december 5731 188.572 35.918
Skupaj 663.436

4.7 Provizija upravljavca ZVPSJU, vstopni in izstopni stroski ter drugi stroski

Kapitalska druzba, d.d., je kot upravljavec na podlagi Pokojninskega naérta PNJU K in Pravil ZVPSJU
upravi¢ena do vstopnih stroskov in provizije za upravljanje ZVPSJU, ki se pladuje iz sredstev sklada.
Vstopni stroSki se obracunajo v odstotku od vplac¢ane premije ob njenem vplacilu in se odvedejo na
racun upravljavca. Vstopni stroski za premije, vplacane v letu 2004, znaSajo 0,75 odstotka, za premije
v letu 2005 0,725 odstotka, v letu 2006 pa 0,70 odstotka. V naslednjih letih se bodo vstopni stroski
zniZevali za 0,025 odstotka na leto.

Letna provizija za upravljanje ZVPSJU je 0,75 odstotka povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
ZVPSJU, izraCunane kot aritmeti¢na sredina Cistih vrednosti sredstev ZVPSJU na dneve konverzije v
tekocem letu. Upravljavec obracunava provizijo za upravljanje kot mese¢no akontacijo v viSini ene
dvanajstine od 0,75 odstotka Ciste vrednosti sredstev ZVPSJU na dan konverzije. Konéni poracun
letne provizije za upravljanje ZVPSJU se opravi ob koncu poslovnega leta.

Izstopni strosSki pri rednem ali izrednem prenehanju kolektivhega dodatnega zavarovanja za javne
usluZzbence bremenijo upravljavca. Enako velja tudi za stroSke skrbnika in skrbniSkih storitev, ki prav
tako bremenijo upravljavca.

Tabela 18 prikazuje znesek vstopnih stroSkov, ki se obracunajo ob vplagilih zavezancev in ¢lanov
ZVPSJU, ter znesek provizije za upravljanje, ki je stroSek ZVPSJU.

Tabela 18: Prihodki Kapitalske druZbe, d.d., od upravijanja ZVPSJU

v 000 SIT
Prihodki od upravljanja 2006 2005 2004
Upravljavska provizija 276.621 170.812 52.655
Vstopni stroski 98.543 97.735 120.406
Izstopni stroski 0 0 0
Skupaj 375.164 268.547 173.061
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4.8 Cista vrednost sredstev, povpnadista vrednost sredstev in sredstva

V tabeli 19 so prikazane dCiste vrednosti sredstev ZVPSJU, letno povprecje vrednosti sredstev in
sredstva ZVPSJU na zadnji dan posameznega leta.

Tabela 19: Izraun povprecne letne Ciste vrednosti sredstev

Mesec 2006 2005 2004
januar 31.525.844 17.533.120 0
februar 32.640.061 18.719.770 0
marec 33.750.712 19.856.125 0
april 34.921.613 21.007.255 0
maj 36.110.406 22.141.803 8.533.314
junij 37.243.581 23.344.606 9.787.983
juli 38.689.269 24,544,094 10.920.442
avgust 39.968.942 25.699.370 12.062.379
september 41.270.500 26.817.498 13.143.092
oktober 42.555.116 27.909.945 14.191.246
november 43.788.003 29.090.617 15.310.966
december 45.189.910 30.429.307 16.515.323
Letno povprecje 38.137.830 23.924.459 12.558.093
Sredstva VPS 45.309.794 30.556.986 16.668.717

Tabela 20: Primerjava Ciste in zajamCene vrednosti sredstev ZVPSJU po konverziji v letu 2006

v 000 SIT

Mesec Cvs VS Presezek sredstev
januar 31.525.844 30.566.199 959.645
februar 32.640.061 31.677.233 962.828
marec 33.750.712 32.812.668 938.044
april 34.921.613 33.972.057 949.555
maj 36.110.406 35.173.469 936.937
junij 37.243.581 36.389.693 853.888
julij 38.689.269 37.591.822 1.097.447
avgust 39.968.942 38.769.775 1.199.167
september 41.270.500 39.931.049 1.339.452
oktober 42.555.116 41.031.882 1.523.234
november 43.788.003 42.138.058 1.649.945
december 45.189.910 43.385.153 1.804.756
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4.9 Gibanje vrednosti enote premozenja in odkupne vrednosti enote premozenja v poslovnih
letih 2004, 2005 in 2006

Tabele 21, 22 in 23 prikazujejo gibanje vrednosti enote premoZenja ter odkupne vrednosti enote
premoZzenja. Vrednosti so izraCunane po mesecni konverziji sredstev vpla¢anih Cistih premij. Poleg
nastetih podatkov sta prikazani tudi dejanska in zajam¢&ena donosnost po mesecih.

Tabela 21: Gibanje VEP, OVEP in donosnosti v letu 2004

Dejanska Zajaméena
L VEP L donos]nost (v %) donojsnost (v %)

maj 100,0000 100,0000

junij 100,5634 100,5634 0,56 0,39
julij 101,3037 101,3037 0,74 0,23
avgust 101,8986 101,8986 0,59 0,29
september 102,7036 102,7036 0,79 0,34
oktober 103,2327 103,2327 0,52 0,28
november 104,3837 104,3837 1,11 0,34
december 105,3553 105,3553 0,93 0,36

Tabela 22: Gibanje VEP, OVEP in donosnosti v letu 2005

Dejanska Zajamcéena
L VEP RIS donosnost (v %)  donosnost (v %)
januar 105,5889 105,5889 0,22 0,32
februar 106,4889 106,4889 0,85 0,23
marec 106,4395 106,4395 -0,05 0,20
april 106,6445 106,6445 0,19 0,02
maj 106,9663 106,9663 0,30 0,18
junij 107,2554 107,2554 0,27 0,67
julij 107,7510 107,7510 0,46 0,18
avgust 108,2707 108,2707 0,48 0,17
september 108,7334 108,7334 0,43 0,12
oktober 109,0820 109,0820 0,32 0,35
november 109,4866 109,4866 0,37 0,04
december 109,4533 109,4533 -0,03 0,17
Tabela 23: Gibanje VEP, OVEP in donosnosti v letu 2006
Dejanska Zajamcéena
L VEP RIS donosnost (v %)  donosnost (v %)
januar 109,7413 109,7413 0,26 0,17
februar 109,8324 109,8324 0,08 0,15
marec 109,7629 109,7629 -0,06 0,15
april 109,9505 109,9505 0,17 0,15
maj 110,2481 110,2481 0,27 0,15
junij 109,9502 109,9502 -0,27 0,15
julij 110,4656 110,4656 0,47 0,15
avgust 111,1259 111,1259 0,60 0,15
september 111,8696 111,8696 0,67 0,15
oktober 112,4233 112,4233 0,49 0,15
november 113,0545 113,0545 0,56 0,15
december 113,7365 113,7365 0,60 0,15
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Slika 1 prikazuje gibanje dejanskih in zajamc€enih donosnosti ter iste in zajamé&ene vrednosti sredstev
Vv letu 2006.

Slika 1: Dejanska in zajam¢ena donosnost ZVPSJU ter Cista in zajam¢ena vrednost sredstev v letu 2006
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4.10Rezultat poslovanja s sredsttianov sklada, doseganje dejanskega in zé&gaega
donosa v poslovnem letu ter obseg ¥plasredstev upravljavca vzajemnega
pokojninskega sklada zaradi nedoseganja z&aga donosa

Rezultat poslovanja s sredstvi ¢lanov ZVPSJU se je kazal kot dejanska mesecna donosnost, ki je bila
v letu 2006 vedja od zajam&ene meseéne donosnosti. Pokazalo se je, da Kapitalska druzba, d.d., kot
upravljavec upravlja sredstva €lanov ZVPSJU skrbno in preudarno ter jim s tem zagotavlja dolgoro¢no
rast premozenja. V letu 2006 znaSa dejanska donosnost na letni ravni 3,91 odstotka, zajamcena
donosnost pa 1,49 odstotka.

Cista vrednost sredstev sklada je bila v celotnem obdobju poslovanja sklada ve&ja od zajaméene.

42



Tabela 24: Donosnost ZVPSJU v obdobju

v %
Donosnost v obdobju 2006 2005 2004*
Dejanska donosnost nominalno 3,91 3,87 5,78
TOM + 1,35 0,91 3,28
EUR + 3,90 3,94 5,23
Zajaméena donosnost nominalno 1,49 1,98 2,62
TOM + -1,01 -0,93 0,19
EUR + 1,48 2,06 2,08

Opomba: * V obdobju od 16. maja do konca leta 2004.

Od zacetka poslovanja ZVPSJU (od aprila 2004 do decembra 2006) je kumulativna donosnost,
izraCunana iz VEP, znaSala 13,74 odstotka, zajam&ena donosnost za isto obdobje pa 5,83 odstotka.
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5. RACUNOVODSKI IZKAZI ZAPRTEGA VZAJEMNEGA
POKOJNINSKEGA SKLADA ZA JAVNE USLUZBENCE

5.1 Revizorjeva porota

5.1.1 Poro ¢ilo o ra €éunovodskih izkazih

Ell ERNST & YOUNG

REVIZORJEVO POROCILO O RACUNOVODSKIH I1ZKAZIH

namenjeno

Upravljavcu ZAPRTEGA VZAJEMNEGA POKOJNINSKEGA SKLADA ZA JAVNE
USLUZBENCE

Revidirali smo prilozene racunovodske izkaze ZAPRTEGA VZAJEMNEGA
POKOJNINSKEGA SKLADA ZA JAVNE USLUZBENCE (v nadalievanju »ZVPSJU«), ki
vkljucujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2008, izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja
kapitala in izkaz finanénih tokov za tedaj kon&ano leto ter povzetek bistvenih radunovodskih
usmeritev in druge pojasnjevalne opombe. ZVPSJU ni samostojna pravna oseba, vendar
posiuje preko lotenega transakcijskega ra¢una. Upravijavec je Kapitalska druzba
pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d.d. Ljubliana (v nadaljevanju »KAD, d.d.«).
Pregledali smo tudi poslovno poroéilo poslovodstva.

Odgovornost posiovodstva za radunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh radunovodskinh izkazov v
skladu s Sklepom o naginu vrednotenja knjigovodskih postavk vzajemnega pokojninskega
sklada (Uradni list RS, &t. 109/2001), slovenskimi radunovodskimi standardi ter dolodbami
Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju — 1, ki urejajo poro&anje vzajemnih
pokojninskih skladov ter Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje -1. Ta
odgovornost vklju€uje: vzpostavitev, delovanje in vzdrzevanje notranjega kontroliranja,
povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo
pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih
racunovodskih usmeritev ter pripravo radunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih
okolis€inah.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh racunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo
smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas
izpolnjevanje etiénih zahtev ter nartovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega
zagotovila, da raéunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljuCuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
racunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuéujejo tudi
ocenjevanje tveganj napa¢ne navedbe v radunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri
ocenjevanju teh tveganj prouéi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravijanjem in
postenim predstavijanjem ra¢unovodskih izkazov druzbe, da bi doloéil okolis&inam ustrezne
postopke, ne pa da bi izrazil mnenje o uspesnosti notranjega kontroliranja druZbe. Revizija
vkljucuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih racunovodskih usmeritev in utemeljenosti
racunovodskih ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve radunovodskih
izkazov. Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase
revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nasem mnenju so racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev
finanénega stanja ZVPSJU na dan 31. decembra 20086 ter njegovega poslovnega izida in
finannih tokov za tedaj kon¢ano leto v skladu s Sklepom o nacinu vrednotenja knjigovodskih
postavk vzajemnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, &t. 109/2001), slovenskimi
ragunovodskimi standardi ter dolo&bami Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju —
1, ki urejajo poro€anje vzajemnih pokojninskih skladov ter Zakona o investicijskih skladih in
druzbah za upravljanje -1. Poslovno porogilo je skladno z revidiranimi ragunovodskimi izkazi.

Ljubljana, 5. april 2007

El] FRNST & YOUNG g

Revizija, davéno in poslovno
svetovanje d.o.o., Ljubljana 1

Direktor
Urani¢

;Zii{revizor

& Young Global

Emst & Young d.o.o. je ¢lan Eg
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5.1.2 Poro €ilo o spoStovanju zakonskih dolo  €il o upravljanju vzajemnega pokojninskega sklada

El] ERNST & YOUNG

REVIZORJEVO POROCILO O SPOSTOVANJU DOLOGIL ZPIZ-1 O UPRAVLJANJU
VZAJEMNEGA POKOJNINSKEGA SKLADA

Upravijavcu ZAPRTEGA VZAJEMNEGA POKOJNINSKEGA SKLADA ZA JAVNE
USLUZBENCE

Revidirali smo spostovanje pravil Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju — 1 (v
nadaljevanju »ZPlZ-1«) o upravijanju ZAPRTEGA VZAJEMNEGA POKOJNINSKEGA
SKLADA ZA JAVNE USLUZBENCE (v nadaljevanju »ZVPSJU«) s strani Kapitalske druzbe
pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d.d. Ljubliana (v nadalievanju »KAD«), v
poslovnem letu, konéanem na dan 31,12.2006.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, Zakonom o investicijskih
skladih in druzbah za upravljanje (v nadalievanju »ZISDU-1«) in ZPIZ-1. Ti predpisi
opredeljujejo obseg revizijskega pregleda in vsebino porodila o revidiranju ter pravila za
oblikovanje in upravijanje vzajemnega pokojninskega sklada, standardi pa zahtevajo od nas
nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da so pravila o upravijanju
sklada spostovana. Revizija vkljuuje preizkusevalno preverjanje dokazov o spostovanju
pravil. Prepri¢ani smo, da je nasa revizija primerna podlaga za nase mnenje,

Po nasem mnenju je upravijavec ZVPSJU spostoval pravila ZPIZ-1 o upravijanju vzajemnega
sklada, v poslovnem letu, konéanem na dan 31.12.2006.

Ljubljana, 5. april 2007
Direktor
Janez Urani¢
pooblg&ienpi revizor

>
¢

ERNST & YOUNG

+ s - . -
Revizija, davcno in poslovino
svetovanje d.o.o., Ljubljana 1

Ernst & Young d.o.0. je ¢lan Emst & Young Global
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5.1.3 Poro ¢ilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in poro ¢il

46

Ell ERNST & YOUNG

REVIZORJEVO POROCILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI OBVESTIL IN POROGIL

Upravljavcu ZAPRTEGA VZAJEMNEGA POKOJNINSKEGA SKLADA ZA JAVNE
USLUZBENCE

Revidirali smo pravilnost in popolnost obvestil in poro&il, ZAPRTEGA VZAJEMNEGA
POKOJNINSKEGA SKLADA ZA JAVNE USLUZBENCE (v nadaljevanju »ZVPSJU«) katera je
upravijavec, Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d.d. Ljubljana (v
nadaljevanju »KAD«) pripravijal in posiljal Agenciji za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju
»ATVP«) v poslovnem letu, konéanem na dan 31.12.2006.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja ter Zakonom o
investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (v nadaljevanju »ZISDU-1«). ZISDU-1
opredeljuje obseg revizijskega pregleda in vsebino porogila o revidiranju, standardi pa
zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da so
obvestila in porotila ATVP pravilna in popolna. Revizija vkljuduje preizkugevalno preverjanje
dokazov o zneskih in razkritjih v porogilih. Revizija vkljuéuje tudi presojanje uporablienih
racunovodskin nacel in pomembnih ocen poslovodstva ter ovrednotenje celovite predstavitve
porogil in obvestil. Prepri¢ani smo, da je nasa revizija primerna podlaga za nage mnenje.

Po naSem mnenju je upravijavec ZVPSJU v vseh bistvenih pogledih pravilno in popolno
obvestal ATVP, v skladu s dologili ZISDU-1, v poslovnem letu, konZanem na dan
31.12.2006.

Ljubljana, 5. april 2007
Direktor
Janez Urani¢

poobl Zi revizor

{ERNST& YOUNG

Revizija, davéno in poslovno
vetovanje d.o.o., Liubljana 1

Ernst & Young d.o.0: je ¢lan Emst & Young Global



5.2 Bilanca stanja ZVPSJU na dan 31. decembra 2006

1. Denarna sredstva
2. Kratkorocni vrednostni papirji
21 Vrednostni papirji domacih izdajateljev

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu

211 vrednostnih papirjev

2111 Drzavni vrednostni papirji

21.1.2  Vrednostni papirji drugih izdajateljev

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem

21.2 trgu vrednostnih papirjev

2.1.21  Drzavni vrednostni papirji
2.1.2.2  Vrednostni papirji drugih izdajateljev

22 Vrednostni papirji tujih izdajateljev

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu

2.2.1 vrednostnih papirjev

2211 Drzavni vrednostni papirji

2.21.2  Vrednostni papirji drugih izdajateljev

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem

222 trgu vrednostnih papirjev

2.2.2.1  Drzavni vrednostni papirji

Vrednostni papirji drugih izdajateljev

2222

3. Dolgoroéni vrednostni papirji

31 Vrednostni papirji domacih izdajateljev

311 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
o vrednostnih papirjev

3.1.1.1  Delnice

3.1.1.2  Obveznice
3.1.1.2.1 Drzavne obveznice
3.1.1.2.2 Obveznice drugih izdajateljev

3.1.1.3  Drugi vrednostni papirji

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem
trgu vrednostnih papirjev

3.1.2.1  Delnice

3.1.2

3.1.22  Obveznice
3.1.2.2.1 Drzavne obveznice

3.1.2.2.2 Obveznice drugih izdajateljev
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Pojasnilo

31.12. 2006

1

141.229

3.042.666

2.193.074

2.073.090

2.073.090

0

119.984

0

119.984

849.592

849.592

0

849.592

0

0

0

32.138.647

23.977.493

22.951.670

514.226

22.437.444

14.642.859

7.794.585

0

1.025.823

0

383.954

0

383.954

v 000 SIT
31.12. 2005

2

144.231

170.810

170.810

170.810

170.810

0

0

0

0

25.134.361

20.397.501

19.798.726

201.204

19.597.522

13.089.819

6.507.703

0

598.775

0

398.775

0

398.775

Indeks

3=1/2*100

97,92
1.781,32
1.283,93
1.213,68

1.213,68

127,87
117,55
115,92
255,57
114,49
111,86

119,77

171,32

96,28

96,28



3.1.23
3.2

3.2.1
32141
3212
3.2.1.21
32122
3213
322
3.2.21
3222
32221
32222

3223

41
411
412
4.2
4.2.1

422

5.1
511
5.1.2
5.2
5.2.1

522

6.1
6.1.1
6.1.2
6.2

6.2.1
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Drugi vrednostni papirji

Vrednostni papirji tujih izdajateljev

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev

Delnice

Obveznice

Drzavne obveznice
Obveznice drugih izdajateljev

Drugi vrednostni papirji

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem
trgu vrednostnih papirjev

Delnice

Obveznice

Drzavne obveznice
Obveznice drugih izdajateljev

Drugi vrednostni papirji

Investicijski kuponi vzajemnih skladov in delnice
investicijskih druzb

Investicijski kuponi vzajemnih skladov

Investicijski kuponi vzajemnih skladov v Republiki Sloveniji
Investicijski kuponi tujih vzajemnih skladov

Delnice investicijskih druzb

Delnice investicijskih druzb v Republiki Sloveniji
Delnice tujih investicijskih druzb

Dana posojila

Dana kratkoroCna posojila

Dana kratkoro¢na posojila v Republiki Sloveniji
Dana kratkoro¢na posojila v tujini

Dana dolgorocna posojila

Dana dolgoro¢na posojila v Republiki Sloveniji
Dana dolgorocna posojila v tujini

Depoziti pri bankah

Kratkoro¢ni depoziti

KratkoroCni depoziti pri bankah v Republiki Sloveniji
KratkoroCni depoziti pri bankah v tujini

Dolgoro€ni depoziti

Dolgoroéni depoziti pri bankah v Republiki Sloveniji

641.869

8.161.154

8.161.154

123.064

8.038.090

503.984

7.534.106

0

0

2.665.106

1.568.356

640.582

927.774

1.096.750

1.096.750

0

0

0

7.284.465

4.782.696

4.038.080

744616

2.501.769

1.899.787

200.000

4.736.860

4.736.860

0

4.736.860

1.061.156

3.675.704

0

0

1.911.982

953.036

162.322

790.714

958.946

958.946

0

0

0

3.170.651

651.494

651.494

0

2.519.157

2.519.157

320,93
172,29

172,29

169,69
47,49

204,97

139,39
164,56
394,64
117,33
114,37

114,37

229,75
734,11

619,82

99,31

75,41



6.2.2

71

7.2

8.1
8.2
8.3
8.4
8.5
8.6

8.7

10.

1.1

1.2
1.3
14
1.4.1
142
143
144
1.5
1.6
1.6.1
1.6.2
1.6.3
1.7

1.7.1
1.7.2

1.8
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Dolgoroéni depoziti pri bankah v tujini

Nepremiénine in druge stvarne pravice na nepremicnini
Nepremicnine in stvarne pravice v Republiki Sloveniji
Nepremicnine in stvarne pravice v tujini

Terjatve

Terjatve za prodane vrednostne papirje

Terjatve za prodane investicijske kupone vzajemnih skladov in
delnice investicijskih druzb

Terjatve za obresti in dividende

Terjatve za prodane nepremiénine

Terjatve do upravljavca za razliko do zajamé&enega donosa
vzajemnega pokojninskega sklada

Zapadle neplacane terjatve
Druge terjatve

Aktivne ¢asovne razmejitve
Skupaj sredstva (1 do 9)

Zunajbilanéna sredstva

Kratkoro¢ne obveznosti

Kratkoro¢ne obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev,
investicijskih kuponov vzajemnih skladov in delnic
investicijskih druzb

Kratkoro¢ne obveznosti iz nakupa nepremicnin

Kratkorone obveznosti iz upravljanja premozenja
vzajemnega pokojninskega sklada

Kratkoro¢ne obveznosti do upravijavca
- Za provizijo za upravljanje

- za vstopne stroske

- za izstopne stroSke

- druge obveznosti do upravljavca

Kratkoro¢ne obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega
sklada za vplacano premijo

Kratkoro€ne obveznosti za izplacila odkupne vrednosti enot
premozenja

- zaradi rednega prenehanja €lanstva v vzajemnem
pokojninskem skladu

- zaradi izrednega prenehanja €lanstva v vzajemnem
pokojninskem skladu

- zaradi prenosa sredstev v drug pokojninski nacrt
Kratkoro€ne obveznosti iz sklenjenih zavarovalnih polic

- za dodatno druZinsko pokojnino

- za dodatno invalidsko pokojnino

Kratkoro¢ne obveznosti za placilo davkov

601.982

500

0

45.309.794

0

119.884

27432

27432

0

30.556.986

0

127.679

2.938

18.160

18.160

106.581

0

151,02

149,18

148,28

93,89

151,06

151,06

86,74



1.9 Druge kratkorone obveznosti 0 0

2. Prejeti predujmi in var§cine 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 0 0
4, Dolgoroéne obveznosti 0 0
5. Cisti neiztrzeni dobi¢ki pri nalozbah 8 561.420 314.167 178,70
6. Enote premozenja 9  44.628.490  30.115.140 148,19
6.1 Vplaane enote premozenja 39.680.204 27.693.843 143,28
6.2 Vplacani presezek enot premozenja 2.473.324 1.127.254 219,41

Prevrednotovalni popravek enot premozenja v zvezi z

6.3 e o 0 0

neiztrzenimi nalozbami
6.4 ZadrZani Gisti dobicki 1.266.874 372.027 340,53
6.5 Ciste izgube 0 0
6.6 Nerazporejeni Cisti dobicki obraunskega obdobja 1.208.088 922.016 131,03
6.7 Ciste izgube obradunskega obdobja 0 0

Skupaj obveznosti do virov sredstev (1 do 6) 45.309.794 30.556.986 148,28
7. Zunajbilan¢éne obveznosti do virov sredstev 0 0

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del raGunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z
njimi.

mag. Dragana Cicmil Trtnik Tomaz Toplak
direktorica oddelka za ra¢unovodstvo predsednik uprave

Lrtges &M Thauy T —
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5.31zkaz poslovnega izida ZVPSJU v obdobju od 1. januarja do 31. decembra 2006

v 000 SIT
N 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
Pojasnilo 2006 2005 Indeks

1. Prihodki od obresti 10 1.588.192 1.213.834 130,84
1.1 Prihodki od obresti od nalozb v Republiki Sloveniji 1.309.500 989.539 132,33
12 Prihodki od obresti od nalozb v tujini 278.692 224295 124,25
2, Prihodki od dividend 11 107.717 96.269 111,89
21 Prihodki od dividend od vrednostnih papirjev domacih izdajateljev 89.851 87.199 103,04
2.2. Prihodki od dividend od vrednostnih papirjev tujih izdajateljev 17.866 9.070 196,98
3. Prihodki od najemnin 0 0 -
341 Prihodki od najemnin v Republiki Sloveniji 0 0 -
3.2 Prihodki od najemnin v tujini 0 0 -
4, Iztrzeni dobicki pri nalozbah 12 49.264 4.793 1.027,83

Prihodki od vplacil upravljavca za razliko do zajaméenega
5. 13 0 74 -

donosa
6. Drugi finanéni prihodki 14 4.346 7.830 55,50
7. Drugi prihodki 15 6.010 6.114 98,30
9. Odhodki za provizijo za upravljanje 16 276.621 170.812 161,94

Odhodki v zvezi z upravljanjem vzajemnega pokojninskega
10. 0 0 -

sklada
11. Odhodki v zvezi z upravljanjem nepremicnin 0 0 -
12, Ciste neiztrzene izgube pri nalozbah 0 0 -
13. lztrzene izgube pri nalozbah 17 177.982 28.608 622,14
14. Odhodki za popravke vrednosti nalozb 18 35 10.486 0,33
15. Finanéni odhodki 19 92.074 195.827 47,02
16. Drugi odhodki 20 729 1.165 62,58

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del raGunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z
njimi.

mag. Dragana Cicmil Trtnik Tomaz Toplak
direktorica oddelka za raunovodstvo predsednik uprave

dtar - Tidsdn_ Tty Télece—
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5.4 1zkaz finan®iega izida ZVPSJU v obdobju od 1. januarja do 3tedddra 2006

Pritoki od vplacila enot premozenja VPS

Odtoki zaradi izplacila odkupne vrednosti enot premozenja VPS
Prevrednotenje nerazporejenega Cistega dobicka
Cisti pritoki od $iritve poslovanja

Povecanje nalozb

ZmanjSanje nalozb

Sprememba terjatev

Sprememba obveznosti

Sprememba ACR

Sprememba PCR

Sprememba neiztrzenega dobicka pri nalozbah
Cisti odtoki od upravljanja premozenja

Nerazporejeni Cisti dobicek ali €ista izguba obraCunskega obdobja

mag. Dragana Cicmil Trtnik
direktorica oddelka za racunovodstvo

M@:uu‘ -Tun
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1.1.-31.12. 2006

14.148.900

816.468

27.170

13.449.493

14.743.080

0

12.730

7.795

0

0

247.253

-1.066.859

1.208.088

v 000 SIT
1.1.-31. 12. 2005

13.481.573
464.127
7.074
13.026.749
13.740.538
0

19.877
25.716

0

0

18.403
-171.785

922.016

Tomaz Toplak
predsednik uprave

Thumy Teslpese—,



5.51zkaz gibanja vrednosti enot premozenja ZVPSJU

+ Vplacane enote premozenja
+ Presezek vplacanih enot premozenja
Izpla¢ane enote premoZzenja
Izplagan presezek enot premozenja
Prevrednotovalni popravek vrednosti enote premoZenja
Zadrzani Cisti dobicki/lzgube

+ Nerazporejeni Cisti dobicki/Ciste izgube

mag. Dragana Cicmil Trtnik
direktorica oddelka za racunovodstvo

&J‘@m‘ 0~ Tl

v 000 SIT

2006 2005 2004
12.743.757 12.517.401 15.747.322
1.405.143 964.171 195.791
757.396 436.241 134.640
59.072 27.886 4.822

0 0 0

27.170 7.074 0
1.208.088 922.016 379.102

Tomaz Toplak
predsednik uprave

Thusy T8l eze—

5.6 1zkaz gibanja Stevila enot premozenja ZVPSJU v obtoku

+ Stevilo vpla&anih enot premoZenja med letom

Stevilo izpladanih enot premozenja med letom

Peter Pogacar
direktor oddelka za
pokojninska zavarovanja

o —
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v enotah premozenja

2006 2005 2004
276.938.430 156.126.824 0
127.437.567 125.174.014 157.473.222

7.573.956 4.603.893 1.346.398

Tomaz Toplak
predsednik uprave



5.7 Dodatek in pojasnila k tanovodskim izkazom

5.7.1 Na€ini vrednotenja ra ¢éunovodskih postavk

Postavke v radunovodskih izkazih so prikazane in se vrednotijo v skladu s Sklepom o nacinu
vrednotenja knjigovodskih postavk vzajemnega pokojninskega sklada (Uradni list RS, St. 109/2001).
Kot dodatna pojasnila so uporabljeni slovenski racunovodski standardi; predvsem pa pojasnila iz
SRS 24 — Oblike bilance stanja za zunanje poslovno porocanje, SRS 25 — Oblike izkaza poslovnega
izida za zunanje poslovno poroCanje in SRS 38 — Racunovodske reSitve v vzajemnih skladih se
uporabljajo tudi v vzajemnih pokojninskih skladih, ¢e v teh pojasnilih ni dolo€eno drugace. Postavke,
pri katerih nastajajo posebnosti pri vrednotenju, so v tem poglavju Se posebej opisane.

Racunovodski izkazi so sestavljeni v slovenskih tolarjih in zaokrozeni na tiso€ enot.

V bilanci stanja se izkazujejo postavke po nakupni vrednosti. Vrednotijo se po dnevni trzni oziroma
unovgljivi vrednosti, razen pri skupnem prevrednotovaniju.

Vse postavke sredstev in obveznosti, izrazene v tuji valuti, se na dan bilanciranja preracunajo v tolarje
po srednjem te€aju Banke Slovenije.

Postavka sredstev Denarna sredstva vklju€uje gotovino, denarna sredstva na racunih pri bankah in
drugih institucijah ter denarna sredstva na odpoklic.

Postavka sredstev Kratkoro €ni vrednostni papirji zajema vse nalozbe v kratkoro¢ne vrednostne
papirje.

Postavka drzavni kratkoro€ni vrednostni papirji vkljuCuje lo€eno izkazovanje vrednostnih papirjev,
katerih izdajateljica je Republika Slovenija oziroma Banka Slovenije.

Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo z obrestmi vred v skladu s pogoji, ki jih dolo€i izdajatelj pri
izdaji vrednostnega papirja.

Diskontirani kratkoro€ni vrednostni papirji se izkazujejo po diskontirani nominalni vrednosti z obrestmi
vred in v skladu s pogoji, ki jih dolo€i izdajatelj pri izdaji vrednostnega papirja.

Postavka sredstev Dolgoro €ni vrednostni papirji  vkljuCuje vse nalozbe v dolgoro¢ne vrednostne
papirje na dan, na katerega se sestavi bilanca stanja.

Navadne delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po
zadnjem tecaju na dan bilanciranja. Odstopanje trzne vrednosti od nakupne vrednosti se izkazuje kot
neiztrzeni dobicek pri nalozbi oziroma kot neiztrzena izguba pri nalozbi.

Navadne delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po
knjigovodski vrednosti v zadnjih objavljenih letnih racdunovodskih izkazih izdajatelja oziroma po

nakupni ceni, Ce je ta nizja.

Ce je knjigovodska vrednost delnic, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev,
manjSa od nakupne vrednosti, se oblikuje popravek vrednosti. Ce je ob naslednjem vrednotenju
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knjigovodska vrednost delnic vecja od nakupne vrednosti, se popravek vrednosti stornira v ustrezni
vi8ini (do nakupne vrednosti).

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo v
neodpla¢ani nominalni vrednosti, pomnoZeni s teCajem organiziranega trga vrednostnih papirjev, in v
skladu s pogoji, ki jih dolo¢i izdajatelj pri izdaji obveznic.

Obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se vrednotijo po
nominalni vrednosti oziroma po nakupni ceni, €e je ta nizja.

Drugi vrednostni papirji se izkazujejo po te€aju organiziranega trga vrednostnih papirjev oziroma po
unovéljivi vrednosti, v drugih primerih se izkazujejo po nakupni vrednosti, razen pri skupnem
ovrednotenju.

Ce upravljavec vzajemnega pokojninskega sklada na podlagi ocenitve pooblas¢enega ocenjevalca
vrednosti podjetij ugotovi, da je knjigovodsko izkazana vrednost posameznega vrednostnega papirja,
s katerim se ne trguje ali se z njim trguje neredno, premajhna ali prevelika, se lahko odloci za skupno
ovrednotenje.

Pri skupnem ovrednotenju se tak vrednostni papir izkaZe po ocenjeni vrednosti. Ce je ocenjena
vrednost vedja od knjigovodske, se razlika izkaZe kot nerealizirani kapitalski dobi¢ek. Ce je ocenjena
vrednost manjSa od knjigovodske, se za razliko oblikuje popravek vrednosti vrednostnega papirja.

Nalozbe v investicijske kupone vzajemnih skladov se izkazujejo po dnevni odkupni vrednosti.
Delnice investicijskih druzb  se izkazujejo enako kot navadne delnice.

Postavka sredstev Depoziti pri bankah vklju€uje nalozbe v depozite pri bankah. Nalozbe v depozite
pri bankah se razélenijo na dolgo- in kratkoro€ne po preostali zapadlosti v pladilo. Izkazujejo se z
dnevno pripadajocimi obrestmi, ki se obra¢unavajo skladno s pogodbenimi dologili.

Terjatve se izkazujejo nepobotano z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fizi€nih oseb, dokler
se ne pobotajo. 1zkazujejo se v izterljivi vrednosti do dneva, za katerega se sestavi bilanca stanja.

Postavka Kratkoro €ne obveznosti do upravljavca so obveznosti za provizijo za upravljanje, ki do
dneva, na katerega se sestavi bilanca stanja, Se niso bile placane.

Postavka Kratkoro €ne obveznosti za nerazporejeno premijo  (del drugih kratkoro¢nih obveznosti)
predstavlja vplatano premijo, ki na dan, na katerega se sestavi bilanca stanja, Se ni bila preraunana
Vv enote premozenja.

Neiztrzeni dobi €ek pri nalozbah je posledica pove€anja trzne vrednosti ali pove€anja vrednosti
nalozbe zaradi ocenitve (skupnega ovrednotenja) posamezne dolgo- oziroma kratkoroéne nalozbe, ne

pa obradunanih obresti ali drugih donosov, in Se ni unovéen.

NeiztrZzena izguba pri naloZzbah je posledica zmanjSanja trzne vrednosti posamezne dolgo- oziroma
kratkoro¢ne nalozbe.

Presezek neiztrzenih izgub pri nalozbah nad neiztrzenimi dobicki pri nalozbah se izkazuje med
odhodki v izkazu poslovnega izida kot €ista neiztrzena izguba pri nalozbah
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Presezek neiztrzenih dobi¢kov pri nalozbah nad neiztrzenimi izgubami pri nalozbah se izkazuje v
bilanci stanja kot €isti neiztrzeni dobi €ek pri nalozbah .

Postavka Prihodki od obresti zajema obracunane obresti od nalozb do dneva, na katerega se
sestavi izkaz poslovnega izida; ob nakupu nalozbe, v katero vrednost so Ze vraCunane obresti, se te
izkaZejo kot prihodek in v isti velikosti tudi kot odhodek. Prihodki od obresti vrednostnih papirjev
sestavljajo prihodke od obresti in tudi kupljene, nateCene obresti obveznic; pri teh gre le za pobot Ze
pla¢anih obresti.

Postavka Iztrzeni dobi €ki pri nalozbah vklju€uje vse pozitivhe razlike med prodajno ceno prodanih
nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan obracunskega obdobja.

Postavka Odhodki za upravljavsko provizijo obsega provizijo, obradunano upravljavcu za
upravljanje vzajemnega pokojninskega sklada, za obdobje od zacetka obracunskega obdobja do
dneva, na katerega se sestavi izkaz uspeha.

Postavka Odhodki v zvezi z upravljanjem vzajemnega pokojninskega sklada vKkljuCuje tiste
odhodke, ki nastajajo pri upravljanju posameznih vrst nalozb in so opredeljeni v pravilih vzajemnega

pokojninskega sklada. 1zkazujejo se lo€eno po posameznih vrstah odhodkov.

Postavka lztrzene izgube pri nalozbah vkljuuje vse negativne razlike med prodajno ceno prodanih
nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan prejSnjega obracunskega obdobja.

Postavka Odhodki za popravke vrednosti nalozb  vkljuCuje razliko med knjigovodsko vrednostjo
posamezne nalozbe in njeno ocenjeno iztrzljivo vrednostjo.

Postavka Odhodki od obresti vrednostnih papirjev so nateCene obresti obveznic, ki jih je treba
placati ob nakupu obveznice.

5.7.2 Pojasnila k posameznim postavkam ra  €unovodskih izkazov

Vsa pojasnila k postavkam sredstev in obveznosti do virov sredstev so navedena po stanju na dan
31. decembra 2006 in 31. decembra 2005.

v 000 SIT
2006 2005 Indeks
Denarna sredstva na transakcijskem raCunu 5733 5.493 104,37
Denarna sredstva na deviznem racunu 2.496 54.238 4,60
Denarna sredstva, vezana na odpoklic 133.000 84.500 157,40
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Zakladne menice domacih izdajateljev, s katerimi se trguje
Komercialni zapisi domacih izdajateljev, s katerimi se ne trguje

Obveznice tujih izdajateljev, s katerimi se trguje

2006

2.073.090

119.984

849.592

2006

Postavka obsega nalozbe v naslednje dolgoro€ne vrednostne papirje:

Delnice domacih izdajateljev, s katerimi se trguje

Obveznice domacih izdajateljev, s katerimi se trguje — drzavne
Obveznice domacih izdajateljev, s katerimi se trguje — druge
Obveznice domacih izdajateljev, s katerimi se ne trguje — drzavne
Obveznice domacih izdajateljev, s katerimi se ne trguje — druge
Drugi vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se ne trguje
Delnice tujih izdajateljev, s katerimi se trguje

Obveznice tujih izdajateljev, s katerimi se trguje — drzavne

Obveznice tujih izdajateljev, s katerimi se trguje — druge

Delnice domacih izdajateljev, s katerimi se trguje
Obveznice domacih izdajateljev, s katerimi se trguje — drzavne
Obveznice domacih izdajateljev, s katerimi se trguje — druge

Obveznice domacih izdajateljev, s katerimi se ne trguje — drzavne
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514.226

14.642.859

7.794.585

0

383.954

641.869

123.064

503.984

7.534.106

201.204

13.089.819

6.507.703

0

v 000 SIT

20056

170.810

v 000 SIT

2005

v 000 SIT

v 000 SIT

Indeks

1.213,68

Indeks

131.251
20.287
39.175

0

0

0

8.946
-30.255

-6.820

-6.260
221.158
89.415

0



Obveznice domacih izdajateljev, s katerimi se ne trguje — druge 404.750 5.975 0

Drugi vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se ne trguje 200.000 0 0
Delnice tujih izdajateljev, s katerimi se trguje 0 0 0
Obveznice tujih izdajateljev, s katerimi se trguje — drzavne 1.061.156 0 -4.524
Obveznice tujih izdajateljev, s katerimi se trguje — druge 3.675.704 0 45.928

PodrobnejSi prikaz kratko- in dolgoro¢nih vrednostnih papirjev je naveden v dodatku, kjer so prilozeni
izkazi premozenja (v osmem poglavju).

v 000 SIT
2006 2005 Indeks
v 000 SIT
Delnice investicijskih druzb domacih izdajateljev 1.096.750 0 167.555
Investicijski kuponi domacih vzajemnih skladov 640.582 0 117.206
Investicijski kuponi tujih vzajemnih skladov 927.774 0 114.075
v 000 SIT
Delnice investicijskih druzb domacih izdajateljev 958.946 0 -102.657
Investicijski kuponi domacih vzajemnih skladov 162.322 0 11.789
Investicijski kuponi tujih vzajemnih skladov 790.714 0 59.318

v 000 SIT
2006 2005 Indeks

Na dan 31. decembra 2006 so bili dani depoziti naslednjim bankam:

Kratkoro¢ni depoziti 4.782.696 651.494 734,11
dani domacim bankam 2.134.855 651.494 327,69
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dani domacim bankam - kratkoroéni del dolgoro¢nih depozitov
dani tujim bankam - kratkoroCni del dolgoro¢nih depozitov
Dolgoroéni depoziti

dani domacim bankam

dani tujim bankam

Obresti se dnevno pripisujejo glavnici in se do dneva pred izpla¢ilom glavnice izkazujejo na postavki
finan¢nih nalozb, na dan zapadlosti pa se prenesejo na postavko terjatve iz financiranja oziroma druge

terjatve.

Terjatve iz financiranja

Terjatve za obresti — drugi vrednostni papirji
Terjatve za obresti od depozitov pri bankah
Terjatve za dividende

Druge terjatve iz financiranja

Druge terjatve

Ostale terjatve

Zapadle neplacane terjatve

Kratkoro€ne obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev
Kratkoro¢ne obveznosti do upravljavca

- provizija za upravljanje

- vstopni stroski

- izstopni stroski

Kratkoro€ne obveznosti do &lanov VPS za vplaéano premijo

Vstopni stroski, ki so opredeljeni v Pokojninskem naértu PNJU K in v Pravilih ZVPSJU, zmanjSujejo
vplagano premijo in ne pomenijo stroSkov sklada. Tako ZPIZ-1 opredeljuje vplacano ¢isto premijo kot:
»vplagana Cista premija prostovoljnega dodatnega zavarovanja je razlika vplatane premije in premije
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1.903.225

744616

2.501.769

1.899.787

601.982

2006

37.181

13.489

23.692

500

500

2006

27432

27432

0

0

92.452

0

0

2.519.157

2.519.157

0

v 000 SIT

2005

24.924

6.989

17.667

266

27

v 000 SIT

2005

2.938

18.160

18.160

0

0

106.581

99,31

75,41

Indeks

149,18
193,00

134,10

Indeks

151,06

151,06

86,74



iz druge alinee osmega odstavka 298. ¢lena ZPIZ-1, zmanjSana za vstopne stroske, ki pripadajo
upravljavcu vzajemnega pokojninskega sklada«. Ker se vstopni stroSki ne odvedejo upravljavcu ob
samem vplailu ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada, ampak v treh delovnih dneh po konverziji,
nastanejo obveznosti do upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada za placilo teh stroSkov.

v 000 SIT

2006 2005 Indeks
NeiztrZeni dobicki pri naloZbah: 766.620 507.528 151,05
domacih izdajateljev 336.178 359.983 93,39
- delnice 131.251 9.536 1.376,37
- obveznice 204.927 350.447 58,48
tujih izdajateljev 26.495 73.801 35,90
- delnice 8.946 0 -
- obveznice 17.549 73.801 23,78
investicijskih druzb domacih izdajateljev 171.254 0 -
investicijskih kuponov domacih vzajemnih skladov 117.206 11.789 994,20
investicijskih kuponov tujih vzajemnih skladov 115.487 61.955 186,40
domacih izdajateljev -145.465 -55.670 261,30
- delnice 0 -15.796 -
- obveznice -145.465 -39.874 364,81
tujih izdajateljev -54.624 -32.397 168,61
- delnice 0 0 -
investicijskih druzb domacih izdajateljev -3.699 -102.657 168,61
investicijskih kuponov tujih vzajemnih skladov -1.412 -2.637 3,60

Pobotani neiztrzeni dobicki in izgube glede na strukturo nalozb:

Pobotani neiztrzeni dobicki in izgube pri nalozbah: 561.420 314.167 178,70
Pobotani dobigkilizgube domagih izdajateljev 190.713 304.313 62,67
Pobotani dobicki/izgube tujih izdajateljev -28.129 41.404 67,94
Pobotani dobigki/izgube investicijskih druzb 167.555 -102.657 163,22
Pobotani dobicki/izgube investicijskih kuponov 231.281 71.107 325,26
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Vplaane enote premozenja
Vplacani presezek enot premozenja
ZadrZani Cisti dobicki

Nerazporejeni Cisti dobi¢ek obracunskega obdobja

Podatki o vrednosti sredstev na dan 31. decembra 2006

Dejanska Gista vrednost sredstev (DCVS)
ZajamCena vrednost sredstev (ZVS)

Razlika med DCVS in ZVS

2006

39.680.204

2.473.324

1.266.874

1.208.088

2006

45.189.910

43.385.154

1.804.756

2006

Najvedji del prihodkov je bil ustvarjen pri prihodkih od obresti, od tega:

Prihodki od obresti od nalozb domacih izdajateljev
Prihodki od obresti dolgoro¢nih vrednostnih papirjev
- obveznice

- drugi vrednostni papirji

Prihodki od obresti kratkoroénih vrednostnih papirjev
- zakladne menice

Prihodki od obresti iz depozitov

Prihodki od obresti od nalozb tujih izdajateljev
Prihodki od obresti dolgorocnih vrednostnih papirjev
- obveznice

Prihodki od obresti iz depozitov

Prihodki od obresti vklju€ujejo prihodke od obresti in tudi kupljene, nateCene obresti obveznic, pri

zadnijih gre le za pobot Ze pla¢anih obresti.

Ob nakupu nalozbe, v katero vrednost so Ze vracunane obresti, se te izkazejo kot prihodek in v isti

velikosti tudi kot odhodek.
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1.309.500

1.056.579

1.039.330

17.249

39.310

213.611

278.692

274.078

274.078

4614

v 000 SIT

2005

27.693.843

1.127.254

372.027

922.016

v 000 SIT

2005

30.429.307

29.551.006

878.301

v 000 SIT

2005

989.539

906.072

898.930

7.142

6.387

6.387

77.080

224.295

224.295

224295

0

Indeks

143,28
219,41
340,53

131,03

Indeks
148,51
146,81

205,48

Indeks

132,33
116,61
115,62
241,51
615,47
615,47

277,13

124,25
122,20

122,20



Prihodki od dividend domacih izdajateljev

Prihodki od dividend tujih izdajateljev

v 000 SIT

2006 2005
87.199

17.866 9.070
v 000 SIT

2006 2005

V tabeli so razporejeni iztrZzeni dobicki pri nalozbah glede na strukturo nalozb:

domacih izdajateljev

- obveznice

- zakladne menice

- investicijski kupon

- delnice

- delnice investicijskih druzb
- potrdila o vlogi

tujih izdajateljev

- obveznice

- investicijski kupon

- delnice

11.070 3.402
7.604 2.309
119 0
3.347 0
0 69

0 616

0 408
38.194 1.391
19.094 1.391
19.087 0
13 0

v 000 SIT

2006 2005
v 000 SIT

2006 2005

Indeks

103,04

196,98

Indeks

325,40

329,32

2.745,79

1.372,68

Indeks

Indeks

Od tega zneska obsegajo 4.262 tiso¢ tolarjev tecajne razlike in 84 tisoc€ tolarjev drugi financni prihodki.
Drugi finanéni prihodki vklju€ujejo obresti za sredstva na transakcijskem racunu in prihodke od obresti,

ki nastanejo od datuma obracuna do plaila obresti.
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v 000 SIT

2006 2005

Drugi prihodki so prihodki od storno popravkov vrednosti nalozb.
v 000 SIT
2006 2005

Indeks

Indeks

Provizija za upravljanje sklada znaSa 0,75 odstotka povprecne letne Ciste vrednosti sredstev sklada in

se placuje mesecno.

v 000 SIT

2006 2005

Domacih izdajateljev 62.924 22.403
- obveznice 57.915 22.403
- delnice 4.989 0
- zakladne menice 20 0
Tujih izdajateljev 115.058 6.205
- obveznice 95.592 6.205
- delnice 6.190 0
- investicijski kuponi 13.276 0
v 000 SIT

2006 2005

Odhodki za popravke vrednosti obveznic domacih izdajateljev 35 10.486
drzavnih obveznic 0 2.038
obveznic drugih izdajateljev 35 8.448
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v 000 SIT

2006 2005 Indeks
Odhodki od obresti obveznic domacih izdajateljev 64.271 150.244 42,78
Odhodki od obresti od obveznic tujih izdajateljev 15.631 44595 35,05
Odhodki od negativnih tecajnih razlik 10.887 981 1.109,79
Drugi finan¢ni odhodki 1.285 7 18.357,14

Odhodki od obresti so nateCene obresti obveznic, ki jih je treba pla¢ati ob nakupu obveznice,
dejansko pa niso odhodek, ampak le izdatek.

v 000 SIT

2006 20056 Indeks

5.7.3 Dogodki po bilan €nem datumu

Po bilanénem datumu ni bilo dogodkov, ki bi lahko bistveno vplivali na stanje sklada.
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6. POSLOVNO POR@ILO UPRAVLJAVCA ZAPRTEGA
VZAJEMNEGA POKOJNINSKEGA SKLADA ZA JAVNE
USLUZBENCE

6.1 Poslovanje in rezultati poslovanja Zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada za javne
usluzbence

Poslovanje ZVPSJU je leta 2006 potekalo v skladu z razvojnimi usmeritvami upravljanja sklada, ki sta
jih oblikovala upravljavec sklada, to je Kapitalska druZzba, d.d., in Odbor sklada. Odbor sklada z
aktivnim delovanjem in sodelovanjem svojih ¢lanov veliko prispeva k boljSemu poslovanju sklada ter
tudi h kakovosti upravljanja sklada in dobrim odnosom upravljavca sklada s &lani sklada. Temeljne
usmeritve pri poslovanju in upravljanju ZVPSJU so bile in bodo tudi v prihodnje: dosegati ¢im visji
donos ob Se sprejemljivi stopnji tveganja, zagotavljati visokokakovostno raven storitev za ¢lane in
delodajalce, izboljSati obveS€enost javnih usluzbencev o dodatnem pokojninskem zavarovanju in
moznostih za vplaGevanje dodatnih individualnih premij, spodbujati delodajalce k uporabi sodobne
programske opreme KaD.Net in digitalnega potrdila, obenem pa zagotavljati visoko stopnjo zaupanja v
produkt dodatnega pokojninskega zavarovanja za javne usluzbence.

Brez sodobnih elektronskih storitev, ki temeljijo na varnem elektronskem poslovanju, je vsakdanje delo
lahko bolj zapleteno in dolgotrajno. Izmenjava podatkov prek spletnega mesta Kapitalske druzbe, d.d.,
KaD.Net omogoc¢a hitro in preprosto pripravo ter pregledovanje podatkov o ¢lanih in plaganih
premijah. Zato smo v letu 2006 zavezancem za placilo (razen tistim, ki imajo manj kot pet zaposlenih)
omogocili dostop do spletnega mesta KaD.Net, izkljuéno z uporabo digitalnih potrdil, in s tem
nadgradili varno elektronsko izmenjavo podatkov.

Posebno pozornost smo v letu 2006 namenili ozaveS¢anju ¢lanov sklada, da je treba za dodatno
pokojnino v tretiem Zzivljenjskem obdobju Se dodatno varevati. Spodbujali smo jih k vplacevanju
individualne premije, saj jim to Pokojninski nacrt za kolektivnho dodatno pokojninsko zavarovanje za
javne usluzbence omogoca pod enako ugodnimi pogoji, kot jih ima delodajalec, dobijo pa tudi davéne
olajSave.

Kapitalska druzba, d.d., je kot upravljavec ZVPSJU v letu 2006 vodila naloZbeno politiko, ki je bila
usmerjena v varnost, donosnost, likvidnost ter razprSenost nalozb in dolgorocno rast vrednosti
premozenja ZVPSJU. Zaradi vecje razprSenosti nalozb sklada se je glede na prejSnje leto povecalo
Stevilo naloZb, kar je zlasti pomembno z vidika investiranja v tuje vrednostne papirje. Skupno Stevilo
vseh vrednostnih papirjev v portfelju sklada je ob koncu leta doseglo 115.

Rezultat poslovanja s sredstvi ¢lanov sklada se kaze v dejanski donosnosti. S sredstvi ¢lanov sklada
gospodarimo preudarno in skrbno ter zagotavljamo dolgoroéno rast premozenja. Leta 2006
upravljavcu ZVPSJU v sklad ni bilo treba vplacati sredstev, ki bi jih sicer moral, ¢e ne bi dosegel
zajamc&ene donosnosti.

Na zaletku leta 2007 se je v Kapitalski druzbi, d.d., uspeSno koncal tudi projekt prehoda na euro, ki je
potekal v skladu s terminskim in vsebinskim nacrtom posebne projektne skupine. Z ustrezno
prilagoditvijo informacijske podpore, ki je bila ve€inoma potrebna pri upravljanju pokojninskih skladov,
in izvedbo dveh celovitih preizkuSanj, je bilo zagotovljeno primerno okolje za nemoten prehod nha novo
valuto in za izvedbo vseh potrebnih poslovnih dejavnosti.
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6.2 Makroekonomski okvir poslovanja

6.2.1 Inflacija

Cene Zivljenjskih potreb3€in so se v obdobju od januarja do decembra leta 2006 poviSale za
2,8 odstotka, kar je za 0,5 odstotne tocke vec kot lani. Povpreéna inflacija, merjena s harmoniziranim
indeksom cen Zzivljenjskih potrebS¢in, ki se uporablja kot konvergen&no merilo, je bila decembra 2006
2,5-odstotna, kar je enako kot decembra 2005, in je za maastrichtskim kriterijem v tem mesecu
zaostajala za 0,4 odstotne tocke.

Slika 2: Gibanje mesecne in letne stopnje rasti cen Zivljenjskih potreb3cin v obdobju januar-december 2006
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6.2.2 Bruto doma ¢€i proizvod

Po prvi oceni UMAR se je bruto domaci proizvod v letu 2006 poviSal za 5,2 odstotka. Tako znaSa BDP
na prebivalca v preteklem letu 14.811 eurov. Bruto domagi proizvod se je po Cetrtletjih enakomerno
poveceval, saj je bila v prvem cetrtletju dosezena 5,0-odstotna, v drugem cetrtletju 4,7-odstotna, v
tretiem 5,6-odstotna in v zadnjem, Cetrtem Cetrtletju 5,5-odstotna realna rast. V letu 2006 sta bila
glavna dejavnika rasti BDP izvoz blaga in storitev ter visoka rast investicij v osnovna sredstva.
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Slika 3: Gibanje medletnih realnih stopenj rasti BDP v letu 2006

v %
w

1. Cetrtletie 2. Cetrletie 3. Cetrtletie 4. Cetrtietie

6.2.3 Zaposlenost in pla ¢e

Stopnja registrirane brezposelnosti je konec decembra 2006 znaSala 8,6 odstotka in je tako ostala na
enaki ravni kot novembra 2006. V istem obdobju se je Stevilo delovno aktivnih prebivalcev znizalo za
0,4 odstotka in je konec decembra znaSalo 833.016 oseb. V letu 2006 se je Stevilo delovno aktivnih
oseb le malo povecalo, in sicer za 1,4 odstotka.

Povpreéna mesecna bruto placa v Sloveniji je bila decembra 2006 za 4,0 odstotka viSja v primerjavi z
decembrom 2005 in je znaSala 302.207 tolarjev. PovpreCna meseCna neto plaa je znaSala
196.251 tolarjev, kar je za 6,6 odstotka ve¢€ kot decembra 2005.

6.2.4 Trg denarja

Banka Slovenije v zadnjem Cetrtletju kljuénih tolarskih obrestnih mer ni spreminjala. Nazadnje jih je
spremenila avgusta, ko je zviSala obrestno mero za 60-dnevne blagajniSke zapise s 3,25 odstotka na
3,50 odstotka, isto¢asno je zviSala lombardno obrestno mero s 4,50 odstotka na 4,75 odstotka.

Deklarirane aktivne tolarske obrestne mere so se novembra 2006 pri dolgoroénih posojilih
gospodarstvu in tudi pri posojilih prebivalstvu znizale. Medtem pa se je cena kratkoro¢nih posojil
gospodarstvu in potroSniskih posojil malenkost podraZzila.

Deklarirane pasivne obrestne mere tolarskih vlog so se novembra gibale v razlicne smeri. Pri

depozitih, vezanih nad eno leto, je obrestha mera mocéno padla, in sicer z 2,7 odstotka na
1,5 odstotka.
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Slika 4: Gibanje povprecnih deklariranih nominalnih aktivnih in pasivnih obrestnih mer bank v obdobju januar—december 2006 (v %)
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Dolgoroéna posajila gospodarstvu Vezani depoziti nad 1 lefo

Referen¢na medbanéna obrestna mera eurskega obmocja, Sestmesecni Euribor, je leto 2006 zacela
pri vrednosti 2,64 odstotka in ga koncala pri vrednosti 3,85 odstotka. Vrednost je sledila obrestni meri
ECB in makroekonomskim kazalnikom.

Donosnost do dospetja desetlethe nem8ke drZzavne obveznice je v prvi polovici leta rasla, v drugi
polovici pa stagnirala in celo padala. Zato je donosnost do dospetja na zaCetku leta znaSala
3,32 odstotka, najviSja vrednost je bila dosezena na zagetku julija in je znaSala 4,14 odstotka, ob
koncu leta pa je znaSala 3,95 odstotka.

Slika 5: Gibanje donosnosti do dospetja desetletne nemSke drzavne obveznice in Sestmesecnega Euriborja v obdobju januar-
december 2006 (v %)
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Tolarski te€aj eura se je v letu 2006 gibal blizu centralnega te€aja. V celotnem letu 2006 je te€aj eura
zrasel le za 0,03 odstotka.

Telaj ameriSkega dolarja je v obdobju od januarja do decembra 2006 upadel, saj je leto zacel pri
vrednosti 202,43 tolarja, koncal pa ga je 10,13 odstotka nizje, pri vrednosti 181,93 tolarja za dolar.

Slika 6: Gibanje srednjega te¢aja Banke Slovenije za euro in ameridki dolar v obdobju januar-december 2006
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6.2.5 Cena nafte
Cena nafte je v prvi polovici leta 2006 zaradi geopoliticnih tveganj zrasla z ravni okrog 60 dolarjev za

sod na skoraj 80 dolarjev za sod, v jesenskem in zimskem &asu pa je padala na zacetno raven, saj v
Mehiskem zalivu v tem obdobju ni bilo hujSih orkanov in pa tudi zaradi mile zime.
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Slika 7: Gibanje cene enomesecne terminske pogodbe za surovo nafto na NYMEX-u v obdobju januar-december 2006
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6.2.6 Trg kapitala

NajviSjo vrednost med delniSkimi indeksi je dosegel slovenski borzni indeks SBI 20, saj je v
opazovanem obdobju pridobil skoraj 38 odstotkov vrednosti. NajviSjo vrednost je dosegel
18. decembra pri 6.465 tockah, kar je rekordna vrednost indeksa.

Tuji delniski indeksi so po majskem veljem popravku na trgu kapitala do konca leta 2006 zrasli in

vec€inoma Ze presegli vrednosti iz prve polovice leta. Ameriski in nemski borzni indeks sta v letu 2006
zrasla za 16 in 22 odstotkov, japonski indeks pa s slabimi 10 odstotki zaostaja.
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Slika 8: Gibanje borznega indeksa SBI 20 in tujih borznih indeksov v obdobju januar—december 2006 (indeks: 1. 1. 2006 = 100)
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Vrednost slovenskega borznega indeksa obveznic (BIO) se je v obdobju od januarja do
decembra 2006 znizala za 2,98 odstotka.

Tuji kriterijski indeks obveznic, nominiran v eurih, IBOXX Euro Index World Wide Price Overall, je v
opazovanem obdobju izgubil 0,43 odstotka vrednosti, kar je manj od slovenskega indeksa BIO.

Slika 9: Gibanje indeksov obveznic BIO in IBOXX Euro Index v obdobju januar-december 2006 (indeks: 1. 1. 2006 = 100)
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6.3 Nalozbena politika

Cilji upravljanja sredstev ZVPSJU so dolo¢eni s Pokojninskim na¢rtom PNJU K in s pravili ZVPSJU,
povzamemo pa jih lahko kot:

- dosegati zajamcen donos, ki znaSa v skladu z 298. ¢lenom ZPIZ-1, 26. &lenom Pravil ZVPSJU
in 24. ¢lenom Pokojninskega nacrta ZVPSJU, izraZen z letno stopnjo donosnosti 50 odstotkov
povpreéne letne obrestne mere na drzavne vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom;

- dosegati maksimalno letno stopnjo donosnosti sredstev ZVPSJU ob Se sprejemljivi stopnji
tveganja.

Upravljavec pri doseganju navedenih ciljev investiranja vodi tako nalozbeno politiko, ki je usmerjena v
varnost, donosnost, likvidnost, razprSenost nalozb in dolgoro¢no rast vrednosti premozenja ZVPSJU.
Varnost upravljanja zagotavlja primerna struktura premozenja in nabor posameznih nalozb, ki izkazuje
primerno stopnjo tveganja. Izbor posamezne nalozbe za vkljucitev v premozenje ZVPSJU temelji na
oceni vrednostnega papirja in izdajatelja ter trga, na katerem se z vrednostnim papirjem trguje.
Donosnost se meri skladno s predpisano zakonodajo, Pokojninskim naértom ZVPSJU in Pravili
ZVPSJU. Upravljavec pri upravljanju premoZzenja izpolnjuje cilj dosegati viSji donos od zajam&enega
ob sprejemljivem tveganju in ob izpolnjevanju vseh zakonskih obvez glede strukture premoZenja.

Pri odlo€anju o nalozbenih moznostih se uporabljajo tudi interna merila, predvsem pri investiranju v
tuje dolzniSke vrednostne papirje in pri izpostavljenosti investiranih denarnih sredstev v posameznih
bankah.

Vrednost sredstev ZVPSJU je na dan 31. decembra 2006 znaSala 45.309.794 tisoc tolarjev. Pretezni
del sredstev obsegajo nalozbe v obveznice (69,98 %), sledijo nalozbe v ban¢ne depozite (16,08 %),
kratkoro¢ne vrednostne papirje (4,58 %), delnice (3,83 %) in investicijske kupone (3,46 %). V
primerjavi s preteklim letom se je najbolj povecal delez ban&nih depozitov (za skoraj 6 odstotnih to¢k)
ter delez kratkoro€nih vrednostnih papirjev (za dobre 4 odstotne tocke), in sicer oboje na racun
zmanjSanja nalozb v obveznice. DeleZi drugih naloZbenih razredov se v letu 2006 niso bistveno
spreminjali. Med nalozbami v obveznice prevladujejo drzavne obveznice (47,80 %), sledijo bancne
obveznice (34,80 %) in druge podjetniSke obveznice (17,50 %).

Zaradi boljSe razprSenosti nalozb sklada se je v primerjavi s preteklim letom povecalo Stevilo nalozb,

kar je zlasti pomembno z vidika investiranja v tuje vrednostne papirje. Skupno Stevilo vseh vrednostnih
papirjev v portfelju sklada je ob koncu leta znaSalo 173.
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Tabela 25: Sestava nalozb ZVPSJU na dan 31. decembra 2006

Razred

Delnica

Obveznica

Kratkoro¢ni vrednostni papirji
Potrdilo o vlogi

Posajila in depoziti
Investicijski kuponi

Denarna sredstva

Ostale terjatve

Skupaj

Slika 10: Vrste nalozb ZVPSJU na dan 31. decembra 2006
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Potrdilo o viogi 1,68%

Kratkoro¢ni vrednostni -

papirji 4,58%

V skladu z nacértovanim prevzemom eura januarja 2007 smo v letu 2006 povecevali delez nalozb,
denominiranih v tej valuti, ¢eprav je to pomenilo odmik od valutne sestave koSarice vrednostnih
papirjev, ki se je po Pravilniku o izraunu povpre¢ne donosnosti drzavnih vrednostnih papirjev
upostevala za izraCun minimalne zajaméene donosnosti. S tem smo imeli na razpolago SirSi nabor
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Ostale terjatve 0,08%

Delnica 3,83%

Delez (v %)
3,83

69,98

4,58

1,68

16,08

3,46

0,31

0,08

100,00

Obveznica 69,98%

naloZbenih moZnosti, zlasti obveznic s spremenljivo obrestno mero.

Na dan 31. decembra 2006 je bilo tako 63,45 odstotka sredstev naloZenih v naloZzbe, nominirane v
tolarjih, 36,23 odstotka je bilo naloZb, nominiranih v eurih, razliko v viSini 0,32 odstotka sredstev

sklada pa so obsegale naloZbe, nominirane v ameriskih dolarjih.
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Zaradi omejenosti slovenskega finanCnega trga in SirSega izbora nalozbenih moznosti je bil del
sredstev sklada Ze od samega zacetka usmerjen tudi v tujino. NaloZzbe v tujino so tako konec
leta 2006 znaSale 11.285.118 tiso¢€ tolarjev oziroma 24,9 odstotka sredstev sklada. Najvedji delez med
nalozbami v tujino imajo tuje banéne obveznice, sledijo tuje podjetniSke obveznice, depoziti, dani tujim
bankam, in tuji indeksni skladi (ETF).

V letu 2006 je zacel veljati nov Pravilnik o izraunu povpre¢ne donosnosti drZzavnih vrednostnih
papirjev, ki se uporablja za izraun minimalne zajamene donosnosti. Glede na veliko obrestno
tveganje, ki izhaja iz tega Pravilnika za upravljavca, so bile naloZbe v dolZniSke vrednostne papirje v
letu 2006 preteZzno omejene na obveznice s spremenljivo obrestno mero. S tem smo bistveno
zmanjSali trajanje portfelja in posledi€no obrestno tveganije.

Pri banénih depozitih je bila zaradi €asovne strukture obrestnih mer in nelikvidnosti tovrstnih
instrumentov vecina depozitov sklenjena za obdobje do enega leta.

Slika 11: Ocena zapadlosti nalozb ZVPSJU po letih
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Politika likvidnosti ZVPSJU je bila zasnovana na mesecnih ocenah o prilivih in odlivih, ki so se
tedensko usklajevali. Prilive so sestavljale predvsem vplacane premije, manjSi del pa tudi obresti in
zapadlosti depozitov in dolzniskih vrednostnih papirjev, odlive pa plagilo stroSkov in upravljavske
provizije. Likvidnost se je uravnavala tudi s plasiranjem v zakladne menice in drzanjem dela sredstev
na sukcesivnem depozitu, kar pomeni likvidnostno rezervo sklada. Prilivi so se sprotno investirali v
razlicne vrste nalozb glede na cilje in omejitve upravljanja, nalozbena nacela in izkoriS¢anje trznih
priloZnosti. Zaradi zagotovitve trznosti naloZb so bila sredstva investirana predvsem v vrednostne
papirje, s katerimi se trguje na organiziranih trgih.

6.4 Poslovne usmeritve ZVPSJU

Kapitalska druZzba, d.d., si kot upravljavec sklada prizadeva, da bi upravljala ZVPSJU kot dober
gospodar in izkljuéno v korist ¢lanov sklada, tako da bi ¢im bolj izpolnila njihova pri¢akovanja. Pomaga
ji Odbor sklada, ki spremlja vse dejavnosti in se sproti seznanja z rezultati poslovanja. Seveda pa
upravljavec, glede na triletno obdobje, ki je v zakonu predvideno kot obdobje, po katerem je mogoce
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ustanoviti enega ali ve¢ dodatnih zaprtih vzajemnih pokojninskih skladov z druga¢no nalozbeno
politiko, Zeli izpolniti tudi cilj zadrZati v upravljanju celoten sklad ZVPSJU oziroma upravljati nove
zaprte sklade z drugac¢no nalozbeno politiko, ¢e jih bo Republika Slovenija kot delodajalka ustanovila.

Upravljanje premozenja sklada bo potekalo v skladu s strategijo in taktiko, ki postavlja osnovna vodila
pri upravljanju sredstev, da bi tako ¢im bolj zmanj3ali tveganja in dosegli postavljene cilje, ki so:

- dolgoro¢no zagotavljanje stabilnih donosov;
- vecanje razlike med dejansko in zajamc€eno vrednostjo sredstev sklada in
- doseganje donosnosti, primerljive s konkurenco.

Glede na dolgoro¢no naravnanost strategije bo njeno spreminjanje povezano le s spreminjanjem
kljuénih izhodiS¢&, ki vplivajo na upravljanje, zlasti zakonskih in podzakonskih predpisov, spremembe
pokojninskega nacrta in podobno.

V cilinem portfelju naj bi glede na cilje upravljanja, omejitve investiranja in nalozbena nacela sklada
ZVPSJU tudi v letu 2007 najvecji delez obsegali dolzniSki vrednostni papirji in depoziti. Delez
kratkoro¢nih vrednostnih papirjev naj bi se v letu 2007 poveceval, in sicer predvsem zaradi
investiranih denarnih sredstev tudi v kratkoro¢ne tuje vrednostne papirje.

Spremembe ciljne strukture v letu 2007 se bodo doloCale s taktiko upravljanja glede na oceno
dogajanj na kapitalskih in denarnih trgih ter drugih dejavnikov, ki vplivajo na poslovanje sklada. S
ciliem zagotavljati dolgoro¢ne, stabilne donose sklada bo taktika upravljanja sredstev sklada tudi v
nadaljevanju usmerjena v vecjo izpostavljenost premozZenja sklada do nalozb z znano horizontalno
donosnostjo (kratkoro&ni vrednostni papirji, depoziti) in do obveznic s spremenljivo kuponsko obrestno
mero. S tem bomo v precejsnji meri nevtralizirali obrestno tveganje. Poleg tega se bo nadaljevalo tudi
selektivno investiranje v preostale vrednostne papirje (delnice, investicijski kuponi, obveznice s fiksno
obrestno mero, strukturirani produkti ...), zato da se doseZze viSja donosnost od zajamcene.

Primarni cilj Kapitalske druzbe, d.d., je nadaljevati smernice strateSkega in statusnega pozicioniranja
druzbe ter ucinkovitega pozicioniranja produktov dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki jih izvaja.
Pri ZVPSJU bo Kapitalska druzba, d.d., skuSala izpolniti naslednje poslovne cilje:

- izboljSati prepoznavnost produkta, ki ga sklad ponuja;

- povecati vplacila dodatnih individualnih premij, po viSini premije in tudi po Stevilu ¢lanov s ciljem
pridobivati zadovoljne in lojalne ¢lane, ki bodo varéevali ¢im dlje z visoko povpre¢no dodatno
premijo in bodo spodbujali tudi druge ¢lane k dodatnim posameznim vplacilom;

- graditi dolgoro¢ne odnose s ¢lani, delodajalci, sindikati in dosegati visoko stopnjo zadovoljstva,;

- sistemati¢no komunicirati s ¢lani, kar se dopolnjuje z obveznim obveS¢anjem, s ciljem utrditi ugled,
predvsem pa zaupanje v produkt dodatnega pokojninskega zavarovanja;

- izoblikovati poslovno sodelovanje z zavarovalnicami, ki bodo izplaevale pokojninsko rento;

- odzivati se na pri¢akovane spremembe pokojninske zakonodaje — novi produkti, morebitni nov trg
¢lanov (individualni pokojninski nacrti brez zajaméene donosnosti, morebitna obvezna izlo€itev
posameznih premij iz kolektivnih pokojninskih naértov itd.) — leto 2007 je obdobje priprave na nove
produkte, dejansko izvajanje bo odvisno od hitrosti sprememb zakonodaje (mogoce konec
leta 2007).

Projekt uporabe digitalnih potrdil za zavezance je uspeSno koncan; zdaj je pred nami naloga, da z
ustrezno programsko podporo omogocimo tudi ¢lanom vpogled na osebne kapitalske raune z
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uporabo osebnih kvalificiranih digitalnih potrdil. Pozornost bo namenjena spodbujanju uporabe
sodobne programske opreme KaD.Net, ki bo v prihodnje postala tudi u€inkovito orodje obveS&anja in
trzenja.

Zato se bo nadaljevalo prizadevanje za povecevanje kakovosti storitve KaD.Net, ki jo Kapitalska
druzba, d.d., ponuja zavezancem za placilo premije. V letu 2007 se bodo zacele priprave na uvedbo
storitve osebni KaD.Net za ¢lane ZVPSJU. Prav tako se bodo nadaljevale postopne izboljSave
informacijske podpore zaledni sluzbi.

Pomembna usmeritev informatike v Kapitalski druzbi, d.d., je tudi na podroc&ju upravljanja premozenja,
saj je v letu 2007 nacrtovana implementacija sodobne programske reSitve za portfeljski nacin
upravljanja premoZenja. Informacijska podpora upravljanju premoZenja na skladu ZVPSJU se bo z
uporabo te reSitve smiselno vkljucila v skupno shemo informatizacije poslovnih postopkov, vezanih na
upravljanje premozenja. Ob uspesni implementaciji reSitve bo dosezena ucinkovitejSa informacijska
podpora procesom analize premoZzenja, upravljanja tveganj, upravljanja likvidnosti, informiranosti
upravljavcev oziroma odlo¢evalcev in simulacijam strukture premozenja.

Pri trznem komuniciranju in upravljanju ¢lanov se bodo tudi v prihodnje skusSali izpolniti kljuéni cilji, kot
so ohranjati kakovost storitev, nenehno izpolnjevati pri¢akovanja in zahteve &lanov in zavezancev za
placilo ter upravicevati njihovo zaupanje. Gotovo k temu pripomore tudi njihova dobra obveS¢éenost, ki
ji bo namenjena posebna pozornost — predvsem ozaveS€anje ¢&lanov, da je treba za dodatno
pokojnino v tretjem Zivljenjskem obdobju Se dodatno varevati.

Komunikacijski elementi:

neposredna komunikacija po opredeljenih ciljnih skupinah:

« neposredna komunikacija s trenutnimi ¢lani;

e neposredna komunikacija z zavezanci za placilo, ki imajo dodatne vire (poleg sredstev iz
proracuna) za financiranje pokojninskega nacrta zunaj ZVPSJU (priloznost za Kapitalski
vzajemni pokojninski sklad),

- pri preusmeritvi komunikacije k posamezniku se poveca vloga direktnega marketinga (direktna
posta), katerega namen je obveSc¢ati ¢lane o novih produktih, ponudbah, spremembah, akcijah,
popustih in drugih pomembnih temah in dogodkih, o katerih Zelimo, da so obves¢eni, zato da se
poveca stopnja ozavescenosti in poznavanja Kapitalske druzbe, d.d., oziroma sklada med &lani;

- oglasSevanje v medijih — poslovni mediji v tematskih Stevilkah in prilogah, povezanih z dodatnim
pokojninskim zavarovanjem; z izbranimi sporogili, v pravih medijih in ob pravem trenutku,
pritegnemo pozornost in s tem utrdimo prepoznavnost storitev. StrateSko kreiranje in na¢rtovanje
oglaSevalskih akcij in oglasnih sporo€il, z izborom in zakupom medijev; pojavljanje v medijih s
strokovnimi ¢lanki z izbrano tematiko in vsebino s podro¢ja dodatnega pokojninskega
zavarovanja;

- spletna stran (v letu 2007 na¢rtovana prenova celotne spletne strani);

- informativni Casopis (Modro jabolko, v elektronski obliki distribucija tudi na e-naslove);

- uvedba novih komunikacijskih sredstev eksternega komuniciranja — elektronski ¢asopis (kratke
informativne, udarne novice o skladu, nacrtovana uvedba v letu 2007, za ¢lane in placnike premij,
pridobivanje elektronskih naslovov &lanov);

- raziskave in ankete z namenom ugotavljanja zadovoljstvo zavarovancev s storitvami;

- priprava osnutka integrirane marketinSke komunikacijske strategije Kapitalske druzbe, d.d., za

klju€ne javnosti ob oblikovanju novih produktov.
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7.POVZETEK LETNEGA POSLOVNEGA POROILA ZVPSJU

Z ustanovitvijo Zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada za javne usluzbence v letu 2004 je
vzpostavljen najvecji slovenski pokojninski sklad, ki vsem javnim usluzbencem zagotavlja pravico do
dodatne starostne pokojnine oziroma druge pravice, doloCene s pokojninskim nacrtom sklada. Izvedba
kolektivnega dodatnega pokojninskega zavarovanja javnih usluZbencev je rezultat uspeSnega
socialnega partnerstva v javnem sektorju.

Na podlagi kolektivne pogodbe o oblikovanju pokojninskega nacrta za javne usluzbence je upravljavec
ZVPSJU Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d.d. (v nadaljevanju:
Kapitalska druzba, d.d.).

Na dan 31. decembra 2006 je bilo v kolektivno dodatno pokojninsko zavarovanje za javne usluzbence
pri ZVPSJU vklju€enih 174.580 ¢lanov, na osebne racune c¢lanov pa je premijo vplacevalo
1.965 zavezancev za placilo.

Premije dodatnega pokojninskega zavarovanja po kolektivnem pokojninskem nacrtu lahko vplacujejo
tudi €lani sami in si s tem zagotovijo visjo dodatno pokojnino. Za placilo individualne premije &lanov
ZVPSJU veljajo enaki pogoji, kot jih ima delodajalec/zavezanec za pladilo in so doloCeni v
letne Ciste vrednosti sredstev, drugih, drugace obi€ajnih stroSkov pa ni). Premija, ki jo ¢lan ZVPSJU
platuje sam iz neto plate, mu neposredno znizuje dohodninsko osnovo, in to ne glede na viSino
vplacane premije delodajalca. Vpla¢ana premija delodajalca torej ne vpliva na davéno olajSavo ¢lana
ZVPSJU.

Ko javni usluzbenec vplacuje individualno dodatno premijo z odtegliajem od neto place, je
delodajalec/zavezanec za placilo dolzan mesec¢no obracunati ter odtegniti od neto place individualno
dodatno premijo v viSini, ki jo je dologil javni usluzbenec.

Poslovanje ZVPSJU je v letu 2006 potekalo skladno z razvojnimi usmeritvami upravljanja sklada, ki
sta jih oblikovala upravijavec sklada, Kapitalska druzba, d.d., in Odbor sklada. Odbor sklada z
aktivnim delovanjem in angaziranostjo svojih ¢lanov veliko prispeva k boljSemu poslovanju sklada ter
tudi h kakovosti upravljanja sklada in dobrim odnosom upravljavca sklada v razmerjih s €lani sklada.
Temeljne usmeritve pri poslovanju in upravljanja ZVPSJU so bile in bodo tudi v prihodnje: dosegati
¢im visji donos ob Se sprejemljivi stopnji tveganja, zagotavljati visokokakovostne ravni storitev za
¢lane in delodajalce, izboljSati obveScenost javnih usluzbencev o dodatnem pokojninskem
zavarovanju in moznostih vpla¢evanja dodatnih individualnih vplacil premij, obenem pa zagotavljati
visoko stopnjo zaupanja v produkt dodatnega pokojninskega zavarovanja za javne usluzbence.

Kapitalska druzba, d.d., je kot upravljavec v letu 2006 vodila nalozbeno politiko, usmerjeno v varnost,
donosnost, likvidnost in razprSenost nalozb ter dolgorocno rast vrednosti premozenja ZVPSJU.
Rezultat poslovanja s sredstvi ¢lanov ZVPSJU se kaze v dosezeni donosnosti. Od zaCetka poslovanja
ZVPSJU (v obdobju od aprila 2004 do decembra 2006) je kumulativha donosnost, izraCunana iz
vrednosti enote premozenja, znaSala 13,73 odstotka, zajam€ena donosnost za isto obdobje pa je
dosegla 5,83 odstotka.

Vrednost enote premoZenja ZVPSJU na dan 31. decembra 2006 je bila 113,7365 tolarja.
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Tabela 26: Donosnost ZVPSJU v letu 2006

v%

Donosnost v obdobju 2006
Dejanska donosnost nominalno 3,91
TOM + 1,35

EUR + 3,90

ZajamCena donosnost nominalno 1,49
TOM + -1,01

EUR + 1,48

Cista vrednost sredstev je konec leta 2006 zna3ala 45.189.910 tiso& tolarjev, zajam&ena vrednost
sredstev pa je konec leta 2006 znaSala 43.385.153 tiso€ tolarjev.

Slika 12 prikazuje gibanje dejanske in zajam&ene donosnosti ter iste in zajam&ene vrednosti sredstev
ZVPSJU v letu 2006.

Slika 12: Dejanska in zajam¢ena donosnost ZVPSJU ter Cista in zajam¢ena vrednost sredstev v letu 2006

1,00 45

0,75 40
[
w
B
=< 050 B E
= =
= 3
e z
] o
8 2]
a 025 0 B
B
I £

0,00 . 25

m
0,25 20
jan. feb. mar. apr. ma. jun. jul. avg.  sep. okt nov.  dec.
I Dejanska donosnost, meseéno Zajamcena donosnost, meseéno
—&— Cista vrednost sredstev —l— Zajaméena vrednost sredstev

Na sliki 12 je vidno, da sta Cista in zajamCena vrednost sredstev ZVPSJU narasc€ali skozi celotno
prikazano obdobje ter da se razlika med njima povecuje v korist Ciste vrednosti sredstev.

Kapitalska druzba, d.d., je kot upravljavec na podlagi Pokojninskega naérta PNJU K in Pravil ZVPSJU
upravi¢ena do vstopnih stroSkov in provizije za upravljanje ZVPSJU. Vstopni stroski se obra¢unajo v
odstotku od vpla¢ane premije ob njenem vplacilu in se odvedejo na radun upravljavca. Vstopni stroski

78



za premije, vplatane v letu 2006, znaSajo 0,70 odstotka. V naslednjih letih se bodo vstopni stroSki
zniZzevali po 0,025 odstotka na leto. Letna provizija za upravijanje ZVPSJU zna3a 0,75 odstotka
povprecéne letne Ciste vrednosti sredstev ZVPSJU in se placuje iz sredstev sklada. Prihodki Kapitalske
druzbe, d.d., od upravljanja ZVPSJU so leta 2006 znaSali 375.164 tiso¢ tolarjev, od cesar je
upravljavska provizija obsegala 276.621 tiso¢ tolarjev, vstopni stroSki pa so dosegli 98.543 tiso¢
tolarjev. Vsi drugi stroski upravljanja sklada, na primer izstopni stroski, stroski za izvajanje skrbniskih
storitev banke, bremenijo Kapitalsko druzbo, d.d.

Tabela 27: Prihodki Kapitalske druzbe, d.d., od upravljanja ZVPSJU

v 000 SIT
Prihodki od upravljanja 2006
Upravljavska provizija 276.621
Vstopni stroki 98.543
Izstopni stro$ki 0
Skupaj 375.164

Podatke o donosnosti in vrednosti enote premozenja ZVPSJU vsak mesec objavljata dnevnika
Finance in Vecler. Rezultati so objavljeni tudi na spletnih straneh Kapitalske druzbe, d.d.,
ter v spletni preglednici vzajemnih pokojninskih skladov ¢asopisa Finance.

Dodatne informacije in pojasnila so vam na voljo na brezplaéni telefonski Stevilki 080 23 45 in osebno
v kontaktnem centru na sedezu druzbe, vsak delavnik od 9. do 14. ure. VpraSanja lahko posljete tudi
na elektronski naslov . PodrobnejSe informacije je mogoce najti
tudi na naSih spletnih straneh, na naslovu

Letno poslovno poroCilo Zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada za javne usluzbence je na

vpogled na sedeZu Kapitalske druZzbe, d.d., na Dunajski 119, v Ljubljani (v kontaktnem centru), na
podlagi vnaprejSnje prijave za vpogled, in na spletni strani
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8.1ZKAZI PREMOZENJA ZAPRTEGA VZAJEMNEGA
POKOJNINSKEGA SKLADA ZA JAVNE USLUZBENCE

Vse vrednosti v izkazih premoZzenja so izrazene v tisoc tolarjih.
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8.1Vse nalozbe glede na zakonske omejitve na dan 31. decembra 2006

St.  Skupina Opis Nalozba Vrednost Sprememba vrednosti Delez [%] v sredstvih  DeleZ [%] v skupini Dovoljen delez

1 1 Vrednostni papirji, katerih DRS1 150.883 0 0,333 0,8811
izdajatelj je Republika Slovenija,
Banka Slovenije, drzava ¢lanica
oziroma drZzava ¢lanica OECD
oziroma mednarodna finanéna institucija

2 DRS3 256.781 0 0,5667 1,4996
3 DZ35 269.371 0 0,5945 1,5731
4 DZ36 125.965 0 0,278 0,7356
5 Dz37 296.022 0 0,6533 1,7287
6 DZ38 294.498 0 0,65 1,7198
7 DZ39 146.046 0 0,3223 0,8529
8 Dz40 348.242 0 0,7686 2,0337
9 RS18 97.348 0 0,2149 0,5685
10 RS21 360.117 0 0,7948 2,103
11 RS23 13.491 0 0,0298 0,0788
12 RS26 423.168 0 0,9339 2,4713
13 RS29 2.068 0 0,0046 0,0121
14 RS32 351.558 0 0,7759 2,0531
15 RS38 30.940 0 0,0683 0,1807
16 RS39 163.742 0 0,3614 0,9562
17 RS48 723.920 0 1,5977 4,2276
18 RS50 432.184 0 0,9538 2,5239
19 RS52 124.986 0 0,2758 0,7299
20 RS52-TUVL 473.392 0 1,0448 2,7646
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21

22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34

35
36

37

38

39
40
41
42

82

Skupina

Skupaj 1

2

Opis

Obveznice oziroma drugi dolzniSki
vrednostni papirji, s katerimi se
trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev v Republiki
Sloveniji, drzavi €lanici

NaloZba
RS53

RS54

RS54-TUVL

RS55

RS56

RS57

RS58

RS58-TUVL

RS59

RS60

RS61

RS62

RS62-TUVL

Sz742

S743
Sz44

ALPHA 0 02/28/13

ANGIRI 0 07/13/09

AUTSTR 0 11

BACA 0 05/20/11

BACA 0 11/30/11

Vrednost
511.306

1.144.789

100.304

1.207.377

1.267.492

1.789.614

839.097

406.025

2.010.302

1.014.416

777.213

338.615

39.396

199.012

148.341
245.592

17.123.613

47.955

96.611

24.152

268.067

96.181

Sprememba vrednosti Delez [%)] v sredstvih

0

1,1285

2,5266

0,2214

2,6647

2,7974

3,9497

1,8519

0,8961

4,4368

2,2388

1,7153

0,7473

0,0869

0,4392

0,3274
0,542

37,7923

0,1058

0,2132

0,0533

0,5916

0,2123

Delez [%)] v skupini Dovoljen delez

2,986

6,6854

0,5858

7,0509

7,402

10,4511

4,9002

2,3711

11,7399

5,9241

4,5388

1,9775

0,2301

1,1622

0,8663
1,4342

100,00

0,2947

0,5936

0,1484

1,6471

0,591



43
44

45

46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64

65
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Skupina

Opis

NaloZba
BANSAB 0 09/20/10

BARC VAR 11/07

BATSLN 0 05/16/10

BAVB 0 05/10/11

BBVASM Float 10

BCE7

BCE8

BCE9

BSC Float 09/13

C 0 02/09/16

CARR 0 06/27/08

CBRD 5 3/4 12/12

CiM1

CIT 0 06/20/13

CMZB6,25 11/09

CRDEM 0 04/21/11

CRDIT 0 03/15/16

CRDIT 0 09/16

CROATI 6.25 02/11/09

DCX FLOAT 03/10

DSFIN 2006-1 C

DT 0 08/17/09

DT 0 11/23/09

Vrednost
119.865

241.681

72.574

120.863

96.660

36.193

76.763

281.735

81.334

48.206

47.988

40.201

255.085

48.037

72.542

48.220

47.988

71.956

55.084

119.940

169.436

60.176

36.140

Sprememba vrednosti Delez [%)] v sredstvih

0

0,2645

0,5334

0,1602

0,2667

0,2133

0,0799

0,1694

0,6218

0,1795

0,1064

0,1059

0,0887

0,563

0,106

0,1601

0,1064

0,1059

0,1588

0,1216

0,2647

0,3739

0,1328

0,0798

Delez [%)] v skupini Dovoljen delez

0,7365

1,485

0,4459

0,7426

0,5939

0,2224

0,4717

1,7311

0,4998

0,2962

0,2949

0,247

1,5674

0,2952

0,4457

0,2963

0,2949

0,4421

0,3385

0,737

1,0411

0,3698

0,2221
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67
68
69

70

71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87

88

84

Skupina

Opis

NaloZba
EDNIM 0 07/19/11

ELEPOR 0 06/14/10

ERSTBK FLOAT10

FBO9

FB10

FB12

FIDRFS 0 05/11/09

FORTIS 0 06/21/16

GE 0 12/14/09

GS 0 02/04/13

HBOS 0 07/05/11

HSBC Float 10/13

HSBC 0 04/05/13

HSBC 5 1/2 07/15/09

HSHN5.4 03/16/11

HVB 0 12/06/09

IBSANP 0 02/20/18

INTNED 0 04/11/16

INVESFloat 10/12/07

KBM5

KBM6

KBM7

KDH1

Vrednost
49.008

71.976

96.102

50.176

81.017

50.301

36.559

144.083

119.918

72.425

241.434

96.576

266.526

94.978

434.701

48.308

119.918

96.588

60.494

128.271

552.159

311.147

210.437

Sprememba vrednosti Delez [%)] v sredstvih

0

0,1082

0,1589

0,2121

0,1107

0,1788

0,111

0,0807

0,318

0,2647

0,1598

0,5329

0,2131

0,5882

0,2096

0,9594

0,1066

0,2647

0,2132

0,1335

0,2831

1,2186

0,6867

0,4644

Delez [%)] v skupini Dovoljen delez

0,3011

0,4423

0,5905

0,3083

0,4978

0,3091

0,2246

0,8853

0,7368

0,445

1,4835

0,5934

1,6377

0,5836

2,671

0,2968

0,7368

0,5935

0,3717

0,7882

3,3928

1,9119

1,293



St.  Skupina Opis Nalozba Vrednost Sprememba vrednosti Delez [%] v sredstvih  DeleZ [%] v skupini Dovoljen delez

89 KPN 0 07/21/09 48.492 0 0,107 0,298
90 LANISL 0 08/17/07 243.688 0 0,5378 1,4973
91 LANISL 0 09/07 242.479 0 0,5352 1,4899
92 LB SACH5.35 01/09 321.553 0 0,7097 1,9758
93 LBSACH4 10/12/07 201.695 0 0,4451 1,2393
94 LBW5.05 09/30/14 159.760 0 0,3526 0,9817
95 LEH 0 06/12/13 48.022 0 0,106 0,2951
96 LEH 0 07/20/12 48.251 0 0,1065 0,2965
97 LPTY 3.6 02/23/09 50.934 0 0,1124 0,313
98 LRP 3.42 01/25/07 515.963 0 1,1387 3,1704
99 MEINL Var 07/13 49.630 0 0,1095 0,305
100 MEO1 622.775 0 1,3745 3,8267
101 MER FLOAT 09/18 95.842 0 0,2115 0,5889
102 MER 0 08/25/14 96.423 0 0,2128 0,5925
103 MER 0 11/15/11 120.781 0 0,2666 0,7421
104 MOLHB 3 7/8 10/15 109.540 0 0,2418 0,6731
105 MS 0 04/13/16 229.798 0 0,5072 1,412
106 MSFloat 03/01/13 96.235 0 0,2124 0,5913
107 NKBM-2009 147.067 0 0,3246 0,9037
108 NLB10 20.274 0 0,0447 0,1246
109 NLB12 320.920 0 0,7083 1,9719
110 NLB13 197.951 0 0,4369 1,2163
111 NLB15 328.838 0 0,7258 2,0206
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St.  Skupina Opis Nalozba Vrednost Sprememba vrednosti Delez [%] v sredstvih  DeleZ [%] v skupini Dovoljen delez

112 NLB16 545.210 0 1,2033 3,3501
113 NLB17 30.758 0 0,0679 0,189
114 NLB18 133.045 0 0,2936 0,8175
115 NLB20 103.575 0 0,2286 0,6364
116 NLB21 101.823 0 0,2247 0,6257
117 NOMURA 0 10/25/11 120.566 0 0,2661 0,7408
118 NOVAKR Float 49 121.175 0 0,2674 0,7446
119 NOVAKR 0 12/16/11 85.036 0 0,1877 0,5225
120 OTE FLOAT 11/09 96.371 0 0,2127 0,5922
121 PBS2 112.779 0 0,2489 0,693
122 PBS7 281.229 0 0,6207 1,728
123 PEMBR 2006-1X B 96.631 0 0,2133 0,5938
124 PRB7 72.811 0 0,1607 0,4474
125 RBS 0 03/29/11 95.914 0 0,2117 0,5894
126 ROMANI5.75 07/10 135.283 0 0,2986 0,8313
127 ROMANI8.5 05/12 116.550 0 0,2572 0,7161
128 SANTAN 0 08/24/12 120.223 0 0,2653 0,7387
129 SCHN 0 07/18/11 120.405 0 0,2657 0,7398
130 SOAF7 04/10/08 197.067 0 0,4349 1,2109
131 SOCGEN 0 06/12/09 120.102 0 0,2651 0,738
132 SOCGEN 0 08/11/07 121.745 0 0,2687 0,7481
133 SOS2E 1.720.958 0 3,7982 10,5745
134 SPNTAB 0 01/14/08 72.407 0 0,1598 0,4449
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St.  Skupina Opis Nalozba Vrednost Sprememba vrednosti Delez [%] v sredstvih  DeleZ [%] v skupini Dovoljen delez

135 SSR3 82.104 0 0,1812 0,5045
136 STANLN Float 18 143.603 0 0,3169 0,8824
137 TELEFO 0 01/25/10 72.472 0 0,1599 0,4453
138 TITIM 0 06/09/08 48.036 0 0,106 0,2952
139 TITIM 0 12/06/12 107.376 0 0,237 0,6598
140 VOD 0 01/13/12 121.219 0 0,2675 0,7448
141 ZT01 446.481 0 0,9854 2,7434
142 Skupaj 2 16.274.602 0 35,9185 100,00
143 3 Obveznice oziroma drugi dolzniSki BDM1 95.362 0 0,2105 18,9233

vrednostni papirji, s katerimi se ne
trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, ¢e je njihov
izdajatelj pravna oseba...

144 FB15 48.123 0 0,1062 9,5494
145 KZ ZN0238-06 01 11.998 0 0,0265 2,3809
146 KZ ZN0238-06 02 11.998 0 0,0265 2,3809
147 KZ ZN0238-06 03 11.998 0 0,0265 2,3809
148 KZ ZN0238-06 04 11.998 0 0,0265 2,3809
149 KZ ZN0238-06 05 11.998 0 0,0265 2,3809
150 KZ ZN0238-06 06 11.998 0 0,0265 2,3809
151 KZ ZN0238-06 07 11.998 0 0,0265 2,3809
152 KZ ZN0238-06 08 11.998 0 0,0265 2,3809
153 KZ ZN0238-06 09 11.998 0 0,0265 2,3809
154 KZ ZN0238-06 10 11.998 0 0,0265 2,3809
155 NLB22 144.050 0 0,3179 28,5849
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St.  Skupina Opis Nalozba Vrednost Sprememba vrednosti Delez [%] v sredstvih  DeleZ [%] v skupini Dovoljen delez

156 PRB8 96.419 0 0,2128 19,133
157 Skupaj 3 503.938 0 1,1122 100,00
158 4 Delnice, s katerimi se trguje na GRVG 28.744 0 0,0634 4,5104

organiziranem trgu vrednostnih
papirjev v Republiki
Sloveniji, drzavi €lanici oziroma
drZavi €lanici OECD

159 IFFR 68.912 0 0,1521 10,8133
160 KRKG 349.973 0 0,7724 54,9158
161 MEL AV 123.064 0 0,2716 19,3106
162 NF2R 20.672 0 0,0456 3,2438
163 PETG 45.924 0 0,1014 7,2061
164 Skupaj 4 637.290 0 1,4065 100,00
165 6.2 Investicijski kuponi vzajemnih ATXEX AV 25.501 0 0,0563 0,9568

skladov oziroma investicijskih
druzb, ki morajo po pravilih imeti
ve¢ kot polovico nalozb v
vrednostnih papirjih, ki ne...

166 DAXEX GR 25.565 0 0,0564 0,9592
167 DDAXKEX GY 92.210 0 0,2035 3,4599
168 DTSV 174.739 0 0,3857 6,5565
169 DTSVB 27.702 0 0,0611 1,0394
170 EWJ US 84.020 0 0,1854 3,1526
171 FDJ100 GR 14.333 0 0,0316 0,5378
172 FXI US 62.066 0 0,137 2,3288
173 IFIR 173.939 0 0,3839 6,5265
174 KDIR 316.864 0 0,6993 11,8894

88



St.  Skupina Opis Nalozba Vrednost Sprememba vrednosti Delez [%] v sredstvih  DeleZ [%] v skupini Dovoljen delez

175 MAIR 67.482 0 0,1489 2,5321
176 NF1IN 494.924 0 1,0923 18,5705
177 PBGS 350.084 0 0,7726 13,1359
178 PRIMUS 88.057 0 0,1943 3,3041
179 SD3EEX GR 50.384 0 0,1112 1,8905
180 SXDPEX GR 83.750 0 0,1848 3,1425
181 SXEPEX GR 124.364 0 0,2745 4,6664
182 SX5EEX GR 100.476 0 0,2218 3,7701
183 SX5PEX GR 182.708 0 0,4032 6,8556
184 SX6PEX GR 14.216 0 0,0314 0,5334
185 SX7PEX GR 68.182 0 0,1505 2,55683
186 ZVIR 43.541 0 0,0961 1,6338
187 Skupaj 6.2 2.665.106 0 5,882 100,00
188 12.1 Nalozbe v depozite pri banki AB 560867/8 ZE0023 122.163 0 0,2696 1,677
189 AB 5615267 ZE0025-06 254.486 0 0,5617 3,4935
190 AB 563075/4 ZE0033-06 252.803 0 0,5579 3,4704
191 BC 815089/3 ZE0012-05 250.000 0 0,5518 3,432
192 BC 830784/9 ZE0034-06 252.622 0 0,5575 3,468
193 BC 830907/8 ZE0035-06 302.977 0 0,6687 4,1592
194 BK 16490/94 ZE0028-05 150.000 0 0,3311 2,0592
195 BK 16534/82 ZE0029-05 100.000 0 0,2207 1,3728
196 BK 16882/43 ZE0030-05 210.591 0 0,4648 2,891
197 BK 17492/85 ZE0033-05 209.384 0 0,4621 2,8744
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St.  Skupina Opis Nalozba Vrednost Sprememba vrednosti Delez [%] v sredstvih  DeleZ [%] v skupini Dovoljen delez

198 DBS 12986/06 ZE0030-06 91.182 0 0,2012 1,2517
199 GB 4152 ZE0037-06 100.826 0 0,2225 1,3841
200 LHB ZE0045-06 384.457 0 0,8485 5,2778
201 LHB ZE0046-06 360.159 0 0,7949 4,9442
202 LHB ZE0047-06 299.911 0 0,6619 4,1171
203 NKBM 31511/96 ZE0011-05 100.000 0 0,2207 1,3728
204 NKBM 35214/30 ZE0026-06 202.835 0 0,4477 2,7845
205 NKBM 35289/74 ZE0027-06 355.002 0 0,7835 4,8734
206 NKBM 35300/30 ZE0028-06 152.072 0 0,3356 2,0876
207 NKBM 35365/00 ZE0032-06 101.305 0 0,2236 1,3907
208 NKBM 35891/40 ZE0041-06 201.067 0 0,4438 2,7602
209 NKBM 91102/11 ZE0007-05 160.000 0 0,3531 2,1965
210 NKBM 91103/43 ZE0005-05 160.000 0 0,3531 2,1965
211 NKBM 91104/75 ZE0008-05 130.000 0 0,2869 1,7846
212 NKBM 91243 ZE0042-06 402.167 0 0,8876 5,5209
213 NKBM 91249 ZE0044-06 301.188 0 0,6647 4,1347
214 NLB 153496 ZE0006-05 160.000 0 0,3531 2,1965
215 NLB 153907 ZE0010-05 100.000 0 0,2207 1,3728
216 NLB 156757/05 ZE0016-05 70.000 0 0,1545 0,9609
217 NLB 157052 ZE0017-05 300.000 0 0,6621 4,1184
218 NLB 161002 ZE0026-05 200.000 0 0,4414 2,7456
219 PRB 00305/05 ZE0004-05 139.870 0 0,3087 1,9201
220 PRB 02517/05 ZE0032-05 100.000 0 0,2207 1,3728
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St.
221

222
223

224

225
226
227
228
229
230
231
232
233

234

235
236
237
238

239

91

Skupina

Skupaj 12.1

12.2

Skupaj 12.2

13

Skupaj 13

14

Skupaj 14

Vse skupaj

Opis

Nalozbe v potrdila o vlogah pri
banki

Gotovina v blagajni oziroma na
vpoglednem denarnem racunu

Ostale terjatve

NaloZba
RK 11216 ZE0024-06

RZB ZE0040-06

BC 501984 ZN0210-04/01

BC 501985 ZN0210-04/02

BC 5033012 ZN0189-06 02

BC 5033020 ZN0189-06 01
NKBM 20239/80 ZN0O050-06/01
NKBM 20240/91 ZN0050-06/02
NKBM 20241/21 ZNO050-06/03
NKBM 20242/53 ZN0050-06/04

PBS 61/05-PV ZN0156-05

Denarna sredstva

Druge terjatve

Terjatve iz financiranja

Vrednost
305.326

302.071

7.284.464

50.000

50.000

120.935

120.935

100.000

50.000

50.000

50.000

50.000

641.869

141.229

141.229

500

37.181

37.681

45.309.794

Sprememba vrednosti Delez [%)] v sredstvih

0

0,6739

0,6667

16,077

0,1104

0,1104

0,2669

0,2669

0,2207

0,1104

0,1104

0,1104

0,1104

1,4166

0,3117

0,3117

0,0011

0,0821

0,0832

100,00

Delez [%)] v skupini Dovoljen delez

4,1915

4,1468

100,00

7,7897

7,7897

18,841

18,841

15,5795

7,7897

7,7897

7,7897

7,7897

100,00

100,00

100,00

1,3269

98,6731

100,00

100,00



8.2 Vse naloZbe po drzavi izdajatelja, posojilodajalca oziroma prodajalca népireama dan 31. decembra 2006

St

10
11
12
13
14

15

16
17
18
19
20

92

Drzava

AVSTRIJA

Skupaj Drzava = AVSTRIJA
BELGIJA
Skupaj Drzava = BELGIJA

FRANCIJA

Skupaj Drzava = FRANCIJA

HRVASKA

Skupaj Drzava = HRVASKA

IRSKA

I1zdajatelj

Nalozba

BANK AUSTRIA CREDITANSTALT AG BACA 0 05/20/11

ERSTE BANK DER

OESTERREICHISCHEN SPARKASSEN

AG

MEINL EUROPEAN LAND LTD

RAIFFEISEN ZENTRAL BANK

OESTERREICH AG

FORTIS BANK SA/NV

CARREFOUR SA

GE CAPITAL FCC

SCHNEIDER ELECTRIC SA

SOCIETE GENERALE

CROATIAN BANK FOR

RECONTRUCTION & DEVELOPMENT
REPUBLIC OF CROATIA

ANGLO IRISH BANK CORP PLC

FIDIS RETAIL FINANCIAL SERVICES

LEASEPLAN FINANCE NV

BACA 0 11/30/11

ERSTBK FLOAT10

MEINL Var 07/13

MEL AV

RZB ZE0040-06

FORTIS 0 06/21/16

CARR 0 06/27/08

GE 0 12/14/09

SCHN 0 07/18/11

SOCGEN 0 06/12/09

CBRD 5 3/4 12/12

CROATI 6.25 02/11/09

ANGIRI 0 07/13/09

FIDRFS 0 05/11/09

LPTY 3.6 02/23/09

Kosmata vrednost

268.067

96.181

96.102

49.630

123.064

302.071

935.115

144.083

144.083

47.988

119.918

120.405

120.102

408.413

40.201

55.084

95.286

96.611

36.559

50.934

Popravek
Vrednosti

Neto vrednost

268.067

96.181

96.102

49.630

123.064

302.071

935.115

144.083

144.083

47.988

119.918

120.405

120.102

408.413

40.201

55.084

95.286

96.611

36.559

50.934

Delez [%]

0,59
0,21

0,21

0,11
0,27

0,67

2,06
0,32
0,32
0,11
0,26
0,27
0,27
0,90

0,09

0,12
0,21
0,21
0,08

0,11



21

22

23

24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38

39

40
41
42

43
93

Drzava

Skupaj Drzava = IRSKA

ISLANDIJA

Skupaj Drzava = ISLANDIJA

ITALIJA

Skupaj Drzava = ITALIJA

JUZNOAFRISKA REPUBLIKA

Skupaj Drzava = JUZNOAFRISKA

REPUBLIKA
LUKSEMBURG

Skupaj Drzava = LUKSEMBURG

MADZARSKA

I1zdajatelj
SACHSEN LB EUROPE

ULSTER BANK FINANCE PLC

LANDSBANKI ISLANDS HF

AUTOSTRADE SPA ITALY
BANCA INTESA SPA
CREDITO EMILIANO SPA
EDISON SPA ITALY
SANPAOLO IMI

TELECOM ITALIA

UNICREDITO ITALIANO SPA

REPUBLIC OF SOUTH AFRICA

MERRILL LYNCH SA

UBS ETF

MOL HUNGARIAN OIL & GAS

NaloZba
LB SACH5.35 01/09

LBSACH4 10/12/07

RBS 0 03/29/11

LANISL 0 08/17/07

LANISL 0 09/07

AUTSTR 0 11

BAVB 0 05/10/11

CRDEM 0 04/21/11

EDNIM 0 07/19/11

IBSANP 0 02/20/18

TITIM 0 06/09/08

TITIM 0 12/06/12

CRDIT 0 03/15/16

CRDIT 0 09/16

SOAF7 04/10/08

MER 0 11/15/11

FDJ100 GR

MOLHB 3 7/8 10/15

Kosmata vrednost

321.553

201.695

95.914

803.266

243.688

242.479

486.167

24.152

120.863

48.220

49.008

119.918

48.036

107.376

47.988

71.956

637.518

197.067

197.067

120.781

14.333

135.115

109.540

0

Neto vrednost

321.553

201.695

95.914

803.266

243.688

242.479

486.167

24.152

120.863

48.220

49.008

119.918

48.036

107.376

47.988

71.956

637.518

197.067

197.067

120.781

14.333

135.115

109.540

Delez [%)]

0,71

0,45

0,21

1,77

0,54

0,54

1,07

0,05

0,27

0,11

0,11

0,26

0,11

0,24

0,11

0,16

1,41

0,43

0,43

0,27

0,03

0,30

0,24



44

45

46

47

48

49
50
51
52
53
54
55
56
57
58

59

60
61
62
63
64

65

94

Drzava
Skupaj Drzava = MADZARSKA

NEMCIJA

Skupaj Drzava = NEM CIJA

NIZOZEMSKA

I1zdajatelj

BAYERISCHE HYPO UND
VEREINSBANK AG
COMMERZBANK AG

HSH NORDBANK AG

INDEXCHANGE INVESTMENT AG

LB BADEN - WUERTTEMBERG

LHB INTERNATIONALE
HANDELSBANK AG

LRP LB RHEINLAND PFALZ

BAT HOLDINGS BV

DEUTSCHE TELEKOM INT FIN

NaloZba

HVB 0 12/06/09

CMzB6,25 11/09

HSHN5.4 03/16/11

ATXEX AV

SX5PEX GR

SX7PEX GR

SXEPEX GR

SXDPEX GR

SX6PEX GR

SX5EEX GR

DAXEX GR

DDAXKEX GY

SD3EEX GR

LBW5.05 09/30/14

LHB ZE0045-06

LHB ZE0047-06

LHB ZE0046-06

LRP 3.42 01/25/07

BATSLN 0 05/16/10

DT 0 08/17/09

Kosmata vrednost
109.540

48.308

72.542

434.701

25.501

182.708

68.182

124.364

83.750

14.216

100.476

25.565

92.210

50.384

159.760

384.457

299.911

360.159

515.963

3.043.156

72.574

60.176

Popravek

0

0

Neto vrednost
109.540

48.308

72.542

434.701

25.501

182.708

68.182

124.364

83.750

14.216

100.476

25.565

92.210

50.384

159.760

384.457

299.911

360.159

515.963

3.043.156

72.574

60.176

Delez [%)]
0,24

0,11

0,16

0,96

0,06

0,40
0,15
0,27
0,18
0,03
0,22
0,06
0,20
0,11
0,35

0,85

0,66
0,79
1,14
6,72
0,16

0,13



(7))
=4

66
67
68
69
70
71

72

73

74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87

88

95

Drzava

Skupaj Drzava = NIZOZEMSKA

NIZOZEMSKI ANTILI

Skupaj Drzava = NIZOZEMSKI ANTILI

ROMUNIJA

Skupaj Drzava = ROMUNIJA

SLOVENIJA

Izdajatelj

EDP FINANCE BV

ING BANK

ING GROEP NV-CVA
KONINKLIJKE KPN NV

NOMURA EUROPE FINANCE NV

SOCIETE GENERALE ACCEPT NV

REPUBLIC OF ROMANIA

ABANKA VIPA D.D.

BANKA CELJE D.D.

NaloZba
DT 0 11/23/09

ELEPOR 0 06/14/10

NOVAKR Float 49

INTNED 0 04/11/16

KPN 0 07/21/09

NOMURA 0 10/25/11

SOCGEN 0 08/11/07

ROMANI5.75 07/10

ROMANI8.5 05/12

AB 560867/8 ZE0023

AB 5615267 ZE0025-06

AB 563075/4 ZE0033-06

BC 501984 ZN0210-04/01

BC 5033012 ZN0189-06 02

BC 815089/3 ZE0012-05

BC 830907/8 ZE0035-06

BCES8

BCE9

BCE7

BC 830784/9 ZE0034-06

Kosmata vrednost
36.140

71.976

121.175

96.588

48.492

120.566

627.686

121.745

121.745

135.283

116.550

251.833

122.163

254.486

252.803

50.000

120.935

250.000

302.977

76.763

281.735

36.193

252.622

Popravek

Neto vrednost
36.140

71.976

121.175

96.588

48.492

120.566

627.686

121.745

121.745

135.283

116.550

251.833

122.163

254.486

252.803

50.000

120.935

250.000

302.977

76.763

281.735

36.193

252.622

Delez [%)]
0,08

0,16
0,27
0,21
0,11
0,27

1,39

0,27

0,27
0,30
0,26
0,56
0,27
0,56
0,56
0,11
0,27
0,55
0,67
0,17
0,62
0,08

0,56



(7))
=4

89
90
91
92
93
94
95
96

97

98

99

100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110

111

96

Drzava

Izdajatelj

BANKA KOPER D.D.

CIMOS D.D.

DARS D.D.

DEZELNA BANKA SLOVENIJE D.D.

FACTOR BANKA D.D.

GORENJE, D.D.

GORENJSKA BANKA D.D. KRANJ
INFOND HOLDING, D.D.

INFOND ID, D.D.

KD HOLDING D.D.

KD ID D.D.

KRKA D.D.

MAKSIMA, DELNISKA ID, D.D.

MERCATOR D.D. LJUBLJANA

NaloZba
BC 5033020 ZN0189-06 01

BC 501985 ZN0210-04/02

BK 16490/94 ZE0028-05

BK 17492/85 ZE0033-05

BK 16534/82 ZE0029-05

BK 16882/43 ZE0030-05

CiM1

DRS1

DRS3

DBS 12986/06 ZE0030-06

FB09

FB15

FB10

FB12

GRVG

GB 4152 ZE0037-06

IFFR

IFIR

KDH1

KDIR

KRKG

MAIR

MEO1

Kosmata vrednost

120.935

50.000

150.000

209.384

100.000

210.591

255.085

150.883

256.781

91.182

50.176

48.123

81.017

50.301

28.744

100.826

68.912

173.939

210.437

316.864

349.973

67.482

622.775

Neto vrednost

120.935

50.000

150.000

209.384

100.000

210.591

255.085

150.883

256.781

91.182

50.176

48.123

81.017

50.301

28.744

100.826

68.912

173.939

210.437

316.864

349.973

67.482

622.775

Delez [%)]

0,27

0,11

0,33

0,46

0,22

0,46

0,56

0,33

0,57

0,20

0,11

0,11

0,18

0,11

0,06

0,22

0,15

0,38

0,46

0,70

0,77

0,15

1,37



St.
112

113
114
115
116
117
118
119
120
121

122

123

124
125
126
127
128
129

130

131

132

133

97

Drzava

Izdajatelj
NFD HOLDING D.D.

NFD 1 INVESTICIJSKI SKLAD D.D.
NLB BANKA DOMZALE D.D.

NLB D.D.

NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR
D.D.

NaloZba
NF2R

NF1IN

BDM1

NLB 153496 ZE0006-05

NLB 161002 ZE0026-05

NLB12

NLB15

NLB17

NLB22

NLB21

NLB20

NLB18

NLB16

NLB13

NLB10

NLB 157052 ZE0017-05

NLB 153907 ZE0010-05

NLB 156757/05 ZE0016-05

KBMS5

NKBM 20239/80
ZN0050-06/01
NKBM 20241/21
ZN0050-06/03
NKBM 31511/96
ZE0011-05

Kosmata vrednost

20.672

494.924

95.362

160.000

200.000

320.920

328.838

30.758

144.050

101.823

103.575

133.045

545.210

197.951

20.274

300.000

100.000

70.000

128.271

100.000

50.000

100.000

Neto vrednost

20.672

494.924

95.362

160.000

200.000

320.920

328.838

30.758

144.050

101.823

103.575

133.045

545.210

197.951

20.274

300.000

100.000

70.000

128.271

100.000

50.000

100.000

Delez [%)]

0,05

1,09

0,21

0,35

0,44

0,71

0,73

0,07

0,32

0,22

0,23

0,29

1,20

0,44

0,04

0,66

0,22

0,15

0,28

0,22

0,11

0,22



St.
134

135

136
137
138
139

140

141

142

143

144

145

146

147

148
149

150

151
152
153
154

155
98

Drzava

I1zdajatelj

PB SLOVENIJE, D.D. - BANCNA

SKUPINA NOVE

PETROL D.D.

POTEZA NALOZBE D.0.0.

Nalozba

NKBM 35289/74
ZE0027-06

NKBM 35365/00
ZE0032-06
NOVAKR 0 12/16/11

NKBM-2009

NKBM 91249 ZE0044-06

NKBM 91243 ZE0042-06

NKBM 91104/75
ZE0008-05
NKBM 91103/43
ZE0005-05
NKBM 91102/11
ZE0007-05
NKBM 35891/40
ZE0041-06
NKBM 35300/30
ZE0028-06
NKBM 35214/30
ZE0026-06
NKBM 20242/53
ZN0050-06/04
NKBM 20240/91
ZN0050-06/02
KBM7

KBM6

PBS 61/05-PV ZN0156-05

PBS2

PBS7

PETG

KZ ZN0238-06 01

KZ ZN0238-06 04

Kosmata vrednost
355.002

101.305

85.036

147.067

301.188

402.167

130.000

160.000

160.000

201.067

152.072

202.835

50.000

50.000

311.147
562.159

50.000

112.779

281.229

45.924

11.998

11.998

Popravek

0

Neto vrednost
355.002

101.305

85.036

147.067

301.188

402.167

130.000

160.000

160.000

201.067

152.072

202.835

50.000

50.000

311.147
562.159

50.000

112.779

281.229

45.924

11.998

11.998

Delez [%)]
0,78

0,22

0,19

0,32

0,66

0,89

0,29

0,35

0,35

0,44

0,34

0,45

0,11

0,11

0,69
1,22

0,11

0,25
0,62
0,10
0,03

0,03



St.
156

157
158
159
160
161
162
163
164
165
166
167
168
169
170

171

172

173
174
175
176
177

178

99

Drzava

Izdajatelj

PROBANKA D.D.

PROBANKA DZU D.O.O.

PUBLIKUM PDU D.D.

RAIFFEISEN KREKOVA BANKA D.D.

REPUBLIKA SLOVENIJA

NaloZba
KZ ZN0238-06 06

KZ ZN0238-06 08

KZ ZN0238-06 10

KZ ZN0238-06 09

KZ ZN0238-06 07

KZ ZN0238-06 05

KZ ZN0238-06 03

KZ ZN0238-06 02

PRB 00305/05 ZE0004-05

PRB 02517/05 ZE0032-05

PRB7

PRB8

PBGS

PRIMUS

RK 11216 ZE0024-06

DzZ35

DZ39

RS18

RS23

RS29

Sz44

S743

SZ42

Kosmata vrednost
11.998

11.998

11.998

11.998

11.998

11.998

11.998

11.998

139.870

100.000

72.811

96.419

350.084

88.057

305.326

269.371

146.046

97.348

13.491

2.068

245.592

148.341

199.012

Popravek

Neto vrednost
11.998

11.998

11.998

11.998

11.998

11.998

11.998

11.998

139.870

100.000

72.811

96.419

350.084

88.057

305.326

269.371

146.046

97.348

13.491

2.068

245.592

148.341

199.012

Delez [%)]
0,03

0,03
0,03
0,03
0,03
0,03
0,03
0,03
0,31
0,22
0,16
0,21
0,77
0,19
0,67

0,59

0,32

0,21
0,03
0,00
0,54
0,33

0,44



St.
179

180
181
182
183
184
185
186
187
188
189
190
191
192
193
194
195

196

197

198
199
200

201

100

Drzava

Izdajatelj

NaloZba
RS62-TUVL

RS62

RS54

RS53

RS52-TUVL

RS52

RS50

RS48

RS39

RS38

RS32

RS61

RS60

RS59

RS58-TUVL

RS58

RS57

RS56

RS55

RS54-TUVL

RS26

RS21

Dz40

Kosmata vrednost
39.396

338.615

1.144.789

511.306

473.392

124.986

432.184

723.920

163.742

30.940

351.558

777.213

1.014.416

2.010.302

406.025

839.097

1.789.614

1.267.492

1.207.377

100.304

423.168

360.117

348.242

Popravek

Neto vrednost
39.396

338.615

1.144.789

511.306

473.392

124.986

432.184

723.920

163.742

30.940

351.558

777.213

1.014.416

2.010.302

406.025

839.097

1.789.614

1.267.492

1.207.377

100.304

423.168

360.117

348.242

Delez [%)]
0,09

0,75
2,53
1,13
1,04
0,28
0,95
1,60
0,36
0,07
0,78
1,72
2,24
4,44
0,90
1,85
3,95
2,80

2,66

0,22

0,93

0,79

0,77



St.
202

203
204

205

206

207
208
209
210
211
212
213
214
215
216
217
218
219
220

221

222

223
224

101

Drzava

Skupaj Drzava = SLOVENIJA

SPANIJA

Skupaj Drzava = SPANIJA

SVEDSKA

Skupaj Drzava = SVEDSKA

V. BRITANIJA

I1zdajatelj

SLOVENSKA ODSKODNINSKA
DRUZBA, D.D.

STANOVANJSKI SKLAD REPUBLIKE
SLOVENIJE

TRIGLAV D.U., D.O.O.

ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D.

ZVON ENA ID, D.D.

BANCO DE SABADELL SA
BBVA SENIOR FINANCE SA
SANTANDER INTERNATIONAL DEBT

TELEFONICA EMISIONES SAU

AB SPINTAB

ALPHA CREDIT GROUP PLC
BARCLAYS BANK PLC

DORSET STREET FINANCE LTD

HBOS TREASURY SRVCS PLC

HSBC HOLDING PLC

INVESTEC FINANCE PLC

NaloZba
DZ38

DZ36

Dz37

SOS2E

SSR3

DTSV

DTSVB

ZT01

ZVIR

BANSAB 0 09/20/10

BBVASM Float 10

SANTAN 0 08/24/12

TELEFO 0 01/25/10

SPNTAB 0 01/14/08

ALPHA 0 02/28/13

BARC VAR 11/07

DSFIN 2006-1 C

HBOS 0 07/05/11

HSBC 5 1/2 07/15/09

INVESFloat 10/12/07

Kosmata vrednost
294.498

125.965

296.022

1.720.958

82.104

174.739

27.702

446.481

43.541

33.845.766

119.865

96.660

120.223

72.472

409.220

72.407

72.407

47.955

241.681

169.436

241.434

94.978

60.494

Popravek

Neto vrednost
294.498

125.965

296.022

1.720.958

82.104

174.739

27.702

446.481

43.541

33.845.766

119.865

96.660

120.223

72.472

409.220

72.407

72.407

47.955

241.681

169.436

241.434

94.978

60.494

Delez [%)]
0,65

0,28
0,65

3,80

0,18

0,39
0,06
0,99
0,10
74,70
0,26
0,21
0,27
0,16
0,90
0,16
0,16
0,11
0,53

0,37

0,53

0,21

0,13



St.
225

226

227
228
229
230
231
232
233
234
235
236
237
238
239
240
241
242
243
244
245

246

102

Drzava

Skupaj Drzava = V. BRITANIJA

ZDA

Skupaj Drzava = ZDA

Gotovina v blagajni oziroma na vpoglednem

denarnem ra¢unu

I1zdajatelj
OTE PLC

PEMBRIDGE SQUARE FINANCE
LIMITED

STANDARD CHARTERED BANK

VODAFONE GROUP PLC

BARCLAYS GLOBAL FUND ADVISORS

BEAR STEARNS COMPANIES INC

CIT GROUP INC

CITIGROUP INC

DAIMLERCHRYSLER NA HLDG CORP

GOLDMAN SACHS GROUP INC

HSBC FINANCE CORP

LEHMAN BROTHERS HOLDINGS INC

MERRILL LYNCH & CO INC

MORGAN STANLEY

ZVPSJU

NaloZba
OTE FLOAT 11/09

PEMBR 2006-1X B

STANLN Float 18

VOD 0 01/13/12

EWJ US

FXIUS

BSC Float 09/13

CIT 0 06/20/13

C 0 02/09/16

DCX FLOAT 03/10

GS 0 02/04/13

HSBC 0 04/05/13

HSBC Float 10/13

LEH 0 06/12/13

LEH 0 07/20/12

MER 0 08/25/14

MER FLOAT 09/18

MS 0 04/13/16

MSFloat 03/01/13

Kosmata vrednost
96.371

96.631

143.603

121.219

1.313.802

84.020

62.066

81.334

48.037

48.206

119.940

72.425

266.526

96.576

48.022

48.251

96.423

95.842

229.798

96.235

1.493.701

141.229

Popravek

0

Neto vrednost
96.371

96.631

143.603

121.219

1.313.802

84.020

62.066

81.334

48.037

48.206

119.940

72.425

266.526

96.576

48.022

48.251

96.423

95.842

229.798

96.235

1.493.701

141.229

Delez [%)]
0,21

0,21

0,32
0,27
2,90
0,19
0,14
0,18
0,11
0,11
0,26
0,16
0,59
0,21
0,11
0,11
0,21
0,21
0,51
0,21
3,30

0,31



Nalozba Kosmata vrednost Popravek Neto vrednost ~ Delez [%]

St.  Drzava Izdajatel]
247 Skupaj Drzava = Gotovina v blagajni oziroma 141.229 0 141.229 0,31
na vpoglednem denarnem ra €unu
45.272.113 0 45.272.113 99,92

248 Vse skupaj

103



8.3 Vrednostni papirji po posameznem izdajatelju na dan 31. decembra 2006

10
11

12

13
14

15

16
17
18
19
20
21

104

Izdajatelj

AB SPINTAB
Skupaj Izdajatelj = AB SPINTAB
ALPHA CREDIT GROUP PLC

Skupaj Izdajatelj = ALPHA CREDIT GROUP
PLC
ANGLO IRISH BANK CORP PLC

Skupaj Izdajatelj = ANGLO IRISH BANK
CORP PLC
AUTOSTRADE SPA ITALY

Skupaj Izdajatelj = AUTOSTRADE SPA ITALY
BANCA INTESA SPA

Skupaj Izdajatelj = BANCA INTESA SPA
BANCO DE SABADELL SA

Skupaj Izdajatelj = BANCO DE SABADELL
SA
BANK AUSTRIA CREDITANSTALT AG

Skupaj Izdajatelj = BANK AUSTRIA
CREDITANSTALT AG
BANKA CELJE D.D.

Nalozba

SPNTAB 0 01/14/08

ALPHA 0 02/28/13

ANGIRI 0 07/13/09

AUTSTR O 11

BAVB 0 05/10/11

BANSAB 0 09/20/10

BACA 0 05/20/11

BACA 0 11/30/11

BC 501984 ZN0210-04/01

BC 501985 ZN0210-04/02

BC 5033012 ZN0189-06 02

BC 5033020 ZN0189-06 01

BCE7

BCES8

Kosmata vrednost

72.407

72.407

47.955

47.955

96.611

96.611

24.152

24.152

120.863

120.863

119.865

119.865

268.067

96.181

364.248

50.000

50.000

120.935

120.935

36.193

76.763

Popravek vrednosti

Neto vrednost

72.407

72.407

47.955

47.955

96.611

96.611

24.152

24.152

120.863

120.863

119.865

119.865

268.067

96.181

364.248

50.000

50.000

120.935

120.935

36.193

76.763

DelezZ [%]

0,16

0,16

0,11

0,11

0,21

0,21

0,05

0,05

0,27

0,27

0,26

0,26

0,59

0,21

0,80

0,11

0,11

0,27

0,27

0,08

0,17



22

23

24
25
26
27

28

29
30
31

32

33

34

35

36

37
38
39
40
41
42

43

105

Izdajatelj

Skupaj Izdajatelj = BANKA CELJE D.D.

BARCLAYS BANK PLC
Skupaj Izdajatelj = BARCLAYS BANK PLC

BARCLAYS GLOBAL FUND ADVISORS

Skupaj Izdajatelj = BARCLAYS GLOBAL
FUND ADVISORS
BAT HOLDINGS BV

Skupaj Izdajatelj = BAT HOLDINGS BV
BAYERISCHE HYPO UND VEREINSBANK AG

Skupaj Izdajatelj = BAYERISCHE HYPO UND
VEREINSBANK AG
BBVA SENIOR FINANCE SA

Skupaj Izdajatelj = BBVA SENIOR FINANCE
SA
BEAR STEARNS COMPANIES INC

Skupaj lzdajatelj = BEAR STEARNS
COMPANIES INC
CARREFOUR SA

Skupaj Izdajatelj = CARREFOUR SA
CIMOS D.D.

Skupaj Izdajatelj = CIMOS D.D.

CIT GROUP INC

Skupaj Izdajatelj = CIT GROUP INC

CITIGROUP INC

NaloZba
BCE9

BARC VAR 11/07

EWJ US

FXIUS

BATSLN 0 05/16/10

HVB 0 12/06/09

BBVASM Float 10

BSC Float 09/13

CARR 0 06/27/08

CiM1

CIT 0 06/20/13

C 0 02/09/16

Kosmata vrednost
281.735

736.561

241.681

241.681

84.020

62.066

146.086

72.574

72.574

48.308

48.308

96.660

96.660

81.334

81.334

47.988

47.988

255.085

255.085

48.037

48.037

48.206

Popravek vrednosti

Neto vrednost
281.735

736.561

241.681

241.681

84.020

62.066

146.086

72.574

72.574

48.308

48.308

96.660

96.660

81.334

81.334

47.988

47.988

255.085

255.085

48.037

48.037

48.206

Delez [%)]

0,62

1,63

0,53

0,53

0,19

0,14

0,32

0,16

0,16

0,11

0,11

0,21

0,21

0,18

0,18

0,11

0,11

0,56

0,56

0,11

0,11

0,11



44
45
46
47

48

49

50

51

52

53
54
55
56
57

58

59

60

61
62
63
64

65

106

Izdajatelj
Skupaj Izdajatelj = CITIGROUP INC

COMMERZBANK AG
Skupaj Izdajatelj = COMMERZBANK AG
CREDITO EMILIANO SPA

Skupaj Izdajatelj = CREDITO EMILIANO SPA

CROATIAN BANK FOR RECONTRUCTION &
DEVELOPMENT

Skupaj Izdajatelj = CROATIAN BANK FOR
RECONTRUCTION & DEVELOPMENT
DAIMLERCHRYSLER NA HLDG CORP

Skupaj Izdajatelj = DAIMLERCHRYSLER NA
HLDG CORP
DARS D.D.

Skupaj Izdajatelj = DARS D.D.

DEUTSCHE TELEKOM INT FIN

Skupaj Izdajatelj = DEUTSCHE TELEKOM INT
FIN
DORSET STREET FINANCE LTD

Skupaj Izdajatelj = DORSET STREET
FINANCE LTD
EDISON SPA ITALY

Skupaj Izdajatelj = EDISON SPA ITALY
EDP FINANCE BV
Skupaj Izdajatelj = EDP FINANCE BV

ERSTE BANK DER OESTERREICHISCHEN
SPARKASSEN AG

NaloZba

CMZB6,25 11/09

CRDEM 0 04/21/11

CBRD 5 3/4 12/12

DCX FLOAT 03/10

DRS1

DRS3

DT 0 08/17/09

DT 0 11/23/09

DSFIN 2006-1 C

EDNIM 0 07/19/11

ELEPOR 0 06/14/10

ERSTBK FLOAT10

Kosmata vrednost

48.206

72.542

72.542

48.220

48.220

40.201

40.201

119.940

119.940

150.883

256.781

407.664

60.176

36.140

96.316

169.436

169.436

49.008

49.008

71.976

71.976

96.102

Popravek vrednosti

Neto vrednost
48.206

72.542

72.542

48.220

48.220

40.201

40.201

119.940

119.940

150.883

256.781

407.664

60.176

36.140

96.316

169.436

169.436

49.008

49.008

71.976

71.976

96.102

Delez [%)]

0,11

0,16

0,16

0,11

0,11

0,09

0,09

0,26

0,26

0,33

0,57

0,90

0,13

0,08

0,21

0,37

0,37

0,11

0,11

0,16

0,16

0,21



66

67
68
69
70
71
72

73

74
75
76
77
78

79

80
81
82

83

84
85
86

87

107

Izdajatelj

Skupaj Izdajatelj = ERSTE BANK DER
OESTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG
FACTOR BANKA D.D.

Skupaj Izdajatelj = FACTOR BANKA D.D.
FIDIS RETAIL FINANCIAL SERVICES

Skupaj Izdajatelj = FIDIS RETAIL FINANCIAL
SERVICES

FORTIS BANK SA/NV

Skupaj Izdajatelj = FORTIS BANK SA/NV
GE CAPITAL FCC

Skupaj Izdajatelj = GE CAPITAL FCC
GOLDMAN SACHS GROUP INC

Skupaj Izdajatelj = GOLDMAN SACHS
GROUP INC
GORENJE, D.D.

Skupaj Izdajatelj = GORENJE, D.D.
HBOS TREASURY SRVCS PLC

Skupaj Izdajatelj = HBOS TREASURY SRVCS
PLC
HSBC FINANCE CORP

Skupaj Izdajatelj = HSBC FINANCE CORP

HSBC HOLDING PLC

NaloZba

FB09

FB10

FB12

FB15

FIDRFS 0 05/11/09

FORTIS 0 06/21/16

GE 0 12/14/09

GS 0 02/04/13

GRVG

HBOS 0 07/05/11

HSBC Float 10/13

HSBC 0 04/05/13

HSBC 5 1/2 07/15/09

Kosmata vrednost
96.102

50.176

81.017

50.301

48.123

229.617

36.559

36.559

144.083

144.083

119.918

119.918

72.425

72.425

28.744

28.744

241.434

241.434

96.576

266.526

363.102

94.978

Popravek vrednosti

Neto vrednost  Delez [%)]
96.102

50.176
81.017
50.301
48.123
229.617
36.559

36.559

144.083
144.083
119.918
119.918

72.425

72.425

28.744
28.744
241.434

241.434

96.576
266.526
363.102

94.978

0,21

0,11

0,18

0,11

0,11

0,51

0,08

0,08

0,32

0,32

0,26

0,26

0,16

0,16

0,06

0,06

0,53

0,53

0,21

0,59

0,80

0,21



88
89
90
91
92
93
94
95
96
97

98

99
100

101

102
103
104
105
106
107
108
109

110

108

Izdajatelj
Skupaj Izdajatelj = HSBC HOLDING PLC

HSH NORDBANK AG
Skupaj Izdajatelj = HSH NORDBANK AG

INDEXCHANGE INVESTMENT AG

Skupaj Izdajatelj = INDEXCHANGE
INVESTMENT AG
INFOND HOLDING, D.D.

Skupaj Izdajatelj = INFOND HOLDING, D.D.
INFOND ID, D.D.

Skupaj Izdajatelj = INFOND ID, D.D.

ING BANK

Skupaj Izdajatelj = ING BANK

ING GROEP NV-CVA

Skupaj Izdajatelj = ING GROEP NV-CVA

INVESTEC FINANCE PLC

NaloZba

HSHN5.4 03/16/11

ATXEX AV

DAXEX GR

DDAXKEX GY

SD3EEX GR

SXDPEX GR

SXEPEX GR

SX5EEX GR

SX5PEX GR

SX6PEX GR

SX7PEX GR

IFFR

IFIR

NOVAKR Float 49

INTNED 0 04/11/16

INVESFloat 10/12/07

Kosmata vrednost
94.978

434.701

434.701

25.501

25.565

92.210

50.384

83.750

124.364

100.476

182.708

14.216

68.182

767.355

68.912

68.912

173.939

173.939

121.175

121.175

96.588

96.588

60.494

Popravek vrednosti

Neto vrednost  Delez [%)]
94.978

434.701
434.701
25.501
25.565
92.210
50.384
83.750
124.364
100.476

182.708

14.216
68.182

767.355

68.912
68.912
173.939
173.939
121.175
121.175
96.588
96.588

60.494

0,21

0,96

0,96

0,06

0,06

0,20

0,11

0,18

0,27

0,22

0,40

0,03

0,15

1,69

0,15

0,15

0,38

0,38

0,27

0,27

0,21

0,21

0,13



111
112
113
114
115
116
117
118
119
120
121

122

123

124

125
126
127
128

129

130

131

132

133
109

Izdajatelj
Skupaj Izdajatelj = INVESTEC FINANCE PLC

KD HOLDING D.D.

Skupaj Izdajatelj = KD HOLDING D.D.

KD ID D.D.

Skupaj Izdajatelj = KD ID D.D.
KONINKLIJKE KPN NV

Skupaj Izdajatelj = KONINKLIJKE KPN NV
KRKA D.D.

Skupaj Izdajatelj = KRKA D.D.

LANDSBANKI ISLANDS HF

Skupaj Izdajatelj = LANDSBANKI ISLANDS
HF
LB BADEN - WUERTTEMBERG

Skupaj Izdajatelj = LB BADEN -
WUERTTEMBERG
LEASEPLAN FINANCE NV

Skupaj Izdajatelj = LEASEPLAN FINANCE NV

LEHMAN BROTHERS HOLDINGS INC

Skupaj Izdajatelj = LEHMAN BROTHERS
HOLDINGS INC
LRP LB RHEINLAND PFALZ

Skupaj Izdajatelj = LRP LB RHEINLAND
PFALZ
MAKSIMA, DELNISKA ID, D.D.

Skupaj Izdajatelj = MAKSIMA, DELNISKA ID,

NaloZba

KDH1

KDIR

KPN 0 07/21/09

KRKG

LANISL 0 08/17/07

LANISL 0 09/07

LBW5.05 09/30/14

LPTY 3.6 02/23/09

LEH 0 06/12/13

LEH 0 07/20/12

LRP 3.42 01/25/07

MAIR

D.D.

Kosmata vrednost
60.494

210.437

210.437

316.864

316.864

48.492

48.492

349.973

349.973

243.688

242.479

486.167

159.760

159.760

50.934

50.934

48.022

48.251

96.272

515.963

515.963

67.482

67.482

Popravek vrednosti

Neto vrednost
60.494

210.437

210.437

316.864

316.864

48.492

48.492

349.973

349.973

243.688

242.479

486.167

159.760

159.760

50.934

50.934

48.022

48.251

96.272

515.963

515.963

67.482

67.482

Delez [%)]

0,13

0,46

0,46

0,70

0,70

0,11

0,11

0,77

0,77

0,54

0,54

1,07

0,35

0,35

0,11

0,11

0,11

0,11

0,21

1,14

1,14

0,15

0,15



134
135

136

137

138

139
140

141

142
143
144

145

146
147

148

149
150
151

152

153

154

155
110

Izdajatelj

MEINL EUROPEAN LAND LTD

Skupaj Izdajatelj = MEINL EUROPEAN LAND

LTD
MERCATOR D.D. LJUBLJANA

Skupaj Izdajatelj = MERCATOR D.D.
LJUBLJANA
MERRILL LYNCH & CO INC

Skupaj Izdajatelj = MERRILL LYNCH & CO
INC
MERRILL LYNCH SA

Skupaj Izdajatelj = MERRILL LYNCH SA
MOL HUNGARIAN OIL & GAS

Skupaj Izdajatelj = MOL HUNGARIAN OIL &
GAS
MORGAN STANLEY

Skupaj Izdajatelj = MORGAN STANLEY

NFD HOLDING D.D.
Skupaj Izdajatelj = NFD HOLDING D.D.
NFD 1 INVESTICIJSKI SKLAD D.D.

Skupaj Izdajatelj = NFD 1 INVESTICIJSKI
SKLAD D.D.
NLB BANKA DOMZALE D.D.

Skupaj Izdajatelj = NLB BANKA DOMZALE
D.D.
NLB D.D.

NaloZba

MEINL Var 07/13

MEL AV

MEO1

MER FLOAT 09/18

MER 0 08/25/14

MER 0 11/15/11

MOLHB 3 7/8 10/15

MS 0 04/13/16

MSFloat 03/01/13

NF2R

NF1IN

BDM1

NLB10

Kosmata vrednost

49.630

123.064

172.694

622.775

622.775

95.842

96.423

192.265

120.781

120.781

109.540

109.540

229.798

96.235

326.033

20.672

20.672

494.924

494.924

95.362

95.362

20.274

Popravek vrednosti

Neto vrednost

49.630

123.064

172.694

622.775

622.775

95.842

96.423

192.265

120.781

120.781

109.540

109.540

229.798

96.235

326.033

20.672

20.672

494.924

494.924

95.362

95.362

20.274

Delez [%)]

0,11

0,27

0,38

1,37

1,37

0,21

0,21

0,42

0,27

0,27

0,24

0,24

0,51

0,21

0,72

0,05

0,05

1,09

1,09

0,21

0,21

0,04



St.
156

157
158
159
160
161
162
163
164
165
166

167

168
169
170
171
172

173

174

175

176

177

178
111

Izdajatelj

Skupaj Izdajatelj = NLB D.D.
NOMURA EUROPE FINANCE NV

Skupaj Izdajatelj = NOMURA EUROPE
FINANCE NV
NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR D.D.

Skupaj Izdajatelj = NOVA KREDITNA BANKA
MARIBOR D.D.
OTE PLC

NaloZba Kosmata vrednost
NLB12 320.920
NLB13 197.951
NLB15 328.838
NLB16 545.210
NLB17 30.758
NLB18 133.045
NLB20 103.575
NLB21 101.823
NLB22 144.050
1.926.445
NOMURA 0 10/25/11 120.566
120.566
KBM5 128.271
KBM6 552.159
KBM7 311.147
NKBM 20239/80 ZN0050-06/01 100.000
NKBM 20240/91 ZN0050-06/02 50.000
NKBM 20241/21 ZN0O050-06/03 50.000
NKBM 20242/53 ZN0050-06/04 50.000
NKBM-2009 147.067
NOVAKR 0 12/16/11 85.036
1.473.680
OTE FLOAT 11/09 96.371

Popravek vrednosti

Neto vrednost
320.920

197.951

328.838

545.210

30.758

133.045

103.575

101.823

144.050

1.926.445

120.566

120.566

128.271

552.159

311.147

100.000

50.000

50.000

50.000

147.067

85.036

1.473.680

96.371

Delez [%)]

0,71

0,44

0,73

1,20

0,07

0,29

0,23

0,22

0,32

4,25

0,27

0,27

0,28

1,22

0,69

0,22

0,11

0,11

0,11

0,32

0,19

3,25

0,21



179

180

181
182

183

184

185

186
187
188
189
190
191
192
193
194
195
196
197

198

199

200

112

Izdajatelj

Skupaj Izdajatelj = OTE PLC

PB SLOVENIJE, D.D. - BANCNA SKUPINA

NOVE

Skupaj Izdajatelj = PB SLOVENIJE, D.D. -
BAN GNA SKUPINA NOVE
PEMBRIDGE SQUARE FINANCE LIMITED

Skupaj Izdajatelj = PEMBRIDGE SQUARE

FINANCE LIMITED
PETROL D.D.

Skupaj Izdajatelj = PETROL D.D.

POTEZA NALOZBE D.O.O.

Skupaj Izdajatelj = POTEZA NALOZBE D.O.O.

PROBANKA D.D.

NaloZba

PBS 61/05-PV ZN0156-05

PBS2

PBS7

PEMBR 2006-1X B

PETG

KZ ZN0238-06 01

KZ ZN0238-06 02

KZ ZN0238-06 03

KZ ZN0238-06 04

KZ ZN0238-06 05

KZ ZN0238-06 06

KZ ZN0238-06 07

KZ ZN0238-06 08

KZ ZN0238-06 09

KZ ZN0238-06 10

PRB7

PRB8

Kosmata vrednost

96.371

50.000

112.779

281.229

444.008

96.631

96.631

45.924

45.924

11.998

11.998

11.998

11.998

11.998

11.998

11.998

11.998

11.998

11.998

119.984

72.811

96.419

Popravek vrednosti

Neto vrednost
96.371

50.000

112.779

281.229

444.008

96.631

96.631

45.924

45.924

11.998

11.998

11.998

11.998

11.998

11.998

11.998

11.998

11.998

11.998

119.984

72.811

96.419

Delez [%)]

0,21

0,11

0,25

0,62

0,98

0,21

0,21

0,10

0,10

0,03

0,03

0,03

0,03

0,03

0,03

0,03

0,03

0,03

0,03

0,26

0,16

0,21



201
202
203
204
205
206
207
208
209
210
211

212

213
214
215
216
217
218
219
220
221
222

223

113

Izdajatelj
Skupaj Izdajatelj = PROBANKA D.D.

PROBANKA DZU D.0.0.
Skupaj Izdajatelj = PROBANKA DZU D.0.O.
PUBLIKUM PDU D.D.

Skupaj Izdajatelj = PUBLIKUM PDU D.D.
REPUBLIC OF CROATIA

Skupaj Izdajatelj = REPUBLIC OF CROATIA

REPUBLIC OF ROMANIA

Skupaj Izdajatelj = REPUBLIC OF ROMANIA
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA

Skupaj Izdajatelj = REPUBLIC OF SOUTH
AFRICA
REPUBLIKA SLOVENIJA

NaloZba

PBGS

PRIMUS

CROATI 6.25 02/11/09

ROMANI5.75 07/10

ROMANI8.5 05/12

SOAF7 04/10/08

Dz35

DZ36

Dz37

DZ38

DZ39

Dz40

RS18

RS21

RS23

RS26

RS29

Kosmata vrednost
169.229

350.084

350.084

88.057

88.057

55.084

55.084

135.283

116.550

251.833

197.067

197.067

269.371

125.965

296.022

294.498

146.046

348.242

97.348

360.117

13.491

423.168

2.068

Popravek vrednosti

Neto vrednost
169.229

350.084

350.084

88.057

88.057

55.084

55.084

135.283

116.550

251.833

197.067

197.067

269.371

125.965

296.022

294.498

146.046

348.242

97.348

360.117

13.491

423.168

2.068

Delez [%)]

0,37

0,77

0,77

0,19

0,19

0,12

0,12

0,30

0,26

0,56

0,43

0,43

0,59

0,28

0,65

0,65

0,32

0,77

0,21

0,79

0,03

0,93

0,00



St.
224

225
226
227
228
229
230
231
232
233
234
235
236
237
238
239
240
241
242
243
244
245
246

247
114

Izdajatelj

Skupaj Izdajatelj = REPUBLIKA SLOVENIJA

NaloZba
RS32

RS38

RS39

RS48

RS50

RS52

RS52-TUVL

RS53

RS54

RS54-TUVL

RS55

RS56

RS57

RS58

RS58-TUVL

RS59

RS60

RS61

RS62

RS62-TUVL

SZ742

SZ43

SZ44

Kosmata vrednost
351.558

30.940

163.742

723.920

432.184

124.986

473.392

511.306

1.144.789

100.304

1.207.377

1.267.492

1.789.614

839.097

406.025

2.010.302

1.014.416

777.213

338.615

39.396

199.012

148.341

245.592

16.715.949

Popravek vrednosti

Neto vrednost
351.558

30.940

163.742

723.920

432.184

124.986

473.392

511.306

1.144.789

100.304

1.207.377

1.267.492

1.789.614

839.097

406.025

2.010.302

1.014.416

777.213

338.615

39.396

199.012

148.341

245.592

16.715.949

Delez [%)]
0,78

0,07
0,36
1,60
0,95
0,28
1,04
1,13
2,53
0,22
2,66
2,80
3,95
1,85
0,90
4,44
2,24
1,72
0,75
0,09
0,44
0,33
0,54

36,89



248

249

250

251

252

253

254

255

256

257

258

259

260

261

262

263

264

265

266

267

268

269
115

Izdajatelj

SACHSEN LB EUROPE

Skupaj Izdajatelj = SACHSEN LB EUROPE

SANPAOLO IMI

Skupaj Izdajatelj = SANPAOLO IMI
SANTANDER INTERNATIONAL DEBT

Skupaj Izdajatelj = SANTANDER
INTERNATIONAL DEBT
SCHNEIDER ELECTRIC SA

Skupaj Izdajatelj = SCHNEIDER ELECTRIC

SA

SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA, D.D.

Skupaj Izdajatelj = SLOVENSKA
ODSKODNINSKA DRUZBA, D.D.

SOCIETE GENERALE

Skupaj Izdajatelj = SOCIETE GENERALE
SOCIETE GENERALE ACCEPT NV

Skupaj Izdajatelj = SOCIETE GENERALE

ACCEPT NV

STANDARD CHARTERED BANK

Skupaj Izdajatelj = STANDARD CHARTERED

BANK

STANOVANJSKI SKLAD REPUBLIKE

SLOVENUE

Skupaj Izdajatelj = STANOVANJISKI SKLAD
REPUBLIKE SLOVENIJE

TELECOM ITALIA

Skupaj Izdajatelj = TELECOM ITALIA

NaloZba
LB SACH5.35 01/09

LBSACH4 10/12/07

IBSANP 0 02/20/18

SANTAN 0 08/24/12

SCHN 0 07/18/11

SOS2E

SOCGEN 0 06/12/09

SOCGEN 0 08/11/07

STANLN Float 18

SSR3

TITIM 0 06/09/08

TITIM 0 12/06/12

Kosmata vrednost
321.553

201.695

523.248

119.918

119.918

120.223

120.223

120.405

120.405

1.720.958

1.720.958

120.102

120.102

121.745

121.745

143.603

143.603

82.104

82.104

48.036

107.376

155.412

Popravek vrednosti

Neto vrednost
321.553

201.695

523.248

119.918

119.918

120.223

120.223

120.405

120.405

1.720.958

1.720.958

120.102

120.102

121.745

121.745

143.603

143.603

82.104

82.104

48.036

107.376

155.412

Delez [%)]

0,71

0,45

1,15

0,26

0,26

0,27

0,27

0,27

0,27

3,80

3,80

0,27

0,27

0,27

0,27

0,32

0,32

0,18

0,18

0,11

0,24

0,34



270

271

272

273

274

275

276

277

278

279

280

281

282

283

284

285

286

287

288

116

Izdajatelj
TELEFONICA EMISIONES SAU

Skupaj Izdajatelj = TELEFONICA EMISIONES
SAU
TRIGLAV D.U., D.O.O.

Skupaj Izdajatelj = TRIGLAV D.U., D.O.O.
UBS ETF

Skupaj Izdajatelj = UBS ETF

ULSTER BANK FINANCE PLC

Skupaj Izdajatelj = ULSTER BANK FINANCE
PLC
UNICREDITO ITALIANO SPA

Skupaj Izdajatelj = UNICREDITO ITALIANO
SPA
VODAFONE GROUP PLC

Skupaj Izdajatelj = VODAFONE GROUP PLC
ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D.

Skupaj Izdajatelj = ZAVAROVALNICA
TRIGLAV D.D.
ZVON ENA ID, D.D.

Skupaj Izdajatelj = ZVON ENA ID, D.D.

Vse skupaj

NaloZba

TELEFO 0 01/25/10

DTSV

DTSVB

FDJ100 GR

RBS 0 03/29/11

CRDIT 0 03/15/16

CRDIT 0 09/16

VOD 0 01/13/12

ZT01

ZVIR

Kosmata vrednost

72.472

72.472

174.739

27.702

202.440

14.333

14.333

95.914

95.914

47.988

71.956

119.944

121.219

121.219

446.481

446.481

43.541

43.541

37.846.419

Popravek vrednosti

Neto vrednost
72.472

72.472

174.739

27.702

202.440

14.333

14.333

95.914

95.914

47.988

71.956

119.944

121.219

121.219

446.481

446.481

43.541

43.541

37.846.419

Delez [%)]
0,16

0,16

0,39

0,06

0,45
0,03
0,03
0,21

0,21

0,11
0,16

0,26

0,27
0,27
0,99

0,99

0,10
0,10

83,53



8.4 Vrednostni papirji po kakovosti (glede na to, ali se z njimi trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev ali ne) na dan 31. decembra 2006

St. Kotacija Opis kotacije NaloZba Kosmata vrednost Popravek vrednosti Neto vrednost  DeleZ [%)]

1 A Borzni trg BCE7 36.193 0 36.193 0,08
2 BCES8 76.763 0 76.763 0,17
3 BCE9 281.735 0 281.735 0,62
4 GRVG 28.744 0 28.744 0,06
5 KBM5 128.271 0 128.271 0,28
6 KBM6 552.159 0 552.159 1,22
7 KBM7 311.147 0 311.147 0,69
8 KRKG 349.973 0 349.973 0,77
9 MEO1 622.775 0 622.775 1,37
10 NLB10 20.274 0 20.274 0,04
11 NLB12 320.920 0 320.920 0,71
12 NLB13 197.951 0 197.951 0,44
13 NLB15 328.838 0 328.838 0,73
14 NLB16 545.210 0 545.210 1,20
15 NLB17 30.758 0 30.758 0,07
16 NLB18 133.045 0 133.045 0,29
17 NLB20 103.575 0 103.575 0,23
18 NLB21 101.823 0 101.823 0,22
19 PBS2 112.779 0 112.779 0,25
20 PETG 45.924 0 45.924 0,10
21 PRB7 72.811 0 72.811 0,16
22 RS18 97.348 0 97.348 0,21
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St. Kotacija Opis kotacije Nalozba Kosmata vrednost Popravek vrednosti Neto vrednost  Delez [%)]

23 RS21 360.117 0 360.117 0,79
24 RS23 13.491 0 13.491 0,03
25 RS26 423.168 0 423.168 0,93
26 RS29 2.068 0 2.068 0,00
27 RS32 351.558 0 351.558 0,78
28 RS38 30.940 0 30.940 0,07
29 RS39 163.742 0 163.742 0,36
30 RS48 723.920 0 723.920 1,60
31 RS50 432.184 0 432.184 0,95
32 RS52 124.986 0 124.986 0,28
33 RS52-TUVL 473.392 0 473.392 1,04
34 RS53 511.306 0 511.306 1,13
35 RS54 1.144.789 0 1.144.789 2,53
36 RS54-TUVL 100.304 0 100.304 0,22
37 RS55 1.207.377 0 1.207.377 2,66
38 RS56 1.267.492 0 1.267.492 2,80
39 RS57 1.789.614 0 1.789.614 3,95
40 RS58 839.097 0 839.097 1,85
41 RS58-TUVL 406.025 0 406.025 0,90
42 RS59 2.010.302 0 2.010.302 4,44
43 RS60 1.014.416 0 1.014.416 2,24
44 RS61 777.213 0 777.213 1,72
45 RS62 338.615 0 338.615 0,75
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46

47

48

49

50

51

52

53

54

55

56

57

58

59

60

61

62

63

64

65

66

67

68

119

Kotacija

Skupaj KAKOVOST =
Borzni trg

c

Skupaj KAKOVOST =
Prosti trg
DT

Opis kotacije

Prosti trg

Denarni trg

Nalozba
RS62-TUVL

SSR3

CiM1

DRS1

DRS3

FB09

FB10

FB12

IFFR

IFIR

KDH1

KDIR

MAIR

NF1N

NF2R

PBS7

SOS2E

ZT01

ZVIR

Dz35

DZ36

Kosmata vrednost
39.396

82.104

19.126.634

255.085

150.883

256.781

50.176

81.017

50.301

68.912

173.939

210.437

316.864

67.482

494.924

20.672

281.229

1.720.958

446.481

43.541

4.689.683

269.371

125.965

Popravek vrednosti

Neto vrednost
39.396

82.104

19.126.634

255.085

150.883

256.781

50.176

81.017

50.301

68.912

173.939

210.437

316.864

67.482

494.924

20.672

281.229

1.720.958

446.481

43.541

4.689.683

269.371

125.965

Delez [%]
0,09

0,18

42,21

0,56
0,33
0,57
0,11
0,18
0,11
0,15
0,38
0,46
0,70
0,15
1,09
0,05
0,62
3,80
0,99
0,10

10,35

0,59

0,28



69
70
71
72

73

74
75

76

77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91

120

Kotacija

Skupaj KAKOVOST =
Denarni trg
N

Opis kotacije

Ne kotira

Nalozba Kosmata vrednost
Dz37 296.022
DZ38 294.498
DZ39 146.046
Dz40 348.242
SZ742 199.012
S743 148.341
Sz44 245,592
2.073.090
BC 501984 ZN0210-04/01 50.000
BC 501985 ZN0210-04/02 50.000
BC 5033012 ZN0189-06 02 120.935
BC 5033020 ZN0189-06 01 120.935
BDM1 95.362
FB15 48.123
KZ ZN0238-06 01 11.998
KZ ZN0238-06 02 11.998
KZ ZN0238-06 03 11.998
KZ ZN0238-06 04 11.998
KZ ZN0238-06 05 11.998
KZ ZN0238-06 06 11.998
KZ ZN0238-06 07 11.998
KZ ZN0238-06 08 11.998
KZ ZN0238-06 09 11.998

Popravek vrednosti

Neto vrednost
296.022

294.498

146.046

348.242

199.012

148.341

245.592

2.073.090

50.000

50.000

120.935

120.935

95.362

48.123

11.998

11.998

11.998

11.998

11.998

11.998

11.998

11.998

11.998

Delez [%]
0,65

0,65
0,32
0,77

0,44

0,33
0,54

4,58

0,11
0,11
0,27
0,27
0,21
0,11
0,03
0,03
0,03
0,03
0,03
0,03
0,03
0,03

0,03



St. Kotacija
92

93
94
95
96
97

98

99

100  Skupaj KAKOVOST = Ne

kotira
101 T

102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112
113
114

121

Opis kotacije

Tuji trg

Nalozba
KZ ZN0238-06 10

NKBM 20239/80 ZN0050-06/01

NKBM 20240/91 ZN0050-06/02

NKBM 20241/21 ZN0050-06/03

NKBM 20242/53 ZN0050-06/04

NLB22

PBS 61/05-PV ZN0156-05

PRB8

ALPHA 0 02/28/13

ANGIRI 0 07/13/09

AUTSTR 0 11

BACA 0 05/20/11

BACA 0 11/30/11

BANSAB 0 09/20/10

BARC VAR 11/07

BATSLN 0 05/16/10

BAVB 0 05/10/11

BBVASM Float 10

BSC Float 09/13

C 0 02/09/16

CARR 0 06/27/08

CBRD 5 3/4 12/12

Kosmata vrednost
11.998

100.000

50.000

50.000

50.000

144.050

50.000

96.419

1.145.807

47.955

96.611

24.152

268.067

96.181

119.865

241.681

72.574

120.863

96.660

81.334

48.206

47.988

40.201

Popravek vrednosti

Neto vrednost
11.998

100.000

50.000

50.000

50.000

144.050

50.000

96.419

1.145.807

47.955

96.611

24.152

268.067

96.181

119.865

241.681

72.574

120.863

96.660

81.334

48.206

47.988

40.201

Delez [%]
0,03

0,22
0,11
0,11
0,11
0,32

0,11

0,21

2,53

0,11
0,21
0,05
0,59
0,21
0,26
0,53
0,16
0,27
0,21
0,18
0,11
0,11

0,09



St.
115

116
117
118
119
120
121
122

123

124
125
126
127
128
129
130
131
132
133
134
135
136

137

122

Kotacija

Opis kotacije

Nalozba
CIT 0 06/20/13

CMZB6,25 11/09

CRDEM 0 04/21/11

CRDIT 0 03/15/16

CRDIT 0 09/16

CROATI 6.25 02/11/09

DCX FLOAT 03/10

DSFIN 2006-1 C

DT 0 08/17/09

DT 0 11/23/09

EDNIM 0 07/19/11

ELEPOR 0 06/14/10

ERSTBK FLOAT10

FIDRFS 0 05/11/09

FORTIS 0 06/21/16

GE 0 12/14/09

GS 002/04/13

HBOS 0 07/05/11

HSBC Float 10/13

HSBC 0 04/05/13

HSBC 5 1/2 07/15/09

HSHN5.4 03/16/11

HVB 0 12/06/09

Kosmata vrednost

48.037

72.542

48.220

47.988

71.956

55.084

119.940

169.436

60.176

36.140

49.008

71.976

96.102

36.559

144.083

119.918

72.425

241.434

96.576

266.526

94.978

434.701

48.308

Popravek vrednosti

Neto vrednost
48.037

72.542

48.220

47.988

71.956

55.084

119.940

169.436

60.176

36.140

49.008

71.976

96.102

36.559

144.083

119.918

72.425

241.434

96.576

266.526

94.978

434.701

48.308

Delez [%]
0,11

0,16
0,11
0,11
0,16
0,12
0,26
0,37

0,13

0,08
0,11
0,16
0,21
0,08
0,32
0,26
0,16
0,53
0,21
0,59
0,21
0,96

0,11



St.
138

139
140
141
142
143
144
145
146
147

148

149
150
151
152
153
154
155
156
157
158
159

160

123

Kotacija

Opis kotacije

Nalozba
IBSANP 0 02/20/18

INTNED 0 04/11/16

INVESFloat 10/12/07

KPN 0 07/21/09

LANISL 0 08/17/07

LANISL 0 09/07

LB SACH5.35 01/09

LBSACH4 10/12/07

LBW5.05 09/30/14

LEH 0 06/12/13

LEH 0 07/20/12

LPTY 3.6 02/23/09

LRP 3.42 01/25/07

MEINL Var 07/13

MEL AV

MER FLOAT 09/18

MER 0 08/25/14

MER 0 11/15/11

MOLHB 3 7/8 10/15

MS 0 04/13/16

MSFloat 03/01/13

NKBM-2009

NOMURA 0 10/25/11

Kosmata vrednost
119.918

96.588

60.494

48.492

243.688

242.479

321.553

201.695

159.760

48.022

48.251

50.934

515.963

49.630

123.064

95.842

96.423

120.781

109.540

229.798

96.235

147.067

120.566

Popravek vrednosti

Neto vrednost
119.918

96.588

60.494

48.492

243.688

242.479

321.553

201.695

159.760

48.022

48.251

50.934

515.963

49.630

123.064

95.842

96.423

120.781

109.540

229.798

96.235

147.067

120.566

Delez [%]
0,26

0,21
0,13
0,11
0,54
0,54
0,71
0,45
0,35
0,11

0,11

0,11
1,14
0,11
0,27
0,21
0,21
0,27
0,24
0,51
0,21
0,32

0,27



St.
161

162
163
164
165
166
167
168
169
170
171
172

173

174
175
176
177
178

179

180
181
182

183

124

Kotacija

Skupaj KAKOVOST = Tuji
trg
VS

Opis kotacije

Vzajemni skladi

Nalozba
NOVAKR Float 49

NOVAKR 0 12/16/11

OTE FLOAT 11/09

PEMBR 2006-1X B

RBS 0 03/29/11

ROMANI5.75 07/10

ROMANI8.5 05/12

SANTAN 0 08/24/12

SCHN 0 07/18/11

SOAF7 04/10/08

SOCGEN 0 06/12/09

SOCGEN 0 08/11/07

SPNTAB 0 01/14/08

STANLN Float 18

TELEFO 0 01/25/10

TITIM 0 06/09/08

TITIM 0 12/06/12

VOD 0 01/13/12

ATXEX AV

DAXEX GR

DDAXKEX GY

DTSV

Kosmata vrednost
121.175

85.036

96.371

96.631

95.914

135.283

116.550

120.223

120.405

197.067

120.102

121.745

72.407

143.603

72.472

48.036

107.376

121.219

9.242.850

25.501

25.565

92.210

174.739

Popravek vrednosti

Neto vrednost
121.175

85.036

96.371

96.631

95.914

135.283

116.550

120.223

120.405

197.067

120.102

121.745

72.407

143.603

72.472

48.036

107.376

121.219

9.242.850

25.501

25.565

92.210

174.739

Delez [%]
0,27

0,19
0,21
0,21
0,21
0,30
0,26
0,27
0,27
0,43
0,27
0,27

0,16

0,32
0,16
0,11
0,24
0,27

20,40

0,06
0,06
0,20

0,39



St. Kotacija Opis kotacije Nalozba Kosmata vrednost Popravek vrednosti Neto vrednost  Delez [%)]

184 DTSVB 27.702 0 27.702 0,06
185 EWJ US 84.020 0 84.020 0,19
186 FDJ100 GR 14.333 0 14.333 0,03
187 FXI'US 62.066 0 62.066 0,14
188 PBGS 350.084 0 350.084 0,77
189 PRIMUS 88.057 0 88.057 0,19
190 SD3EEX GR 50.384 0 50.384 0,11
191 SXDPEX GR 83.750 0 83.750 0,18
192 SXEPEX GR 124.364 0 124.364 0,27
193 SX5EEX GR 100.476 0 100.476 0,22
194 SX5PEX GR 182.708 0 182.708 0,40
195 SX6PEX GR 14.216 0 14.216 0,03
196 SX7PEX GR 68.182 0 68.182 0,15
197  Skupaj KAKOVOST = 1.568.356 0 1.568.356 3,46
Vzajemni skladi
198 Vse skupaj 37.846.419 0 37.846.419 83,53
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8.5 Terjatve za dana posojila po posojilojemalcu na dan 31. decembra 2006
Na dan 31. decembra 2006 ZVPSJU ni imel terjatev iz naslova danih posojil.

8.6 Terjatve za dana posojila po nmsti posojila na dan 31. decembra 2006

Na dan 31. decembra 2006 ZVPSJU ni imel terjatev iz naslova danih posojil.

8.7 Terjatve za dana posojila po vrsti zavarovanja na dan 31. decembra 2006
Na dan 31. decembra 2006 ZVPSJU ni imel terjatev iz naslova danih posajil.

8.8 Nalozbe v nepreminine po vrsti na dan 31. decembra 2006

Na dan 31. decembra 2006 ZVPSJU ni imel nalozb v nepremic¢nine.

8.9 Nalozbe v nepreminine po lokaciji na dan 31. decembra 2006

Na dan 31. decembra 2006 ZVPSJU ni imel naloZzb v nepremicnine.
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8.10Vse nalozbe po delodajalcih, ki vpilgejo premije v vzajemni pokojninski sklad na dan 31. decembra 2006

—~
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Vpla énik

REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA

Nalozba
RS23
RS18
RS26
RS29
RS38
RS21
RS32
RS39
RS48
RS52
RS50
RS53
RS54
RS56
RS57
RS55
RS58
RS59
RS60
RS58-TUVL
RS54-TUVL
RS61
RS62
RS62-TUVL
RS52-TUVL
DZ36

Dz37

DZ35

DZ38

Stevilo
500
3666
16252
78
1125
46043
13563
401008
29286
11560
17154
19361
100219
118206
167204
115485
80950
194844
99019
40000
9000
76547
33500
4000
44000
12700
30000
27000
30000

Kosmata vrednost

13.491
97.348
423.168
2.068
30.940
360.117
351.558
163.742
723.920
124.986
432.184
511.306
1.144.789
1.267.492
1.789.614
1.207.377
839.097
2.010.302
1.014.416
406.025
100.304
777.213
338.615
39.396
473.392
125.965
296.022
269.371
294.498

Popr. vrednosti

O O O O O O O O O O 0O 0O O O 0o o 0o o o o o o o o o o o o o

Neto vrednost DeleZ [%]
13.491
97.348

423.168
2.068
30.940
360.117
351.558
163.742
723.920
124.986
432.184
511.306
1.144.789
1.267.492
1.789.614
1.207.377
839.097
2.010.302
1.014.416
406.025
100.304
777.213
338.615
39.396
473.392
125.965
296.022
269.371
294.498

0,03
0,21
0,93
0,00
0,07
0,79
0,78
0,36
1,60
0,28
0,95
1,13
2,53
2,80
3,95
2,66
1,85
4,44
2,24
0,90
0,22
1,72
0,75
0,09
1,04
0,28
0,65
0,59
0,65



St.  Vplaénik Nalozba Stevilo Kosmata vrednost Popr. vrednosti Neto vrednost Delez [%)]

30. REPUBLIKA SLOVENIJA Sz42 20000 199.012 0 199.012 0,44
31. REPUBLIKA SLOVENIJA DzZ39 15000 146.046 0 146.046 0,32
32. REPUBLIKA SLOVENIJA Sz43 15000 148.341 0 148.341 0,33
33. REPUBLIKA SLOVENIJA Dz40 36000 348.242 0 348.242 0,77
34. REPUBLIKA SLOVENIJA Sz44 25000 245.592 0 245.592 0,54

Vse skupaj: 16.715.949 0 16.715.949 36,89

8.11 Vse nalozbe v upravljavcu vzajemnega pokojninskega sklada na dan 31. decembra 2006

Na dan 31. decembra 2006 ZVPSJU ni imel nalozb v upravljavcu vzajemnega pokojninskega sklada.

8.12 Vse naloZzbe v druzbi za upravljanje, s katero ima upravljavec sklenjeno pogodbo o prenosu premozenja v upravljanje na dan 31. decembra 2006
Na dan 31. decembra 2006 Kapitalska druzba, d.d., kot upravljavec ZVPSJU ni imela sklenjene pogodbe o prenosu premoZenja v upravljanje.
8.13Vse nalozbe v zavarovalnici, s katero ima vzajemni pokojninski sklad sklenjeno polico v imenuwimzdarsov na dan 31. decembra 2006

Na dan 31. decembra 2006 ZVPSJU v imenu in za racun zavarovancev ni imel sklenjene police s katero koli zavarovalnico.

8.14 Nalozbe, katerih delez presega 5 odstotkov vrednosti sredstev vzajemnega pokojninskega sklada na dan 31. decembra 2006

Na dan 31. decembra 2006 ZVPSJU ni imel nalozb, katerih delez bi presegal 5 odstotkov vrednosti sredstev vzajemnega pokojninskega sklada.
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