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Poudarki letnega porocila

Poudarki letnega poroéila

1. Cisti prihodki od prodaje so v letu 2009 dosegli 12,8 milijona evrov in so od tistih leta 2008 visji
za 16,8 %.

2. Finan¢ni prihodki so v letu 2009 dosegli 49,6 milijona evrov.

3. Izplacilo v blagajno ZPIZ v viSini 49 milijonov evrov konec leta 2009. Kapitalska druzba, d. d., je v
blagajno ZPIZ vplacala skupaj Ze 395,3 milijona evrov.

4. Vrednost vseh finanénih nalozb je konec leta 2009 dosegla 1,2 milijarde evrov.

5. Vrednost sredstev skladov v upravljanju je na dan 31. 12. 2009 znaSala 996 milijona evrov.

6. V pokojninskih skladih Kapitalske druZbe, d. d., je konec leta 2009 za dodatno pokojnino
varéevalo 302.237 zavarovancev/¢lanov.

7. Kapitalska druzba, d. d., je konec leta 2009 izplacevala mese€no ali letno dodatno pokojnino
Prvega pokojninskega sklada 7.167 zavarovancem.

8. Stevilo zaposlenih konec leta 2009 je 111.

KAZALO
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Predstavitev Kapitalske druzbe, d. d.

Predstavitev Kapitalske druzbe, d. d.

Splosni podatki

2.1.1 Podjetje

Naziv druzbe: Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d.
Skraj$an naziv druzbe: Kapitalska druzba, d. d.

Naziv druzbe v angleskem jeziku: Pension Fund Management

Sedez: Dunajska cesta 119, Ljubljana

Mati¢na Stevilka: 5986010000

Davéna Stevilka: S159093927

Vpis v sodni register: Okrozno sodi$ce v Ljubljani, vlozna §t.: 1/28739/00

2.1.2 LastnisSka sestava in podatki o kapitalu
Na dan 31. 12. 2009 je edini delni¢ar Kapitalske druzbe, d. d., Republika Slovenija.

Osnovni kapital druzbe v visini 304.809.480,50 evrov je razdeljen na 730.450 navadnih imenskih

kosovnih delnic. Vsaka kosovna delnica ima enak deleZ in pripadajo¢ znesek v osnovnem kapitalu.

Na podlagi 4. odstavka 243. ¢lena Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (Ur. I.
RS, $t. 109/2006 — uradno precis¢eno besedilo UPB 4, 112-4752/2006, 114-4833/2006, 5-188/2008,
5-193/2008, 10-305/2008, 53-2598/2009, 98-4285/2009, 7-214/2010; v nadaljevanju: ZPIZ-1) je edini
ustanovitelj Kapitalske druzbe, d. d., Republika Slovenija.

2.1.3 Dejavnosti druzbe

Dejavnosti Kapitalske druzbe, d. d., so dolo¢ene z ZPIZ-1 in s statutom druzbe.

Skladno z 244. €lenom ZP1Z-1 Kapitalska druzba, d. d., opravlja naslednje dejavnosti:

« upravljanje in razpolaganje z vrednostnimi papirji in drugimi sredstvi, pridobljenimi v postopku
lastninskega preoblikovanja podjetij;

« upravljanje Prvega pokojninskega sklada skladno z zakonom, ki ureja Prvi pokojninski sklad;

« upravljanje sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja skladno z ZPIZ-1;

« upravljanje vzajemnih pokojninskih skladov skladno z ZPI1Z-1.

KAZALO
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Predstavitev Kapitalske druzbe, d. d.

Po statutu Kapitalska druzba, d. d., skladno z namenom opravlja naslednje dejavnosti:

58.110 Izdajanje knjig

58.120 Izdajanje imenikov in adresarjev

58.130 lzdajanje ¢asopisov

58.140 lzdajanje revij in druge periodike

58.190 Drugo zaloznistvo

58.290 Drugo izdajanje programja

59.200 Snemanje in izdajanje zvo€nih zapisov in muzikalij

62.010 RacunalniSko programiranje

62.020 Svetovanje o rac¢unalniSkih napravah in programih

62.030 Upravljanje ra¢unalniskih naprav in sistemov

62.090 Druge z informacijsko tehnologijo in racunalni§kimi storitvami povezane dejavnosti

63.110 Obdelava podatkov in s tem povezane dejavnosti

63.120 Obratovanje spletnih portalov

64.200 Dejavnost holdingov

64.300 Dejavnost skrbniskih in drugih skladov ter podobnih finanénih subjektov

64.990 Drugje nerazvr§¢ene dejavnosti finan¢nih storitev, razen zavarovalni$tva in dejavnosti
pokojninskih skladov

65.300 Dejavnost pokojninskih skladov

66.210 Vrednotenje tveganja in Skode

66.290 Druge pomozZne dejavnosti za zavarovalni§tvo in pokojninske sklade

68.100 Trgovanje z lastnimi nepremi¢ninami

68.200 Oddajanje in obratovanije lastnih ali najetih nepremicnin

69.200 Racunovodske, knjigovodske in revizijske dejavnosti, davéno svetovanje (razen revizijskih
dejavnosti)

70.100 Dejavnost uprav podijetij

70.220 Drugo podjetniSko in poslovno svetovanje

73.200 Raziskovanje trga in javnega mnenja

85.590 Drugje nerazvr§¢eno izobrazevanje, izpopolnjevanje in usposabljanje

85.600 PomozZne dejavnosti za izobraZevanje

2.1.4 Organi druzbe

Kapitalsko druzbo, d. d., je v letu 2009 vodila uprava v sestavi:
o Borut Jamnik, predsednik uprave,

« mag. Helena Bester, ¢lanica uprave do 6. 3. 2009,

« mag. Mateja Bozi¢, ¢lanica uprave do 30. 6. 2009,

Stojan Nikoli¢, ¢lan uprave do 2. 7. 2009,

« mag. Anja Strojin Stampar, &lanica uprave od 3. 7. 2009.

Upravo Kapitalske druzbe, d. d., na podlagi javnega razpisa imenuje Skup$éina Kapitalske druzbe, d. d.



Nadzorni svet Kapitalske druzbe, d. d., je v letu 2009 deloval v nasledniji sestavi:
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Predstavitev Kapitalske druzbe, d. d.

dr. BoStjan Aver, predsednik,
Roman Dobnikar,

mag. Klemen Ferjangi¢,
Uro§ Glavan,

Ciril Pucko,

Milan Petek,

Branimir Strukelj,

dr. Boris Gaberscik,

Jani Kavti¢nik.

Nadzorni svet Kapitalske druzbe, d. d., imenuje Vlada Republike Slovenije.

Skupséino Kapitalske druzbe, d. d., so v letu 2009 sestavljali naslednji ¢lani:

Skup$cino Kapitalske druzbe, d. d., imenuje Vlada Republike Slovenije tako, da je med vsemi
¢lani ena tretjina predstavnikov upokojencev in delovnih invalidov, ena tretjina predstavnikov
delodajalcev in zavarovancev ter ena tretjina predstavnikov Viade Republike Slovenije.

Aleksander Svetel$ek, predsednik,
mag. Ziga Debeljak,
mag. Tedo Djekanovié,
Ivan Gorjup,

Branko Tomazi¢,
Vinko MoZe,

Gregor Strménik,
mag. Danilo Toplek,
Aldo Ternovec,
Francka Cetkovic,
Ana Bilbija,

Leopold Turnsek,
Maja Verbek,

mag. Valter Drozg,
Nada Skuk.

KAZALO
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uprava Kapitalske druzbe, d. d.:

Bachtiar DJALIL
Clan uprave

Borut JAMNIK
predsednik uprave

mag. Anja STROJIN STAMPAR
Clanica uprave
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Nagovor uprave

Nagovor uprave

Kljub skromnemu okrevanju gospodarskih aktivnosti je bilo poslovanje Kapitalske druzbe, d. d.,
v letu 2009 bistveno boljSe od predhodnega poslovnega leta. Skromno okrevanje gospodarske
aktivnosti v pomembnej$ih drzavah v letu 2009 je bilo v veliki meri posledica obseznih fiskalnih in
monetarnih ukrepov za blaZitev posledic gospodarske krize. Slovensko gospodarstvo se je v letu
2009 na medletni ravni skrcilo za 7,8 %, v najvecji meri zaradi zmanj$anja investicij ter izvoznega
povpraSevanja in troSenja gospodinjstev. Posledi¢no se je pomembno znizal obseg industrijske
proizvodnje in povecala stopnja brezposelnosti.

Omenjeni negativni gospodarski uéinki so krojili tudi rezultate domacih gospodarskih druzb, ki
imajo pomemben vpliv na poslovanje Kapitalske druzbe, d. d., ki je poslovno leto 2009 zakljuila z
negativnim poslovnim izidom v znesku -12,2 milijona evrov, kar je bistveno ugodneje od leta 2008,
ko je Cisti poslovni izid znaSal -115,7 milijona evrov. Takrat so ga v najvecji meri krojile slabitve
nalozb in odhodki, povezani z oblikovanjem rezervacij za nedoseganje zajaméene donosnosti
pokojninskih skladov kot posledica zniZzanja vseh pomembnejsi svetovnih delniskih indeksov. Ti
so se v letu 2009 v povprecju zvisali, nemski borzni indeks DAX je denimo pridobil 23,8 %, ameriski
Dow Jones je, merjeno v evrih, pridobil 15,7 %, domaci indeks SBI 20 pa je pridobil 10,4 %.

Kljub zaostrenim gospodarskim razmeram je Kapitalski druzbi, d. d., v letu 2009 uspelo pomembneje
povecati prihodke od prodaje. V primerjavi z letom 2008 so se ti povisali v povprecju za 16,8 %

in dosegli 12,8 milijona evrov. Najpomembnej$a sestavina omenjenih prihodkov so prihodki od
upravljanja pokojninskih skladov, ki so bili v primerjavi s predhodnim letom visji za 7,6 % in so
dosegli 11,2 milijona evrov. Najve&jo rast prihodkov od prodaje pa je Kapitalska druzba, d. d.,
zabelezila pri prihodkih od najemnin, ki so v letu 2009 presegli 1,5 milijona evrov in so bili od tistih

v letu 2008 visji za ve¢ kot 200 %. Razlog za omenjeno povecanje je v oddaji novopridobljenih
nalozbenih nepremiénin.

Na ekonomsko krizo se je uprava Kapitalske druzbe, d. d., v letu 2009 odzvala tudi s stroSkovno

in organizacijsko racionalizacijo. Poslovni procesi v Kapitalski druzbi, d. d., so se za¢eli odvijati v
okviru nove organizacijske strukture, ki omogoc¢a ucinkovitej$i odlo¢itveni proces ter zagotavlja
optimalnejs$e izvajanje vseh poslovnih procesov. Rezultat stroskovne optimizacije so za 11,0 % niZji
stroki storitev in za 4,5 % niZji stroski dela v primerjavi z letom 2008.

Na izid iz poslovanja so imeli v letu 2009 pomemben vpliv tudi prihodki od odprave rezervacij za
nedoseganje zajam¢ene donosnosti, ki so dosegli 19,5 milijona evrov. V letu 2008 teh prihodkov
ni bilo, ker je Kapitalska druzba, d. d., zaradi zgoraj omenjenih vzrokov morala skladno s predpisi
oblikovati rezervacije in je imela s tem povezane odhodke v vi$ini 62,1 milijona evrov.

KAZALO
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Nagovor uprave

Leta 2009 je bil v primerjavi s predhodnim letom bistveno ugodnejsi tudi izid iz financiranja.
Prihodki od financiranja so v letu 2009 dosegli 49,6 milijona evrov in so bili od tistih iz leta 2008
sicer nizji, vendar pa so bili bistveno nizji tudi odhodki od financiranja. Ti so v letu 2009 dosegli 36,8
milijona evrov in so bili od odhodkov od financiranja leta 2008 nizji za priblizno 70 milijonov evrov.
Manjsi prihodki od financiranja so hili posledica manjSega obsega prejetih dividend in prodaj
gospodarskih druzb. Bistveno manjSi obseg potrebnih slabitev finanénih nalozb pa je bil kljuéna
podlaga za manj$e odhodke od financiranja.

Osrednji namen ucinkovitega upravljanja osnovnega premozenja Kapitalske druzbe, d. d., je
zagotavljanje dodatnih sredstev za prvi steber slovenskega pokojninskega sistema. Konec leta
2009 je Kapitalska druzba, d. d., v pokojninsko blagajno nakazala znesek 49 milijonov evrov. Od
zacetka svojega obstoja je Kapitalska druzba, d. d., pokojninski blagajni zagotovila Ze 395 milijonov
evrov dodatnih sredstev. Skladno s sklepom Vlade Republike Slovenije bo morala Kapitalska
druzba, d. d., v letih 2010 in 2011 zagotoviti pokojninski blagajni vsako leto po 100 milijonov evrov
dodatnih sredstev, kar bo v teh letih pomembno vplivalo na poslovne rezultate.

Poslovni cilji pokojninskih skladov so bili v letu 2009 usmerjeni v proces optimalnega upravljanja
premoZenja zavarovancev. Kot rezultat u¢inkovitejSega upravljanja in umirjanja razmer na finanénih
trgih je bila donosnost vseh pokojninskih skladov v upravljanju Kapitalske druzbe, d. d., v letu 2009
bistveno boljSa od tiste v letu 2008, tako da pokojninski skladi Kapitalske druzbe, d. d., po kriteriju
donosnosti v letu 2009 zasedajo vodilna mesta, v primerjavi tako z domaco kot tujo konkurenco.
Zgoraj omenjeni prihodki od odprave rezervacij zaradi nedoseganja zajam¢ene donosnosti, ki so
bile oblikovane v letu 2008 ter zaradi boljSega poslovanja skladov ve¢inoma odpravljene v letu 2009,
so bili manjSi za znesek, ki ga je morala Kapitalska druzba, d. d., na podlagi odredbe Agencije za trg
vrednostnih papirjev (ATVP) nepovratno vplacati v sklad Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne
usluzbence (ZVPSJU). Omenjena odredba je od Kapitalske druzbe, d. d., zahtevala, da pri izraunu
vrednosti enot premozZenja ZVPSJU za mesec september, oktober in november 2008 upoSteva
zajaméeno in ne dejansko vrednost sredstev ZVPSJU. Obveznost Kapitalske druzbe, d. d., iz tega
naslova je dosegla 25,6 milijona evrov in je bila v celoti poravnana v letu 2009.

V letu 2009 je bila ustanovljena PDP, Posebna druzba za podjetniSko svetovanje, d. d., na katero
so njene delnicarke (poleg Kapitalske druzbe, d. d., $e Slovenska od$kodninska druzba, d. d., in
D.S.U., druzba za svetovanije in upravljanje, d. 0. 0.) prenesle svoje nalozbe, v upravljanje katerih
je potrebno aktivno vkljuéevanje. S tem prenosom so se na PDP, d. d., zdruZila upravljavska
upravi€enja v druzbah, s ¢imer se je optimiziral na¢in upravljanja. Upravljanje nalozb je aktivno in
usmerjeno v povecevanje njihove vrednosti in s tem vrednosti PDP, d. d., za njene delni¢arje.



Letno porocilo Kapitalske druzbe, d. d., za leto 2009

Nagovor uprave

Leto 2009 je bilo za Kapitalsko druzbo, d. d., ki je v svoji ve¢ kot desetletni zgodovini postala

ena najpomembnejsih finanénih ustanov v drzavi, leto Stevilnih izzivov. Ocenjujemo, da bo tako

tudi v letu 2010. Klju€nim izzivom, kot so denimo upravljanje z likvidnostjo druzbe z namenom
zagotavljanja poveéanega zneska vplacila v pokojninsko blagajno, opredelitev optimalnih
nalozbenih politik, informacijski podpori poslovnim in podpornim funkcijam ter pripravi podlag za
preoblikovanje Kapitalske druzbe, d. d., bodo kos strokovno usposobljeni zaposleni, ki predstavljajo

temeljni dejavnik razvoja, kakovosti in uspe$nosti vsake druzbe.

Vo i e

Bachtiar DJALIL mag. Anja STROJIN STAMPAR Borut JAMNIK
¢lan uprave Clanica uprave predsednik uprave

KAZALO






Letno porocilo Kapitalske druzbe, d. d., za leto 2009 KAZALO

Porocilo nadzornega sveta Kapitalske druzbe, d. d., za leto 2009

Porocilo nadzornega sveta Kapitalske druzbe, d. d., za leto 2009

Na podlagi dolocil 282. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (v nadaljevanju: ZGD-1) nadzorni
svet Kapitalske druZbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., skup$¢ini druzbe podaja
naslednje poro¢ilo:

a) Porocilo nadzornega sveta o nacinu in obsegu preverjanja vodenja druzbe v poslovnem letu

V letu 2009 je nadzorni svet Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d.,

(v nadaljevanju: Kapitalska druzba, d. d.) deloval v naslednji sestavi: dr. Bostjan Aver (predsednik),
Ciril Pucko (namestnik predsednika), Roman Dobnikar, mag. Klemen Ferjancic, dr. Boris Gaberscik,
Uros$ Glavan, Jani Kavti¢nik, Milan Petek in Branimir étrukelj. Vsi ¢lani nadzornega sveta so bili
imenovani s sklepom Vlade Republike Slovenije §t. 01411-29/2008/10 z dne 10. 12. 2008, za obdobje
Stirih let.

V poslovnem letu 2009 se je nadzorni svet sestal na 22 sejah (od tega je izvedel 15 rednih sej,

7 sej pa je bilo izvedenih na korespondencen nacin). Spremljanje poslovanja je zajemalo tako
spremljanje upravljanja z osnovnim premoZenjem Kapitalske druzbe, d. d., kakor tudi spremljanje
upravljanja in izvajanja dodatnega pokojninskega zavarovanja pokojninskih skladov, ki jih
upravlja Kapitalska druzba, d. d., (Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije — PPS, Sklad
obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja — SODPZ, Kapitalski vzajemni pokojninski sklad
— KVPS, Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence — ZVPSJU, Kritni sklad Prvega
pokojninskega sklada — KS PPS).

Nadzorni svet je na sejah v prvem cetrtletju leta 2009 podal soglasje h Kodeksu korporativnega
upravljanja Kapitalske druzbe, d. d., sprejetim z namenom, da so vnaprej jasno in javno opredeljena
nacela, postopki ter merila, po katerih se Kapitalska druzba, d. d., ravna pri izvr§evanju svojih
lastni$kih pravic. Uprava je €lane nadzornega sveta seznanila z izdano odlo¢bo ATVP v primeru
nedoseganja zajam¢ene donosnosti sredstev Zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada za
javne usluzbence (ZVPSJU) ter nadaljnjimi dejavnostmi. Nadzorni svet je izrazil podporo upravi

pri prizadevanjih za razreSitev nastalega strokovnega nestrinjanja glede nacina zagotavljanja
potrebnega jamstva upravljavca. Izvedene aktivnosti uprave in nadzornega sveta je na seji
septembra 2009 podprla tudi skup§¢ina Kapitalske druzbe, d. d., in jih ocenila za ustrezne. Zaradi
resnosti problema so vsi organi upravljanja pozvali Vlado RS k uskladitvi dolo¢b Kolektivne
pogodbe dodatnega pokojninskega zavarovanja za javne usluzbence, Pokojninskega nacrta

in Pravil ZVPSJU z veljavno zakonodajo, s ¢imer bo Kapitalski druzbi omogoceno, da upravlja
vzajemne pokojninske sklade skladno z zakonom in z namenom zagotavljanja dodatnih sredstev za
obvezno pokojninsko zavarovanje.
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Porocilo nadzornega sveta Kapitalske druzbe, d. d., za leto 2009

Nadzorni svet je podprl projekt vzpostavitve posebne druzbe za podjetnisSko svetovanje (PDP),
katere namen je zdruZevanje upravljavskih pravic v neposrednem ali posrednem lastni$tvu drzave
s ciljem zagotovitve potrebnih pogojev za uéinkovito prestrukturiranje podjetij in posledi¢no
povecevanja vrednosti nalozbh. Marca 2009 je podal soglasje k ustanovitvi PDP, Posebne druzbe za
podjetniSko svetovanje, d. d.

V zacetku leta 2009 je nadzorni svet skup$¢ini predlagal uskladitev (znizanje) visine sejnin za
predsednika in ¢lane nadzornega sveta ter ¢lane komisij nadzornega sveta s sklepom Vlade RS
(bruto sejnina za predsednika skup§cine in nadzornega sveta tako zna$a 357,50 evrov, za ¢lana
skupscine in nadzornega sveta pa 275 evrov) ter podal predlog, da za nakup, prodajo ali zastavo
vrednostnih papirjev vseh vrst, ¢e vrednost posameznega posla presega vi$ino 0,5 % osnovnega
kapitala druzbe oziroma 1.524.047 evrov, uprava potrebuje predhodno soglasje nadzornega
sveta. Skup$¢ina je predlagana sklepa potrdila. Na svoji seji oktobra 2009 je nadzorni svet sprejel
dodaten sklep, da mora uprava pridobiti predhodno soglasje nadzornega sveta tudi v primerih,
¢e tvegana vrednost posamezne transakcije presega 0,5 % osnovnega kapitala in hkrati presega
razliko med €isto vrednostjo sredstev in zajam¢eno vrednostjo sredstev posameznega sklada v
upravljanju Kapitalske druzbe, d. d.

V letu 2009 je nadzorni svet obravnaval in podal soglasje za dokapitalizacijo v druzbah: Adria
Airways, d. d., Casino Ljubljana d. d. (konverzija obveznic v lastniski deleZ) in PDP, Posebni druzbi
za podjetniSko svetovanje, d. d., (dokapitalizacija s stvarnimi vlozkom) ter podal soglasje upravi za
nakup ali prodajo vrednostnih papirjev, pri katerih je vrednost posla presegala 1.524.047 evrov.

Nadzorni svet je na svoji 149. seji dne 24. 4. 2009 potrdil letno porogéilo Kapitalske druzbe, d. d., za
poslovno leto 2008, sprejel poroc€ilo o delu nadzornega sveta za leto 2008, se seznanil s porocilom
o delu Oddelka za notranjo revizijo za leto 2008 ter z revidiranimi poslovnimi poro¢ili skladov, ki
jih upravlja Kapitalska druzba, d. d. Na svoji 153. seji dne 10. 6. 2009 pa je potrdil letno porocilo
Skupine Kapitalska druzba za poslovno leto 2008 in pripravil predlog skup$¢ini za imenovanje
revizorja za poslovno leto 2009. Skup$¢ina je upravi in nadzornemu svetu podelila razre$nico za
delo v poslovnem letu 2008.

Na 155. seji dne 6. 7. 2009 se je nadzorni svet seznanil s projektom ustanovitve PDU, Posebne
druZbe za upravljanje, d. d., v 100-odstotni lasti Kapitalske druzbe, d. d., namenjene izvr§evanju
nalozbenih priloZnosti, z omejevanjem privzetega tveganja. Nadzorni svet je soglasal z izdajo
porostva za obveznosti druzbe PDU, d. d., iz naslova izdaje ban¢ne garancije za resnost ponudbe
in z izdajo poroStva za najem posojila za nakup delnic Mercatorja, d. d. Poro$tvo zaradi ustavitve
postopka prodaje omenjenih delnic ni bilo realizirano.
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Porocilo nadzornega sveta Kapitalske druzbe, d. d., za leto 2009

Naértovana okrepitev vioge Kapitalske druzbe, d. d., na podro¢ju dodatnega pokojninskega
zavarovanja je narekovala tudi spremembe v njeni notranji organizaciji. Zato je nadzorni svet
podprl predlog uprave in soglasal s prenovo notranje organizacije druzbe s ciljem oblikovanja ¢im
bolj prilagodljive organizacijske strukture, ki omogo¢a ucinkovit odlocitveni proces ter zagotavlja
optimalnejSe izvajanje vseh poslovnih procesov. Poslovni procesi se od septembra 2009 izvajajo v
krovnih organizacijskih enotah, sektorjih, ki pokrivajo tri kljuéna podro¢ja dela, podporni poslovni
procesi pa se izvajajo znotraj sluzb, umescenih neposredno pod upravo druzbe (Stabne sluzbe).

V zadnjem Cetrtletju poslovnega leta 2009 je nadzorni svet obravnaval in podal soglasje k
rebalansu poslovnega naérta ter pozitivno mnenje k rebalansu finanénega nacrta za leto 2009, ki
je temeljil na 10 % nizjih stroskih poslovanja, bistveno manjSem obsegu prodaj gospodarskih druzb
od sprva nacrtovanih in odpravi presezka rezervacij za nedoseganja zajamc¢ene donosnosti zaradi
boljSe donosnosti pokojninskih skladov od prvotno nacrtovanih.

Nadzorni svet je na 162. seji dne 12. 11. 2009 podal soglasje k Poslovnemu naértu Kapitalske
druZbe, d. d., za poslovno leto 2010 in pozitivno mnenje k Finanénemu naértu za poslovno leto 2010.
Podal je tudi soglasje k letnemu programu dela Sluzbe za notranjo revizijo za poslovno leto 2010.

V letu 2009 je nadzorni svet tekoce spremljal in obravnaval ¢etrtletna poroé¢ila o poslovanju
Kapitalske druzbe, d. d., njenih pokojninskih skladov v upravljanju in njenih odvisnih druzb: Adrie
Airways, d. d., Fotone d. d., Elektrooptike d. d. in PDP, d. d. Uprava je nadzornemu svetu redno
porocala o upravljanju nalozb v druzbah Steklarska nova Rogaska Slatina d. o. 0., Skimar (Elan
skupina, d. 0. 0.) in Paloma, d. d., ter ga tekoce seznanjala s potekom procesa preoblikovanja
Kapitalske druzbe, d. d.

Nadzorni svet je skladno s svojimi pristojnostmi v letu 2009 izvedel vse potrebne postopke za
izvedbo kadrovskih postopkov za imenovanje ¢lanov uprave z javno objavo ter pripravo predlogov
skupsc¢ini, ki je skladno s Statutom druzbe pristojna za imenovanje ¢lanov uprave Kapitalske
druzbe, d. d. Skup$cina je na predlog nadzornega sveta marca 2009 imenovala Boruta Jamnika
za predsednika uprave in soglasala s sporazumnim prenehanjem mandata ¢lanici uprave mag.
Heleni Bester. Julija 2009 je za &lanico uprave imenovala mag. Anjo Strojin Stampar in soglasala
s sporazumnim prenehanjem mandata €lanici uprave mag. Mateji BoZi¢. Novembra 2009 pa je
skups$éina na predlog nadzornega sveta imenovala tretjega ¢lana uprave, Bachtiarja Djalila, ki je
mandat nastopil s 1. 1. 2010. Vsi ¢lani uprave so imenovani za petletni mandat.
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Porocilo nadzornega sveta Kapitalske druzbe, d. d., za leto 2009

Nadzorni svet Kapitalske druzbe, d. d., je na svoji 161. seji dne 27. 10. 2009 imenoval revizijsko

komisijo v sestavi:

« predsednik revizijske komisije: Ciril Pucko, univerzitetni diplomirani ekonomist,

« ¢lan revizijske komisije: Uro$ Glavan, univerzitetni diplomirani ekonomist in

« Clanica revizijske komisije: lvana Kuhar, univerzitetna diplomirana ekonomistka, pooblas¢ena
revizorka ter drzavna notranja revizorka.

Delo revizijske komisije nadzornega sveta

V letu 2009 se je revizijska komisija nadzornega sveta sestala trikrat. Pri svojem delu je uporabljala
Priporocila ZdruZenja ¢lanov nadzornih svetov za revizijske komisije in Slovenskega instituta za
revizijo. Komisija je pripravila Poslovnik o svojem delu, ki ga je nadzorni svet sprejel ter sprejela
svoj program dela:

« pregled pla¢ na osnovi izbranega vzorca glede na izvedeno reorganizacijo,

« pregled dela Sluzbe za notranjo revizijo,

o pregled vseh transakcij z vrednostnimi papirji za mesece februar, maj in september 2009 ter

o pregled poro¢anja Finan¢no raéunovodskega sektorja upravi druzbe.

Opravila je razgovore z upravo druzbe, vodjo sluzbe za kadre in strate§ko komuniciranje,
izvr$no direktorico finanéno raéunovodskega sektorja in vodjem Sluzbe za notranjo revizijo.
Ker je revizijska komisija z delom zacela Sele 20. 11. 2009, ni sodelovala v postopku odlo¢anja o
imenovanju revizorja za leto 2009.

Ocena dela uprave in nadzornega sveta

Na podlagi opisanega teko¢ega spremljanja in nadziranja poslovanja in vodenja Kapitalske druzbe,
d. d., v poslovnem letu ter na podlagi pregleda letnega poro€ila, ki ga je sestavila in predloZila
uprava, nadzorni svet ocenjuje, da letno porocilo in v njem vsebovana razkritja prikazujejo
dejansko stanje in poloZaj Kapitalske druzbe, d. d. Nadzorni svet ocenjuje, da je uprava Kapitalske
druZbe, d. d., v poslovnem letu 2009 uspes$no in korektno vodila posle druzbe ter v danih razmerah
glede na spremenjene pogoje poslovanja uspesno uresni¢evala zastavljene poslovne cilje.
Pravocasno je pripravljala gradiva, ki so omogocala kakovostne informacije in temeljito razpravo

o vseh najpomembnejSih kategorijah poslovanja ter iz€rpno odgovarjala na dodatna vpraSanja in
pobude ¢lanov nadzornega sveta. Poroéanje uprave v poslovnem letu 2009 je nadzornemu svetu
omogocilo ustrezno opravljanje nadzorne funkcije.
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Porocilo nadzornega sveta Kapitalske druzbe, d. d., za leto 2009

b) Stalisée nadzornega sveta do revizijskega porocila

Nadzorni svet je na podlagi 2. odstavka 282. ¢lena ZGD-1 pregledal in obravnaval revizorjevo
porocilo o reviziji racunovodskih izkazov Kapitalske druzbe, d. d., za leto 2009, ki jo je opravila
revizijska druzba Ernst & Young d. 0. 0. iz Ljubljane. Nadzorni svet ugotavlja, da je revizor opravil
svojo nalogo skladno z zakoni, s pravili o revidiranju in z mednarodnimi revizijskimi standardi.
Nadzorni svet k revizorjevemu porogcilu nima pripomb.

c) Sklep o potrditvi letnega porocila za leto 2009

Na podlagi dolo€il 282. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah nadzorni svet potrjuje letno porocilo
Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., za leto 2009.

¢) Predlog skupscini o podelitvi razresnice upravi in nadzornemu svetu
Na podlagi navedenega pod a), b) in ¢) v tem poro¢ilu nadzorni svet skup$¢ini Kapitalske druzbe,
d. d., predlaga, da na podlagi dolo€il 294. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah sprejme sklep, na

podlagi katerega upravi in nadzornemu svetu Kapitalske druzbe, d. d., podeli razreSnico za delo v
poslovnem letu 2009.

dr. BoStjan Aver
predsednik nadzornega sveta

V Ljubljani, 7. 5. 2010
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Organizacija Kapitalske druzbe, d. d., za leto 2009

Organizacija Kapitalske druzbe, d. d., za leto 2009

Nacértovana okrepitev vioge Kapitalske druzbe, d. d., na podro¢ju dodatnega pokojninskega
zavarovanja je narekovala tudi spremembe v njeni notranji organizaciji. Zato smo marca 2009 zaceli
s projektom notranje reorganizacije druzbe s ciljem oblikovanja ¢im bolj prilagodljive organizacijske
strukture, ki bo omogoc¢ala u€inkovit odlocitveni proces ter zagotavljala optimalnejSe izvajanje vseh
poslovnih procesov ob moZnosti ohranitve trenutnega Stevila zaposlenih.

Pri notranji reorganizaciji Kapitalske druzbe, d. d., smo zasledovali naslednje cilje:

« zagotoviti fleksibilnej$o organizacijsko strukturo druzbe,

« omogoditi u¢inkovit odlogitveni proces,

« zmanj$ati $tevilo krovnih organizacijskih enot,

« organizirati klju¢ne dejavnosti v $irSih organizacijskih enotah — sektorjih,

« dosedivecjo fleksibilnost delovnih mest,

« odpraviti nesorazmerja pri vrednotenju delovnih mest,

o dosecivetjo stroSkovno uéinkovitost izvajanja poslovnih procesov,

« okrepitev vloge kadrovske funkcije s poudarkom na podroéju upravljanja ¢loveskih virov, uvedbi
cilinega vodenja in vzpostavitvi transparentnega sistema nagrajevanja in napredovanja.

Proces reorganizacije je bil zaklju¢en konec avgusta in s 1. septembrom 2009 uvedena nova
notranja organiziranost druzbe. Uspes$no je bilo zaklju€eno tudi posvetovanje s svetom delavcev
s sklenitvijo dogovora o oblikovanju usklajenih stali§¢ uprave in sveta delavcev glede predloga
sprememb in dopolnitev Pravilnika o notranji organizaciji Kapitalske druzbe, d. d.

Poslovni procesi se izvajajo v treh krovnih organizacijskih enotah, sektorjih, ki pokrivajo tri kljuéna
podrocja dela Kapitalske druzbe, d. d.,:

« Sektor za pokojninska zavarovanja,

« Sektor za upravljanje premozenja in

« Finanéno racunovodski sektor.

Sektorje vodijo izvr$ni direktorji, ki so neposredno podrejeni pristojnemu ¢lanu uprave ter
koordinirajo delo podrejenih sluzb. Z oblikovanjem sektorjev se je zmanj$alo $tevilo krovnih
organizacijskih enot druzbe, uprava pa je del odgovornosti in pooblastil za sprejemanje odloCitev
prepustila izvr§nim direktorjem sektorjev.

Podporni poslovni procesi pa se izvajajo znotraj sluzb, ume$éenih neposredno pod upravo druzbe —
Stabne sluzbe;

* Kabinet uprave,

o Sluzba za informatiko in komunikacije,

o SluZba za kadre in strateSko komuniciranje,

o Sluzba za korporativno upravljanje,

« Sluzba za notranjo revizijo,

o Pravna sluzba,

o Sluzba za upravljanje s tveganji.
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Slika1: Notranja organizacija — organigram Kapitalske druzbe, d. d., na dan 31. 12. 2009
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Obvladovanije dela, znanja in usposobljenosti, prizadevanja za uspeSno delo in nadaljnji poklicni
razvoj zaposlenih so kljuéni dejavniki, ki jih Kapitalska druzba, d. d., spodbuja pri zaposlenih.
Prizadevamo si za nadaljnji razvoj organizacijskega sistema, ki se bo sposoben prilagajati
spremembam v okolju in se razvijati v skladu s postavljenimi poslovnimi cilji.

Porocanje o zaposlenih

Na dan 31. 12. 2009 je bilo skupno $tevilo zaposlenih 111 in se je v primerjavi z letom 2008, ko je bilo
skupno $tevilo zaposlenih 117, zmanj$alo za 5 %.

V obdobju od 1. 1. 2009 do 31. 12. 2009 se je Stevilo zaposlenih zmanj$alo za 10. Najpogostejsi razlog
fluktuacije v letu 2009 je prenehanje delovnega razmerja zaradi sporazumne odpovedi

(8 odpovedi pogodbe o zaposlitvi s strani delavca, 1 prenehanje mandata ¢lana uprave za dolocen
cas, 1 upokojitev). V istem obdobju so se zaposlili 4 novi delavci, od tega 2 za dolocen cas zaradi
nadomesc¢anja delavk na porodniSkem dopustu.

Povpre€no Stevilo zaposlenih na podlagi opravljenih ur v letu 2009 zna$a 103, v letu 2008 pa 108.
Konec leta 2009 je bilo zaradi koriS€enja porodniSkega dopusta in dopusta za nego otroka odsotnih

10 delavk, konec leta 2008 pa 8 delavk.

V nadaljevanju sledi tabelari¢ni pregled Stevila zaposlenih po organizacijskih enotah ter po stopniji
izobrazbe.

Tabela?: Stevilo zaposlenih po oddelkih do izvedbe notranje reorganizacije

Stanje Stanje
Organizacijska enota 31.12. 2008 31. 8. 2009
Uprava 3 2
Kabinet uprave 6 8
Oddelek za analize 4 4
Oddelek za informatiko in komunikacije 13 12
Oddelek za kontroling
Oddelek za notranjo revizijo
Oddelek za pokojninska zavarovanja 27 26
Pravni oddelek 7 5
Oddelek za ra¢unovodstvo 10 10
Oddelek za splo$ne in kadrovske zadeve " 1
Oddelek za strateSko komuniciranje 4 4
Oddelek za upravljanje kapitalskih nalozb 6 7
Oddelek za upravljanje premoZenja " 1
Oddelek za zakladni$tvo 9 10
Skupaj 117 116
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Tabela 2: Stevilo zaposlenih po organizacijskih enotah po izvedbi notranje reorganizacije

Stanje Stanje

Organizacijska enota 1.9. 2009 31.12. 2009
Uprava 2 2
Svetovalci uprave 5 4
Finanéno racunovodski sektor 22 22
Sluzba za informatiko in komunikacije 12 1
Kabinet uprave 6 6
Sluzba za notranjo revizijo 2 2
Sektor za pokojninska zavarovanja 27 27
Pravna sluzba 7

Sluzba za upravljanje s tveganiji

Sluzba za kadre in stratesko komuniciranje

Sektor za upravljanje premoZenja 14 12
Sluzba za korporativno upravljanje 9

Skupaj 116 m
Slika 2: Stevilo zaposlenih po izobrazbeni strukturi v letih 2008 in 2009
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V Kapitalski druzbi, d. d., je zaposlenih 66,6 % delavcev z dokon¢ano najmanj VII. stopnjo izobrazbe,
od tega 17,5 % z magisterijem.

Med zaposlenimi je 73,3 % Zensk in 26,7 % moskih. Povprecna starost zaposlenih je 38,6 let,
povpreéna delovna doba pa 14,86 let.



Dejavnost Kapitalske
druzbe je usmerjena v
prihodnost, stabilnost pa
je edina osnova za realno
nacértovanje prihodnosti.

Zato je stabilnost v jedru

nasSe korporativne vizije.
Premisljene strateSke
odlo¢itve so zagotovilo za
stabilnost druzbe tudi v
prihodnosti.
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Makroekonomski okvir poslovanja
6.1.1 Inflacija

Letna stopnja rasti cen Zivljenjskih potreb$¢in v letu 2009 je bila 1,8-odstotna. V letu 2008 je bila
inflacija visja, in sicer 2,1 %.

V letu 2009 so se cene najbolj povisale v naslednjih skupinah: alkoholne pijace in tobak (za 8,0 %),
stanovanije (za 6,3 %), raznovrstno blago in storitve (za 3,6 %), prevoz (za 2,9 %), gostinske in
nastanitvene storitve ter izobraZevanje (za 2,6 %), rekreacija in kultura (za 1,7 %), stanovanjska
oprema (za 1,5 %) ter zdravje (za 0,3 %).

Slika 3: Gibanje mesecne in letne stopnje rasti cen Zivljenjskih potrebscin v letu 2009 (v %)
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6.1.2 Bruto domaci proizvod

Gibanje bruto domacega proizvoda je bilo v letu 2009 pod moé&nim vplivom konjukturnega ohlajanja
v svetu. Na medletni ravni se je slovensko gospodarstvo v letu 2009 skréilo za 7,8 %. Gospodarska
rast je bila mo¢no negativna Ze v prvem Cetrtletju leta 2009, ko se je spustila na -8,2 %. V drugem
Cetrtletju se je padanje gospodarske aktivnosti nadaljevalo, tako da je medletna stopnja rasti

BDP pristala pri -9,2 %, v tretjem Cetrtletju pa je bilo kréenje BDP manj intenzivno, saj je medletna
stopnja rasti dosegla -8,3 %. V zadnjem Cetrtletju leta 2009 se je stopnja rasti bruto domacega
proizvoda zaustavila pri -5,5 %, zmanjSanje gospodarske aktivnosti je bilo takrat manj neugodno
kot v prej omenjenih Eetrtletjih.
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Slika 4: Gibanje medletnih realnih stopenj rasti BDP po Cetrtletjih leta 2009 (v %)
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Vir: Statisti¢ni urad Republike Slovenije
6.1.3 Zaposlenost in place

Stevilo aktivnih prebivalcev je decembra 2009 po podatkih Statistinega urada Republike Slovenije
znasalo 941.327. Delovno aktivnih je bilo 844.655, kar je 4 % manj kot konec decembra 2008. Stevilo
registriranih brezposelnih oseb je konec decembra 2009 znaSalo 96.672 in je bilo za 30.433 vedje
od Stevila registriranih brezposelnih oseb pred letom dni. Stopnja registrirane brezposelnosti je
znasala 10,3 % (9,6 % za moske in 11,2 % za Zenske). Pred letom dni je znasala 7,0 %.

Povpre¢na mesecna bruto placa za december 2009 je znaSala 1.488,19 evrov. Glede na november
2009 je bila nizja za 5,2 %. Tolik§no zniZzanje decembrske povpre¢ne mesecne bruto place je bilo
predvsem posledica manjSih izrednih izpla€il, ki so bila zaposlenim veéinoma izplacana s placo za
november 2009. Povpreéna mesecna bruto placa za leto 2009 je znaSala 1.438,96 evrov in je bila

za 3,4 % visja od povprecne mesecne bruto place za leto 2008. Povprecna mesecna neto placa za
leto 2009 je znaSala 930,00 evrov. Realno se je povpreéna mesecna bruto in neto placa za leto 2009
glede na leto 2008 zviSala za 2,5 %.

6.1.4 Trg denarja
6.1.4.1 Obrestne mere

Obrestne mere obstoje¢ih poslov za potro$nika posojila gospodinjstvom nad 5 let so v decembru
2009 znasale 5,64 % (januarja 2009: 7,31 %), za nefinanéne druzbe pa 2,64 % (januarja 2009: 4,40 %).
Cena kratkoro¢nih posojil se je vdecembru 2009 v primerjavi z januarjem 2009 zniZala tako za
gospodinjstva kot tudi za nefinan¢ne druzbe. Za gospodinjstva je kratkoro¢na obrestna mera
obstojecih poslov decembra 2009 znasala 7,16 % (januarja 2009: 8,12 %), za nefinancne druzbe pa
5,62 %, kar je malenkost ve¢ od podatka iz zacetka leta (januar 2009: 5,56 %).
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Obrestne mere obstojecih poslov za vezane vloge gospodinjstev nad dve leti so se decembra 2009
glede na januar 2009 znizale z januarskih 4,45 % na 3,92 %, za nefinancne druzbe so se prav tako
znizale z januarskih 4,27 % na decembrskih 4,20 %.

Slika 5: Gibanje obrestnih mer obstojecih poslov v letu 2009 (v %)
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Referenéna medbanéna obrestna mera evroobmocja, Sestmesecni EURIBOR, je leto 2009 zacela
pri vrednosti 2,176 % in do konca leta upadla na 0,994 %. Vpliv na gibanje medbanéne obrestne
mere so imeli predvsem dogodki, povezani s finan¢no krizo, in s tem povezano visoko nezaupanje
med udeleZenci na financnih trgih. Padec so povzro€ile predvsem centralne banke z agresivnimi
znizanji obrestnih mer. V obdobju od januarja do maja 2009 je ECB svojo referenéno obrestno mero
znizalaz2 % na 1 %, ki je ostala nespremenjena do konca leta.

Donosnost do dospetja desetletne nemske drzavne obveznice je v zacetku leta 2009 znasala 2,957 %
in ob koncu leta dosegla vrednost 3,387 %.

Slika 6: Gibanje donosnosti do dospetja desetletne nemske drZzavne obveznice in Sestmesecnega EURIBOR-ja
v letu 2009 (v %)
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6.1.4.2 Devizni teéaj

Vrednost ameriSkega dolarja se je v primerjavi z evrom v obdobju od januarja do decembra 2009
znizala za slabe 3 %. Konec leta je tec¢aj znasal 1,4331 ameriSkega dolarja za en evro. Povprecni
letni tecaj je leta 2008 znasSal 1,3944 ameri$kega dolarja za evro.

Slika 7: Gibanje tecaja ameriskega dolarja glede na evro v letu 2009 ($/€)
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6.1.5 Trg kapitala
6.1.5.1 Trg lastniskega kapitala

V letu 2009 so delniski indeksi po zacetnih padcih priceli rasti. Med opazovanimi indeksi je najvec,
merjeno v evrih, pridobil nemski borzni indeks DAX (23,8 %). Po visokih izgubah v letu 2008 je
slovenski indeks SBI 20 sprva prehiteval, proti koncu leta pa zaostal za vecjimi svetovnimi indeksi.
DoseZena rast je bila v letu 2009 tako le 10,4 %. Merjeno v evrih je ameriski borzni indeks Dow
Jones pridobil 15,7 %, japonski borzni indeks Nikkei pa 14,6 %.

Slika 8: Gibanje slovenskega borznega indeksa SBI 20 in nekaterih tujih borznih indeksov v letu 2009 (indeks: 31.
12. 2008 = 100) v evrih
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6.1.5.2 Trg dolzniSkega kapitala

Poleg nalozb v delnice so vlagateljem v letu 2009 pozitivne donose omogocile tudi nalozbe v
obveznice. Indeks evropskih drzavnih obveznic (IBOXX EUR Sovereigns TR index) je v letu 2009
pridobil 4,34 %. Leto 2009 pa je bilo za podjetniske obveznice v marsi¢em rekordno, tako po $tevilu
novih izdaj kot po donosu. Indeks evropskih podjetniskih obveznic (IBOXX EUR Corporates TR
index) je v letu 2009 pridobil izjemnih 16,02 %.

Slika 9: Gibanje indeksa drzavnih obveznic IBOXX EUR Sovereigns TR index in indeksa podjetniskih obveznic
IBOXX EUR Corporates TR index v letu 2009 (indeks: 1. 1. 2009 = 100)
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6.1.6 Cena nafte

Cena surove nafte se je v letu 2009 povzpela z zacetnih 44,6 USD na 79,4 USD za sod (159 litrov) ob
koncu leta. V zagetku februarja se je trgovalo tudi po 34 USD za sod, najvi$jo vrednost je dosegla
konec oktobra, ko je zna$ala 81,4 USD za sod. Povpreéna cena v letu 2009 je znasala 61,9 USD, kar
je 38 % niZje od povpreéne cene v letu 2008.

Slika 10: Gibanje cene surove nafte (West Texas Intermidiate) v letu 2009 (v USD in EUR za sod)
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Upravljanje nalozb

Kapitalska druzba, d. d., glede na nacin upravljanja razvr§¢a finanéne nalozbe v tri skupine, in sicer:
« kapitalske nalozbe,

« portfeljsko upravljane naloZbe in

o nalozbe denarnega trga.

Omenjenemu nacinu upravljanja je prilagojena tudi notranja organizacija Kapitalske druzbe, d. d.

V spodnji tabeli je predstavljena sestava finanénih nalozb, v nadaljevanju pa podrobnejsi opis
omenjenih skupin.

Tabela 3: Sestava nalozb Kapitalske druzbe, d. d., na dan 31. 12. 2009 glede na nacin upravljanja

v 000 EUR

Postavka Znesek Delez
Skupaj finanéne nalozbe 1.187.641 100,0 %
Kapitalske nalozbe 761.875 64,2 %
Portfeljsko upravljane nalozbe 425.735 35,8 %
Portfeljsko upravljane lastniske nalozbe 101.923 8,6 %
Portfeljsko upravljane dolzniske nalozbe 315.415 26,6 %
NaloZbe denarnega trga 8.397 0,7 %
Umetniska dela 3 0,0 %

6.2.1 Upravljanje kapitalskih nalozh
6.2.1.1 Sestava kapitalskih nalozb

Kapitalske nalozbe Kapitalske druzbe, d. d., predstavljajo dolgoroéne domace lastniske financne
naloZbe, in sicer nalozbe v delnice in poslovne deleZe nefinanénih podjetij, bank, zavarovalnic

in drugih finanénih institucij, ki jih je Kapitalska druzba, d. d., ve€inoma pridobila v postopkih
lastninskega preoblikovanja podjetij.

Skupno $tevilo teh nalozb konec decembra 2009 je 82; od tega je 66 aktivnih nalozb, in sicer 59
nalozb v delniSke druzbe in 7 nalozb v druZbe z omejeno odgovornostjo. Poleg aktivnih nalozb ima

Kapitalska druzba, d. d., v lasti Se 13 nalozb v stecaju in 3 nalozbe v likvidaciji.

Vrednost kapitalskih nalozb na dan 31. 12. 2009 je znaSala 761.875 tiso€ evrov in se je v primerjavi s
predhodnim letom povecala za 47.059 tiso€ evrov.



Letno porocilo Kapitalske druzbe, d. d., za leto 2009

Poslovanje Kapitalske druzbe, d. d., v letu 2009

Tabela 4: Kapitalske naloZbe Kapitalske druzbe, d. d., na dan 31. 12. 2009

v 000 EUR
Stevilo nalozb Vrednost
StrateSke naloZbe' 142 447535
TrZne nalozbe 25 215.333
NetrZzne nalozbe 27 95.951
Stecaji in likvidacije 16 3.056
Skupaj 82 761.875

V strukturi nalozb prevladujejo nalozbe, kjer ima Kapitalska druzba, d. d., manj kot 20-odstotni delez
lastni$tva. Med tako imenovanimi aktivnimi nalozbami je taksnih nalozb 55, med ste€aji in likvidacijami
pa 11. NatancnejSi pregled strukture nalozb glede na velikost lastniSkega deleza je v tabeli 5.

Tabela 5: Sestava nalozb glede na velikost lastniSkega deleza na dan 31. 12. 2009

Lastniski deleZ v osnovnem kapitalu druzb v skupini Aktivne nalozbe  Stecaji in likvidacije
kapitalskih nalozh

Do vkljuéno 9,99 % 4 7
0d 10,00 % do vkljuéno 19,99 % 14 4
0d 20,00 % do vkljuéno 49,99 % (pridruZzena druzba) 4
0d 50,00 % do vkljuéno 100,00 % (odvisna druzba) 1

Skupno Stevilo nalozh 66 16

6.2.1.2 Prodaje gospodarskih druzb

Nadaljevanje zaostrenih gospodarskih razmer v letu 2009 je imelo za posledico tudi upad
zanimanja za nakup deleZev v gospodarskih druzbah. V letu 2009 smo prejeli 36 ponudb za odkup
delnic in deleZev gospodarskih druzb v lasti Kapitalske druzbe, d. d., in Prvega pokojninskega
sklada, kar je bistveno manj od leta 2008, ko smo prejeli 203 ponudbe.

V letu 2009 je Kapitalska druzba, d. d., na podro¢ju kapitalskih nalozb v celoti odsvaojila 13
gospodarskih druzb v skupni vrednosti 50.375 tiso¢ evrov. Od tega je bil prodan del ene trzne
nalozbe v skupni vrednosti 430 tiso€ evrov, v celoti so bile prodane 3 netrzne nalozbe v skupni
vrednosti 1.824 tiso€ evrov, 10 nalozb v skupni vrednosti 48.121 tiso€ evrov pa je bilo v obliki
dokapitalizacije s stvarnimi vlozki prenesenih na odvisno druzbo PDP, d. d.3

Z namenom zagotavljanja preglednosti postopkov prodaje in enakopravnega obravnavanja
ponudnikov so prodaje ve€inoma potekale s pomocjo javnih objav vabil k dajanju ponudb in s
prodajami delnic na organiziranem trgu vrednostnih papirjev. Zaradi maksimiranja prodajne
vrednosti nalozb smo kupce tudi aktivno iskali.

1. Razvrstitev nalozb med tako imenovane strateske nalozbe je v skladu s sklepom Vlade RS iz leta 2006.

2: Pridveh gospodarskih druzbah, ki sta razvr§¢eni med tako imenovane strateske nalozbe, ima Kapitalska druzba, d. d., v lasti tako prednostne kot
tudi navadne delnice, kar smo upostevali kot eno nalozbo.

3: Vet otem v razdelku Ustanovitev druzbe PDP, d. d.
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Tabela 6: Prodaje gospodarskih druzb v letu 2009

v 000 EUR
Stevilo v celoti Vrednost
odsvojenih druzb priliva
Prodaje trznih nalozb 0 430
Prodaje netrznih nalozb 3 1.824
Prenos nalozb na odvisno druzbo PDP, d. d., v okviru 10 48.121
dokapitalizacije s stvarnimi vlozki
Skupaj 13 50.375

6.2.1.3 Nakupi gospodarskih druzb

V nasprotju z dogajanjem na prodajni strani smo na nakupni strani v letu 2009 zaznali povecan
interes ostalih udelezencev kapitalskih trgov za prodajo nalozb Kapitalski druzbi, d. d. V letu 2009
je Kapitalska druzba, d. d., prejela 53 ponudb razliénih ponudnikov za prodajo lastniskih delezev
Kapitalski druzbi, d. d., in Prvemu pokojninskemu skladu, medtem ko smo v lanskem letu prejeli
le 23 ponudb. Te ponudbe so se nanaSale na dokupe lastniSkih delezev v gospodarskih druzbah,
v katerih sta Kapitalska druzba, d. d., ali Prvi pokojninski sklad Ze delni¢arja. Poleg navedenih
ponudb smo prejeli tudi precej ponudb za nakup delnic in poslovnih deleZev v druzbah, v katerih
Kapitalska druzba, d. d., Se ni delni¢arka.

V letu 2009 smo dokupili poslovne deleZe 4 gospodarskih druzb v vrednosti 151 tiso€ evrov

in sodelovali v dokapitalizaciji treh druzb, pri €¢emer vrednostno najvecji znesek predstavlja
dokapitalizacija druzbe PDP, d. d., s stvarnim vloZkom v obliki lastniskih deleZev v 10 gospodarskih
druzbah v skupni vrednosti 48.121 tiso¢ evrov.

Tabela 7: Nakupi in dokapitalizacije gospodarskih druzb v letu 2009
v 000 EUR

Stevilo druzb Vrednost odliva

Nakupi (dokupi) trznih nalozh 1 1
Nakupi (dokupi) netrznih nalozh 3 140
Dokapitalizacije z denarnimi oziroma stvarnimi vlozki 3 58.356
Skupaj 7 58.507

6.2.1.4 Dividende gospodarskih domacih druzh

Odraz gospodarskih razmer je tudi viSina prihodkov, ki jih je Kapitalska druzba, d. d., v letu 2009
realizirala iz naslova dividend domacih gospodarskih druzb. Le-te so v letu 2009 dosegle skupaj
12.632 tiso¢ evrov in so bile za ve¢ kot 8 milijonov evrov niZje kot leta 2008. Pri tem je prvih deset
gospodarskih druzb po visini izpla¢ane dividende prispevalo kar 94,6 % vseh dividend, ki jih je
Kapitalska druzba, d. d., prejela od domacih gospodarskih druzb. V letu 2008 je ta deleZ znasal 78,5 %.
Dividende je izplacalo 25 domac¢ih gospodarskih druzb, v katerih ima Kapitalska druzba, d. d., lastniSki
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delez, od tega 3 druzbe z omejeno odgovornostjo. Prejs$nje leto je dividende izplacalo 40 gospodarskih
druzb. Naslednja tabela prikazuje najvecje prilive iz naslova dividend v letu 2009, izplac¢ane s strani
posameznega izdajatelja.

Tabela 8: Izplacila desetih najvecjih dividend v letu 2009

Zap. lzdajatel] Dividenda na delnico Dividenda skupaj
§t. (v EUR) (v 000 EUR)
1. Krka, d. d. 1,05 3.668
2. Telekom, d. d. 6,00 2.191
3. Elektrooptika, d. d. 3,50 1.622
4, Sava, d. d. 3,10 1.164
5. Loterija Slovenije, d. d. 57,00 1.058
6. Petrol, d. d. 5,90 1.019
7. Terme Cate?, d. d. 5,00 591
8 Nova kreditna banka Maribor, d. d. 0,20 250
9. NFD 1 investicijski sklad, d. d. 0,21 226
10. Grand hotel Union, d. d. 0,49 165

6.2.1.5 Kodeks korporativnega upravljanja in izvrSevanje lastniskih pravic na skupscinah druzb

Kapitalska druzba, d. d., si prizadeva v prakso vpeljati sodobne na€ine korporativnega upravljanja,

s katerimi Zeli doseci, da so vnaprej jasno in javno opredeljeni nacela, postopki ter kriteriji, po

katerih bo ravnala pri izvr§evanju svojih lastniskih pravic. V ta namen smo v za¢etku leta 2009

sprejeli tri dokumente, ki opredeljujejo ravnanje predstavnikov Kapitalske druzbe, d. d., na

skup§éinah druzb, in sicer:

* Kodeks korporativnega upravljanja, ki dolo¢a politiko in postopke izvr§evanja upravljavskih
pravic Kapitalske druzbe, d. d., v druzbah, v katerih ima lastniSke deleZe;

* izhodiS¢a za glasovanje predstavnikov Kapitalske druzbe, d. d., na skup§€inah gospodarskih
druzb v letu 2009, ki opredeljujejo politiko nagrajevanja nadzornih svetov, upravnih odborov in
uprav, dividendno politiko, uporabo bilanénega dobi¢ka, dokapitalizacije z odobrenim kapitalom,
pridobivanja lastnih delnic ter uvedbe enotirnega sistema upravljanja;

* staliSCe glede udelezbe zaposlenih pri dobi¢ku na podlagi Zakona o udelezbi delavcev pri
dobicku.

Upravljavska upravi¢enja smo skuSali izvrSevati na vseh sklicanih skup§¢inah druzb, v katerih
ima Kapitalska druzba, d. d., v svojem imenu ali vimenu pokojninskih skladov v upravljanju
lastniSki delez. Udelezili smo se vseh skup$¢in druzb, v katerih imamo v svojem imenu ali vimenu
pokojninskih skladov v upravljanju skupno najmanj 5-odstotni lastniSki delez. Poleg tega se je
Kapitalska druzba, d. d., udeleZila skup$¢in druzb, v katerih ima nizji lastniski delez, kadar je
presodila, da je udelezba na seji skup$¢ine smiselna.
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Kapitalska druzba, d. d., je bila v letu 2009 v svojem imenu in za ra¢un pokojninskih skladov v
njenem upravljanju upravi¢ena do udelezbe na 156 skup$cinah delni¢arjev oziroma druzbenikov
gospodarskih druzb. Predstavniki Kapitalske druzbe, d. d., so se udeleZili 117 skup$¢in; od tega so
se 93 skup$cin udeleZili nasi zaposleni, za glasovanje na 24 sejah skup$¢in pa je Kapitalska druzba,
d. d., pooblastila zunanje pooblas¢ence. Pri 35 sejah skup$¢in delniarjev se Kapitalska druzba,

d. d., ni odlo€ila za udelezho, 4 skupS¢ine pa so bile pred zasedanjem preklicane.

Privrednotenju predlogov skup$¢inskih sklepov in oblikovanju glasovalnih stali$¢ za glasovanje
na skup§¢inah je Kapitalska druzba, d. d., upoStevala sprejeti Kodeks korporativnega upravljanja,
interna izhodi$ca za glasovanje na skups$cinah ter sklepe Vlade Republike Slovenije (zlasti glede
nagrajevanja ¢lanov nadzornih svetov). Na vseh skups$cinah, ki smo se jih udelezili v letu 2009, smo
delovali v skladu s sprejetim Kodeksom korporativnega upravljanja.

Tabela 9: Udelezba na skup$€inah gospodarskih druzb

Oblika udelezbe Stevilo skup$éin
Udelezba s strani zaposlenih Kapitalske druzbe, d. d. 93
Udelezba s strani zunanjih pooblas€encev 24
Neudelezba 35
Preklic 4
Skupaj 156

6.2.1.6 Ustanovitev druzbhe PDP, d. d.

Prinalozbah v lastniSke deleZe podjetij, ki se soo€ajo s slabimi poslovnimi rezultati ze dlje ¢asa, se
je pokazala izrazita potreba po aktivnejSem vklju¢evanju lastnikov v upravljanje podjetij, ki ne bi
bilo omejeno zgolj na zagotavljanje dodatnih financnih virov sredstev (npr. v obliki dokapitalizacij).
Izkazalo se je, da se s podobnimi problemi sre¢ujejo tudi drugi upravljavci v 100-odstotni ali delni
drzavni lasti. Pri vecini tovrstnih nalozb se je tudi izkazalo, da se v njeni lastniSki strukturi, kot
portfeljski lastnik, pojavlja ve¢ institucij v 100-odstotni ali ve¢inski lasti drZave.

Druzba PDP, Posebna druzba za podjetnisko svetovanje, d. d., je bila ustanovljena v letu 2009 z
namenom reSitve zgoraj omenjenih problemov. Decembra 2009 je Kapitalska druzba, d. d., druzbo
PDP, d. d., dokapitalizirala s stvarnimi vlozki v obliki lastniSkih delezev v 10 gospodarskih druzbah v
skupni vrednosti 48.121 tiso€ evrov. Pri dokapitalizaciji druzbe PDP, d. d., s stvarnimi viozki v obliki
finanénih nalozb sta sodelovali tudi Slovenska od$kodninska druzba, d. d., in D.S.U., d. 0. 0. Po
izvedeni dokapitalizaciji je druzba PDP, d. d., postala imetnica lastni$kih deleZzev osmih delni§kih
druzb in dveh druzb z omejeno odgovornostjo, ki so navedeni v tabeli 10.
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Tabela 10: Seznam nalozb v lasti druzbe PDP, d. d., s pripadajocimi lastniskimi deleZi po izvedeni dokapitalizaciji

s stvarnimi vlozki

Zap. Nalozba Lastniski delez v osnovnem
st kapitalu (v %)
1 Adria Airways, d. d. 87,38
2 Fotona, d. d. 70,48
3 Elektrooptika, d. d. 70,48
4. Paloma, d. d. 70,97
5. Elan Skupina, d. 0. 0. 66,37
6 Unior, d. d. 45,05
7 Aero, d. d. 32,60
8 Vegrad, d. d. 29,00
9. Novoles, d. d. 19,61
10. Rimske Terme, d. 0. o. 15,88

Navedene nalozbe so bile s strani Kapitalske druzbe, d. d., Slovenske odSkodninske druzbe, d. d.,
inD.S.U., d. 0. 0., na PDP, d. d., prenesene z namenom optimiranja upravljanja na nacin, da se

bo z upravljanjem posamezne nalozbe namesto dveh ali treh institucij odslej ukvarjala ena sama
institucija v lasti drzave. Upravljanje nalozb iz portfelja PDP, d. d., bo usmerjeno v pove€evanje
njihove vrednosti in s tem vrednosti druzbe PDP, d. d. Pri druzbah, kjer se bo pokazala potreba po
prestrukturiranju, se bo PDP, d. d., aktivneje vkljuéila v tovrstne postopke in sodelovala z ostalimi
lastniki in organi druzb v okviru zakonskih moznosti izvr§evanja korporacijskih pravic. PDP, d. d., bo
tudi aktivno iskala morebitne strateSke partnerje za druzbe iz svojega portfelja.

Kapitalska druzba, d. d., ima po izvedeni dokapitalizaciji druzbe PDP, d. d., s stvarnimi vlozki v druzbi
PDP, d. d., 73,98-odstotni lastniski deleZ, pri ¢emer je bilo pove¢anje osnovnega kapitala druzbe
PDP, d. d., v sodni register vpisano dne 30. 12. 2009, vpis dodatne koli¢ine delnic v centralni register
nematerializiranih vrednostnih papirjev pa dne 21. 1. 2010.

6.2.2 Upravljanje portfeljskih nalozb
6.2.2.1 Portfeljsko upravljane lastniSke nalozhe

Portfeljsko upravljane dolgoroéne lastniske finanéne naloZbe zajemajo tuje delnice in investicijske
kupone investicijskih skladov domacih in tujih izdajateljev. V letu 2009 je Kapitalska druzba, d. d., v
okviru tega portfelja trgovala s 45 razli¢nimi vrednostnimi papirji. Vrednost premoZenja portfeljsko
upravljanih lastni$kih finanénih nalozb je na dan 31. 12. 2009 znas$ala 101.923 tiso¢ evrov. Najvecjih
pet nalozb v portfelju portfeljsko upravljanih lastniskih finanénih nalozb na dan 31. 12. 2009
pomenijo: indeksni sklad, ki predstavlja nemski indeks DAX (DAXEX GR), farmacevtsko podjetje
Teva (TEVA US), indeksni sklad, ki predstavlja sektor potro$nih dobrin (XLP US), indeksni sklad, ki
predstavlja ameri$ki indeks S&P 500 (SPY US) ter indeksni sklad, ki predstavlja japonski indeks
MSCI Japan TR (EWJ US).
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Leta 2009 je skupni promet v okviru premoZenja portfeljsko upravljanih lastniskih finanénih nalozb

presegel 40 milijonov evrov.

Tabela 11: Sestava portfeljsko upravljanih lastniskih financ¢nih nalozb na dan 31. 12. 2009

v 000 EUR
Vrsta nalozbe Stanje Delez
Tuje delnice 43.594 42,8 %
Delezi (sklad zasebnega kapitala) 186 02 %
Investicijski skladi 58.143 57,0 %
Domadi investicijski skladi 1.652 1.6 %
Tuji investicijski skladi 56.491 55,4 %
Skupaj 101.923 100,0 %

Tabela 12: Pet vrednostnih papirjev, s katerimi se je najvec trgovalo v obdobju od 1. 1. 2009 do 31. 12. 2009

v 000 EUR
Nalozba Promet DeleZ v celotnem prometu
DB Platinum Advisors (XGLE GY) 5.468 135 %
SPDR S&P 500 ETF Trust (SPY US) 3.644 9,0 %
Lyxor International Asset Management (CRB FP) 2.106 52 %
ETFS Commodity Securities Ltd. (PHAG LN) 2.022 50 %
Barclays Global Fund Advisors (IXJ US) 2.002 49%
Tabela 13: Pet borznoposredniskih hi§, preko katerih smo najve¢ trgovali v okviru portfelja dolgoroénih
lastnikih finanénih nalozb v obdobju od 1. 1. 2009 do 31. 12. 2009
v 000 EUR
Partner Promet DeleZ v celotnem prometu
MF Global Ltd. 22.228 54,9 %
Ak Jensen Inc. 10.993 27,2 %
Deutsche bank AG 5.468 135 %
Abanka Vipa, d. d. 918 23%
Factor banka, d. d. 430 11%

Donosnost obravnavanega portfelja je leta 2009, merjena v evrih, dosegla 30,12 %, medtem ko je

donosnost referenénega indeksa S&P GLOBAL 1200 v istem obdobju znasala 25,92 %, merjeno v

evrih.
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Portfelj portfeljsko upravljanih lastniskih finan¢nih nalozb je bil na dan 31. 12. 2009 najbolj
izpostavljen do panoge zdravstva, kjer je bilo investiranih 15,3 % sredstev portfelja, sledi panoga
financ s 15,2-odstotnim delezem portfelja in panoga energije z 11,2-odstotnim delezem portfelja.
Glede valutne sestave pa je bil najbolj izpostavljen do ameriskega dolarja (60,5-odstotni delez),
delez evra je znasal 32,1 %, hongkons$kega dolarja 4,4 %, Svicarskega franka 1,3 %, ostale valute pa
predstavljajo delez, manj$i od 2 %. Zemljepisno pa je imela Kapitalska druzba, d. d., 37,5 % portfelja
investiranega v lastniske nalozbe evropskih izdajateljev, 35,8 % v lastniske naloZbe severno- in
juznoameriskih izdajateljev, 15,8 % v nalozbe azijskih izdajateljev, preostanek pa v drugih regijah.

Sprva so se v letu 2009 te€aji delnic Se zniZevali, v drugem Cetrtletju pa je sledil precej hiter obrat
in relativno pomembna rast te€ajev, ki je trajala do maja. V tem Casu je postalo jasno, da v ZDA
ne bodo pustili propasti Se kakSne vecje banke, ter da bo narejeno vse, da se svetovni finanéni
sistem stabilizira. Poleg tega so se potrdili prvi znaki okrevanja azijskega gospodarstva, predvsem
Kitajske in nekaterih manjsih drzav (Singapur, Juzna Koreja), na zahodu pa so negativni kazalci
zaceli kazati znake umirjanja. Odpus$céanje delavcev v ZDA se je sicer nadaljevalo, vendar od
marca naprej z vedno manj$o hitrostjo. Drzavni stimulacijski ukrepi so o¢itno zaceli delovati;
konec leta 2009 se je brezposelnost Se povecevala, vendar je bilo odpuS¢anja vedno manj. Tako
se je vdecembru 2009 Stevilo zaposlenih v ZDA zmanj$alo za 61.000 delavcev, medtem ko se je v
najslab§em mesecu marcu njihovo $tevilo zmanj$alo za ve¢ kot 700.000. Delniski trgi so po manjsi
spomladanski korekciji nadaljevali z rastjo do konca leta. Se vedno pa je bilo na trgih gutiti dvom
v okrevanje, saj so nepri¢akovano slab$e novice hitro povzro¢ile manjSe korekcije. Sicer pa so
bili poslovni rezultati druzb v zadnjem Cetrtleju lanskega leta v povprecju nad pricakovaniji, kar je
zaupanje v okrevanje delniskih trgov nekoliko povecalo.

6.2.2.2 Upravljanje portfelja dolZniskih finanénih nalozb

Konec leta 2009 je stanje dolzniskih finanénih nalozb doseglo 315.415 tiso¢ evrov. Najvedji delez
med dolZniskimi finanénimi nalozbami so s 67,2 % pomenile obveznice. Domace obveznice so
dosegle 102 milijonov evrov, tuje 106 milijonov evrov, preostanek pa so predstavljale terjatve za
kupljene in nate¢ene obresti, naloZbe v depozite in potrdila o vlogi.

Pri investiranju v letu 2009 je Kapitalska druzba, d. d., zaradi pove¢ane sploSne stopnje tveganja
najve¢ pozornosti posvetila predvsem varnosti in ohranjanju vrednosti premozZenja.
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Tabela 14: Sestava dolzniskih finan¢nih nalozb na dan 31. 12. 2009

v 000 EUR

Vrsta nalozbe Stanje Delez
Obveznice 211.963 67,2 %
Domace obveznice 101.847 32,3 %
Domace drzavne obveznice 44.876 14,2 %
Domace podjetniSke obveznice 56.971 18,1 %
Tuje obveznice 106.101 336 %
Tuje drzavne obveznice 41.458 131 %
Tuje podjetniske obveznice 64.643 20,5 %
Terjatve za kupljene obresti 145 0,0 %
Terjatve za natecene obresti 3.870 1.2 %
Depoziti 98.150 31,1%
Potrdila o vlogi 5.302 1.7%
Potrdila o vlogi 5.300 1,7 %
Terjatve za natecene obresti 2 0,0 %
Zakladne menice 0 0,0 %
Skupaj dolzniSke nalozhe 315.415 100,0 %

Portfelj drzavnih obveznic je v letu 2009 dosegel 5,80-odstotno donosnost, kriterijski indeks IBOXX
EUR Sovereigns TR index pa je v enakem obdobju dosegel 4,34-odstotno donosnost. Portfelj
podjetniskih obveznic je v letu 2009 dosegel 8,77-odstotno donosnost, kriterijski indeks IBOXX EUR
Corporates TR index pa je v enakem obdobju dosegel donosnaost v visini 16,02 %.

Prvo Eetrtletje so zaznamovale razprodaje tveganih nalozb in nakupi drZavnih obveznic z najvi$jo
boniteto, kar je imelo za posledico njihovo rekordno nizko donosnost do dospetja. Centralne banke
so se po iz¢rpanju klasi¢nih instrumentov monetarne politike (spremembe obrestnih mer) odlocile
za uporabo manj standardnih ukrepov. Eden izmed teh je bilo tudi poveéevanje denarne mase v
obtoku z nakupi drzavnih in podjetniskih obveznic na sekundarnem trgu. Ukrepale so tudi viade
drzav, ki so ob¢utno povecale razliéne stimulativne ukrepe za oZivitev gospodarstev in potro$nje
ter izdaje drzavnih obveznic. DrZave z najvi$jo bonitetno oceno so se lahko zadolZevale po bistveno
nizjih obrestnih merah od drugih. K temu so prispevale tudi bonitetne agencije, ki so zaradi
povecanja prorac¢unskih primanijkljajev in javnih dolgov zniZale bonitetne ocene Irski, §paniji, Gréiji
in Portugalski.

Pri slovenskih drZavnih obveznicah je bilo leto 2009 v znamenju novih izdaj. Republika Slovenija se
je zadolZila z izdajo treh novih serij drzavnih obveznic. Februarja je bila izdana nova 3-letna drzavna
obveznica s kuponsko obrestno mero 4,25 %, katere emisija je znasala 1 milijardo evrov. Konec
marca ji je sledila Se 1,5 milijardna izdaja 5-letne obveznice s kuponsko obrestno mero 4,875 %, v
zatetku septembra pa 15-letna obveznica s kuponsko obrestno mero 4,63 % v vi$ini 1,5 milijarde
evrov. Na podlagi jamstvene sheme sta Abanka Vipa d. d. in NLB d. d. izdali obveznici, za kateri
eksplicitno jam¢i Republika Slovenija. Obe obveznici sta 3-letni, prva s spremenljivo obrestno mero
3 mesecni EURIBOR + 100 bazi¢nih tock, druga pa s fiksnim kuponom 3,25 %.
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Leto 2009 je bilo za podjetniSke obveznice rekordno, tako po donosu kot po izdajah. Kreditni

razmiki so se zaradi velikega povpra$evanja v prvem polletju 2009 v povprecju znizali. Medtem ko
je prvo Cetrtletje zaznamovala nagnjenost k manjSemu tveganju in obsezno izdajanje obveznic na
primarnem trgu s strani izdajateljev iz necikli€nih panog, je bilo mogoce v drugem Cetrtletju tudi

pri podjetniskih obveznicah zaznati postopno pove€anje optimizma pri investitorjih in njihovo vecjo
nagnjenost k tveganju. K temu so ob¢utno pripomogle nekatere informacije iz ZDA, med njimi tudi
poslovni rezultati nekaterih bank, ki so presegli pricakovanja investitorjev. V drugi polovici leta smo
najprej bili pri¢a poletnemu zati$ju na podro¢ju novih izdaj podjetniSkih obveznic, konec tretjega
Cetrtletja leta 2009 pa so na trg prispele nove izdaje, ki so med vlagatelji naletele na ugoden odziv.
Kupca so nasle tudi obveznice podietij s slabSo bonitetno oceno.

Na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev se je kot vedno tudi v lanskem letu najve¢ trgovalo z
obveznico Slovenske odskodninske druzbe druge izdaje (SOS2E). Na trg so med drugim prisle
izdaje Petrola, d. d., Zavarovalnice Triglav, d. d., Gorenjske banke, d. d. in Save, d. d. Kupce pa
sta za svoje obveznice ob koncu leta iskala tudi Nova KBM, d. d. in Telekom Slovenije, d. d.
Prva je vlagateljem ponudila obveznico brez zapadlosti, medtem ko je drugi izdal obveznico na
mednarodnih trgih v vi§ini 300 milijonov evrov.

Portfelj drZzavnih obveznic je na dan 31. 12. 2009 vseboval najve¢ slovenskih drZavnih obveznic, ki
so predstavljale 47,31 % sredstev portfelja. Glede na bonitetno oceno so predstavljale obveznice z
bonitetno oceno AA skoraj polovico portfelja (47,46 %).

Portfelj podjetniSkih obveznic je bil na dan 31. 12. 2009 najbolj izpostavljen panogi finanénih
storitev, kjer je bilo investiranih 60,0 % portfelja. Po bonitetni oceni je bilo najvec izdajateljev z
oceno A- (28,72 % portfelja) in BBB (18,08 % portfelja). Delez slovenskih izdajateljev je znasal
46,29 %.

6.2.2.3 Nalozbe v denarna sredstva

Stanje denarnih sredstev konec leta 2009 je bilo 8.397 tiso¢ evrov, kar je za 52.156 tiso¢ evrov manj
kot v letu 2008. Pretezni del denarnih sredstev predstavljajo kratkoro¢ni depoziti v viSini 74,6 %.

Tabela 15: Sestava denarnih sredstev na dan 31. 12. 2009

v 000 EUR

31.12. 2009 Delez
Denar na transakcijskih racunih pri bankah in v blagajni 2.136 254 %
Evrski depoziti na odpoklic 6.261 74,6 %
Depoziti do treh mesecev originalne dospelosti 0 0,0 %
Skupaj 8.397 100,0 %

KAZALO
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6.2.3 Nakazila Zavodu za pokojninsko in invalidsko zavarovanje

Upravljanje likvidnosti na letni ravni je bilo usmerjeno predvsem v pridobivanje sredstev za
izravnavo prihodkov in odhodkov ZPIZ v letu 2009. Na podlagi sklepa Vlade Republike Slovenije z
dne 22. 5. 2008 je Kapitalska druzba, d. d., iz svojih sredstev plac¢ala na raéun ZPIZ znesek v viSini
49.000 tiso¢ evrov. Kapitalska druzba, d. d., je vkljuéno s tem vplacilom v blagajno ZPIZ do zdaj
vplacala 395.321 tiso€ evrov.

Upravljanje tveganj

Hitro prilagajanje trznim razmeram prina$a potrebo po odpravljanju in ¢im bolj u¢inkovitem
obvladovanju tveganj, kar je pogoj za uspesno poslovanje vsake gospodarske druzbe. Zato je
upravljanje tveganj pri izvrSevanju aktivnosti za doseganje ciljev Kapitalske druzbe, d. d., kljuénega
pomena. Uporaba standardnih metodologij upravljanja tveganj omogoca kakovostno ocenjevanje
vseh vrst tveganj, pravo¢asno odzivanje in zmanj$evanje izpostavljenosti tveganjem.

Kot najpomembnejSe vrste tveganj pri svojem poslovanju je Kapitalska druzba, d. d., opredelila
kreditno tveganje, trzna tveganja, likvidnostno in operativno tveganje. V letu 2009 je druzba
nadaljevala z aktivnostmi za uporabo izvedenih finanénih instrumentov za potrebe varovanja pred
tveganji. V letu 2010 pa bo z namenom dolgoro€nega izboljSanja upravljanja premozenja Se naprej
razvijala in nadgrajevala celoten sistem upravljanja tveganj. Najpomembnejsi elementi na tem
podrocju so zaklju€ek projekta uvajanja informacijske podpore za portfeljski nacin upravljanja
premozZenja, nadgradnja sistema nalozbenih omejitev ter optimizacija procesa upravljanja s
tveganiji.

6.3.1 Kreditno tveganje

Kreditno tveganje se pri nalozbah v dolZniske vrednostne papirje upravlja s postavljanjem
omejitev glede izpostavljenosti do posameznega izdajatelja. Kapitalska druzba, d. d., ima natanéno
dolo¢ene postopke za spremljanje kreditne izpostavljenosti do nalozb v instrumente finanénih
institucij. Kreditno tveganje obvladuje tudi s panozno razprSitvijo nalozb in sprotnim spremljanjem
poslovanja druzb. V okviru internih predpisov je boniteta poslovnega partnerja dolo€ena z lastnim
modelom ter bonitetnimi ocenami agencij Standard & Poor’s, Fitch in Moody's. Odlo¢anje o
odobritvi nalozb je na podlagi predlogov nalozbenih odhorov v pristojnosti uprave Kapitalske
druzbe, d. d.

6.3.2 Tveganje spremembe cen vrednostnih papirjev
Razprsitev dela nalozb Kapitalske druzbe, d. d., v tujino je zmanj$ala odvisnost portfelja

dolgoroénih nalozb od gibanja te¢ajev na slovenskem kapitalskem trgu. Skladno z nalozbeno
politiko bo Kapitalska druzba, d. d., tudi v letu 2010 nadaljevala razprSitev dela nalozb v tujino.
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Za podrocje nalozb v tuje lastniSke in dolZniSke vrednostne papirje je Kapitalska druzba, d. d.,
sprejela strategiji upravljanja. Spremljanje in merjenje tveganj poteka na tedenski ravni z
izratunom tvegane vrednosti (V@R), kjer se uporablja metoda izracuna Monte Carlo, in sicer
lo¢eno za lastniske ter dolzniSke vrednostne papirje. Prav tako je za portfelj tujih lastniSkih nalozb
kot mera sistemati¢nega tveganja tedensko racunan kazalec beta.

6.3.3 Tveganje spremembe deviznih teéajev

Pri upravljanju dela osnovnega premoZzenja, ki je naloZen v tujih valutah, je Kapitalska druzba, d. d.,
izpostavljena tudi tveganju spremembe deviznih te¢ajev. Valutno tveganje spremlja in upravlja
dnevno. Za obvladovanje tveganja v zvezi s spremembami deviznih tec¢ajev je Kapitalska druzba,

d. d., poleg promptnih nakupov in prodaj deviz v letu 2009 uporabljala tudi valutne terminske posle
in devizne zamenjave.

Slika 11: Valutna sestava portfelja tujih lastniskih finanénih nalozb na dan 31. 12. 2009
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6.3.4 Obrestno tveganje

Kapitalska druzba, d. d., se z nalaganjem sredstev v dolZniske vrednostne papirje in depozite
izpostavlja tveganju, ki je povezano s spremembo vrednosti nalozb zaradi spremembe obrestne
mere. Pri tujih dolZniskih vrednostnih papirjih sredstva nalaga glede na izbrani referenéni portfelj
oziroma indeks. Poleg tega notranji odbori druzbe tedensko spremljajo gibanje obrestnih mer ter
analize in napovedi udelezencev trga, na podlagi katerih pripravljajo naloZzbene predloge.

Tveganja, ki izhajajo iz spremembe obrestnih mer, Kapitalska druzba, d. d., minimizira s
prestrukturiranjem portfelja glede na trzne razmere z zmanj$evanjem povpre¢nega trajanja
obvezniskih portfeljev.

Pri ugotavljanju izpostavljenosti obrestnemu tveganju Kapitalska druzba, d. d., izvaja tudi analizo

obcutljivosti. Tabela 16 prikazuje oceno vpliva spremembe obrestne mere za 50 bazi¢nih tock na
neto obrestne prihodke in kapital.



KAZALO Letno porocilo Kapitalske druZbe, d. d., za leto 2009

Poslovanje Kapitalske druzbe, d. d., v letu 2009

Tabela 16: Tveganje spremembe obrestnih mer po stanju nalozb na dan 31. 12. 2009

v 000 EUR
Sprememba v baziénih tockah Obgutljivost Obdutljivost kapitala Skupaj
obrestnega 0do12 1letodo Veckot Skupaj
prihodka mesecev  5let 5let
+/-50 +-172 -/+129  -/+345  -/+394  -/+868 -/+696
Finanéne naloZbe v posesti do +-0 -/+0 -/+0 -+ 1 -/+1 -[+1

zapadlosti v placilo
Za prodajo razpoloZljiva +/- 172 -/+129 -/+ 345 -/[+393  -/+866 -/+695
finanéna sredstva

Denarna sredstva (depoziti) - - - - - -

6.3.5 Likvidnostno tveganje

Zaradi nizke likvidnosti slovenskega kapitalskega trga likvidnostno tveganje obstaja pri vecini
nalozb Kapitalske druzbe, d. d., vdomace lastniSke in dolZni$ke vrednostne papirje, najvecje

pa je pri netrZnih nalozbah. Pri razprSitvi dela nalozb v tujino Kapitalska druzba, d. d., zmanj$uje
likvidnostno tveganje tako, da premozZenje vlaga le v bolj likvidne vrednostne papirje. Poleg tega
likvidnostno tveganje omejuje tudi z naértovanjem in dnevnim spremljanjem denarnih tokov
portfelja ter nalozbami omejenega dela premozenja v visoko likvidne instrumente denarnega trga.

6.3.6 Operativno tveganje

Kljuéni dejavniki operativnega tveganja v Kapitalski druzbi, d. d., so kadri, poslovni procesi,
informacijska tehnologija, organizacijska ureditev in zunanji dogodki. Operativno tveganje
Kapitalska druzba, d. d., obvladuje s sistemom pooblastil, opredelitve poslovnih procesov in ustrezne
usposobljenosti zaposlenih. Za dodatno zmanj$anje operativnih tveganj, povezanih z informacijsko
tehnologijo, in za obvladovanje trznih tveganj bo Kapitalska druzba, d. d., predvidoma v prvi polovici
leta 2010 zakljucila s posodobitvijo informacijske podpore za upravljanje vseh vrst premozenja.

6.3.7 Tveganja, povezana z nalozbami, v katerih ima Kapitalska druzba, d. d., pomemben
delez

Kapitalska druzba, d. d., posveca posebno pozornost obvladovanju tveganj, ki izhajajo iz nalozb,

v katerih ima pomemben delez. Organizacijsko tveganja obvladujejo predvsem v Sluzbi za
korporativno upravljanje, kjer je za vsako nalozbo zadolZzen dolo¢en upravljavec. Spremljanje
odvisnih druzb poteka na podlagi mesecnih racunovodskih izkazov, ki jih druzbe posredujejo
Kapitalski druzbi, d. d. Na podlagi pomembnejSih odstopanj mesecnih rezultatov poslovanja od
nacértovanih upravljavec o odmikih poro¢a na nalozbenem odboru upravi ter predlaga ustrezne
ukrepe. Podobno spremljanje, ki temelji na podlagi Cetrtletnih rezultatov, praviloma poteka tudi v
druzbah, ki niso odvisne druzbe, vendar pa ima Kapitalska druzba, d. d., v njih pomembne lastniSke
deleze. Zaradi prenosa desetih kapitalskih nalozb na druzbo PDP, d. d., v decembru 2009 bo v
prihodnje precejSen del obvladovanja tveganj potekal tudi v tej druzbi.
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Sestavni del obvladovanja teh tveganj je tudi v februarju 2009 sprejet Kodeks korporativnega
upravljanja, ki opredeljuje izvr§evanje €lanskih pravic v druzbah, kjer ima Kapitalska druzba, d. d.,
lastniSke deleZe. Kodeks predstavlja komunikacijsko orodje do vseh nosilcev funkcij v Kapitalski
druzbi, d. d., in obenem pomeni javno razkritje politike korporativnega upravljanja in glasovanja ter
postopkov odlo¢anja o uporabi svojih glasovalnih pravic skladno s standardi mednarodne dobre
prakse. Z njegovim sprejetjem je Kapitalska druzba, d. d., od druzb, v katerih ima lastniSke delezZe,
dolo¢ila svoja pricakovanja u¢inkovitega upravljanja in preglednega delovanja.

Upravljanje pokojninskih skladov

Kapitalska druzba, d. d., je trenutno najpomembnejsi izvajalec dodatnega pokojninskega
zavarovanja v Sloveniji. Na podro¢ju upravljanja $tirih vzajemnih pokojninskih skladov in Kritnega
sklada Prvega pokojninskega sklada so bili v letu 2009 nasi glavni cilji rast sredstev skladov,
stroSkovno u€inkovito poslovanje in kakovostno komuniciranje s ¢lani skladov oziroma delodajalci.
Na trgu pokojninskih zavarovanj je Kapitalska druzba, d. d., ohranila poloZaj najvecjega izvajalca
dodatnega pokojninskega zavarovanja in izplaevalca pokojninskih rent.

NaloZzbena politika pokojninskih skladov je bila usmerjena v varno nalaganje sredstev in
zagotavljanje dolgoro€ne rasti vrednosti premoZenja skladov. Upravljavec si je pri upravljanju
premozZenja prizadeval doseci ¢im vecji donos ob sprejemljivem tveganju in ob izpolnjevanju vseh
zakonskih obveznosti glede sestave in razprSenosti nalozb. Upravljanje skladov temelji na aktivni
strategiji, pri Gemer odlocitev o alokaciji nalozb po posameznih nalozbenih razredih poteka na
Nalozbenih odborih glede na trenutne trZne razmere z upoStevanjem dolgoro¢nih ciljev sklada.
Na NaloZbenih odborih Kapitalske druzbe, d. d., redno preverjajo primernost deleZev nalozbenih
razredov glede na makroekonomske dejavnike in priakovana dogajanja na finan¢nih trgih ter
druge relevantne dejavnike in okoli§¢ine.

Prihodki Kapitalske druzbe, d. d., iz naslova upravljanja skladov so v letu 2009 dosegli skupaj
11.203 tiso€ evrov, od tega provizija za upravljanje 8.470 tiso¢ evrov, vstopni stro$ki 2.575 tiso¢
evrov, izstopni stroski 21 tiso¢ evrov in nadomestilo za stro$ke izpla¢evanja pokojninskih rent
137 tiso€ evrov.

KAZALO
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6.4.1 Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence
6.4.1.1 Poslovanje ZVPSJU

Kapitalska druzba, d. d., se pri upravljanju ZVPSJU zavzema za doseganje maksimalne letne
donosnosti sredstev ob Se sprejemljivi stopnji tveganja, pri poslovanju pa za doseganje visoke
kakovosti storitev za ¢lane in delodajalce ter izholj§anje obveSéenosti javnih usluzbencev

o dodatnem pokojninskem zavarovanju in moznostih za vplacevanje dodatnih individualnih

premij. Delodajalce spodbujamo k uporabi sodobne programske opreme KaD.Net, obenem pa si
prizadevamo za visoko stopnjo zaupanja v produkt dodatnega pokojninskega zavarovanja za javne
usluzbence.

Posebno pozornost smo v letu 2009 namenili ozave$¢anju ¢lanov sklada o tem, da je za dodatno
pokojnino v tretjem Zivljenjskem obdobju treba $e dodatno varcevati.

Tabela 17: Stevilo ¢lanov ZVPSJU po mesecih v letu 2009

Mesec Stevilo élanov
januar 187.621
februar 188.406
marec 188.503
april 188.885
maj 189.512
junij 189.952
julij 190.362
avgust 190.806
september 191.026
oktober 192.251
november 192.792
december 193.235

Vsi ¢lani ZVPSJU lahko $e dodatno varéujejo z vplacilom individualnih premij in si s tem zagotovijo
vi$jo dodatno pokojnino. Pokojninski naért za kolektivno dodatno pokojninsko zavarovanje za javne
usluzbence jim to omogoc¢a pod enakimi pogoji, kot jih ima delodajalec. Poleg tega lahko izkoristijo
Se polno davéno olajSavo, ki je odvisna od viSine vpla¢anih prispevkov za obvezno pokojninsko
zavarovanje.

V letu 2009 je ZVPSJU dosegel pozitivno donosnost, 17,94 %. Visja donosnost je tudi posledica
vplacila denarnih sredstev v sklad v viSini razlike med dejansko in zajaméeno €isto vrednostjo
sredstev ZVPSJU po odredhi ATVP* Zajamcena donosnost za isto obdobje znasa 2,13 %. Dejanska
Cista vrednost sredstev je na dan 31. 12. 2009 znas$ala 391.147 tiso¢ evrov, zajamcena vrednost
sredstev pa 369.710 tiso€ evrov.

4: Vec otem v razdelku Druga razkritja pod tocko Razkritje izpolnitve odredbe ATVP.
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Tabela 18: Donosnost ZVPSJU v letu 2009

Vrsta donosnosti Donosnost
Dejanska donosnost 17,94 %
Zajaméena donosnost 2,13 %

Kapitalska druzba, d. d., je kot upravljavec ZVPSJU na podlagi Pokojninskega naé¢rta PNJU K

in Pravil ZVPSJU upravi¢ena do vstopnih stro$kov in provizije za upravljanje. Vstopni stroski

so obracunani v odstotku od vpla¢ane premije ob njenem vplacilu in so odvedeni na ra¢un
upravljavca. Vstopni stroski za premije, vplacane v letu 2009, znasajo 0,625 %. V naslednijih letih se
bodo vstopni stroski Se zniZevali po 0,025 odstotne tocke letno.

Slika 12: Dejanska in zajaméena donosnost ZVPSJU ter Cista in zajam¢ena vrednost sredstev ZVPSJU v letu 2009
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Prihodki Kapitalske druzbe, d. d., od upravljanja ZVPSJU so leta 2009 znaSali 2.164 tiso¢ evrov, od
Cesar je upravljavska provizija znaSala 1.747 tiso€ evrov, vstopni stroSki pa so dosegli 417 tiso¢
evrov. Vsi drugi stro$ki upravljanja sklada bremenijo Kapitalsko druzbo, d. d.

Tabela 19: Prihodki Kapitalske druzbe, d. d., od upravljanja ZVPSJU v letu 2009

v 000 EUR
Prihodki od upravljanja 2009
Upravljavska provizija 1.747
Vstopni stroski 17
Izstopni stroSki 0
Skupaj 2.164
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6.4.1.2 Nalozbe ZVPSJU

V letu 2009 se je Kapitalska druzba, d. d., kot upravljavec pokojninskega sklada ZVPSJU
odlocila spremeniti nalozbeno politiko sklada skladno z odloébo Agencije za trg vrednostnih
papirjev z dne 9. 7. 2009, ki predvideva vplaevanje denarnega zneska na ra¢une zavarovancev
ZVPSJU v visini razlike med zajaméeno in dejansko vrednostjo. Do spremembe pokojninskega
nacrta ZVPSJU, ki je Ze v teku, je Kapitalska druZba, d. d., dolzna teko¢e mesecno vplacevati
denarna sredstva na racune zavarovancev v primeru, da dejanska vrednost sredstev ne dosega
zajamc¢ene vrednosti sredstev.

Posledi¢no je bila nalozbena politika ZVPSJU do konca leta 2009 usmerjena predvsem v
zagotavljanje zajam€ene donosnosti in minimiziranje verjetnosti vplacila denarnih sredstev s
strani Kapitalske druzbe, d. d. Odbor zavarovancev ZVPSJU se s spremembo nalozbene politike
ni strinjal.

Vrednost sredstev ZVPSJU je na dan 31. 12. 2009 znaSala 392.371 tiso¢ evrov in se je v primerjavi s
stanjem konec leta 2008 povecala za slabih 40 %. Kot je razvidno iz spodnje tabele, najvecji delez v
strukturi nalozb $e vedno predstavljajo obveznice (63,6 %), sledi delez bancnih depozitov (28,3 %)
in delez lastniskih nalozb (6,3 %), ki se je v preteklem letu zmanj$al za 5,3 odstotnih tock.

Tabela 20: Sestava nalozb ZVPSJU na dan 31. 12. 2009

v 000 EUR
Razred Vrednost DeleZ v sredstvih
Delnice 6.330 1,6 %
Obveznice 249.525 63,6 %
Kratkoro€ni vrednostni papirji 0 0,0 %
Potrdilo o vlogi 3.668 0,9 %
Posojila in depoziti 110.930 28,3 %
Investicijski kuponi 18.589 4,7 %
Denarna sredstva 3.151 0,8 %
Ostale terjatve 178 0,1 %
Skupaj 39231 100,0 %

Nalozbe v tujino so konec leta 2009 zna$ale 118.502 tiso¢ evrov oziroma 30,2 % sredstev sklada.
Najvecji delez med nalozbami v tujini imajo tuje podjetniSke obveznice, banéne obveznice, sledijo
drzavne in lastni$ke naloZbe.
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Tabela 21: Alokacija sredstev nalozb ZVPSJU na dan 31. 12. 2009

v 000 EUR
Alokacija sredstev Vrednost Delez
Slovenija 273.869 69,8 %
Tujina 118.502 30,2 %
Skupaj 392.371 100,0 %

6.4.2 Kapitalski vzajemni pokojninski sklad
6.4.2.1 Poslovanje KVPS

KVPS je pokojninski sklad, ki izvaja kolektivno in individualno prostovoljno dodatno pokojninsko
zavarovanje skladno z Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPIZ-1). Od leta 2002
sta v okviru KVPS oblikovana loéena pokojninska naérta za individualno in kolektivno prostovoljno
dodatno pokojninsko zavarovanje z oznakama PN1 P in PN1 K.

Pri upravljanju pokojninskih skladov je Kapitalska druzba, d. d., zasledovala klju¢ne cilje, kot so
kakovost storitev, nenehno izpolnjevanje pri¢akovanj in zahtev ¢lanov ter upraviéenje njihovega
zaupanja. Posebno pozornost smo tudi v letu 2009 namenili ozaveS¢anju ¢lanov sklada, da je
potrebno za dodatno pokojnino v tretjem Zivljenjskem obdobju $e dodatno varéevati. Ob koncu leta
2009 je bilo v sklad KVPS vkljuéenih 35.485 ¢lanov. Po kolektivnem pokojninskem naértu PN1 K je
varéevalo 34.628, po individualnem PN1 P pa 1.572 ¢lanov. Ker so nekateri ¢lani vkljuceni v oba
pokojninska naérta, PN1 K in PN1 P, je skupno S$tevilo ¢lanov, vklju¢enih v posamezni pokojninski
nacrt, vecje od skupnega Stevila ¢lanov sklada KVPS, kjer takega ¢lana $tejemo samo enkrat.

Slika 13: Pregled $tevila ¢lanov KVPS po mesecih v letu 2009
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Clane smo spodbuijali k dodatnim vplagilom premij pokojninskega zavarovanija, konec leta 2009 pa
smo organizirali akcijo vpla¢evanja dodatnih premij pod posebno ugodnimi pogoji. V letu 2009 je
bilo v sklad vplacane za 28.598 tiso¢ evrov premije®, kar je 3,8 % vec kot leto prej.

5: Bruto premija, ki je bila konvertirana v enote premozenja.
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Upravljavec sije pri upravljanju premoZenja prizadeval doseci ¢im vecji donos ob sprejemljivem
tveganju in ob izpolnjevanju vseh zakonskih obveznosti glede sestave in razpr§enosti nalozb. Sklad
je v letu 2009 dosegel dejansko donosnost 8,57 %, zajaméena donosnost za isto obdobje pa je
znasala 2,13 %.

Tabela 22: Donosnost KVPS v letu 2009

Vrsta donosnosti Donosnost
Dejanska donosnost 8,57 %
Zajam¢ena donosnost 213 %

Dejanska Cista vrednost sredstev je na dan 31. 12. 2009 znaS$ala 183.332 tiso€ evrov, zajam&ena
vrednost sredstev pa 187.644 tiso¢ evrov.

Slika 14: Dejanska in zajaméena donosnost KVPS ter €ista in zajaméena vrednost sredstev KVPS v letu 2009
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Skladno s pokojninskima naértoma PN1 P in PN1 K ter Pravili KVPS je upravljavec sklada
upraviéen do vstopnih stroskov, izstopnih stroskov in provizije za upravljanje sklada. Kapitalska
druzba, d. d., je od vplacane premije obracunala za 446 tiso¢ evrov vstopnih stroSkov, od izpla€il
odkupne vrednosti enot premoZenja pa pripadajoce izstopne stroske v vi$ini 12 tiso¢ evrov.
Prihodki od provizije za upravljanje sklada so znaS$ali 2.105 tiso¢ evrov.
Tabela 23: Prihodki Kapitalske druzbe, d. d., od upravljanja KVPS v letu 2009
v 000 EUR
Prihodki od upravljanja 2009
Upravljavska provizija 2.105
Vstopni stroski 446
Izstopni stroSki 12

Skupaj 2.563
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6.4.2.2 Nalozbe KVPS

Nalozbena politika upravljanja sklada KVPS je bila v letu 2009 usmerjena v varnost, donosnost,

likvidnost, in razpr§enost naloZzb ter dolgoro¢no rast vrednosti premoZenja KVPS.

Vrednost sredstev KVPS je na dan 31. 12. 2009 znaSala 183.583 tiso¢ evrov in se je v primerjavi z

letom 2008 povecala za 40.386 tisoc evrov. Pretezni del sredstev predstavljajo obveznice v vi$ini

60,4 % vseh sredstev, od tega obveznice Republike Slovenije predstavljajo 20,1 % vseh sredstev.

V bancne depozite je bilo naloZenih 22,2 % sredstev, v lastniSke vrednostne papirje (delnice in

investicijske kupone) pa 14,8 % vseh sredstev.

V letu 2009 se je delez lastniSkih vrednostnih papirjev povecal za 1,8 odstotne tocke, delez

depozitov za 0,5 odstotne tocke, zmanjSal pa se je deleZ obveznic, in sicer za 0,7 odstotne tocke.

Tabela 24: Sestava nalozb KVPS na dan 31. 12. 2009

v 000 EUR
Razred Vrednost DeleZ v sredstvih
Delnice 8.699 4,7 %
Obveznice 110.925 60,4 %
Kratkoro€ni vrednostni papirji 0 0,0 %
Potrdilo o vlogi 2.637 14 %
Posojila in depoziti 40.835 22,2 %
Investicijski kuponi 18.536 10,1 %
Denarna sredstva 1.427 0,8 %
Ostale terjatve 524 0.3 %
Skupaj 183.583 100,0 %

V letu 2009 je bil del sredstev investiran tudi na tujih kapitalskih trgih. Znesek nalozb na tujih trgih

je na dan 31. 12. 2009 znas$al 67.344 tiso¢ evrov, kar predstavlja 36,73 % sredstev sklada in se je

v primerjavi z letom 2008 povecal za 4,4 odstotne tocke oziroma za 21.077 tiso€ evrov. Najvegji

deleZ med naloZbami v tujini predstavljajo tuje podjetniSke obveznice, sledijo lastnike naloZzbe ter

banéne in drZavne obveznice.

Tabela 25: Alokacija sredstev nalozb KVPS na dan 31. 12. 2009

v 000 EUR
Alokacija sredstev Stanje Delez
Slovenija 116.239 63,3 %
Tujina 67.344 36,7 %
Skupaj 183.583 100,0 %

KAZALO
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6.4.3 Sklad obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja Republike Slovenije
6.4.3.1 Poslovanje SODPZ

Sklad obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja Republike Slovenije je vzajemni
pokojninski sklad, ki izvaja obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje v skladu z ZPIZ-1.

SODPZ ohsega premoZenje, ki je financirano s sredstvi, zbranimi z vpla€ili prispevkov za obvezno
dodatno pokojninsko zavarovanje s strani delodajalcev, in je namenjeno izkljuéno pokrivanju
obveznosti do zavarovancev.

Kapitalska druzba, d. d., je pri upravljanju SODPZ v letu 2009 vodila nalozbeno politiko, ki je bila
usmerjena v varnost, donosnost, likvidnost ter razpr§enost nalozb in dolgoro¢no rast vrednosti

premozenja SODPZ.

Leta 2009 se je Stevilo zavarovancev SODPZ povecalo za 1.444, tako da je imel sklad na dan
31.12. 2009 skupaj 40.750 zavarovancev.

Tabela 26: Donosnost SODPZ v letu 2009

Donosnost v obdobju 2009
Dejanska donosnost 7,62 %
Zajaméena donosnost 2,62 %

Dejanska donosnost v letu 2009 je znasala 7,62 %, zajamcena donosnost v istem obdobju pa je bila
2,62 %. Dejanska cista vrednost sredstev je konec leta 2009 znasala 263.517 tiso¢ evrov, medtem
ko je zajamcena vrednost sredstev dosegla 269.152 tiso€ evrov.
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Slika 15: Dejanska in zajamc¢ena donosnost SODPZ ter Cista in zajamcena vrednost sredstev SODPZ v letu 2009

25 280

270
2,0

260

15 250
=
2
240 8
210 E
g =
g 230 2
g B
S 05 2
= 20 3
e
B
=

0 210

jan. b. mar. apr. maj jun. jul. avg. sep. okt. nov. dec.
200
05
190
1,0 180
B Dejanska donosnost, mesecno Zajamgena donosnost, mesetno
(ista vrednost sredstev Zajaméena vrednost sredstev

Na podlagi pokojninskega nacrta je Kapitalska druzba, d. d., kot upravljavec SODPZ upravi¢ena do
vstopnih stro$kov, ki so obra¢unani ob vplacilih prispevka delodajalcev, izstopnih stroskov, ki so
obracunani ob izpla€ilih odkupne vrednosti enot premoZenja zavarovancem, in letne provizije za
upravljanje, ki je pla¢ana iz sredstev sklada. Prihodki od upravljanja SODPZ so v letu 2009 dosegli
5.212 tiso¢ evrov, provizija od upravljanja je obsegala 3.493 tiso¢ evrov, vstopni stroski 1.711 tiso¢
evrov, izstopni stroski pa 8 tiso¢ evrov. S spremembo Pokojninskega nacrta za obvezno dodatno
pokojninsko zavarovanje v letu 2006 je bilo doloeno zniZevanje vstopnih stroSkov. V letu 2009 je hil
veljavni odstotek vstopnih stroskov 4,0 %, v naslednjih letih pa se bo ta odstotek postopno znizeval
do 3,0 % leta 2019.

Tabela 27: Prihodki Kapitalske druzbe, d. d., od upravljanja SODPZ v letu 2009

v 000 EUR
Prihodki od upravljanja 2009
Upravljavska provizija 3.493
Vstopni stroski 1.711
Izstopni stroSki 8

Skupaj 5212
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6.4.3.2 Nalozbe SODPZ

Kapitalska druzba, d. d., je kot upravljavec SODPZ v letu 2009 pri izvajanju naloZbene politike

sledila nac¢elom varnosti, likvidnosti, razpr§enosti nalozb in dolgoroéne rasti vrednosti premoZenja

SODPZ.

Vrednost sredstev SODPZ je na dan 31. 12. 2009 znaS$ala 264.003 tiso¢ evrov in se je v primerjavi s

koncem leta 2008 povecala za slabih 28 %. Najvecji delez v strukturi nalozb $e vedno predstavljajo

obveznice (66,2 %), katerih deleZ se je zmanj$al za 0,1 odstotno tocko, sledi naloZbeni razred

ban¢nih depozitov (16,9 %) in lastniSkih naloZzb (14,9 %), katerih deleZ se je v preteklem letu povedal

za nekaj ve¢ kot 4,3 odstotne tocke.

Tabela 28: Sestava nalozb SODPZ na dan 31. 12. 2009

v 000 EUR
Razred Vrednost Delez v sredstvih
Delnice 9.937 38 %
Obveznice 174.858 66,2 %
Kratkoro€ni vrednostni papirji 0 0,0 %
Potrdilo o vlogi 2.526 1,0%
Posojila in depoziti 44.606 16,9 %
Investicijski kuponi 29.316 111%
Denarna sredstva 2.249 0.8 %
Ostale terjatve 511 0.2%
Skupaj 264.003 100,0 %

Znesek nalozb na tujih trgih je na dan 31. 12. 2009 znasal 125.555 tiso¢ evrov, kar predstavlja 47,6 %

sredstev sklada in se je v primerjavi z letom 2008 povecal za 3,9 odstotnih to¢k oziroma za 35.444

tisoC evrov.

Tabela 29: Alokacija sredstev nalozb SODPZ na dan 31. 12. 2009

v 000 EUR
Alokacija sredstev Stanje Delez
Slovenija 138.448 52,4 %
Tujina 125.555 47,6 %
Skupaj 264.003 100,0 %
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6.4.4 Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije
6.4.4.1 Poslovanje PPS

Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije je od leta 2003 zaprt vzajemni pokojninski sklad, ki ga v
svojem imenu in za raun zavarovancev upravlja Kapitalska druzba, d. d. Osredniji cilj upravljanja

je zagotovitev pokritja za izpolnitev obveznosti do zavarovancev iz polic dodatnega pokojninskega
zavarovanja.

Sredi leta 2004 so prvi zavarovanci PPS pridobili pravico do pokojninske rente. Kot lo¢eno
premoZenje je bil oblikovan poseben kritni sklad. Oblikovali smo ga z izlo€itvijo iz premoZenja,

ki pripada policam dodatnega pokojninskega zavarovanja, preden zavarovanci izpolnijo pogoje
za pridobitev pravice do pokojninske rente. Iz tega premoZenja se na Kritni sklad PPS prena$a
sorazmerni del sredstev, ki ustreza Cisti vrednosti premoZenja police v trenutku, ko imetnik police
dopolni 60 let.

PPS je prvi sklad dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki svojim zavarovancem od avgusta 2004
7e izpladuje pokojninske rente preko Kritnega sklada PPS. Ce zavarovanec umre, preden pridobi
pravico do pokojninske rente, pravica do zavarovalne vsote v viSini odkupne vrednosti police
pripada njegovi zapusc¢ini in kot del njegove zapu$c¢ine preide na njegove dedice. Tako se Stevilo
zavarovancev in tudi obseg sredstev v upravljanju nenehno zmanjSujeta.

Slika 16: Dejanska in zajamcéena vrednost tocke PPS ter Cista in zajamcena vrednost sredstev v letu 2009
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Po stanju na dan 31. 12. 2009 je bilo v PPS vklju¢enih 32.767 zavarovancev, ki so imeli 54.789.328 tock.
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Dejanska ¢ista vrednost sredstev PPS je na dan 31. 12. 2009 znas$ala 70.817 tiso€ evrov in je bila za
7.415tiso¢ evrov vecja od zajamcene vrednosti sredstev PPS, ki je znaSala 63.402 tiso¢ evrov.

Tabela 30: Donosnost PPS v letu 2009

Donosnost v obdobju 2009
Dejanska donosnost 4,95 %
Zajaméena donosnost 1,00 %

Kapitalska druzba, d. d., je za upravljanje PPS upravi¢ena do letne provizije, ki znasa 1,5 % povprecne
letne Ciste vrednosti sredstev. Kapitalski druzbi, d. d., pripadajo tudi izstopni stroski v vi$ini 1 %, ki so
obracunani ob izpla¢ilih odkupne vrednosti police za vse zavarovance, umrle po 13. 7. 2004.

Tabela 31: Prihodki Kapitalske druzbe, d. d., od upravljanja PPS v letu 2009

v 000 EUR
Prihodki od upravljanja 2009
Upravljavska provizija 1.125
Izstopni stroski (1 %) 1
Skupaj 1.126

6.4.4.2 Nalozbe PPS

V letu 2009 so z Ministrstvom za finance in Agencijo za zavarovalni nadzor potekale aktivnosti

za podaljSanje roka za preoblikovanje sredstev PPS. S sprejetjem predloga Zakona o Prvem
pokojninskem skladu Republike Slovenije in preoblikovanju pooblaséenih investicijskih druzb, se je
rok za preoblikovanje sredstev sklada PPS podalj$al za 3 leta, do 13. 7. 2012.

Upravljavec je v letu 2009 s prodajo netrznih lastniskih nalozb PPS v druzbah z omejeno
odgovornostjo in delniSkih druzbah sledil osnovnemu cilju preoblikovanja aktive sklada. V letu 2009
je bilo v celoti prodanih 8 naloZb PPS v gospodarskih druzbah v vrednosti 31 tiso¢ evrov.

Sredstva sklada na dan 31. 12. 2009 znaSajo 70.926 tiso¢ evrov. Najvecji del sredstev predstavljajo
delnice, in sicer 76,75 % vseh sredstev sklada.

S ciliem usklajevanja strukture nalozb PPS z dolo¢bami o strukturi nalozb kritnega sklada, kot jih
predpisuje Zakon o zavarovalni§tvu, upravljavec izvaja preoblikovanje strukture sredstev PPS v
smeri poveCevanja nalozb s fiksnim donosom ter odprodaje oziroma znizevanja netrznih lastniskih
nalozb. PremozZenje PPS, naloZeno v delnice in deleZe, na dan 31. 12. 2009 obsega nalozbe v
skupno 93 gospodarskih druzb, od tega je 19 druzb z omejeno odgovornostjo in 74 delni$kih druzb,
od katerih je 11 delniskih druzb uvrSéenih v borzno kotacijo oziroma na prosti trg Ljubljanske borze.
Delez netrznih lastniskih nalozb v sredstvih PPS se je v letu 2009 zviSal na 45,9 %. Nalozbhe PPS so
konec leta 2009 locirane na podroé¢ju Evrope ter vezane na valuto evro.
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Tabela 32: Sestava nalozb PPS na dan 31. 12. 2009
v 000 EUR
Razred Vrednost Delez
Delnice 54.434 76,8 %
Obveznice 5.216 13%
Kratkoro€ni vrednostni papirji 0 0,0 %
Potrdilo o vlogi 2135 3.0 %
Posojila in depoziti 8.350 11,8 %
Investicijski kuponi 473 0,7 %
Denarna sredstva 289 04 %
Ostale terjatve 29 0,0 %
Sredstva skupaj 70.926 100,0 %

6.4.5 Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada Republike Slovenije

6.4.5.1 Poslovanje KS PPS

Poslovanje Kritnega sklada Prvega pokojninskega sklada je v letu 2009 potekalo tekoce. Glavne

aktivnosti poslovanja so bile sprotno obve§¢anje zavarovancev, pridobivanje potrebnih podatkov

za nemoteno izplacevanje pokojninskih rent ter zagotavljanje likvidnih sredstev za izplacila.

Tabela 33: Stevilo zavarovanceyv, ki so v letu 2009 pridobili pravico do pokojninske rente, ter pripadajoce $tevilo

tock in viSina vplac¢anih premij

Mesec Stevilo zavarovancev  Stevilo togk Vrednost vplacil v

KS PPS (v 000 EUR)
januar 132 440.977 543
februar 117 370.812 465
marec 130 452.339 561
april 97 359.101 454
maj 132 537.104 692
junij 96 365.805 494
julij 85 273.119 371
avgust 119 406.624 553
september 112 496.567 672
oktober 102 455,595 610
november 121 511.064 687
december 114 411.362 535
Skupaj 2009 1.357 5.080.469 6.637

V letu 2009 je pridobilo pravico do pokojninske rente 1.357 zavarovancev, skupna vrednost vplacil v

Kritni sklad PPS pa je znaSala 6.637 tiso¢ evrov.
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Tabela 34: Struktura zavarovanceyv, ki so pridobili pravico do rente v letu 2009, po razredih

Skupina Stevilo zavarovancev Stevilo tock
A (do 2.000 tock) 854 701.724
B (od 2.001 do 5.000 tock) 82 246.968
C (nad 5.000 tock) 421 4.131.777
Skupaj 2009 1.357 5.080.469

V letu 2009 se je 34,1 % zavarovancev odlocilo za meseéno izplacilo doZivljenjske rente oziroma
doZivljenjske rente z zajam¢eno dobo izplacevanja, 4,4 % za letno izplacilo in 61,5 % za enkratno
izplacilo.

Tabela 35: Podatki o obra¢unanih kratkoro€nih obveznostih in izpla¢anih obveznostih iz naslova rent po

mesecih v letu 2009

v 000 EUR

Mesec Stevilo  Obragunane Datum Znesek Neizplacano
prejemnikov rent neto rente valutacije izplagil

januar 6.802 406 23.1. 2009 425 -20
februar 6.871 431 20. 2. 2009 426 5
marec 6.885 425 20. 3. 2009 410 15
april 6.933 421 22.4.2009 412 9
maj 6.948 408 22.5.2009 426 -19
junij 7.003 426 19. 6. 2009 415 11
julij 7.018 421 21.7.2009 407 15
avgust 1473 496 21. 8. 2009 487 10
september 7.048 432 21.9. 2009 422 10
oktober 7.075 414 21.10. 2009 423 -9
november 7.107 395  20.11.2009 394 1
december 7.167 423 21.12.2009 417 6
Skupaj 2009 5.098 5.065 33

Obveznosti Kapitalske druzbe, d. d., do prejemnikov rent v letu 2009 so hile v roku izpolnjene. Za
kritje stroSkov izpla€il pokojninskih rent je Kapitalska druzba, d. d., upravi¢ena do nadomestila
stro$kov v visini 0,42 evra in 2 % odmerjene pokojninske rente. V letu 2009 je navedeno
nadomestilo znaSalo 137 tiso€ evrov.

6.4.5.2 Nalozbe KS PPS

Sredstva sklada na dan 31. 12. 2009 znasajo 85.297 tiso¢ evrov. Najvecji del sredstev predstavljajo
obveznice, in sicer 63,7 % vseh sredstev. Med obveznicami prevladujejo drZavne obveznice, ki
predstavljajo 43,3 % vseh sredstev sklada, sledijo bancne s 13,8 % ter podjetniske s 6,6 % vseh
sredstev sklada. Med drzavnimi obveznicami prevladujejo obveznice Republike Slovenije s 34,5 %
vseh sredstev sklada. DeleZ depozitov se je v letu 2009 poveéal za 0,04 odstotne tocke.
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Tabela 36: Sestava nalozb KS PPS na dan 31. 12. 2009

v 000 EUR
Razred Vrednost DeleZ v sredstvih
Delnice 10.522 12,3 %
Obveznice 54.315 63,7 %
Kratkoro€ni vrednostni papirji 0 0,0 %
Potrdilo o vlogi 1.100 1,3%
Posojila in depoziti 18.282 214 %
Investicijski kuponi 438 0,5%
Denarna sredstva 556 0,7 %
Ostale terjatve 84 01%
Skupaj 85.297 100,0 %

V nalozbe v Republiki Sloveniji je bilo na dan 31. 12. 2009 vloZenih 79,4 % sredstev KS PPS, v
nalozbe tujih izdajateljev pa 20,6 % vseh sredstev. V primerjavi z letom 2008 se je delez nalozh
tujih izdajateljev zmanj$al za 0,1 odstotne tocke. Najveéji del nalozb tujih izdajateljev predstavljajo
drZavne obveznice (28,9 %), sledijo podjetniSke obveznice (26,8 %), bancne obveznice (24,2 %) in
depoziti (21,4 %).

Tabela 37: Alokacija sredstev nalozb KS PPS na dan 31. 12. 2009

v 000 EUR
Alokacija sredstev Stanje Delez
Slovenija 67.698 79,4 %
Tujina 17.599 20,6 %
Skupaj 85.297 100,0 %

Informatika

Strateska vloga informatike v Kapitalski druzbi, d. d., je predvsem v iskanju novih informacijskih
sredstev in naéinov njihove uporabe za izholjSanje poslovanja druzbe in doseganje zastavljenih
poslovnih ciljev druZbe.

Operativna vloga je zagotavljanje integriranega razvoja programske opreme in vzdrZzevanje
informacijskega sistema. Z ustrezno uporabo informacijskih sredstev informatika v Kapitalski
druzbi, d. d., zagotavlja optimalno podporo izvajanju poslovnih procesov. Informatika s
sodelovanjem pri definiranju posameznih poslovnih procesov in s spremljanjem izvajanja poslovnih
procesov na vseh vsebinskih podro¢jih Kapitalske druzbe, d. d., pomembno prispeva k optimizaciji
poslovanja druzbe.

S spremljanjem sprememb v notranjem in zunanjem okolju informatika ustrezno prilagaja oziroma
spreminja posamezne segmente informacijskega sistema. Skladno s tem skrbi za dokumentirano
izvajanje vseh sprememb. S tem zagotavlja, da Kapitalska druzba, d. d., izboljSuje svojo
konkuren¢nost, zmanjSuje tveganja v poslovanju in izboljSuje procese odlo¢anja.

KAZALO
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Poslovanje Kapitalske druzbe, d. d., v letu 2009

Konec leta 2009 je bil podpisan aneks k pogodbi z izbranim izvajalcem za dokoncanje programske
opreme za portfeljski na¢in upravljanja premoZenja. Za ta projekt je bila v letu 2007 na osnovi
javnega narocila sklenjena pogodba z izbranim izvajalcem za dobavitelja programske opreme.
Poslovna aplikacija podpira ve€ino klju¢nih procesov upravljanja premoZenja: spremljanje in
analizo finanénih trgov, trgovanje s finanénimi instrumenti, spremljanje sestave premozenja,
izvajanje simulacij, upravljanje tveganj, merjenje uspesnosti upravljanja, nacrtovanje denarnega
toka in spremljanje likvidnosti. Uspesna izvedba tega projekta predstavlja za Kapitalsko druzho,
d. d., pomemben izziv. Informatizacija procesov upravljanja premozenja je v slovenski finanéni
industriji e vedno precej nerazvita, saj imajo le redke druzbe to podrocje celovito informacijsko
podprto. DruZbe, ki so izvedle uspe$ne implementacije tovrstne programske opreme ob uspesni
povezljivosti z njihovim obstojecim informacijskim sistemom ter zagotovljeni dolgoro¢ni podpori
izvajalca, so tudi sposobne prestopiti prag krajevne konkurence in tako postati uspeSne na
globalnem finanénem trgu.

Kapitalska druzba, d. d., je v letu 2009 uspes§no zakljucila projekt gradnje podatkovnega skladiS¢a
za podporo poslovnim procesom pokojninskih zavarovanj, s ¢imer je korak bliZje gradnji
centralnega podatkovnega skladi§¢a za podporo vsem poslovnim procesom Kapitalske druzbe,
d. d. Z gradnjo celotnega podatkovnega skladi$¢a Zelimo doseci sodobno informacijsko podporo
procesom odlo¢anja in s tem bistveno skrajS$ati ¢as, potreben za pripravo vseh zahtevanih
informacij za organe odlo¢anja, zmanj$ati moZnost mogocih napacnih odloCitev in s tem tveganje
za poslovanje ter ne nazadnje tudi zmanj$ati stro§ke, povezane s pridobivanjem razli¢nih analiz
poslovanja. V letu 2009 smo nadaljevali s pripravo in izdelavo vsebinskih resitev za kon¢ne
uporabnike. V ta namen je bilo organiziranih ve¢ izobraZevalnih sre¢anj.

Strezniski del informacijskega sistema deluje v ustreznem nadzorovanem okolju in je podprt z
brezprekinitvenim napajalnim sistemom. V letu 2009 smo izvedli prenovo produkcijskih streznikov
virtualnih okolij. V ta namen smo izpeljali javno narogilo in konec leta priceli z integracijo novih
streznikov v informacijski sistem druzbe. S tem smo povecali zmogljivosti, izbolj$ali redundanco
obstojecega okolja in zagotovili zmogljivosti za prenos podatkov na zanesljivejSo platformo.

Pomembnejsi poslovni dogodki po koncu leta 2009

Na podlagi 3. odstavka 247. ¢lena Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju in

1. odstavka 26. ¢lena Statuta Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d.,
je Skup$éina Kapitalske druzbe, d. d., dne 23. 11. 2009 na svoji 45. seji skladno s 3. odstavkom 26.
¢lena Statuta Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., s 1. 1. 2010 za
¢lana uprave imenovala Bachtiarja Djalila.
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Poslovanje Kapitalske druzbe, d. d., v letu 2009

Na podlagi 1. odstavka 9. ¢lena, 233. ¢lena in 4. odstavka 236. ¢lena Zakona o pokojninskem
in invalidskem zavarovanju je Vlada Republike Slovenije na 68. seji dne 11. 2. 2010 sprejela
naslednji sklep:

¢ Vlada Republike Slovenije je dala soglasje k Finanénemu naértu Zavoda za pokojninsko in
invalidsko zavarovanje Slovenije za leti 2010 in 2011, ki ga je Svet Zavoda za pokojninsko in
invalidsko zavarovanje Slovenije obravnaval in sprejel dne 17. 12. 2009;

¢ Vlada Republike Slovenije je nalozZila Kapitalski druzbi pokojninskega in invalidskega
zavarovanja, d. d., Ljubljana, da za leto 2010 vplaca Zavodu za pokojninsko in invalidsko
zavarovanje Slovenije sredstva v visini 100.000.000 EUR za izravnavo prihodkov in odhodkov v
letu 2010;

* Vlada Republike Slovenije je naloZila Kapitalski druzbi pokojninskega in invalidskega
zavarovanja, d. d., Ljubljana, da za leto 2011 vpla¢a Zavodu za pokojninsko in invalidsko
zavarovanje Slovenije sredstva v vi§ini 100.000.000 EUR za izravnavo prihodkov in odhodkov v
letu 2011.

Dne 21.1.2010 je KDD Centralna klirinsko depotna druzba, d. d., v centralnem registru
nematerializiranih vrednostnih papirjev izvedla vpis dodatne koli¢ine 1.661.947 kosovnih delnic
odvisne druzbe PDP, Posebne druzbe za podjetnisko svetovanije, d. d. Po opravljenih vpisih je v
centralnem registru vodenih 1.786.947 predmetnih delnic. Vpis dodatne koli¢ine delnic je bil izveden
na podlagi sklepa skup§¢ine PDP, d. d., o pove€anju osnovnega kapitala druzbe s stvarnimi vlozki

(v obliki finanénih nalozb). Na tej podlagi so Kapitalska druzba, d. d., Slovenska odskodninska druzba,
d.d. inD.S.U., d. 0. 0., vpisale in vplacale skupaj 1.661.947 novih delnic. V sodnem registru je bilo
povecanje osnovnega kapitala odvisne druzbe PDP, d. d., vpisano dne 30. 12. 2009.

Agencija za trg vrednostnih papirjev je Kapitalski druzbi, d. d., decembra 2008 izdala odredbo in ji
nalozZila nepovratno vplacilo razlike med zajaméeno vrednostjo sredstev in dejansko vrednostjo
sredstev sklada ZVPSJU v obdobju od septembra do novembra 2008. Zaradi nestrinjanja z vsebino
odloc¢he ATVP in po tem, ko je Kapitalska druzba, d. d., izkoristila vse pravne moZnosti po Zakonu o
upravnem postopku, je Kapitalska druzba, d. d., skladno z na¢elom dobrega strokovnjaka in vestnega
gospodarstvenika pri Ustavnem sodi$¢u vloZila ustavno pritozbo zoper Odlo¢bo ATVP in pobudo za
oceno ustavnosti in zakonitosti 1. to¢ke 2. odstavka 507. ¢lena Zakona o trgu finanénih instrumentov.
Kapitalska druzba, d. d., je dne 1. 3. 2010 prejela odlo¢ho Ustavnega sodi§¢a z dne 11. 2. 2010. Ustavno
sodiSce je ustavno pritozbo zoper odlocbo ATVP zavrglo, glede zahteve za oceno ustavnosti 1. tocke
2. odstavka 507. ¢lena Zakona o trgu finanénih instrumentov pa ugotovilo, da izpodbijana dolo¢ba ni
v neskladju z ustavo RS. Kapitalska druzba, d. d., je kljub vloZeni ustavni pritozbi ter pobudi za oceno
ustavnosti do novembra 2009 v celoti izpolnila obveznosti po odredbi ATVP in v ZVPSJU skupno
vplacala 25,6 milijona evrov. S tem je postopek zakljuéen.

KAZALO
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posameznika in ovira razvoj druzbe.

Kapitalska druzba v polni meri

prevzema odgovornost za varnost

in zanesljivost svojega poslovanja

in s tem spodbuja ustvarjalno rast

posameznika in razvoj na vseh

lienja.

Ziv

nivojih druzbenega
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Pricakovani razvoj Kapitalske druzbe, d. d., v letu 2010

Pricakovani razvoj Kapitalske druzbe, d. d., v letu 2010

Leto 2010 bo v Kapitalski druzbi, d. d., najbolj zaznamovano s sprejemom zakona, ki bo podlaga za
preoblikovanje druzbe v skladu z njenimi ve¢letnimi prizadevaniji k pravno-organizacijski lo€itvi
njenih dveh temeljnih dejavnosti — upravljanja premoZenja z namenom zagotavljanja dodatnih
sredstev za javni sistem pokojninskega zavarovanja in upravljanje premoZenja zavarovancev v
pokojninskih skladih znamenom zagotavljanja dodatnih pokojnin.

Glavne aktivnosti Kapitalske druzbe, d. d., povezane s preoblikovanjem, bodo obsegale:

* Kapitalska druzba, d. d., se bo preoblikovala tako, da bo z iz&lenitvijo ustanovljena nova druzba
—zavarovalnica, ki bo opravljala storitve upravljanja pokojninskih skladov. Edina ustanoviteljica
zavarovalnice z najmanj 152 milijoni evrov osnovnega kapitala bo Kapitalska druzba, d. d.;

* sredstva, namenjena za zagotavljanje dodatnih sredstev za pokojninsko in invalidsko
zavarovanje, bodo zagotovljena z izdajo in izro€itvijo neprenosljivih imenskih obveznic Zavodu
za pokojninsko in invalidsko zavarovanje RS v skupni nominalni vrednosti 900 milijonov evrov in s
fiksno obrestno mero 4,95 %;

¢ predlog zakona postavlja nove omejitve glede dopustnih oblik nalozb (pri tem vecinoma sledi
ureditvi, ki velja za investicijske sklade) in glede deleza, ki ga ima lahko Kapitalska druzba, d.

d., v kapitalu ali glasovalnih pravicah posameznega izdajatelja. Skladno s temi omejitvami bo
Kapitalska druzba, d. d., v predpisanem triletnem roku svoje nalozbe ustrezno prestrukturirala.
Do uskladitve nalozb z zakonom bo izvr§eval glasovalne pravice iz nalozb, pri katerih bo
Kapitalska druzba, d. d., presegala 5-odstotno omejitev v glasovalnih pravicah ali kapitalu
izdajatelja, organ, ki bo pristojen za upravljanje kapitalskih nalozb Republike Slovenije. Doloéene
nalozbe Kapitalske druzbe, d. d., ki jih bo zakon izrecno opredelil, bodo prenesene na Republiko
Slovenijo v zamenjavo za nadomestno premozZenije.

Kapitalska druzba, d. d., bo v postopku preoblikovanja dejavno komunicirala z javnostmi in
deleZniki, vkljuéno s podjetji kot sponzorji pokojninskih naértov, zavarovanci, sindikati in
upokojenci.

Spremenjene in zahtevne razmere na financnih trgih vplivajo tudi na poslovanje pokojninskih
skladov. Upravljanje pokojninskih skladov bo usmerjeno v doseganje ¢im vi§jih donosov ob
upos$tevanju sprejemljive ravni tveganja. Kapitalska druzba, d. d., bo dala pomemben poudarek
zagotavljanju varnosti poslovanja in s tem namenom nadgradila sistem upravljanja in obvladovanja
tvegan;.

Pomemben del upravljavskih aktivnosti Kapitalske druzbe, d. d., bo usmerjen tudi v nadaljevanje
usklajevanja strukture nalozb Prvega pokojninskega sklada RS zakonu.

KAZALO
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Druzhena odgovornost

Druzbena odgovornost

Kapitalska druzba, d. d., kot druZzbeno odgovorno podjetje zdruZzuje delovanje na trgu, skrb za
okolje, skupnost in zaposlene.

Odgovornost do SirSe druzbene skupnosti

Poslanstvo Kapitalske druzbe, d. d., je zagotavljati dodatna sredstva za pokojninsko in invalidsko
zavarovanje z upravljanjem lastnega premozZenja ter z upravljanjem premozZenja pokojninskih
skladov. Novembra 2009 je Kapitalska druzba, d. d., z vpla¢ilom 49 milijonov evrov zagotovila
dodatna sredstva Zavodu za pokojninsko in invalidsko zavarovanje in s tem izpolnila svojo
obveznost za leto 2009. V zadnjih desetih letih poslovanja je Kapitalska druzba, d. d., v pokojninsko
blagajno prispevala priblizno 395,3 milijona evrov.

Tabela 38: Vplacila Kapitalske druzbe, d. d., v blagajno ZPIZ

Leto Znesek nakazila (v EUR)
1999 7.093.974
2000 55.499.917
2001 34.948.256
2002 41.729.261
2003 26.602.404
2004 26.602.404
2005 26.602.404
2006 39.121.182
2007 39.121.182
2008 49.000.000
2009 49.000.000
Skupaj 395.320.982

Pri zasledovanju svojega poslanstva si v Kapitalski druzbi, d. d., prizadevamo za uvajanje
sodobnih nacel korporativnega upravljanja, s katerim Zelimo dose¢i, da so vnaprej jasno in javno
opredeljena nacela, postopki ter kriteriji, po katerih bomo ravnali pri izvr§evanju svojih lastni$kih
pravic. V ta namen smo januarja 2009 sprejeli Kodeks korporativnega upravljanja. Kodeks je
sestavljen znamenom, da so vnaprej jasno in javno opredeljena nacela, postopki ter kriteriji, po
katerih bo ravnala Kapitalska druzba, d. d., in vsi njeni zastopniki pri izvr§evanju ¢lanskih pravic v
druzbah, kjer ima Kapitalska druzba, d. d., lastniSke deleZe. Hkrati pomeni javno razkritje politike
korporativnega upravljanja in glasovanja ter postopkov odlo€anja o uporabi glasovalnih pravic
Kapitalske druzbe, d. d., skladno s standardi mednarodne dobre prakse. Vse predstavnike druzb, v
katerih ima Kapitalska druzba, d. d., lastniSki delez, je aprila 2009 povabila na predstavitev vsebin
Kodeksa ter politike korporativnega upravljanja in uresni¢evanja glasovalnih pravic v letu 2009.

KAZALO
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Druzhena odgovornost

Kapitalska druzba, d. d., je od februarja 2009 dalje skladno s Kodeksom javno razkrila svoje
delovanje na vsaki skupscini (podatke o imenu druzbe, datumu poteka skup$cine, dnevnem redu
ter svojih glasovalnih stalis¢ih). Vsakemu razkritju je bila priloZena tudi izjava o tem, ali je bilo
delovanje Kapitalske druZbe, d. d., na posamezni skup$¢ini skladno s Kodeksom oziroma kak3ni so
bili razlogi za morebitna odstopanja. Kapitalska druzba, d. d., je na vseh 107 skup$¢inah, ki se jih je
udelezila v letu 2009, delovala v skladu s sprejetim Kodeksom korporativnega upravljanja.

Kapitalska druzba, d. d., kot najvecja izvajalka dodatnih pokojninskih zavarovanj, ki skrbi za
dodatno pokojninsko zavarovanje ve¢ kot 300 tiso¢ drzavljanov in upravlja 996 milijona evrov
sredstev, Zeli prevzeti vodilno vlogo tudi pri nadaljnjem razvoju in nadgradnji pokojninskega
sistema. lzzivi, ki jih prina$a staranje prebivalstva, so kompleksni in jih je treba reSevati integrirano
na vseh ravneh, tj. na ravni drZave, podjetij in posameznikov.

Produkt dodatnega pokojninskega zavarovanja mora biti sestavljen tako, da je privliacen tako

za delodajalca kot tudi za posameznika, zato je bila Ze v preteklem obdobju izraZzena potreba po

nadgradnji pokojninskega sistema tudi s strani izvajalcev pokojninskih zavarovanj, predstavnikov

delodajalcev in stroke. Potrebne spremembe pa zajemajo predvsem naslednja podro¢ja:

® zagotavljanje primerljivosti razli€nih izvajalcev dodatnega pokojninskega zavarovanja
(vzajemnih pokojninskih skladov in pokojninskih druzb). V ta namen bi bilo treba predpisati
enotna dolocila o nacinu vrednotenja in izra¢unu vrednosti enote premozZenja, ki bi lahko
sluzila izkljuéno za porocanje o doseZenih donosnostih. Tako bi bil vzpostavljen mehanizem za
neposredno primerjavo donosnosti SirSega in bolj homogenega nabora izvajalcev dodatnega
pokojninskega zavarovanja v Sloveniji;

® razvoj sistema z vpeljavo razli€nih nalozbenih politik znotraj sklada z namenom Siritve ponudbe
dodatnega pokojninskega zavarovanja, z moznostjo izhire var¢evalcev, kak§no nalozbeno
politiko Zelijo. Razlika v pri¢akovanem letu upokojitve je namre¢ eden pomembnejsih kriterijev
pri izbiri optimalne naloZbene politike;

¢ dolocitev enotnih predpostavk za izradun dodatnih starostnih pokojnin in izplacilo dodatnih
starostnih pokojnin, saj je podrocje izpladevanja dodatnih starostnih pokojnin v zakonodaji
pomanjkljivo urejeno. Prvi zavarovanci dodatnega pokojninskega zavarovanja bodo leta 2010
izpolnili pogoje za pridobitev pravice do dodatne starostne pokojnine, zato je treba nemudoma
pristopiti k zakonski opredelitvi tudi obdobja €rpanja pravic —izplacevanja dodatnih starostnih
pokojnin;

* prizadevanja za povi$anje viSine vplacil premij, razSiritev pravice do varéevanja za
samozaposlene osebe in pretezne lastnike podjetij ter

* spremembe davéne zakonodaje, ki mora postati Se bolj stimulativna tako za delodajalce kot
posameznike.
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Odgovornost do zaposlenih
8.2.1 Skrb za izobraZevanje zaposlenih

V Kapitalski druzbi, d. d., spodbujamo strokovni ter osebni razvoj in izkori§€anje ustvarjalnih
zmoznosti zaposlenih ter jim omogo¢amo nacértovan proces izobraZzevanja s poudarkom na
pospesSevanju razvoja vodij in motivaciji vseh zaposlenih. Prizadevamo si za razvoj vrednot,
potrebnih za dolgoro¢ni uspeh, spodbujanje Zelenega vedenja ter osebnega prispevka zaposlenih
k doseganju ciljev druzbe.

Obstojeca delovna podroéja in razvoj novih poslovnih funkcij v druzbi nadgrajujemo z razli¢nimi
oblikami izobraZevanija, ki je prilagojeno zahtevam delovnih mest, specifiénim podro¢jem
potrebnih znanj vsakega zaposlenega in razvojno zastavljenim nalogam druZbe. Zaposleni imajo
dobre moZnosti za stalno izobraZevanje, izpopolnjevanje in usposabljanje z razli¢nimi oblikami
izobrazevanja (nadaljevanje Solanja ali Studija, pridobivanje licenc, obisk krajsih ali daljSih
seminarjev, delavnic, nacértovanega internega izobraZevanja, samoizobraZevanje s pomo¢jo knjig
in druge strokovne literature, ki je na voljo v lastni knjiznici).

V letu 2009 je bilo za potrebe izobraZevanj in usposabljanj zaposlenih (seminarji, te¢aji, tuji jeziki,
Solnine, licence) porabljenih 72.689 evrov.

Eksterna izobraZevanja so potekala na podro¢ju gospodarskega in zavarovalnega prava,
racunovodstva in davkov, javnih narogil, upravljanja s ¢loveSkimi viri, informacijske podpore in
uporabe racunalniSkih programov, notranje revizije, odnosov z javnostmi ter tujih jezikov. Zaposleni
so se eksterno izobraZevali skupaj 195 dni.

V sklopu internih izobraZevanj je bil v letu 2009 poudarek na nadgrajevanju znanja s podro¢ja
uporabe rac¢unalniskih programov MS Word, MS Excel in MS PowerPoint zaradi prehoda na novo
verzijo MS Office 2007 ter uvedbo enotne celostne graficne podobe. Izvedli smo izobraZevanje s
podrocja javnih naro€il za vse zaposlene, ki se z navedeno vsebino sre€ujejo pri svojem delu. S
prilagoditvijo obstojece organizacijske strukture je Kapitalska druzba, d. d., v zadnjem cetrtletju
leta 2009 zacela z uvajanjem sistema ciljnega vodenja. Konec novembra smo izvedli izobrazevanje
cilinega vodenja za vse vodje posameznih organizacijskih enot, v zaGetku decembra pa sistem
cilinega vodenja predstavili vsem zaposlenim. Sistem postavljanja ciljev homo nadgradili

s sistemom nagrajevanja delovne uspe§nosti v odvisnosti od delovnih dosezkov vsakega
posameznika.

V Kapitalski druzbi, d. d., spodbujamo tudi nadaljevanje $tudija in pridobivanje razli¢nih licenc v
interesu delodajalca, kar omogoga kakovostnej$e izvajanje delovnega procesa ter poveevanje
usposobljenosti za delo na posameznem delovnem mestu. V letu 2009 je obiskovalo podiplomski
Studij 8 zaposlenih, dodiplomski $tudij 1 zaposlen, izobrazevanja za pridobitev licenc pa sta se
udelezila 2 zaposlena.

KAZALO
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8.2.2 Skrb za varno in zdravo delovno okolje

V Kapitalski druzbi, d. d., skrbimo za varno in prijetno delovno okolje, z upo$tevanjem vseh
predpisov na podrocju varstva pri delu zagotavijamo pogoje za delo. Redno izvajamo naloge s
podro¢ij varnosti in zdravja pri delu, poZarnega varstva in zdravstvenega varstva pri delu. Med
pomembnejSimi izvedenimi nalogami s tega podrocja je treba poudariti izobraZevanje zaposlenih
s podrocja varnosti in zdravja pri delu, sodelovanje pri oceni tveganja na delovnem mestu in v
delovnem okolju, redno izvajanje obdobnih preventivnih zdravstvenih pregledov, revidiranje izjav
o varnosti pri delu, izvajanje preiskav delovnega okolja (meritve mikroklime, osvetlitve in hrupa na
delovnem mestu), meritve elektricne napeljave, pregled delovne opreme in opravljanje nadzornih
pregledov o izpolnjevanju ukrepov varstva pred pozarom.

Pomemben vidik zagotavljanja in ve¢anja prihodnje socialne varnosti zaposlenih je tudi kolektivno
prostovoljno pokojninsko zavarovanje. Urejeno je s Pogodbo o oblikovanju pokojninskega

nacrta, ki zavarovanje vsem zaposlenim omogoca pod enakimi pogoji. Izvajalec zavarovanja

je odprti vzajemni pokojninski sklad Kapitalske druzbe, d. d., KVPS, kar poveéuje pripadnostin
tudi prepoznavnost produktov Kapitalske druzbe, d. d., ter zanimanje zanje pri vseh zaposlenih.
Kapitalska druzba, d. d., svojim zaposlenim od januarja 2009 placuje maksimalno premijo
dodatnega pokojninskega zavarovanja v znesku 5,844 % bruto place zaposlenega z upostevanjem
omejitev, ki jih glede najvi§je mogoce davéne olajSave prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja dolo¢a veljavna zakonodaja za posamezno leto. StroSek premij zaposlenim za
prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje za leto 2009 je dosegel 202 tiso¢ evrov.

V Kapitalski druzbi, d. d., smo sprejeli odlo¢itev, da se potegujemo za certifikat »DruZini prijazno
podijetje«, in imenovali posebno delovno skupino, ki bo s pomogéjo zunanjega svetovalca oziroma
ocenjevalca pripravila predlog reSitev in ukrepov, s katerimi bi izboljSali delovno okolje podjetja
ter s tem omogocili laZje usklajevanje poklicnega in druZinskega Zivljenja zaposlenim. Kapitalska
druzba, d. d., Ze od samega zacetka kaZe velik posluh in razumevanje za vse zaposlene. Zaposleni
imajo moznost prihoda in odhoda v dolo€enem gibljivem delovnem €asu, v katerem si lahko
prilagodijo jutranje prihode ali odhode glede na druZinske obveznosti. Zaposleni imajo moZnost
izrabe nadur, ki jih pridobijo med mesecem, prav tako letni dopust, ki si ga lahko prilagodijo

in nacrtujejo skupaj z druzino. Praksa izrabe oCetovskega dopusta je redna, prav tako pa ne
pozabimo na porodnice, s katerimi ochranjamo stik v ¢asu njihove odsotnosti. Obvesé¢amo in
vabimo jih na vse druzabne dogodke in sre€anja v Kapitalski druzbi, d. d. Postopoma bomo uvajali
tudi nove ukrepe in si prizadevali, da bi ukrepi postali del organizacijske klime, zaposlenim pa
omogocali Se prijaznejSe usklajevanje druzinskih in sluzbenih obveznosti.
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NepremiSljena poraba naravnih virov in onesnazZevanje okolja postajata pereci tezavi, ki ju tudi v
Kapitalski druzbi, d. d., ne moremo spregledati.

Da bi imeli vsi zaposleni moZnost lo¢evanja odpadkov in s tem varovanja okolja, Ze ve¢ kot leto dni
v Kapitalski druzbi, d. d., lo¢ujemo odpadke. V vsa nadstropja smo postavili zabojnike za lo¢eno
zbiranje odpadkov in izkazalo se je, da nam le ni vseeno, saj vsi zaposleni lo€ujejo odpadke. S
porazdelitvijo odpadkov omogoé¢imo njihovo nadaljnjo uporabo in/ali predelavo. Poleg zabojnikov
za embalaZo in papir smo v vsako nadstropje postavili posebne koSe, v katerih zbiramo plasti¢ne
zamaske. V letu 2009 nam je uspelo zbrati priblizno 50 kilogramov zamaskov, ki smo jih namenili za
nakup nozne proteze fantu, ki je v hudi prometni nesre¢i izgubil desno nogo.

Za namene obveS§c¢anja naSih varevalcev ter obveS¢anja o novostih pokojninskega sistema
razvijamo sodobne komunikacijske poti, obenem pa skrbimo za manj$o porabo papirja in tako
prispevamo k varovanju okolja. Za vse var¢evalce smo v letu 2009 priredili tudi nagradno igro
»0dgovornost se splaca«, katere glavni cilj je bil pridobiti podatke za e-komunikacijo in zmanj$ati
porabo papirja.

Ze skoraj dve leti aktivno zbiramo tudi odpadne, izrabljene kartuse za tiskalnike. Odpadne kartuse
brezplano odpelje podjetje Emba, d. 0. 0., ki sodeluje v humanitarni akciji Dru$tva za pomo¢
trpecim in bolnim otrokom Rdeéi noski. Zbrane odpadne kartu$e so reciklirane, vsaka reciklirana
kartu$a pa pomeni prispevek 1 evra za Rdece noske. Z zbiranjem odpadnih kartu$ tako v Kapitalski
druzbi, d. d., naredimo dve dobri stvari; pomagamo Rde¢im noskom, da med bolnimi in trpe¢imi
Sirijo veselje do Zivljenja, hkrati pa skrbimo tudi za varstvo okolja.

Tudi v letu 2009 je Kapitalska druzba, d. d., polovico porabljene elektri¢ne energije zamenjala z
Modro energijo, ki je pridobljena iz okolju prijaznih, obnovljivih virov, pri njeni proizvodnji pa ne
izrabljajo fosilnih goriv. Tako je okolje manj obremenjeno s toplogrednimi plini, Skodljivimi emisijami
in radioaktivnimi odpadki.

Vsi kupci Modre energije s svojim nakupom prispevamo sredstva v Modri sklad, s tem pa
pripomoremo k varovanju okolja, zdravja in vecji zanesljivosti dobave elektri¢ne energije. Modri
sklad je namenjen izkljuéno spodbujanju pridobivanja energije iz obnovljivih virov, raziskavam na
podrocju pospeSevanja pridobivanja energije iz obnovljivih virov ter obnovi in izgradnji enot, ki
proizvajajo energijo iz obnovljivih virov.

Cena dodatka za Modro energijo je 0,00417 €/kWh. V letu 2008 smo z nakupom Modre energije v
Modri sklad prispevali 566,37 evrov, v letu 2009 pa 304,85 evrov.

KAZALO
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Skupitini gospodarske drufbe Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega zavarovanja,
d.d,, Ljubljana

Porotile o ratunovedskih izkazih

Revidirali smo  priloZene radunovodske izkaze gospodarske drulfbe Kapitalska druZba pokojninskega in
invalidskega zavarcvanga, d.d. Ljubljana, ki vklufujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2008, izkaz
poslownega izida, izkaz gibanja kapitala in izkaz denamih lokov za ledaj kentano leto ter povzetek bistvenih
radunovodskin usmeritey in duge pojasnjevalne opombe.

Oagovomaos! poslovodstva 2a radunovodske izkaze

Poslovodstve je odgovorno za priprave in podteno predstaviley teh ralunovedskih izkazov v skladu & slovenskimi
ratunovodskimi  standardi in zahtevami Zakona o gospodarskih drulbah. ki se nanadage na  popravo
radunovodskih izkazov, Ta odgovomost vijuiuje: vepostavitey, delovanje in vzdrievanje notranjega kontrolirania,
povezanega s pripravo in podlenc predstavitvijo radunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaine
navedbe zaradi prevara ali napake, izbiro in wporabo usireznih raunowodskin usmeritev ler pripravo
ratunovodskin ocen, ki so wiemeljene v danin okoliftnah.

Rewvirogeva odgovamos!

Naga cdgovomos! je izraziti mnenje o teh radunovedskib izkazih na pedlagi revizije. Revizio smo opravili v skladu
z mednanodnimi standardi revidiranga, Ti standard zahtevajo od nas zpolnjevanje etiénih zahay ter nagriovanje
n izvedbo revizige za pridobitev sprejemijivega zagolovila, da raunovodski izkazi ne vsebujgjo pomembno
napaing navedbe

Rewizija vkiulue @vajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v radunovodskib
izhazih. lzbrani postopki so odvisni od revizorewve prescie in vkljulujejo lud ocenjevanje tveganj napadne
nawedbe v ratunovedskin @kazin zaradi prevare all napake. Pri ocenjevanju teh tvegan| proudi revizor notranie
kontroliranje, povezanae s pripravljanjem in postanim predstavijanjem rafunovodskih izkazov drube, da bi dolodd
okolifinam usirezne poslopke, e pa, da bi izrazil mpenje o uspednost notranjega kontrolirang drudibe. Revizija
whipubuje twdi ovrednotenje wstreznosti uporabljenih ratunovodskih usmeritev in ubtemeljencsti rafunovodskih ocen
poslovodsiva kol tudi oviednabén)e celotng predstavitve radunovodskin izkazov,

Verjamerno, da 5o pridobljend revizipski dokaz zadostng in usirezna podiaga 2a nade revizisko mnene,

Minenje

Po nagem mnenju so ratunovedski izkazi v veeh pomembnih pogledih poftena predstavitev finanénega stana
gospodarske drulbe Kapialska drulba pokojninskega n invalidskega zavarovanja, dd., Ljubljana, na dan 31,
decembra 2008 ter njenega poslovnega izida in denamih okov za tedaj honfane leto v skladu & slovenskimi
racunovodskimi  standards in Zahtgvami Zakond o gospodanskin druZbah, ki s nanadago na  pRpravo
ratunovodskih izhazow.

Porotilo o zahtevah druge 2akonodaje

Poslovodsive je odgovorno tudi za priprave poslovnega porodila v skladu z zahtevami Zakona o gospodarskin
dru2bah, Nasa odgovernost je oceniley skiadnosti poslovnega porodila 2 revidiranimi ratunovodskimi izkazl. Nasi
postopki v povezavi & poskownim porodilom so opravijgni v skladu z mednarodnim standardom revidiranja 720 in
omeeni nd ocenitev skladnost poslovnega porodida z revidiranimi radunovodskimi izkazi in ne vkludujejo
pregleda ostalih informacij, ki izhajajo iz nerevidiranin finanénih poroil.

Pa nagam mnanju je peslovno porodlo skladno z revidiganimi rafunovodskimi izkazi,

Ljubljana. 8. apnl 2010

El] ERNST & YOUNG

P i revizor
Ernsl & Young d.o.o. e iz, -"""f e
Dunajska 111, Ljubljana svelovanje d.o.o.. Linblfana 1
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1 0 Racunovodski izkazi

10.1 1zkaz poslovnega izida od 1. 1. 2009 do 31. 12. 2009

Postavka

Pojasnilo

v 000 EUR
31.12.2009 31.12.2008

1

1. Cisti prihodki od prodaje

a) Prihodki od prodaje domacim podjetjem v skupini 13 0
b) Prihodki od prodaje tujim podjetjem v skupini 0 0
c) Prihodki od prodaje na domaéem trgu 12.738 10.916
¢) Prihodki od prodaje na tujih trgih 0 0
Skupaj prihodki od prodaje 12.751 10.916
2. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokonéane proizvodnje 0 0
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 0 0
4. Drugi poslovni prihodki s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki 19.592 1.517
Skupaj prihodki 32.343 12.433
5. Stroski blaga, materiala in storitev
a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 0 0
b) Stroski materiala -454 -517
c) Stroski storitev -3.613 -4.059
Skupaj stroski blaga, materiala in storitev -4.067 -4.576
6. Stroski dela
a) Stroski plac¢ -3.484 -3.571
b) Stroski socialnih zavarovanj -577 -705
c) Stroski pokojninskih zavarovanj -202 -128
¢) Drugi stroski dela -499 -580
Skupaj stroski dela -4.762 -4.984
7. Odpisi vrednosti
a) Amortizacija -1.380 -990
b) Prevred. poslovni odhodki pri osnovnih sredstvih -6 -2
c) Prevred. poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 0 0
Skupaj odpisi vrednosti -1.386 -992
8. Drugi poslovni odhodki -201 -62.107
Skupaj stroski -10.416 -72.659
Dobiéek (izguba) iz poslovanja 21.927 -60.226
9. Finan¢ni prihodki iz delezev
a) Finanéni prihodki iz deleZev v druzbah v skupini 1.866 325
b) Finanéni prihodki iz deleZev v pridruZenih druzbah 10.524 3.845
¢) Financni prihodki iz deleZev v drugih druzbah 17.281 54.732
¢) Finanéni prihodki iz drugih nalozb 14.371 16.216

KAZALO
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Postavka Pojasnilo  31.12.2009 31.12. 2008

Skupaj finanéni prihodki iz delezev 44.042 75.118
10. Finan€ni prihodki iz danih posojil 7

a) Finanéni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 0 0

b) Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 5.520 4103

Skupaj finanéni prihodki iz danih posojil 5.520 4.103
11. Financni prihodki iz poslovnih terjatev

a) Financni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini 0 0

b) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 0 0

Skupaj finan¢ni prihodki 0 0
Skupaj financni prihodki 49.562 79.221
12. Financni odhodki iz oslabitve in odpisov finan¢nih nalozb 8

a) Financni odhodki iz oslabitve in odpisov nalozb v druzbe v skupini -10.885 0

b) Financni odhodki iz oslabitve in odpisov drugih nalozb -25.624 -105.915

Skupaj finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb -36.509 -105.915
13. Finan¢ni odhodki iz finanénih obveznosti 8

a) Financ¢ni odhodki iz posajil, prejetih od druzb v skupini

b) Financni odhodki iz posojil, prejetih od bank

¢) Finanéni odhodki iz izdanih obveznic

d) Financ¢ni odhodki iz drugih finanénih obveznosti -338 -140

Skupaj finanéni odhodki iz finanénih obveznosti -338 -140
14. Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti

a) Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini 0 0

b) Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obveznosti 0 0

c) Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 0 0

Skupaj finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti 0 0
Skupaj finanéni odhodki -36.847 -106.055
Dobicek (izguba) iz rednega delovanja 34.642 -87.060
15. Drugi prihodki 9 39 120
16. Drugi odhodki 10 -49.299 -66.650
Celotni dobicek (izguba) -14.618 -153.590
17. Davek iz dobicka 11 0 0
18. OdloZeni davki 12 2.467 37.890
19. Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 13 -12.151 -115.700
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10.2 Bilanca stanja na dan 31. 12. 2009
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v 000 EUR
Postavka Pojasnilo 31.12.2009  31.12.2008
SREDSTVA
A. Dolgorocna sredstva
|. Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razm.
1. Dolgoro€ne premoZenjske pravice 0 0
2. Dobro ime 0 0
3. Predujmi za neopredmetena sredstva 0 0
4. Dolgoro¢no odloZeni stroski razvijanja 0 0
5. Druge dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 1.233 1.269
Skupaj neopredmetena sredstva 1.233 1.269
Il. Opredmetena osnovna sredstva 15
1. Zemljisca 0 0
2. Zgradbe 8.767 9.085
3. Proizvajalne naprave in stroji 0 0
4. Druge naprave in oprema 491 719
5. Opredmetena osnovna sredstva v gradnji ali izdelavi 0 0
6. Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 0 770
7. Osnovna éreda 0 0
8. Vecletni nasadi 0 0
Skupaj opredmetena osnovna sredstva 9.258 10.634
Ill. NaloZbene nepremicnine 16 17.269 10.007
IV. Dolgoroéne finanéne nalozbe
1. Dolgoro€ne finan€ne nalozbe, razen posojil
a. Delnice in delezi v druzbah v skupini 17 53.172 22.503
b. Delnice in delezi v pridruzenih druzbah 17 104.691 104.933
c. Druge delnice in delezi 19 705.935 666.217
¢. Druge dolgorocne finan¢éne nalozbe 19 183.062 216.491
Skupaj dolgoroéne finanéne nalozbe, razen posojil 1.046.860 1.010.144
2. Dolgoro¢na posojila 20
a. Dolgoro€na posojila druzbam v skupini 0 0
b. Dolgoro€na posojila drugim 0 0
c. Dolgoro¢no nevplacani vpoklicani kapital 0 0
Skupaj dolgoro¢na posojila 0 0
Skupaj dolgoroéne finanéne nalozhe 1.046.860  1.010.144
V. Dolgoroéne poslovne terjatve 21
1. Dolgoroéne poslovne terjatve do druzb v skupini
2. Dolgorocne poslovne terjatve do kupcev
3. Dolgorocne poslovne terjatve do drugih 46 34
Skupaj dolgoroéne poslovne terjatve 46 34
VI. OdloZene terjatve za davek 46.279 43.812
Skupaj stalna sredstva 1.120.945  1.075.900
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Postavka Pojasnilo  31.12.2009 31.12. 2008
B. Kratkorocna sredstva
. Sredstva za prodajo 18 0 10.542
. Zaloge
1. Material 0 0
2. Nedokonéana proizvodnja 0 0
3. Proizvodi in trgovsko blago 0 0
4. Predujmi za zaloge 0 0
Skupaj zaloge 0 0

I1l. Kratkorocne financéne nalozbe 19

1. Kratkoro€ne finan€ne nalozbe, razen posojil

a. Delnice in delezi v druzbah v skupini 0 0
b. Delnice in deleZi v pridruZenih podjetjih 0 0
c. Druge delnice in delezi 0 0
¢. Druge kratkoro¢ne financne nalozbe 34.234 56.431
Skupaj kratkoroéne finanéne nalozhe, razen posojil 34.234 56.431
2. Kratkoro¢na posojila 20
a. Kratkoro€na posojila druzbam v skupini 0 0
b. Kratkoro¢na posojila drugim 98.150 27.900
c. Kratkoro€no nevplacani vpoklicani kapital 0 0
Skupaj kratkoro¢na posojila 98.150 27.900
Skupaj kratkorocne finanéne nalozbe 132.384 84.331
IV. Kratkoro¢ne poslovne terjatve 21
1. Kratkoro€ne poslovne terjatve do druzb v skupini 3 0
2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 4.239 815
3. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 918 9.631
Skupaj kratkoro€ne poslovne terjatve 5.160 10.446
V. Denarna sredstva 22 8.397 60.553
Skupaj kratkoroéna sredstva 145.941 165.872
C. Kratkoroéne aktivne ¢asovne razmejitve 161 143
Skupaj sredstva 1.267.047  1.241.915

O0BVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

A. Kapital
I. Vpoklicani kapital 23 304.810 304.810
. Kapitalske rezerve 24 400.793 400.573
Ill. Rezerve iz dobicka 25
1. Zakonske rezerve 0 0
2. Rezerve za lastne delnice in poslovne deleze 0 0
3. Lastne delnice in lastni poslovni delezi 0 0
4. Statutarne rezerve 0 0
5. Druge rezerve iz dobicka 168.807 180.958
Skupaj rezerve iz dobicka 168.807 180.958
IV. Presezek iz prevrednotenja 26 304.174 237.347



Letno porocilo Kapitalske druzbe, d. d., za leto 2009

Racunovodski izkazi

Postavka Pojasnilo  31.12.2009 31.12. 2008
V. Preneseni Cisti poslovni izid 0 0
V1. Cisti poslovni izid poslovnega leta 0 0

Skupaj kapital 1.178.584  1.123.688

B. Rezervacije in dolgorocne pasivne €asovne razmejitve 27
I. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 136 147
IIl. Druge rezervacije 17.562 62.939
IIl. Dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 0 0

Skupaj rezervacije in dolgoroéne pasivne ¢asovne razmejitve 17.698 63.086

C. Dolgoroéne obveznosti
|. Dolgorocne finanéne obveznosti 29

1. Dolgoro€ne finanéne obveznosti do druzb v skupini 0 0
2. Dolgorocne finanéne obveznosti do bank 0 0
3. Dolgorocne finanéne obveznosti na podlagi obveznic 0 0
4. Druge dolgorocne finan¢éne obveznosti 0 0
Skupaj dolgoroéne finanéne obveznosti 0 0
Il. Dolgoroéne poslovne obveznosti 28
1. Dolgoro€ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 0 0
2. Dolgorocne poslovne obveznosti do dobaviteljev 0 0
3. Dolgoroéne meni€ne obveznosti 0 0
4. Dolgorocne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 6 6
5. Druge dolgoro€ne poslovne obveznosti 2.869 2.869
Skupaj dolgoroéne poslovne obveznosti 2.875 2.875
Ill. OdloZene obveznosti za davek 66.802 50.708

Skupaj dolgoroéne obveznosti 69.677 53.583

C. Kratkoroéne obveznosti
I. Obveznosti, vklju¢ene v skupine za odtujitev 0 0
II. Kratkoroéne finanéne obveznosti 29

1. Kratkoro€ne finanéne obveznosti do druzb v skupini

2. Kratkoro¢ne finanéne obveznosti do bank

3. Kratkoro¢ne finanéne obveznosti na podlagi obveznic

4. Druge kratkoro¢ne finanéne obveznosti 33 299
Skupaj kratkorocne finanéne obveznosti 33 299
Il. Kratkoroéne poslovne obveznosti 28

1. Kratkoro€ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 0 0

2. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 587 714

3. Kratkoro¢ne meni€ne obveznosti 0 0

4. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 12 93

5. Kratkoro€ne obveznosti do drZave 102 98

6. Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 326 354
Skupaj kratkoro€ne poslovne obveznosti 1.027 1.259

Skupaj kratkorocne obveznosti 1.060 1.558

D. Kratkorocne pasivne éasovne razmejitve 28 0

Skupaj obveznosti do virov sredstev 1.267.047  1.241.915
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10.3 Izkaz denarnih tokov od 1. 1. 2009 do 31. 12. 2009

v 000 EUR
Postavka 31.12.2009  31.12.2008
A. Denarni tokovi pri poslovanju
a) Cisti poslovni izid in prilagoditve
Poslovni izid pred obdavéitvijo -14.618 -153.590
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 0 -1.677
Prilagoditve za amortizacijo 1.380 990
Prilagoditve za prevrednotovalne poslovne prihodke 0 0
Prilagoditve za prevrednotovalne poslovne odhodke 6 2
Prilagoditve za finanéne prihodke iz financiranja -49.562 -79.221
Prilagoditve za finan¢ne odhodke iz financiranja 36.847 106.055
Skupaj postavke izkaza poslovnega izida -25.947 -133.441
b) Spremembe Cistih obratnih sredstev — poslovnih postavk BS
Zacetne manj konéne poslovne terjatve 5.274 -571
Zacetne manj konéne aktivne ¢asovne razmejitve -18 -44
Zacetne manj konéne odloZene terjatve za davek 0 0
Zacetna manj koncna sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 10.542 0
Zacetne manj koncne zaloge 0 0
Konéni manj zacetni poslovni dolgovi -232 -11.504
Konéne manj za¢etne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije 28 61.619
Konéne manj zacetne odloZene obveznosti za davek 0 0
Skupaj postavke Cistih obratnih sredstev — poslovnih postavk BS 15.594 49.500
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri poslovanju -10.353 -83.941
B. Denarni tokovi pri nalozbenju
a) Prejemki pri nalozbenju
Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobicku drugih, ki se nanaSajo na nalozbenje 33.396 21.313
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev 36 0
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 1.376 0
Prejemki od odtujitve naloZbenih nepremi¢nin -448 0
Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finanénih nalozb -25.463 1.015.363
Prejemki od odtujitve kratkoro¢nih finanénih nalozb -5.518 37.080
Skupaj prejemki pri nalozbenju 3.379 1.073.756
b) lzdatki pri nalozbenju
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -269 -397
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -670 -1.567
Izdatki za pridobitev naloZbenih nepremiénin -7.262 -7.909
Izdatki za pridobitev dolgoro€nih finanénih nalozb -36.715 -994.659
Izdatki za pridobitev kratkoro€nih finan€nih nalozb 0 0
Skupaj izdatki pri nalozbenju -44916  -1.004.532
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri nalozbenju -41.537 69.224
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Postavka 31.12.2009  31.12.2008

C. Denarni tokovi pri financiranju

a) Prejemki pri financiranju

Ucinek brezplaénega prejema nalozb 0 298
Prejemki od povecanja dolgorocnih finanénih obveznosti 0 0
Prejemki od povecanja kratkoro€nih financnih obveznosti 0 299
Skupaj prejemki pri financiranju 0 597
b) lzdatki pri financiranju
Izdatki za dane obresti, ki se nana$ajo na financiranje 0 0
Ucinek pri prenosu Zavarovalnice Triglay, d. d., na ZPIZ 0 -1.121
Izdatki za odplacila dolgoroé¢nih finanénih obveznosti 0 0
Izdatki za odplacila kratkoroénih finanénih obveznosti -266 0
Izdatki za izpla€ila dividend in drugih deleZev v dobicku 0 0
Skupaj izdatki pri financiranju -266 -1121
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri financiranju -266 -6.524
C. Konéno stanje denarnih sredstev
a) Denarni izid v obdobju -52.156 -21.241
b) Zacetno stanje denarnih sredstev 60.553 81.794
c¢) Skupaj konéno stanje denarnih sredstev 8.397 60.553

Sestavine konénega stanja denarnih sredstev so razkrite v pojasnilu Stevilka 22.
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10.4 1zkaz gibanja kapitala od 1. 1. 2009 do 31. 12. 2009

Osnovni kapital

Kapitalske
rezerve

Zakonske

rezerve

Rezerve za
lastne delnice,
deleze

A. Zacetno stanje na dan 1. 1. 2009

304.810

400.573

B. Prenosi v kapital

220

a) Vplacila kapitala ali kapitalskih rezerv

b) Nakupi lastnih delnic ali delezev

c) Povecanje presezka iz prevrednotenja

¢) Vnos cistega poslovnega izida poslovnega leta

f) Druga povecanja sestavin kapitala

220

C. Prenos v kapitalu

a) Razporeditev cistega dobicka kot sestavine kapitala
po sklepu uprave in nadzornega sveta

o e |0 |0 |0 |o|o e

O |10 |0 |0 |o|o|o|e e

o oo |o|o|o o e |©o

b) Pokrivanje Ciste izgube

c) Oblikovanije rezerv za lastne delnice, deleze

¢) Dokapitalizacija iz sredstev druzhe

d) Druge prerazporeditve sestavin kapitala

C. Prenosi iz kapitala

a) Izplacila dividend ali deleZev iz dobicka

b) Zmanjsanje osnovnega kapitala

c) Prodaja lastnih delnic ali delezev

¢) ZmanjSanje presezka iz prevrednotenja

d) Ostali prenosi iz kapitala

o |0 |0 |0 |0 |e o |o|o|o

o 0|0 |0 |0 | e oo |o o

D. Konéno stanje na dan 31. 12. 2009

V letu 2009 so se kapitalske rezerve dodatno povecale za 220 tiso¢ evrov od prejetega dodatnega
premozenja v skladu z Zakonom o lastninskem preoblikovanju podjetij. Druge rezerve iz dobicka so

304.810

400.793

o 0O |0 |0 |0 || e |o|o|o|o

se v letu 2009 zmanjSale za kritje Ciste izgube poslovnega leta 2009 v viSini 12.151 tiso€ evrov.

o 0O |0 |0 |0 |0 e |o|o|o|o
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v 000 EUR
Rezerve iz dobicka

Lastne delnice ali Statutarne  Druge rezerve iz Presezekiz  Preneseni gisti Cisti poslovni izid Skupaj
delezi rezerve dobicka  prevrednotenja poslovni izid tek. obdobja
0 0 180.958 2317.341 0 0 1.123.688
0 0 0 66.827 -12.151 0 54.896
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 66.827 0 0 66.827
0 0 0 0 -12.151 0 -12.151
0 0 0 0 0 0 220
0 0 -12.151 0 12.151 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 -12.151 0 12.151 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 168.807 304.174 0 0 1.178.584
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10.5 I1zkaz gibanja kapitala od 1. 1. 2008 do 31. 12. 2008

Osnovni kapital Kapitalske Zakonske Rezerve za
rezerve rezerve lastne delnice,
deleze
A. Zacetno stanje na dan 1. 1. 2008 304.810 407.396 0 0
B. Prenosi v kapital 0 298 0 0
a) Vplacila kapitala ali kapitalskih rezerv 0 0 0
b) Nakupi lastnih delnic ali delezev 0 0 0
c) Povecdanje presezka iz prevrednotenja 0 0 0
¢) Vnos cistega poslovnega izida poslovnega leta 0 0 0
f) Druga povecanja sestavin kapitala 0 298 0 0
C. Prenos v kapitalu 0 0 0 0
a) Razporeditev Cistega dobicka kot sestavine kapitala 0 0 0 0
po sklepu uprave in nadzornega sveta
b) Pokrivanje Ciste izgube 0 0 0 0
c) Oblikovanije rezerv za lastne delnice, deleze 0 0 0 0
¢) Dokapitalizacija iz sredstev druzhe 0 0 0 0
d) Druge prerazporeditve sestavin kapitala 0 0 0 0
C. Prenosi iz kapitala 0 7421 0 0
a) Izplacila dividend ali deleZev iz dobicka 0 0 0 0
b) ZmanjSanje osnovnega kapitala 0 0 0 0
c) Prodaja lastnih delnic ali deleZev 0 0 0 0
¢) Zmanjsanje presezka iz prevrednotenja 0 0 0 0
d) Ostali prenosi iz kapitala 0 -7.121 0 0
D. Konéno stanje na dan 31. 12. 2008 304.810 400.573 0 0
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v 000 EUR
Rezerve iz dobicka

Lastne delnice ali Statutarne  Druge rezerve iz Presezek iz Preneseni Gisti  Cisti poslovni izid Skupaj
delezi rezerve dobicka  prevrednotenja poslovni izid tek. obdobja
0 0 228.401 1.050.793 0 68.257 2.059.657
0 0 0 0 -115.700 0 -115.402
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 -115.700 0 -115.700
0 0 0 0 0 0 298
0 0 -47.443 0 115.700 -68.257 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 -115.700 0 115.700 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 68.257 0 0 -68.257 0
0 0 0 -813.446 0 0 -820.567
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 -813.446 0 0 -813.446
0 0 0 0 0 0 -1.121
0 0 180.958 2317.347 0 0 1.123.688
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10.6 Predlog o uporabi bilanénega dobiéka za leto 2009

v EUR

31.12.2009 31.12.2008

a Cisti poslovni izid poslovnega leta -12.150.590,30 -115.699.568,95
b + Preneseni Cisti dobicek/izguba 0,00 0,00
c + ZmanjSanje rezerv iz dobicka 12.150.590,30 115.699.568,95
¢ Povecanje rezerv iz dobicka po sklepu uprave 0,00 0,00
d Povecanje rezerv iz dobicka po odloditvi uprave in NS 0,00 0,00
e Bilancni dobicek (a + b + ¢ - € - d), ki ga skupSéina razporedi 0,00 0,00
- na delni¢arje 0,00 0,00

- vdruge rezerve 0,00 0,00

- za prenos v naslednje leto 0,00 0,00

- za druge namene 0,00 0,00

Kapitalska druzba, d. d., v letu 2009 izkazuje za 12.150.590,30 evrov Ciste izgube poslovnega leta, ki
jo krije iz drugih rezerv iz dobic¢ka skladno s 64. clenom Zakona o gospodarskih druzbah.
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10.7 1zjava poslovodstva

Uprava Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., potrjuje ra€unovodske
izkaze druzbe za leto, kon¢ano na dan 31. 12. 2009, ter pripadajoca pojasnila in razkritja k
ra¢unovodskim izkazom, na straneh od 77 do 144.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi raéunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne
racunovodske usmeritve, da so bile ra¢unovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti

in dobrega gospodarjenja in da raéunovodski izkazi predstavljajo resni¢no in poSteno sliko
premozZenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja za leto 2009.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov
za zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so racunovodski izkazi skupaj
s pojasnili, izdelani na predpostavki o nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno
zakonodajo in Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi 2006.

Davéne oblasti lahko kadarkoli v petih letih po poteku leta, v katerem je treba davek odmeriti,
preverijo poslovanje druzbe, kar lahko povzro€i nastanek dodatne obveznosti placila davka,
zamudnih obresti in kazni iz naslova davka od dohodkov pravnih oseb ali drugih davkov in dajatev.
Uprava druzbe ni seznanjena z okoli§¢inami, ki bi lahko povzrocile morebitno pomembno obveznost
iz tega naslova.

B M‘ﬁ/% | s

achtiar DJALIL mag. Anja STROJIN STAMPAR Borut JAMNIK
¢lan uprave ¢lanica uprave predsednik uprave

Ljubljana, 8. 3. 2010
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Splosna razkritja
Podatki o druzbi

Kapitalska druzba, d. d., je organizirana kot delniska druzba. SedeZ druzbe je na Dunajski

cesti 119 v Ljubljani v Sloveniji. Na podlagi 4. odstavka 243. ¢lena Zakona o pokojninskem in
invalidskem zavarovaniju (Ur. I. RS, §t. 109/2006 — uradno precis¢eno besedilo UPB 4, 112-4752/2006,
114-4833/2006, 5-188/2008, 5-193/2008, 10-305/2008, 53-2598/2009, 98-4285/2009, 7-214/2010; v
nadaljevanju: ZPIZ-1) je edini ustanovitelj Kapitalske druzbe, d. d., Republika Slovenija. Osnovni
kapital druzbe v viSini 304.809.480,50 evrov je razdeljen na 730.450 navadnih imenskih kosovnih
delnic. Vsaka kosovna delnica ima enak delezZ in pripadajo¢ znesek v osnovnem kapitalu.

Dejavnosti Kapitalske druzbe, d. d., so dolo¢ene z Zakonom o pokojninskem in invalidskem

zavarovanju (ZPIZ-1) in s statutom druzbe. Skladno z 244. ¢lenom ZPIZ-1 opravlja Kapitalska

druzba, d. d., naslednje dejavnosti:

* upravljanje in razpolaganje z vrednostnimi papirji in drugimi sredstvi, pridobljenimi v postopku
lastninskega preoblikovanja podjetij;

* upravljanje Prvega pokojninskega sklada skladno z zakonom, ki ureja Prvi pokojninski sklad;

* upravljanje sklada obveznega dodatnega zavarovanja skladno z ZPIZ-1;

* upravljanje vzajemnih pokojninskih skladov po ZPI1Z-1.

Na podlagi standardne klasifikacije dejavnosti, skladno s statutom druzbe in z vpisom v sodni register,
opravlja Kapitalska druzba, d. d., tudi druge dejavnosti, povezane z upravljanjem premozenja, in storitve,
povezane s podporo upravljanju premozenja: drugo finanéno posrednistvo, dejavnost pokojninskih
skladov, pomozne dejavnosti v pokojninskih skladih, trgovanje z lastnimi nepremi¢ninami, dajanje
lastnih nepremi¢nin v najem, oskrba z ra¢unalniSkimi programi in svetovanje, obdelava podatkov,
omrezne podatkovne storitve, druge racunalniske dejavnosti, raéunovodske in knjigovodske dejavnosti,
davéno svetovanje, raziskovanje trga in javnega mnenja, podjetnisko in poslovno svetovanje, dejavnost
holdingov, izdajanje revij in periodike ter drugo izobrazevanje.

Podatki o odvisnih druzbah

Odvisne druzbe Kapitalske druzbe, d. d., so prikazane v spodnji tabeli.

v 000 EUR

Ime odvisne druzbe Drzava Delezv Kapital druzbe  Cisti dobicek /
kapitalu  nadan31.12 izguba leta

2009 2009

PDP, Posebna druzba za podjetnisko svetovanje, d. d. Slovenija 100,00 % 71.804 ¢ -317
PDU, Posebna druzba za upravljanje, d. d. Slovenija 100,00 % 118 -14°9
Steklarska nova Rogaska Slatina, d. 0. 0. — v stecaju Slovenija 100,00 % 0 691

6: Podatek za kapital druzbe na dan 31. 12. 2009 je nerevidiran.

7: Podatek za Cisto izgubo druzbe v obdobju od 18. 5. 2009 do 31. 12. 2009 je nerevidiran.

8: Podatek za kapital druzbe na dan 31. 12. 2009 je nerevidiran.

9: Podatek za Cisto izgubo druzbe v obdobju od 10. 7. 2009 do 31. 12. 2009 je nerevidiran.

10: Podatek za Cisti dobicek je prikazan za obdobje od 21. 5. 2009 do 31. 12. 2009, ki je nastal v Casu stecajnega postopka. Stecajni postopek na dan

31.12. 2009 $e ni zakljucen.
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Kapitalska druzba, d. d., je na dan 31. 12. 2009 obvladovala druzbo PDP, Posebno druzbo za
podjetniSko svetovanje, d. d., ki je hkrati obvladujoce in odvisno podjetje. Druzba PDP, d. d., ne
sestavlja skupinskih ra¢unovodskih izkazov, zato se odvisne in pridruZzene druzbe PDP, d. d.,
uskupinjujejo na ravni Kapitalske druzbe, d. d., ki je obvladujo¢a druzba Skupine Kapitalska druzba.

Kapitalska druzba, d. d., uskupinjuje v skupinskih raéunovodskih izkazih druzbe:
® odvisno druzho Kapitalske druzbe, d. d.:

— PDP, Posebna druzba za podjetnisko svetovanije, d. d., in
¢ druzbe:

— Adria Airways, d. d.,

— Fotona, d. d.,

— Elektrooptika, d. d.,
ki so bile do trenutka odsvojitve konec leta 2009 v obliki stvarnega vlozka v druzbo PDP, Posebno
druzbo za podjetnisko svetovanje, d. d., odvisne druzbe Kapitalske druzbe, d. d., in jih je v letu 2009
Kapitalska druzba, d. d., tudi dejansko obvladovala.

Kapitalska druzba, d. d., ne uskupinjuje odvisnih druzb Steklarska nova Rogaska Slatina, d. 0. 0.,

in PDU, d. d., v skupinskih raéunovodskih izkazih, ker vklju¢itev racunovodskih izkazov odvisnih
druzb v skupinske izkaze ni pomembna za resnicen in poSten prikaz racunovodskih izkazov Skupine
Kapitalska druzba kot celote. Kapitalska druzba, d. d., ne uskupinjuje tudi dveh odvisnih druzb
druzbe PDP, d. d., in sicer druzb Paloma, d. d., in Elan Skupina, d. 0. 0., ker ju druzba PDP, d. d., na
dan 31. 12. 2009 ni obvladovala. Kapitalska druzba, d. d., Slovenska od$kodninska druzba, d. d., in
D.S.U., d. 0. 0., so dokapitalizirale druzbo PDP, d. d., s stvarnimi vlozki v obliki delnic predmetnih
druzb, pri éemer je bil ustrezen sklep o povecanju osnovnega kapitala druzbe v sodni register
vpisan dne 30. 12. 2009, ustrezno povecanje Stevila delnic pa je bilo v KDD Centralni klirin§ko
depotni druzbi, d. d., izvedeno dne 21. 1. 2010.

Podatki o obvladujocem podjetju

Kapitalska druzba, d. d., nima obvladujo¢ega podjetja.

Podatki o lastnih delnicah

Kapitalska druzba, d. d., nima lastnih delnic.

Podatki o jamstvih

Kapitalska druzba, d. d., je solastnica nalozbene nepremicnine, na kateri je zastavna pravica za

zavarovanje obveznosti v znesku 1.000 tiso€ evrov. Preostala sredstva v lasti Kapitalske druzbe,
d. d., niso obremenjena s hipotekami, zastavami ali drugimi bremeni.

KAZALO
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Podatki o zaposlenih

0b koncu leta 2009 je bilo v Kapitalski druzbi, d. d., skupaj s ¢lanoma uprave 111 zaposlenih. V
letu 2009 je bilo povpreéno 114 zaposlenih. Podatki o Stevilu zaposlenih na dan 31. 12. 2009 ter
povpreéno Stevilo zaposlenih v letu 2009 po stopnjah izobrazbe so razvidni iz spodnje tabele.

Tabela 39: Stevilo zaposlenih in povpre¢no $tevilo zaposlenih po stopnji izobrazbe v letu 2009

Stopnja izobrazbe Stanje 31. 12. 2009 Povprecno stanje 2009

IX. stopnja 0 0
VIII. stopnja 13 15
VII. stopnja 61 63
VI. stopnja 4 4
V. stopnja 30 29
IV. stopnja 3 3
Skupaj m 114

Racunovodske usmeritve

Osnove za pripravo

Racunovodski izkazi druzbe so pripravljeni na podlagi raéunovodskih usmeritev, prikazanih

v nadaljevanju. Racunovodski izkazi za leto 2009 so pripravljeni v skladu s Slovenskimi
racunovodskimi standardi 2006 in z Zakonom o gospodarskih druzbah.

Izjava o skladnosti

Racunovodski izkazi druzbe Kapitalska druzba, d. d., so pripravljeni v skladu s SRS 2006.
Osnovne usmeritve

Racunovodski izkazi so pripravljeni na podlagi izvirnih vrednosti — razen za finanéna sredstva,
vrednotena po posteni vrednosti prek poslovnega izida, in za prodajo razpoloZljiva finanéna
sredstva, ki so vrednotena po posteni vrednosti. Postavke v posami¢nih ra¢unovodskih izkazih so
izrazene v evrih, zaokroZene na tiso¢ evrov (000 EUR), razen v primerih, ko je to posebej navedeno.
Priprava ra¢unovodskih izkazov v skladu s SRS zahteva uporabo nekaterih pomembnih
racunovodskih ocen. Priprava zahteva tudi presojo uprave pri uporabi racunovodskih usmeritev

druzbe.

Pomembne ocene se nanaSajo na slabitev netrznih nalozb in oblikovanje rezervacij za doseganje

zajamc¢enih donosov.
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Nalozbe v odvisna podjetja, pridruzena podjetja in skupne podvige

Uskupinjeno odvisno podjetje (konsolidirano odvisno podjetje) je podijetje, v katerem ima
obvladujoce podjetje prevladujo¢ kapitalski delez ali prevladujo¢ vpliv zaradi drugih razlogov in
ki vstopa v skupino, za katero so sestavljeni skupinski racunovodski izkazi. Pridruzeno podjetje je
podjetje, kjer ima mati¢no podjetje pomemben vpliv in ki ni ne odvisno podjetje ne skupni podvig.
Skupni podvig je naloZba v skupaj obvladovane druzbe na podlagi ustanovitvene pogodbe, pri
cemer je Kapitalska druzba, d. d., ena od pogodbenih strank.

Nalozbe v kapital odvisnih podjetij so v posamiénih raéunovodskih izkazih vrednotene po nabavni
vrednosti, zmanjSani za morebitno oslabitev.

Nalozbe v pridruzena podjetja in skupne podvige so v posameznih ra¢unovodskih izkazih
vrednotene po posSteni vrednosti oziroma po nabavni vrednosti, Ce poStene vrednosti ni mogoce
zanesljivo dologiti. Dobicki in izgube teh nalozb so pripoznane v kapitalu kot neto nerealizirani
kapitalski dobicki iz finanénih nalozb, dokler nalozba ni prodana ali kakor koli drugaée odtujena. Ce
je nalozba oslabljena, je oslabitev pripoznana v izkazu poslovnega izida.

Preracun tujih valut

Izkazi druzbe so predstavljeni v evrih (EUR), ki so funkcionalna in poroéevalna valuta druzbe.
Transakcije v tuji valuti so na za€etku pripoznane v funkcionalni valuti in so preracunane po
te¢aju na dan transakcije. Monetarna sredstva in obveznosti v tuji valuti so prerac¢unani po te¢aju
funkcionalne valute na dan bilance stanja. Vse razlike, ki izhajajo iz preracuna tujih valut, so
pripoznane v izkazu poslovnega izida. Nemonetarna sredstva in obveznosti, pripoznane na podlagi
izvirnih vrednosti v tuji valuti, so preracunane po teaju na dan transakcije. Nemonetarna sredstva
in obveznosti, vrednotena po poSteni vrednosti v tuji valuti, so preraéunana po tec¢aju, ko je bila
ugotovljena poStena vrednost.

Zemljiséa, zgradbe in oprema

Zemljis¢a so vrednotena po nabavni vrednosti, zmanjSani za morebitno oslabitev. Zgradbe in
oprema so vrednotene po nabavni vrednosti, zmanjSani za obracunano amortizacijo in morebitno
oslabitev vrednosti. Druzba obracunava amortizacijo na podlagi enakomerne ¢asovne razmejitve v
skladu z ocenjeno doho koristnosti:

Sredstvo Amortizacijska stopnja v %
Zgradbe 1,67-3,33
Oprema 16,67-33,33
Nalozbene nepremiénine 3,00-3,33

KAZALO
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Odprava pripoznanja zemlji§¢, zgradb ali opreme je izvedena, ko je sredstvo prodano ali ko druzba
ne pricakuje ve¢ ekonomskih koristi, ki bi lahko pritekale ob nadaljnji uporabi posameznega
sredstva. Dobicki in izgube zaradi odprave pripoznanja sredstva so vklju¢eni v izkaz poslovnega
izida v letu, ko je posamezno sredstvo izknjiZzeno.

Preostala vrednost sredstev, ocenjena doba koristnosti sredstev oziroma metoda amortizacije je
pregledana, po potrebi pa tudi spremenjena, ob pripravi letnih ra¢unovodskih izkazov.

Opredmeteno osnovno sredstvo, katerega posami¢na nabavna vrednost po dobaviteljevem
obracunu ne presega 500 evrov, je lahko izkazano skupinsko kot drobni inventar. Stvari drobnega
inventarja, katerih posami¢na nabavna vrednost po dobaviteljevem obra¢unu ne presega 500
evrov, so lahko razporejene med material.

Stroski izposojanja
Stroski izposojanja so pripoznani v razdobju, na katerega se nanasajo.
Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva, pridobljena posamezno, so pripoznana po nabavni vrednosti. Po
zacetnem pripoznavanju je uporabljen model nabavne vrednosti. Uporabna vrednost posameznega
neopredmetenega sredstva je omejena. Amortizacija neopredmetenega sredstva je pripoznana

v izkazu poslovnega izida. Neopredmetena sredstva, ustvarjena znotraj druzbe, razen stroSkov
razvoja, niso usredstvena. Stroski so odhodek obdobja, v katerem nastanejo.

Knjigovodska vrednost neopredmetenega sredstva se preverja letno za oslabitev, ¢e sredstvo $e ni
dano v uporabo, in pogosteje, ¢e obstajajo znaki oslabitve.

Druzba obracunava amortizacijo neopredmetenih sredstev na podlagi enakomerne ¢asovne
razmejitve v skladu z ocenjeno dobo koristnosti, ki znasa 10 let. Ra¢unalniSkim programom,
pridobljenim po 1. 1. 2008, znasa ocenjena doba koristnosti 3 oziroma 5 let.

Dobicki in izgube iz izlo€itve ali odtujitve neopredmetenega sredstva so ugotovljeni kot razlika med
prodajno vrednostjo iz odtujitve in knjigovodsko vrednostjo sredstva ter so pripoznani kot prihodki
ali odhodki v izkazu poslovnega izida, ko je osnovno sredstvo izlo¢eno ali odtujeno.

Nalozbene nepremicnine

NaloZbene nepremicnine, ki izpolnjujejo pogoje za pripoznanje, so ob zacetnem pripoznanju
ovrednotene po nabavni vrednosti. Sestavljajo jo njena nakupna cena in stroski, ki jih je mogoce
pripisati neposredno nakupu. Tak$ni stroski vklju¢ujejo zasluzke za pravne storitve, davke od
prenosa nepremiénine in druge stroSke posla.
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Druzba nalozbene nepremiénine vrednoti po modelu nabavne vrednosti.

Dobicki in izgube iz izlo€itve ali odtujitve nalozbene nepremi¢nine so ugotovljene kot razlike med
¢istimi donosi ob odtujitvah in knjigovodsko vrednostjo sredstev ter so pripoznane v poslovnem izidu.

Nadomestljivi znesek nekratkorocnih sredstev

Na dan poroéanja druzba oceni, ali obstajajo morebitni dejavniki, ki nakazujejo na to, da bi bilo treba
nekratkoro¢na sredstva oslabiti. Ko nastopijo dogodki, ki kaZejo na to, da je knjigovodska vrednost
sredstva viSja od ocenjene nadomestljive vrednosti, je vrednost sredstva oslabljena na nadomestljivo
vrednost sredstva oziroma denar ustvarjajo¢e enote. Nadomestljiva vrednost sredstva je Cista
prodajna vrednost oziroma vrednost v uporabi, in sicer vecja od njiju. Vrednost v uporabi je dolo¢ena
tako, da se pri¢akovani bodoci denarni tokovi diskontirajo na neto sedanjo vrednost z uporabo
diskontne stopnje (pred davki), ki izraZa sedanjo trzno oceno ¢asovne vrednosti denarja in morebitno
tveganje, povezano s posameznim sredstvom. Pri sredstvu, kjer so bodo¢i denarni tokovi odvisni tudi
od drugih sredstev v posamezni denar ustvarjajo¢i enoti, je vrednost v uporabi izraGunana na podlagi
bodocih denarnih tokov te denar ustvarjajoce enote. lzgube, ki nastanejo na podlagi oslabitve, so
pripoznane med prevrednotovalnimi poslovnimi odhodki.

Nalozbe

Druzba razporedi naloZbe v naslednje kategorije:

* financna sredstva, vrednotena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
¢ finan€ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo,

¢ finanéne nalozbe v posojila,

* za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva.

Razporeditev je odvisna od namena pridobitve.
Pripoznavanje finanénih sredstev

Druzba na zacetku pripozna vse nalozbe, razen nalozb, razporejenih v skupino po posteni
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, po poSteni vrednosti, vkljuéno s stroSki nakupa, ki so
neposredno povezani s tem nakupom. Nalozbe, razporejene v skupino po poSteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida, so pripoznane po posteni vrednosti, pri Cemer direktni stroski nakupa niso
vklju€eni v nabavno vrednost.
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1. Finanéna sredstva, vrednotena po posteni vrednosti prek poslovnega izida

Finan€na sredstva, vrednotena po poSteni vrednosti prek poslovnega izida, so vrednotena po
posteni vrednosti. Dobicki in izgube nalozb, razporejenih v skupino po poSteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida, so pripoznane neposredno v izkazu poslovnega izida.

PoStena vrednost nalozb, s katerimi se aktivno trguje na organiziranih trgih, je dolo€ena v viSini
objavljene ponudbene cene borzne kotacije ob zakljucku trgovanja na dan hilance stanja. Za
nalozbe, kjer trzna cena ni objavljena na finan€nih trgih, je poStena vrednost dolo¢ena na podlagi
podobnega instrumenta, ki kotira na trgu.

Nabave in prodaje posameznih finanénih nalozb, razporejenih v skupino finanéna sredstva po
posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, so pripoznane na dan trgovanja; to je dan, ko se je
druzba zavezala, da bo posamezno sredstvo nabavila ali prodala.

2. Finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo

Druzba pripozna finan€na sredstva s stalnimi ali dolocljivimi pla€ili in dolo¢eno zapadlostjo, ki niso
izvedeni finanéni instrumenti, kot finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v primeru pozitivnega
namena in zmoznosti drzati nalozbo do zapadlosti. NaloZbe, ki jih ima druzba za nedolocen ¢as,
niso razvr§éene v to skupino.

Nalozbe, ki so pripoznane kot finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo, so vrednotene
po metodi odplacne vrednosti z uporabo metode efektivne obrestne mere. Odplacna vrednost
je izracunana z razmejitvijo premije ali diskonta ob pridobitvi skozi dobo do zapadlosti nalozbe.
Vsi dobicki in izgube iz nalozb, ki so vrednoteni po odplaéni vrednosti, so pripoznani v izkazu
poslovnega izida (odtujitev, oslabitev ali u¢inki amortiziranja diskonta/premije).

NaloZbe, razporejene v skupino do zapadlosti, so pripoznane na dan poravnave.

3. Finanéne nalozbe v posojila

Posojila in terjatve so financna sredstva z dolo¢enimi ali doloéljivimi pla€ili, s katerimi se ne trguje
na organiziranem trgu. Ta skupina vkljuéuje tako posoijila in terjatve, ki jih pridobi podjetje, kot tudi

posojila in terjatve, ki izvirajo iz podjetja. Posojila in terjatve so vrednotene po metodi odplacne
vrednosti z uporabo metode efektivne obrestne mere in so pripoznane na dan poravnave.
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4. Za prodajo razpolozljiva financna sredstva

Po za€etnem pripoznanju so vse nalozbe, ki jih druzba opredeli kot skupino za prodajo razpoloZljiva
finanéna sredstva, vrednotene po posteni vrednosti oziroma po nabavni vrednosti, ¢e poStene
vrednosti ni mogoce zanesljivo dologiti. Dobicki in izgube nalozb, ki so razpoloZljive za prodajo,

so pripoznani v kapitalu kot neto nerealizirani kapitalski dobicki iz finanénih nalozb za prodajo,
dokler nalozba ni prodana ali kakor koli drugaée odtujena. Ce je nalozba oslabljena, je oslabitev
pripoznana v izkazu poslovnega izida.

Nabave in prodaje posameznih finan¢nih naloZzb, razporejenih v skupine, ki so razpolozljive za
prodajo, so pripoznane na dan trgovanja; to je dan, ko se je druzba zavezala, da bo posamezno
sredstvo nabavila ali prodala.

Slabitev finanénih nalozb, razporejenih v skupino za prodajo razplozljiva financéna sredstva

Druzba redno preverja potrebo po slabitvi finanénih nalozb, ki so razporejene v skupino za prodajo
razpoloZljiva finanéna sredstva. Druzba slabi naloZbe, katerih vrednost se je v porocevalskem
obdobju pomembneje zniZala in/ali pa je takSno znizanje dolgoroéne narave. Druzba ocenjuje,

da je praviloma izpolnjena predpostavka o pomembnej$em zniZanju vrednosti lastniSkih nalozb v
primeru, ko negativno prevrednotenje v kapitalu skupaj z morebitnimi te¢ajnimi razlikami preseze
20 % nabavne vrednosti predmetne lastniSke finanéne nalozbe. V tem primeru druzba praviloma
takSne lastniSke nalozbe slabi, in sicer v celotnem znesku v kapitalu akumuliranega negativnega
prevrednotenja in morebitnih te€ajnih razlik.

Druzba slabi le tiste dolZzniSke nalozbe, razporejene v skupino za prodajo razpoloZljiva sredstva,

za katere kot dober gospodar oceni, da njihova glavnica ob zapadlosti ne bo poplacana ali pa ne
bo poplacana v celoti. V prvem primeru takSne dolzniske naloZbe praviloma slabi na vrednost 0
evrov, v drugem primeru pa takSne dolzniSke nalozbe praviloma slabi na tisti odstotek glavnice,

za katerega oceni, da bo ob zapadlosti zanesljivo poplacana. V slednjem primeru druzba takSnih
dolzniSkih nalozb, v kolikor nimajo materialnega vpliva na raCunovodske izkaze, ne vrednoti po
odplaéni vrednosti, pa¢ pa po ocenjeni izterljivi vrednosti. Preraéun je narejen le v primeru obstoja
objektivnega dokaza, da slabitev ni ve¢ potrebna.

Pomembne raéunovodske presoje in ocene

Rezervacije za nedoseganje zajamcene donosnosti

Druzba oblikuje dolgoroéne rezervacije, ¢e ugotovi, da zajaméena vrednost sredstev preseze
dejansko vrednost sredstev posameznega zavarovanca/clana, in sicer v viSini ugotovljenega

primanjkljaja, tj. vsote razlik med zajam¢enimi sredstvi zavarovanca/¢lana in dejansko vrednostjo
sredstev zavarovanca/clana.

KAZALO
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Rezervacije za primanjkljaj sredstev na KS PPS

Kapitalska druzba, d. d., kot upravljavec Kritnega sklada PPS mesec¢no ugotavlja znesek
matemati¢nih rezervacij in neto stanje sredstev KS PPS. Ce ugotovi, da obstaja presezek
matematiénih rezervacij nad neto stanjem sredstev KS PPS, oblikuje v vi§ini omenjenega presezka
ustrezne rezervacije.

Slabitve vrednosti nalozb

Na dan bilance stanja upravljavec oceni, ali obstaja nepristranski dokaz o morebitni oslabljenosti
finanéne nalozbe ali skupine finanénih nalozh. Ce dokaz obstaja, je tak$na finan€na nalozba
prevrednotena zaradi oslabitve. Izguba, ki nastane zaradi oslabitve, je pripoznana v poslovnem izidu.
Nekratkoroéna sredstva (skupina za odtujitev) za prodajo

Nekratkoro¢na sredstva (skupina za odtujitev) za prodajo so nekratkoro¢na sredstva (skupina za
odtujitev), za katerih knjigovodsko vrednost se utemeljeno predvideva, da bo poravnana predvsem
s prodajo v naslednjih dvanajstih mesecih in ne z nadaljnjo uporabo.

Ko je sredstvo opredeljeno kot nekratkoro¢no sredstvo za prodajo ali uvr§€eno v skupino za
odtujitev za prodajo ali ko se odpravi pripoznanje, odvisno od tega, kaj se zgodi prej, se preneha
amortizirati. TakSno nekratkorocno sredstvo (skupina za odtujitev) za prodajo je vrednoteno po
knjigovodski vrednosti ali poSteni vrednosti, zmanjSani za stroSke prodaje, in sicer po tisti, ki je
manj$a, razen finanénih sredstev, ki so vrednotena po posteni vrednosti v skladu s SRS 3.
Poslovne in druge terjatve

Poslovne terjatve so pripoznane v vrednosti izdanih raéunov, zmanjSani za morebitne popravke
vrednosti. Ocena popravkov vrednosti je zasnovana na podlagi razumnega pri¢akovanja druzbe, da
poplacilo ni vec verjetno v celoti oziroma dolo¢enem znesku.

Denar in denarni ustrezniki

Denar in denarni ustrezniki vklju€ujejo denar pri banki in v blagajni ter kratkoroéne depozite z
zapadlostjo do treh mesecev.

Delniski kapital

Navadne delnice so razvr§cene v kapital. Direktni dodatni stroski izdaje novih delnic, zmanjSani za
davéne ucinke, bremenijo kapital.
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Prejeti krediti in posojila

Vsi krediti in posojila so na zaGetku pripoznani po poSteni vrednosti, zmanj$ani za stroSke
pridobitve posameznega posojila. Po za¢etnem pripoznanju so posojila vrednotena po metodi
odplaéne vrednosti z uporabo metode efektivne obrestne mere skozi izkaz poslovnega izida. Pri
tem so upoStevani stro$ki pridobitve in kakrsni koli diskonti ali premije pri pridobitvi.

Pri izlocitvi teh obveznosti so dobicki ali izgube pripoznani v izkazu poslovnega izida.
Rezervacije

Druzba pripozna rezervacije, kadar obstajajo zaradi preteklega dogodka sedanje obveze (pravne
ali posredne) in je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki omogocajo
gospodarske koristi in je mogoce zanesljivo oceniti znesek obveze. Znesek, pripoznan kot
rezervacija, je najboljSa ocena izdatkov, potrebnih za poravnavo obstojece obveze na dan bilance
stanja. Ko je pomembna tudi ¢asovna vrednost denarja, so rezervacije dolo¢ene na podlagi
diskontiranih denarnih tokov z diskontno stopnjo (pred davki), ki izraza ¢asovno vrednost denarja;
kier je ustrezno, je vkljuéeno tudi morebitno tveganje posamezne obveznosti. Ce druzba dologi
rezervacije na podlagi diskontiranih denarnih tokov, so skozi leta pripoznana poveéanja v neto
sedanji vrednosti kot finan¢ni odhodki.

Kjer je pricakovano, da bodo nekatere ali vse izdatke, potrebne za poravnavo rezervacije, povrnile
druge stranke, so povracila pripoznana kot posebno sredstvo, vendar samo, ce je prejem skoraj
gotov. V tem primeru so stro$ki rezervacije izkazani zmanjSani za pri¢akovano povracilo stroSkov.

Zasluzki zaposlencev

Med stroSke dela spadajo place, ki pripadajo zaposlencem, v kosmatem znesku, nadomestila

pla¢ v kosmatem znesku, ki bremenijo podijetje, dajatve v naravi, darila in nagrade zaposlencem,
odpravnine, ki so izplacane zaposlenim, ter vse dajatve, ki so obrac¢unane od nastetih postavk in
bremenijo izplaéevalca. Druzba navedene stroSke pripoznava kot tekoce stro$ke obdobja. Druzba
pripoznava tudi morebitne bodocCe stroSke na podlagi kolektivhe pogodbe v zvezi z zaposlenimi.
Omenjeni stroski so pripoznani za celotno obdobje zaposlitve posameznih zaposlenih, na katere se
nanasa kolektivna pogodba.
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Finanéni in poslovni najem
Druzba kot najemojemalec

Druzba pripozna finan¢ni najem, ko je velika ve¢ina tveganj in koristi predmeta najema prenesena
na druzbo. Finanéni najem je pripoznan v bilanci stanja kot sredstvo in kot dolg v znesku, ki je na
zacetku najema enak poSteni vrednosti v najem vzetega sredstva ali sedanji vrednosti najmanjSe
vsote najemnin, ¢e je ta manj$a. Placila najemnine so razporejena med finanéne odhodke in
zmanj$anje neporavnanega dolga. Finanéni odhodki so razporejeni na obdobja med trajanjem
najema z uporabo metode efektivne obrestne mere. Finanéni odhodki so pripoznani neposredno v
izkazu poslovnega izida.

Sredstva v finanénem najemu se amortizirajo skozi ocenjeno dobo uporabnosti oziroma skozi dobo
trajanja finanénega najema, odvisno od tega, kaj je krajse.

Poslovni najem je najem, kjer najemodajalec zadrzi veliko ve€ino tveganj in koristi, povezanih z
lastniStvom posameznega predmeta najema. Najemnine so v izkazu poslovnega izida pripoznane
kot odhodek po enakomerni ¢asovni metodi v celotni dobi najema.

Druzba kot najemodajalec

Ko je prenesena velika vecina tveganj in koristi predmeta na najemojemalca, druzba izknjizi
sredstvo in pripozna terjatev iz finanénega najema. Placila najemnine so razporejena med
financne prihodke in zmanjSanje terjatev. Finanéni prihodki so razporejeni na obdobja med
trajanjem najema po metodi efektivne obrestne mere. Finanéni prihodki so pripoznani neposredno
v izkazu poslovnega izida.

Najemnine, prejete za sredstva v poslovnem najemu, so evidentirane kot prihodki po enakomerni
¢asovni metodi v celotni dobi najema.

Prihodki

Prihodki so pripoznani, e je pove€anje gospodarskih koristi v obracunskem obdobju povezano
s povecanjem sredstev ali zzmanj$anjem dolgov in je to poveéanje oziroma zmanj$anje mogoce
zanesljivo izmeriti. Prihodki in povecanja sredstev oziroma zmanj$anja dolgov so torej pripoznani
hkrati. Lo¢imo naslednje vrste prihodkov:
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1. Prihodki iz naslova provizij

Kapitalska druzba, d. d., je upravi€ena do povracila vstopnih in izstopnih stroSkov ter do letne
provizije za upravljanje premoZenja pokojninskih skladov. Vstopni stroski so obra¢unani v odstotku
od vpladane premije, izstopni stroski v odstotku od odkupne vrednosti ob prenehanju, provizija

za upravljanje pa v odstotku od povpreéne Ciste letne vrednosti sredstev sklada za obdobje
varéevanja.

a. Vstopna provizija

Druzba za opravljanje svoje dejavnosti skladno s pokojninskim na¢rtom zara¢unava vstopno
provizijo, kar pomeni, da se zbrana sredstva, ki so prenesena v posamezni pokojninski sklad,
zmanj$ajo za vstopne stroSke, sklad pa upravlja sredstva v okviru ¢iste premije. Vstopna provizija
je obrac¢unana v odstotku od vpla¢ane premije ob njenem vplagcilu.

b. Upravljavska provizija

Druzba Stirim vzajemnim pokojninskim skladom zaraunava upravljavsko provizijo, kar pomeni, da
je mese€na vrednost sredstev posameznih skladov zmanjSana za upravljavske stroske. Provizija
za upravljanje skladov je izra€unana kot odstotek od povprecne Ciste letne vrednosti sredstev
posameznega sklada, izracunane kot aritmeti¢na sredina Cistih vrednosti sredstev sklada na
dneve konverzije v teko¢em letu.

c. lzstopna provizija

Druzbi v skladu s pokojninskim na¢rtom pripada izstopna provizija, kar pomeni, da je odkupna
vrednost zmanj$ana za izstopne stroSke in tak§no €isto vrednost nato dobi posameznik, ki je
prekinil zavarovanje. lzstopna provizija je obra¢unana v odstotku od odkupne vrednosti ob njenem
unovcenju oziroma izpla€ilu.

2. Obresti

Prihodki od obresti so obracunani in pripoznani na podlagi efektivne obrestne mere.

3. Dividende

Dividende so pripoznane, ko druzba pridobi pravico do izpladila.

4. Prihodki od najemnin

Prihodki od najemnin, ki izvirajo iz nalozbenih nepremic¢nin, so pripoznani enakomerno skozi ¢as
trajanja posamezne najemne pogodbe.
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Davki
1. Teko¢i davki

Obveznost oziroma terjatev za teko¢e davke za sedanja in pretekla obdobja je izmerjena v znesku,
ki ga druzba pri¢akuje, da ga bo placala oziroma dobila od davéne uprave. Obveznosti ali terjatve
za tekoCe davke so izmerjene na podlagi davénih stopenj, veljavnih na dan bilance stanja.

2. Odlozeni davki

OdloZene terjatve in obveznosti za davek iz dobi¢ka so obracunane po metodi obveznosti v bilanci
stanja. Pripoznane so samo odloZene terjatve in obveznosti, ki izhajajo iz za¢asnih razlik.

OdloZena terjatev za davek je pripoznana tudi za neizkori§éene davéne izgube in neizkori$¢ene

davéne dobropise, ki so preneseni v naslednje obdobje, ¢e obstaja verjetnost, da bo v prihodnje
na razpolago obdavéljivi dobicek, v breme katerega bo mogoc€e uporabiti neizkoris¢ene davéne
izgube in neizkoriS¢ene davéne dobropise.

Terjatve za odloZene davke so pregledane na dan bilance stanja in so oslabljene za tisti del
terjatev, za katerega ni ve¢ mogoce pricakovati, da bo v prihodnosti obstajal ustrezen obdav¢ljivi
dobicek, v breme katerega bo mogoce uporabiti neizkoriS¢ene davéne izgube.

Obveznosti ali terjatve za odloZene davke so izmerjene na podlagi davénih stopenj, za katere
se pri¢akuje, da bodo uporabljene, ko bo sredstvo realizirano ali obveznost plac¢ana. Pri tem so
upostevane davcne stopnje (in davéni predpisi), veljavni ali blizu sprejetja na dan bilance stanja.

Terjatve in obveznosti za odloZeni davek so pobotane, ¢e in samo ¢e ima podjetje zakonsko
pravico pobotati odmerjene terjatve za davek in odmerjene obveznosti za davek ter se terjatve in
obveznosti za odloZeni davek nanaSajo na davek iz dobicka, ki pripada isti davéni oblasti.

OdloZeni davek je pripoznan neposredno v breme ali dobro kapitala, ¢e se davek nanasa na
postavke, pripoznane neposredno v breme ali dobro kapitala.

Prekinitev pripoznavanja financnih instrumentov
Finanéno sredstvo je izknjizeno, ko so prenesena tveganja in koristi in kontrola nad pogodbenimi

pravicami, povezanimi s finanénim instrumentom. Finan¢na obveznost je izknjizena, ko je
poplacana, ukinjena ali zastarana.
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Izpeljani financni instrumenti

Druzba uporablja finan¢ne instrumente, kot na primer terminske pogodbe in obrestne zamenjave,
da zavaruje svoja tveganja, povezana z obrestnimi merami in nihanjem tujih valut. Izpeljane
finanéne instrumente pripozna po posteni vrednosti.

PoStena vrednost terminske pogodbe je dolo¢ena na podlagi sedanjega te¢aja za pogodbe s
podobno zapadlostjo. PoStena vrednost obrestnih zamenjav je dolo€ena na podlagi trzne vrednosti
podobnih instrumentov.

Racunovodsko varovanje pred tveganjem se deli na varovanje poStene vrednosti, kjer je varovana
izpostavljenost spremembam poStene vrednosti pripoznanih sredstev in obveznosti, ter varovanje

denarnih tokov, kjer je varovana spremenljivost denarnih tokov, ki izhaja iz posameznega tveganja,
povezanega s pripoznanim sredstvom ali obveznostjo ali pricakovano transakcijo.

Vsi dobicki in izgube, povezani s prevrednotenjem instrumentov za zavarovanje pred tveganjem
spremembe postene vrednosti, so takoj pripoznani v izkazu poslovnega izida. Dobicki in izgube,
ki so nastali zaradi prevrednotenja varovane postavke in se nanasajo na zavarovano tveganje

na zavarovani postavki, so obrac¢unani v breme/dobro te postavke in so pripoznani v izkazu
poslovnega izida. Ce je varovana postavka sredstvo/obveznost, na katero so obraunane obresti,
se pripisani u¢inki varovanja amortizirajo skozi obdobje do zapadlosti.

Pri varovanju denarnih tokov pred tveganjem so dobicki in izgube od instrumenta za varovanje
pred tveganjem pripoznani za ucinkoviti del varovanja v kapitalu. U¢inki neu€inkovitega
varovanja so pripoznani v izkazu poslovnega izida. Ce zavarovana obveza rezultira v pripoznanju
nefinanénega sredstva, se v trenutku pripoznanja sredstva temu pripiSe u¢inek varovanja, ki je bil
predhodno knjizen v kapital. V drugih primerih se dobicek ali izguba od instrumenta za varovanje
pred tveganjem v naslednjih letih prenese v izkaz poslovnega izida in pobota vpliv spremembe
vrednosti varovane postavke v poslovnem izidu.

Uginki iz prevrednotenja izpeljanih finanénih instrumentov, ki ne izpolnjujejo zahtev za
racunovodsko varovanje pred tveganjem, so pripoznani neposredno v izkazu poslovnega izida.

Racunovodsko obra¢unavanje varovanja pred tveganjem je prekinjeno, ko finanéni instrument za
varovanje pred tveganjem potece ali je prodan oziroma ne izpolnjuje ve¢ zahtev za racunovodsko
obravnavanje varovanja pred tveganjem. Dobicki in izgube, nabrani pri izpeljanih finanénih
instrumentih, ki jih druzba pripozna v kapitalu, so zadrZani v kapitalu, dokler ni izvedena predvidena
transakcija. Ce se ni¢ veé ne pri¢akuje, da bo izvedena predvidena transakcija, so nabrani dobi¢ki
in izgube, pripoznani v kapitalu, preneseni v izkaz poslovnega izida v teko¢em letu.
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Izkaz denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov je sestavljen po posredni metodi (razlicica Il) iz podatkov hilance stanja na
dan 31. 12. 2009, iz podatkov bilance stanje na dan 31. 12. 2008, iz podatkov izkaza poslovnega izida
za leto 2009 in iz dodatnih podatkov, ki so potrebni za prilagoditev prejemkov in izdatkov ter za
ustrezno razc¢lenitev pomembnejSih postavk.

Financno upravljanje in upravljanje tveganj
Finanéno upravljanje

Druzba izvaja sprejeto finanéno politiko do bank in finan¢nih ustanov s ciljem optimizirati
upravljanje denarnih sredstev.

Upravljanje finanénih tveganj

Hitro prilagajanje trznim razmeram prina$a potrebo po odpravljanju in ¢im bolj u¢inkovitem
obvladovanju tveganj, kar je pogoj za uspesno poslovanje vsake gospodarske druzbe. Zato je
upravljanje tveganj pri izvrSevanju aktivnosti za doseganje ciljev Kapitalske druzbe, d. d., kljuénega
pomena. Uporaba standardnih metodologij upravljanja tveganj omogoca kakovostno ocenjevanje
vseh vrst tveganj, pravo¢asno odzivanje in zmanjSevanje izpostavljenosti tveganjem.

Kot najpomembnejSe vrste tveganj pri svojem poslovanju je Kapitalska druzba, d. d., opredelila
kreditno, trzno, likvidnostno in operativno tveganje. V letu 2009 je druzba nadaljevala z aktivnostmi
za uporabo izvedenih finan¢nih instrumentov za potrebe varovanja pred tveganiji. V letu 2010 pa bo
znamenom dolgoro¢nega izboljSanja upravljanja premozenja Se naprej razvijala in nadgrajevala
celoten sistem upravljanja tveganj. Najpomembnejsi elementi na tem podrocju so zakljucek
projekta uvajanja informacijske podpore za portfeljski nacin upravljanja premozZenja, nadgradnja
sistema limitov ter optimizacija procesa upravljanja s tveganji.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je pri nalozbah v dolZniSke vrednostne papirje upravljano s postavljanjem omejitev
glede izpostavljenosti do posameznega izdajatelja. Kapitalska druzba, d. d., ima natanéno doloc¢ene
postopke za spremljanje kreditne izpostavljenosti do nalozb v instrumente finanénih institucij.
Kreditno tveganje obvladuje tudi s panoZno razprsitvijo nalozb in s sprotnim spremljanjem poslovanja
druzb. V okviru internih predpisov je doloena boniteta poslovnega partnerja z lastnim modelom ter z
bonitetnimi ocenami agencij Standard & Poor's, Fitch in Moody's. Odlo¢anje o odobritvi nalozb je na
podlagi predlogov internih odborov v pristojnosti uprave Kapitalske druzbe, d. d.
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Tveganje spremembe cen vrednostnih papirjev

Razprsitev dela nalozb Kapitalske druzbe, d. d., v tujino je zmanj$ala odvisnost portfelja
dolgoroénih nalozb od gibanja tec¢ajev na slovenskem kapitalskem trgu. Skladno z naloZzbeno
politiko bo Kapitalska druzba, d. d., tudi v letu 2010 nadaljevala razprsitev dela nalozb v tujino.

Za podrocje nalozb v tuje lastniske in dolzniSke vrednostne papirje je Kapitalska druzba, d. d.,
sprejela strategiji upravljanja. Spremljanje in merjenje tveganj poteka na tedenski ravni z
izratunom tvegane vrednosti (V@R), kjer je uporabljena metoda izraéuna Monte Carlo, in sicer
lo¢eno za lastniske ter dolZzniSke vrednostne papirje. Prav tako je za portfelj tujih lastniSkih nalozb
kot mera sistemati¢nega tveganja tedensko racunan kazalec beta.

Tveganje spremembe deviznih teéajev

Pri upravljanju dela osnovnega premozenja, ki je naloZen v tujih valutah, je Kapitalska druzba,
d. d., izpostavljena tudi tveganju spremembe deviznih tecajev. Valutno tveganje je spremljano
in upravljano dnevno. Za obvladovanje tveganja v zvezi s spremembami deviznih tecajev je
Kapitalska druzba, d. d., poleg promptnih nakupov in prodaj deviz v letu 2009 uporabljala tudi
valutne terminske posle in devizne zamenjave.

Obrestno tveganje

Kapitalska druzba, d. d., se z nalaganjem sredstev v dolzniske vrednostne papirje in depozite
izpostavlja tveganju, ki je povezano s spremembo vrednosti nalozb zaradi spremembe obrestne
mere. Pri tujih dolzniskih vrednostnih papirjih so sredstva naloZena glede na izbrani referencni
portfelj oziroma indeks. Poleg tega notranji odbori druzbe tedensko spremljajo gibanje obrestnih
mer ter analize in napovedi udeleZzencev trga, na podlagi katerih dajejo naloZzbene predloge.

Tveganja, ki izhajajo iz spremembe obrestnih mer, Kapitalska druzba, d. d., minimizira s
prestrukturiranjem portfelja glede na trzne razmere, z zmanjSevanjem povprec¢nega trajanja
obvezniskih portfeljev.

Pri ugotavljanju izpostavljenosti obrestnemu tveganju Kapitalska druzba, d. d., izvaja tudi analizo
obcutljivosti. Tabela 16 prikazuje oceno vpliva spremembe obrestne mere za 50 bazi¢nih tock na
neto obrestne prihodke in kapital.

Likvidnostno tveganje

Zaradi nizke likvidnosti slovenskega kapitalskega trga likvidnostno tveganje obstaja pri vecini
nalozb Kapitalske druzbe, d. d., vdomace lastniSke in dolZni$ke vrednostne papirje, najvecje

pa je pri netrznih nalozbah. Pri razprSitvi dela nalozb v tujino Kapitalska druzba, d. d., zmanjSuje
likvidnostno tveganje tako, da premoZenje vlaga le v bolj likvidne vrednostne papirje. Poleg tega
likvidnostno tveganje omejuje tudi z naértovanjem in dnevnim spremljanjem denarnih tokov
portfelja ter z nalozbami omejenega dela premozenja v visoko likvidne instrumente denarnega trga.

KAZALO



KAZALO Letno porocilo Kapitalske druzbe, d. d., za leto 2009

Racunovodski izkazi

Operativno tveganje

Kljuéni dejavniki operativnega tveganja v Kapitalski druzbi, d. d., so kadri, poslovni procesi,
informacijska tehnologija, organizacijska ureditev in zunanji dogodki. Operativno tveganje
Kapitalska druzba, d. d., obvladuje s sistemom pooblastil, opredelitve poslovnih procesov in
ustrezne usposobljenosti zaposlenih. Za dodatno zmanj$anje operativnih tveganj, povezanih z
informacijsko tehnologijo, in za obvladovanje trznih tveganj bo Kapitalska druzba, d. d., predvidoma
v prvi polovici leta 2010 zakljuéila s posodobitvijo informacijske podpore za upravljanje vseh vrst
premozenja.

Tveganja povezana z nalozbami, v katerih ima Kapitalska druzba, d. d., pomemben delez

Kapitalska druzba, d. d., posveca posebno pozornost obvladovanju tveganj, ki izhajajo iz nalozb,

v katerih ima pomemben deleZ. Organizacijsko tveganja obvladujejo predvsem v Sluzhi za
korporativno upravljanje, kjer je za vsako nalozbo zadolZen dolo¢en upravljavec. Spremljanje
odvisnih druzb poteka na podlagi meseénih raéunovodskih izkazov, ki jih druzbe posredujejo
Kapitalski druzbi, d. d. Na podlagi pomembnejSih odstopanj mesecnih rezultatov poslovanja od
nacrtovanih, upravljavec o odmikih poro¢a na nalozbenem odboru upravi ter predlaga ustrezne
ukrepe. Podobno spremljanije, ki temelji na podlagi €etrtletnih rezultatov, praviloma poteka tudi v
druzbah, ki niso odvisne druzbe, vendar pa ima Kapitalska druzba, d. d., v njih pomembne lastniSke
deleZe. Zaradi prenosa desetih kapitalskih nalozb na druzbo PDP, d. d., v decembru 2009 bo v
prihodnje precejSen del obvladovanja tveganj potekal tudi v tej druzbi.

Sestavni del obvladovanja teh tveganj je tudi v februarju 2009 sprejet Kodeks korporativnega
upravljanja, ki opredeljuje izvr§evanje €lanskih pravic v druzbah, kjer ima Kapitalska druzba, d. d.,
lastniSke deleZe. Kodeks predstavlja komunikacijsko orodje do vseh nosilcev funkcij v Kapitalski
druzbi, d. d., in obenem pomeni javno razkritje politike korporativnega upravljanja in glasovanja ter
postopkov odloéanja o uporabi svojih glasovalnih pravic skladno s standardi mednarodne dobre
prakse. Z njegovim sprejetjem je Kapitalska druzba, d. d., od druzb, v katerih ima lastniSke delezZe,
dolocila svoja pricakovanja uéinkovitega upravljanja in preglednega delovanja.
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10.10 Razélenitev in pojasnila k raéunovodskim izkazom
10.10.1 Pojasnila k izkazu poslovnega izida
Pojasnilo st. 1

Cisti prihodki od prodaje

v 000 EUR

2009 2008

Prihodki od upravljanja skladov 11.203 10.413
Prihodki od najemnin 1.533 502
Drugi prihodki od prodaje 15 1
Skupaj 12.751 10.916

Vsi ¢isti prihodki od prodaje v viSini 12.751 tiso¢ evrov so bili ustvarjeni na domac¢em trgu. Najvecji
del prihodkov od najemnin odpade na najemnine nalozbenih nepremicnin.

Pojasnilo st. 2

Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)

v 000 EUR

2009 2008
Prihodki od ukinitve dolgoro¢nih rezervacij 19.592 0
Prevrednotovalni poslovni prihodki 0 1.517
Skupaj 19.592 1.517

Prihodki od ukinitve dolgoro¢nih rezervacij v visini 19.592 tiso¢ evrov so prihodki od odprave
rezervacij, ki so bile oblikovane za nedoseganje zajaméene donosnosti pokojninskih skladov v
viSini 16.685 tiso€ evrov, prihodki od odprave rezervacij, ki so bile oblikovane zaradi primanjkljaja
sredstev na KS PPS v znesku 2.880 tiso¢ evrov, in prihodki od odprave rezervacij, ki so bile
oblikovane za prejete tozbe in pravne spore v znesku 27 tiso¢ evrov.

Prevrednotovalni poslovni prihodki v letu 2008 so poslovni prihodki od prodaje osnovnih sredstev v
vi§ini 1.517 tiso¢ evrov. Vecina prihodkov od prodaje osnovnih sredstev je bila ustvarjena s prodajo
Neboati¢nika.
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Pojasnilo st. 3

Stroski blaga, materiala in storitev

leto 2009

v 000 EUR
2009 2008
Stroski materiala 454 517
Stroski storitev 3.613 4.059
Skupaj 4.067 4576

Stroski materiala

Stroski materiala pomenijo stroske energije, odpis drobnega inventarja, stroske pisarniSkega

materiala in strokovne literature ter druge stroSke materiala.

Stroski storitev

Stroski storitev pomenijo stroske transportnih storitev, stroSke storitev v zvezi z vzdrzevanjem

poslovnih stavb in osnovnih sredstev, stroske najemnin, povracila stroSkov zaposlencem v

zvezi z delom, stroSke placilnega prometa in bancnih storitev ter zavarovalne premije, stroSke

intelektualnih in osebnih storitev, stroSke reklam in reprezentance, stroSke storitev fizinih oseb

ter stroske drugih storitev.

Stroski revizije

v 000 EUR
2009 2008
Revidiranje letnega porocila 81 74
Druge storitve dajanja zagotovil
Storitve davénega svetovanja
Druge nerevizijske storitve 47
Skupaj 81 121
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Pojasnilo st. 4

Stroski dela

v 000 EUR

2009 2008

Place zaposlencev 3.386 3.489

Nadomestila pla¢ zaposlencev 98 82

Stroski dodatnega pokojninskega zavarovanja zaposlencev 202 128

Regres za letni dopust, povracila in drugi prejemki zaposlencev 499 580

Delodajaléevi prispevki od pla¢, nadomestil plac¢, bonitet, povragil in 571 604

drugih prejemkov zaposlencev
Druge delodajalCeve dajatve od pla¢, nadomestil pla¢, bonitet, povra€il in 0 101
drugih prejemkov zaposlencev
Skupaj 4.762 4.984
Pojasnilo st. 5

Odpisi vrednosti

v 000 EUR

2009 2008

Amortizacija 1.380 990

Amortizacija neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev 269 218

Amortizacija zgradb 307 307

Amortizacija garaz 1 5

Amortizacija opreme in nadomestnih delov 343 308

Amortizacija drobnega inventarja 2 2

Amortizacija naloZbenih nepremicnin 448 150

Prevrednotovalni poslovni odhodki 6 2

Prevrednotovalni poslovni odhodki neopredmetenih dolgoroénih sredstev 6 2

in opredmetenih osnovnih sredstev
Skupaj 1.386 992

Amortizacija neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev

Vsi stro$ki v viSini 269 tiso¢ evrov se nanaSajo na amortizacijo racunalniskih programov.
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Amortizacija zgradb

Med te stroSke so vkljuc¢eni stroski amortizacije poslovnih prostorov v lasti Kapitalske druzbe, d. d.,
v poslovnem objektu Stekleni dvor v vi$ini 307 tiso¢ evrov.

Amortizacija garaz

Vsi stroski v viSini 11 tiso¢ evrov se nanas$ajo na amortizacijo garaz v objektu Glavarjeva rezidenca.

Amortizacija opreme in nadomestnih delov

Najvecji delez odpade na stroSke amortizacije elektronske opreme v visini 201 tiso€ evrov, na leseno
opremo odpade 119 tiso€ evrov, na avtomobile 16 tiso¢ evrov in na drugo opremo 7 tiso¢ evrov.

Prevrednotovalni poslovni odhodki

Prevrednotovalni poslovni odhodki se nanasajo na prevrednotovalne poslovne odhodke za
neopredmetena dolgoro€na sredstva in opredmetena osnovna sredstva. Prevrednotovalni poslovni
odhodki zajemajo samo odhodke od prodaje osnovnih sredstev.

Pojasnilo st. 6

Drugi poslovni odhodki

v 000 EUR
2009 2008
Rezervacije 201 62.066
Drugi stroSki 0 41
Skupaj 201 62.107

Kapitalska druzba, d. d., je v letu 2009 oblikovala rezervacije za prejete tozbe in pravne spore v
visini 201 tiso¢ evrov.

Pojasnilo st. 7

Finanéni prihodki

v 000 EUR
2009 2008

Financni prihodki iz delezev 29.67 58.902
Finanéni prihodki iz drugih nalozb in iz danih posojil 19.891 20.319
Finanéni prihodki iz drugih nalozb 14.371 16.216
Finanéni prihodki iz danih posaoijil 5.520 4103
Skupaj 49.562 19.221
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Racunovodski izkazi

Financni prihodki iz delezev

v 000 EUR

2009 2008
Prihodki od dividend in delezev v dobi¢ku v podjetjih 15.225 24.133
Prevrednotovalni finanéni prihodki 671 924
Prihodki pri prodaji finan¢nih nalozb 13.775 33.845
Skupaj 29.67M 58.902

Prevrednotovalni finanéni prihodki vklju¢ujejo prihodke iz prevrednotenja finanénih instrumentov,
vrednotenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida, in prihodke iz te¢ajnih razlik za terjatve in
obveznosti.

Prihodki od dividend in drugih delezev v dobicku

v 000 EUR
Ime podijetja Znesek dividend v letu 2009
Krka, d. d. 3.668
Telekom Slovenije, d. d. 2.191
Elektrooptika, d. d. 1.622
Sava, d. d. 1.164
Loterija Slovenije, d. d. 1.058

Prihodki pri prodaji finanénih nalozb

Neto dobicki pri odtujitvah nalozb so nastali leta 2009 iz naslova vrednostnih papirjev, razporejenih
v skupino za prodajo.

Najvecji del prihodkov pri prodaji finanénih nalozb odpade na u¢inek prenosa gospodarskih druzb
na PDP, Posebno druzbo za podjetnisko svetovanije, d. d., v viSini 8.453 tiso¢ evrov.

V letu 2009 smo na podrocju upravljanja kapitalskih nalozb v celoti prodali 13 gospodarskih druzb
v skupni vrednosti 50.375 tiso¢ evrov. Pet gospodarskih druzb, pri katerih smo ustvarili najvecje
kupnine, so Unior, d. d., Paloma, d. d., Adria Airways, d. d., Elan Skupina, d. 0. 0., in Fotona, d. d. Pri
navedenih druzbah gre za prenos nalozb na druzbo PDP, d. d., v okviru dokapitalizacije PDP, d. d., s
stvarnimi vlozki.

KAZALO
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Racunovodski izkazi

Finanéni prihodki iz drugih nalozb in iz danih posojil

v 000 EUR
2009 2008
Obrestni prihodki 15.805 17.473
Prihodki od prevrednotenja terjatev, dolgov in posojil zaradi ohranitve 2.067 2510
vrednosti
Prihodki iz te€ajnih razlik 43 33
Prevrednotovalni prihodki terminskih poslov in poslov valutnih zamenjav 1.857 2.328
Prihodki od prevrednotenja depozitov in posojil, nominiranih v tuji valuti 167 135
Drugi prevrednotovalni prihodki 0 14
Drugi finanéni prihodki 2.019 336
Skupaj 19.891 20.319
Prihodki od obresti
v 000 EUR
2009 2008
Depoziti 5.352 3.954
Obveznice 10.173 12.695
Drugi vrednostni papirji 280 824
Skupaj 15.805 17.473
Pojasnilo st. 8
Finanéni odhodki
v 000 EUR
2009 2008
0dhodki od prodaje finanénih nalozh 20.795 3.882
0dhodki za obresti 1 39
Prevrednotovalni finan¢éni odhodki — slabitve 16.051 102.134
Odhodki iz slabitev lastni$kih nalozb, vrednotenih po posteni vrednosti 10.783 71.701
prek kapitala
Odhodki iz slabitev dolzniSkih nalozb, vrednotenih po posteni vrednosti 0 1.449
prek kapitala
Odhodki iz slabitev delnic in deleZev, vrednotenih po nabavni vrednosti 3.052 18.869
Odhodki iz slabitev obveznic, vrednotenih po odplaéni vrednosti 0 1.414
Odhodki od vrednotenj delnic, razporejenih po posteni vrednosti prek 0 4.963
poslovnega izida
Odhodki iz te€ajnih razlik 417 170
Prevrednotovalni odhodki poslov valutnih zamenjav 1.143 3.343
Drugi prevrednotovalni odhodki 656 225
Skupaj 36.847 106.055



Letno porocilo Kapitalske druzbe, d. d., za leto 2009

Racunovodski izkazi

Druzba je slabila lastniSke naloZbe, vrednotene po poSteni vrednosti prek kapitala, ki so
razporejene v skupino za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva, v skupnem znesku 10.783 tiso¢
evrov. Druzba je ocenila, da je izpolnjena predpostavka o pomembnejSem zniZanju vrednosti tistih
lastniSkih nalozb, katerih je negativno prevrednotenje v kapitalu skupaj z morebitnimi te¢ajnimi
razlikami preseglo 20 % nabavne vrednosti predmetne lastniske finan¢ne nalozbe. Druzba

je takSne lastniske nalozbe slabila v celotnem znesku v kapitalu akumuliranega negativnega
prevrednotenja in morebitnih te¢ajnih razlik.

Druzba je evidentirala odhodke iz slabitve delnice, vrednotene po nabavni vrednosti, v viSini 2.891
tiso€ evrov. Preostali odhodki iz slabitve predstavljajo slabitve delnice in deleZa, vrednotenih po
nabavni vrednosti, v viSini 161 tiso¢ evrov, ki jim je zaradi uvedbe ste¢ajnega postopka vrednost
oslabljena na ni¢ evrov.

Odhodki od prodaje finanénih nalozb v visini 20.795 tiso¢ evrov so odhodki, ki so nastali pri prodaji
vrednostnih papirjev. Najvecji del tega zneska odpade na uc¢inek prenosa gospodarskih druzb na

PDP, Posebno druzbo za podjetnisko svetovanije, d. d., v vi$ini 18.202 tiso¢ evrov.

Tecajne razlike

v 000 EUR
2009 2008
Prihodki iz te€ajnih razlik 43 33
Odhodki iz te¢ajnih razlik 417 170
Neto tecajne razlike 374 137
Neto tecajne razlike v letu 2009 so hile negativne in so znaSale 374 tiso¢ evrov.
Pojasnilo st. 9
Drugi prihodki
v 000 EUR
2009 2008
Druge neobic¢ajne postavke 39 120
Skupaj 39 120
Pojasnilo st. 10
Drugi odhodki
v 000 EUR
2009 2008
Odhodki za ZP1Z 49.000 49.000
Druge postavke 299 17.650
Skupaj 49.299 66.650

KAZALO
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Racunovodski izkazi

Skladno s sklepom Vlade Republike Slovenije z dne 22. 5. 2008 in Pogodbo o izvedbi sklepov Vlade
Republike Slovenije glede pokrivanja obveznosti Zavoda za pokojninsko in invalidsko zavarovanje
Slovenije iz sredstev Kapitalske druzbe, d. d., je Kapitalska druzba, d. d., v Ietu 2009 iz svojih
sredstev placala na ra¢un ZPIZ denarni znesek v visini 49.000 tiso¢ evrov. Ta predstavlja najvec;ji
del zneska drugih odhodkov. Kapitalska druzba, d. d., je vkljuéno s tem vplacilom v blagajno ZPI1Z
do zdaj vplacala 395.321 tisoC evrov.

Pojasnilo st. 11

Davek od dobicka

v 000 EUR

2009 2008

Poslovni izid obracunskega obdobja pred davki -14.618  -153.590
Davéno nepriznani odhodki 24.622 104.636
Popravki vrednosti zalog in terjatev 0 0
Oblikovanje rezervacij 0 0
Neobdavéeni prihodki 74.335 40.077
Davcne olajSave 0 0
Davéne izgube 0 0
Skupaj -64.331 -89.031
Davek od dobicka 0 0
Davek od tujih dividend do sporazuma 0 0

Kapitalska druzba, d. d., na dan 31. 12. 2009 ni imela obveznosti za pla¢ilo davka od dohodkov
pravnih oseb. Davek iz dobicka bi bil sicer izracunan na podlagi prihodkov in odhodkov, ki so
vklju€eni v izkaz poslovnega izida, skladno s slovenskimi racunovodskimi standardi in z Zakonom o
davku od dohodkov pravnih oseb (ZDDPQ-2) in obracunan po stopnji 21 % od davéne osnove.

Obracun davka od dohodkov Kapitalske druzbe, d. d., za leto 2009 je po mnenju uprave druzbe
ustrezen in je narejen na podlagi stali$¢, navedenih v nadaljevanju, ter na podlagi pridobljenih
mnenj davénih svetovalcev. Obstaja moZnost, da bi pristojni davéni organ zavzel drugaéno stali$¢e
do nekaterih vpra$anj, kar bi lahko imelo za posledico razlike med izkazanim stanjem davénih
obveznosti v raéunovodskih izkazih in ocenjenim zneskom davénega organa.

Kapitalska druzba, d. d., je skladno z dolo€ili Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju
(Ur. I. RS, §t. 106/99, s spremembami in dopolnitvami), s sklepom Vlade Republike Slovenije z dne
22. 5. 2008, pogodho z Zavodom za pokojninsko in invalidsko zavarovanje o izvedbi sklepov Vlade
Republike Slovenije glede pokrivanja obveznosti Zavoda za pokojninsko in invalidsko zavarovanje
Slovenije iz sredstev Kapitalske druzbe, d. d., v letu 2009 ter sklepom skup$¢ine o potrditvi
finanénega nacrta druzbe morala v blagajno ZPIZ v letu 2009 izvrsiti placilo v vrednosti 49.000 tiso¢
evrov. Kapitalska druzba, d. d., je v blagajno ZPIZ vplacala skupaj ze 395.321 tiso¢ evrov. Kapitalska
druzba, d. d., je ta vplaéila izkazala kot druge odhodke v izkazu poslovnega izida in kot davéno
priznane odhodke v izraGunu davéne obveznosti.
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Racunovodski izkazi

Izracun efektivne davéne stopnje, ki je razmerje med obra¢unanim davkom od dobicka in

poslovnim izidom obracunskega obdobja pred davki, v letu 2009 ni smiselna zaradi negativnega

poslovnega izida in negativne davéne osnove.

Pojasnilo st. 12

Odlozeni davek

OdloZeni davek od dobicka na dan 31. 12. 2009 vkljucuje:

Bilanca stanja

v 000 EUR

Izkaz poslovnega izida

31.12.2009 31.12.2008 2009 2008
OdloZeni davek od dobicka — obveznosti 66.802 50.708 0 60
Prevrednotenje za prodajo razpoloZljivih 66.802 50.708 0 0
finan€nih nalozb na po$teno vrednost
Celotne obveznosti iz odloZeni davek od 66.802 50.708 0 60
dobicka
OdloZeni davek od dobicka — terjatve 46.279 43.812 2.467 37.830
Prenesene izgube, ki so lahko uporabljene 30.672 18.696 11.976 18.696
za davcne olajSave
Popravki vrednosti 0S 0 0 -1
Popravki vrednosti terjatev 5 -5 5
Popravki za dividende 40 60 -20 60
Popravki vrednosti nalozh 15.365 24.855 -9.490 19.218
Rezervacije 202 196 6 -148
Celotna sredstva od odloZenih davkov na 46.279 43.812 2.467 37.830
dobicek
Netiranje terjatev in obveznosti za -20.523 -6.896 2.467 37.890

odlozeni davek

Zaradi spremembe stopnje davka od dohodka pravnih oseb z 21 % v letu 2009 na 20 % v letu 2010

je imela Kapitalska druzba, d. d., vizradunu odlozenega davka pozitiven vpliv na izkaz poslovnega

izida v znesku 2.314 tiso¢ evrov.

Razkritja za davéne izgube

V letu 2009 je Kapitalska druzba, d. d., dodatno ustvarila za 64.331 tiso¢ evrov davéne izgube, tako

da je imela na dan 31. 12. 2009 neizrabljeno davéno izgubo v skupnem znesku 153.362 tiso¢ evrov.

KAZALO
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Razkritje gibanja odlozenih davkov, pripoznanih neposredno v kapital

V000 EUR
Gibanje odlozZenih davkov 2009 2008
Stanjenadan1.1. 50.708 231.982
Spremembe na dan 1. 1. 0 0
Spremembe med letom 16.094  -181.274
Stanje na dan 31.12. 66.802 50.708

Obveznost za odloZeni davek na dan 31. 12. 2009 v viSini 66.802 tiso¢ evrov je posledica
prevrednotenja finan€nih nalozb, vrednotenih po posteni vrednosti prek kapitala.

Cisti dobiéek/izguba na delnico

Osnovni €isti dobicek/izguba na delnico je izra¢unan, ¢e Cisti dobicek/izgubo obradunskega
obdobja, ki pripada navadnim delni¢arjem, delimo s tehtanim povpreénim Stevilom v obra¢unskem
obdobju uveljavljajo€ih se navadnih delnic. Tehtano povprecno Stevilo uveljavljajocih se navadnih
delnic je izraGunano iz podatkov o $tevilu uveljavljajocih se navadnih delnic ob upostevanju
morebitnih odkupov in prodaj znotraj obdobja ter ¢asa, v katerem so bile delnice udelezene pri
ustvarjanju dobicka. Popravljeni €isti dobi¢ek/izguba na delnico upos$teva tudi vse potencialne
navadne delnice, ki izhajajo iz zamenljivih obveznic, opcij in rokovnih pogodb. Pri njegovem
izracunu sta Cisti dobic¢ek/izguba in Stevilo uveljavljajo¢ih se navadnih delnic prilagojena za ucinke
vseh popravljalnih potencialnih navadnih delnic, ki bi se pojavili, ¢e bi v obrac¢unskem obdobju
priSlo do njihove zamenjave v navadne delnice.

2009 2008
Cisti poslovni izid, ki pripada imetnikom navadnih delnic druzbe -12.151 -115.700
(v 000 EUR)
Prilagojeni Cisti poslovni izid, ki pripada imetnikom navadnih -12.151 -115.700
delnic druzbe (v 000 EUR)
Tehtano povprecno Stevilo navadnih delnic za osnovni €isti 730.450 730.450
dobicek na delnico
Prilagojeno povpreéno Stevilo navadnih delnic za izracun 730.450 730.450
prilagojenega Cistega dobicka na delnico
Cisti dobi¢ek/izguba na delnico (v EUR) -16,7 -158

Kapitalska druzba, d. d., na dan 31. 12. 2009 nima v posesti finan¢nih instrumentov, ki bi zahtevali
prilagoditev bodisi ¢istega poslovnega izida bodisi tehtanega povpreénega Stevila navadnih delnic.
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Pojasnilo st. 13

Cisti poslovni izid obracunskega obdobja

Cista izguba poslovnega leta v vi§ini 12.151 tiso& evrov bi se na podlagi prevrednotenja kapitala

zaradi ohranjanja kupne mo¢i na podlagi rasti cen Zivljenjskih potrebS¢in povecala za 15.958

tisoC evrov.

10.10.2 Pojasnila k bilanci stanja

Pojasnilo st. 14

Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve

Tabela 40: Pregled gibanja neopredmetenih sredstev in dolgoroé¢nih aktivnih ¢asovnih razmejitev v letu 2009

v 000 EUR
31.12. 2009 Neopredmetena Racunalniski Skupaj
sredstva v programiin druga
pridobivanju  neopredmetena
sredstva
Nabavna vrednost
Nabavna vrednost na dan 1. 1. 2009 220 2.290 2.510
Nove nabave 0 233 233
Odtujitve 0 0 0
Nabavna vrednost na dan 31. 12. 2009 220 2.523 2.743
Popravek vrednosti
Popravek vrednosti na dan 1. 1. 2009 0 1.241 1.241
Povecanja, prenosi 0 0 0
ZmanjSanja, odpisi 0 0 0
Amortizacija 0 269 269
Popravek vrednosti na dan 31. 12. 2009 0 1.510 1.510
Neodpisana vrednost
Neodpisana vrednost na dan 1. 1. 2009 220 1.049 1.269
Neodpisana vrednost na dan 31. 12. 2009 220 1.013 1.233

KAZALO
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Tabela 41: Pregled gibanja neopredmetenih sredstev in dolgorocnih aktivnih ¢asovnih razmejitev v letu 2008

v 000 EUR
31.12. 2008 Neopredmetena Racunalniski Skupaj
sredstva v programiin druga
pridobivanju  neopredmetena
sredstva
Nabavna vrednost
Nabavna vrednost na dan 1. 1. 2008 234 1.879 2.113
Nove nabave 11 an 422
Odtujitve -25 0 -25
Nabavna vrednost na dan 31. 12. 2008 220 2.290 2.510
Popravek vrednosti
Popravek vrednosti na dan 1. 1. 2008 0 1.023 1.023
Povecanja, prenosi 0 0 0
Zmanj$anja, odpisi 0 0 0
Amortizacija 0 218 218
Popravek vrednosti na dan 31. 12. 2008 0 1.241 1.241
Neodpisana vrednost
Neodpisana vrednost na dan 1. 1. 2008 234 856 1.090
Neodpisana vrednost na dan 31. 12. 2008 220 1.049 1.269
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Pojasnilo st. 15

Opredmetena osnovna sredstva

Tabela 42: Pregled gibanja opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2009

v 000 EUR
31.12. 2009 Zgradbe Druge Opredmetena  Predujmiza Skupaj
naprave osnovna pridobitev
in oprema sredstvav opredmetenih
pridobivanju osnovnih
sredstev
Nabavna vrednost
Nabavna vrednost na dan 10.213 2.591 0 770 13.574
1.1.2009
Nove nabave 0 77 0 6.923 7.000
Odtujitve 0 -66 0 -7.693 -1.759
Nabavna vrednost na dan 10.213 2.602 0 0 12.815
31.12. 2009
Popravek vrednosti
Popravek vrednosti na dan 1.128 1.812 0 0 2.940
1.1. 2009
Povecanja, prenosi 0 0 0 0 0
ZmanjSanja, odpisi 0 -46 0 0 -46
Amortizacija 318 345 0 0 663
Popravek vrednosti na dan 1.446 211 0 0 3.557
31.12. 2009
Neodpisana vrednost
Neodpisana vrednost na dan 9.085 779 0 770 10.634
1.1.2009
Neodpisana vrednost na dan 8.767 491 0 0 9.258
31.12. 2009



KAZALO

Letno porocilo Kapitalske druzbe, d. d., za leto 2009

Racunovodski izkazi

Tabela 43: Pregled gibanja opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2008

v 000 EUR
31.12. 2008 Zgradbe Druge Opredmetena  Predujmiza Skupaj
naprave osnovna pridobitev
inoprema sredstvav opredmetenih
pridobivanju osnovnih
sredstev
Nabavna vrednost
Nabavna vrednost na dan 9.801 2.405 9 0 12.215
1.1.2008
Nove nabave 412 432 0 5.574 6.418
Odtujitve 0 -246 -9 -4.804 -5.059
Nabavna vrednost na dan 10.213 2,591 0 770 13.574
31. 12. 2008
Popravek vrednosti
Popravek vrednosti na dan 817 1.707 0 0 2.524
1.1.2008
Povecanja, prenosi 0 0 0 0 0
Zmanj$anja, odpisi 0 -246 0 0 -246
Amortizacija 311 351 0 0 662
Popravek vrednosti na dan 1.128 1.812 0 0 2.940
31. 12. 2008
Neodpisana vrednost
Neodpisana vrednost na dan 8.984 698 9 0 9.691
1.1.2008
Neodpisana vrednost na dan 9.085 719 0 770 10.634
31.12. 2008
Tabela 44: Neodpisana vrednost zemlji$¢ in zgradb v letu 2009
v 000 EUR
Neodpisana vrednost zemlji§¢ in zgradb 31.12. 2009 31.12.2008
Zemljiséa 0 0
Zgradbe 8.767 9.085
Skupaj 8.767 9.085
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Pojasnilo st. 16

Nalozbene nepremicnine

Tabela 45: Pregled gibanja nalozbenih nepremicnin v letu 2009

KAZALO

v 000 EUR
31.12. 2009 Zemljisca Zgradbe Skupaj
Nabavna vrednost
Nabavna vrednost na dan 1. 1. 2009 0 11.156 11.156
Nove nabave 0 7.7110 7.7110
Odtujitve 0 0 0
Nabavna vrednost na dan 31. 12. 2009 0 18.866 18.866
Popravek vrednosti
Popravek vrednosti na dan 1. 1. 2009 0 1.149 1.149
Povecanja, prenosi 0 0 0
ZmanjSanja, odpisi 0 0 0
Amortizacija 0 448 443
Popravek vrednosti na dan 31. 12. 2009 0 1.597 1.597
Neodpisana vrednost
Neodpisana vrednost na dan 1. 1. 2009 0 10.007 10.007
Neodpisana vrednost na dan 31. 12. 2009 0 17.269 17.269

Postena vrednost nalozbenih nepremic¢nin ne odstopa pomembneje od knjigovodske vrednosti

nalozbenih nepremicnin na dan 31. 12. 2009.

Tabela 46: Pregled gibanja nalozbenih nepremicnin v letu 2008

v 000 EUR
31.12.2008 Zemljis¢a Zgradbe Skupaj
Nabavna vrednost
Nabavna vrednost na dan 1. 1. 2008 0 3.250 3.250
Nove nabave 7.909 7.909
Odtujitve -3 -3
Nabavna vrednost na dan 31. 12. 2008 0 11.156 11.156
Popravek vrednosti
Popravek vrednosti na dan 1. 1. 2008 0 1.002 1.002
Povecanja, prenosi 0 0 0
ZmanjSanja, odpisi 0 -3 =
Amortizacija 0 150 150
Popravek vrednosti na dan 31. 12. 2008 0 1.149 1.149
Neodpisana vrednost
Neodpisana vrednost na dan 1. 1. 2008 0 2.248 2.248
Neodpisana vrednost na dan 31. 12. 2008 0 10.007 10.007
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Pojasnilo st. 17

Nalozbe v odvisne druzbe, pridruzene druzbe in skupne podvige

Nalozbe v odvisne druzbe na dan 31. 12. 2009 vkljucujejo:

Zap. Odvisna druzba Sedez druzbe DeleZ udelezbe v

st. kapitalu (%)

1. PDP, Posebna druzba za podjetnisko Dunajska cesta 119, 100,00
svetovanje, d. d. Ljubljana

2. PDU, Posebna druzba za upravljanje, d. d. Dunajska cesta 119, 100,00
Ljubljana

3. Steklarska nova Rogaska Slatina, d. o. o. Steklarska ulica 1, 100,00
—v stecaju Rogaska Slatina

Kapitalska druzba, d. d., je na dan 31. 12. 2009 obvladovala druzbo PDP, Posebno druzbo za
podjetniSko svetovanje, d. d., ki je hkrati obvladujoce in odvisno podjetje. Druzba PDP, d. d., ne
sestavlja skupinskih raéunovodskih izkazov, zato se odvisne in pridruzene druzbe PDP, d. d.,
uskupinjujejo na ravni Kapitalske druzbe, d. d., ki je obvladujoéa druzba Skupine Kapitalska druzba.

Kapitalska druzba, d. d., uskupinjuje v skupinskih raéunovodskih izkazih druzbe:
® odvisno druzho Kapitalske druzbe, d. d.:

— PDP, Posebna druzba za podjetnisko svetovanije, d. d., in
¢ druzbe:

— Adria Airways, d. d.,

- Fotona, d. d.,

- Elektrooptika, d. d.,

ki so bile do trenutka odsvojitve konec leta 2009 v obliki stvarnega vlozka v druzbo PDP, Posebno
druzbo za podjetnisko svetovanje, d. d., odvisne druzbe Kapitalske druzbe, d. d., in jih je v letu 2009
Kapitalska druzba, d. d., tudi dejansko obvladovala.

Kapitalska druzba, d. d., ne uskupinjuje odvisnih druzb Steklarska nova Rogaska Slatina, d. 0. 0.,

in PDU, d. d., v skupinskih raéunovodskih izkazih, ker vkljuéitev ra¢unovodskih izkazov odvisnih
druzb v skupinske izkaze ni pomembna za resnic¢en in posten prikaz raéunovodskih izkazov Skupine
Kapitalska druzba kot celote. Kapitalska druzba, d. d., ne uskupinjuje tudi dveh odvisnih druzb
druzbe PDP, d. d., in sicer druzb Paloma, d. d., in Elan Skupina, d. 0. 0., ker ju druzba PDP, d. d., na
dan 31. 12. 2009 ni obvladovala. Kapitalska druzba, d. d., Slovenska odskodninska druzba, d. d., in
D.S.U., d. 0. 0., so dokapitalizirale druzbo PDP, d. d., s stvarnimi vlozki v obliki delnic predmetnih
druzb, pri éemer je bil ustrezen sklep o poveéanju osnovnega kapitala druzbe v sodni register
vpisan dne 30. 12. 2009, ustrezno povecanje Stevila delnic pa je bilo v KDD Centralni klirin§ko
depotni druzbi, d. d., izvedeno dne 21. 1. 2010.
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v 000 EUR
31.12.2009  31.12.2008
Delnice in delezi v druzbah v skupini 53.172 22.503
Skupaj 53.172 22.503
Nalozbe v pridruzene druzbe na dan 31. 12. 2009 vkljucujejo:
Zap. PridruZena druzba SedeZ druzbe Delez
§t. udelezbe v
kapitalu (%)
1. Casino Ljubljana, d. d. MikloSi¢eva cesta 9, Ljubljana 47,01
2. Casino Maribor, d. d. — v ste¢aju  Glavni trg 1, Maribor 20,00
3. Casino Portoro?, d. d. Obala 75a, Portoroz 31,84
4, Cinkarna Celje, d. d. Kidriceva ulica 26, Celje 20,00
5. Gidgrad, d. d. — v stecaju Glavna ulica 107, Lendava 21,15
6. Gio, d. 0. 0. — v likvidaciji Dunajska cesta 160, Ljubljana 28,68
1. Gorenje, d. d. Partizanska cesta 12, Velenje 25,19
8. Gospodarsko razstavisce, d. 0. 0. Dunajska cesta 18, Ljubljana 29,51
9. Hit", d. d. Delpinova ulica 7a, Nova Gorica 20,32
10.  Kli Logatec, d. d. — v likvidaciji Tovarniska cesta 36, Logatec 27,70
11.  Loterija Slovenije, d. d. Gerbiceva ulica 99, Ljubljana 25,00
12.  Terme Cate?, d. d. Catez ob Savi, Topliska cesta 35, BreZice 23,79
13.  Terme Olimia, d. d. ZdraviliSka cesta 24, Podcetrtek 19,98

Kapitalska druzba, d. d., uskupinjuje v skupinskih racunovodskih izkazih druzbe:

¢ pridruZene druzbe Kapitalske druzbe, d. d.:

Gorenje, d. d.,

- Gospodarsko razstavisce, d. 0. 0.,
Hit, d. d.,

Loterija Slovenije, d. d.,

in druzbo Unior d. d., ki je bila do trenutka odsvojitve konec leta 2009 v obliki stvarnega vlozka v

druzbo PDP, Posebno druzbo za podjetnisko svetovanje, d. d., pridruzena druzba Kapitalske druzbe,

d. d., v kateri je Kapitalska druzba, d. d., v letu 2009 imela pomemben vpliv.

11: V druzbi Hit, d. d. znasa delez glasovalnih pravic 33,33 %.

KAZALO
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Preostalih pridruzenih druzb pa ne uskupinjuje, ker vklju¢itev njihovih ra¢unovodskih izkazov v
skupinske ra¢unovodske izkaze ni pomembna za resniéen in poSten prikaz racunovodskih izkazov
Skupine Kapitalska druzba kot celote. Kapitalska druzba, d. d., ne uskupinjuje tudi pridruzenih
druzb druzbe PDP, d. d., in sicer Aero, d. d., in Vegrad, d. d., ker vkljuéitev njunih raéunovodskih
izkazov v skupinske racunovodske izkaze ni niti pomembna za resni¢en in poSten prikaz
ra¢unovodskih izkazov Skupine Kapitalska druzba kot celote niti ju druzba PDP, d. d., na dan 31.
12. 2009 ni obvladovala. Kapitalska druzba, d. d., Slovenska odSkodninska druzba, d. d., in D.S.U.,
d. 0. 0., so dokapitalizirale druzbo PDP, d. d., s stvarnimi vlozki v obliki delnic predmetnih druzb, pri
¢emer je bil ustrezen sklep o poveéanju osnovnega kapitala druzbe v sodni register vpisan dne
30. 12. 2009, ustrezno povecanje Stevila delnic pa je bilo v KDD Centralni klirinsko depotni druzbi,
d. d., izvedeno dne 21. 1. 2010.

Naslednji pridruZeni druzbi imata pomemben vpliv za resni€en in poSten prikaz stanja druZbe.
Kapitala in Cistega dobicka za leto 2009 pri ostalih pridruzenih druzbah ne prikazujemo, ker
menimo, da za prikaz stanja druzbe niso pomembne.

v 000 EUR
Pridruzena druzha Kapital druzbe  Cisti dobi¢ek/izguba
na dan 31. 12. 2009 druzbe v letu 2009
Gorenje, d. d. 304.196 " -6.084 '
Hit, d. d. 148.514 ™ -6.866 1°
Nalozbe v skupne podvige na dan 31. 12. 2009 vkljuujejo:
Zap.  Skupajobvladovana druzba  SedeZ druzbe Delez udelezbe v
st. kapitalu (%)
1. Terme Olimia Bazeni, d. d. ZdraviliSka cesta 24, Podcetrtek 49,70

Kapitalska druzba, d. d., uskupinjuje v skupinskih raéunovodskih izkazih druzbe druzbo Rimske
terme d. 0. 0., ki je bila do trenutka odsvojitve konec leta 2009 v obliki stvarnega vlozka v druzbo
PDP, Posebno druzbo za podjetniSko svetovanje, d. d., skupaj obvladovana druzba Kapitalske
druzbe, d. d., v kateri je Kapitalska druzba, d. d., v letu 2009 imela pomemben vpliv.

Kapitalska druzba, d. d., ne uskupinjuje skupaj obvladovane druzbe Terme Olimia Bazeni, d. d., v
skupinskih raéunovodskih izkazih, ker vklju¢itev ra¢unovodskih izkazov skupaj obvladovane druzbe
v skupinske izkaze ni pomembna za resnicen in posten prikaz ra¢unovodskih izkazov Skupine
Kapitalska druzba kot celote.

v 000 EUR

31.12. 2009 31.12. 2008
Delnice in delezi v pridruZenih druzbah in skupnih podvigih 104.691 104.933
Skupaj 104.691 104.933

12: Podatek za kapital druzbe na dan 31. 12. 2009 je nerevidiran.
13: Podatek za €isto izgubo druzbe v obdobju od 1. 1. 2009 do 31. 12. 2009 je nerevidiran.
14: Podatek za kapital druzbe na dan 31. 12. 2009 je nerevidiran.
15: Podatek za ¢isto izgubo druzbe v obdobju od 1. 1. 2009 do 31. 12. 2009 je nerevidiran.
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Pojasnilo st. 18

Sredstva za prodajo

Racunovodski izkazi

Nekratkoro¢na sredstva za prodajo na dan 31. 12. 2009 vkljucujejo:

v 000 EUR
31.12. 2009 31.12. 2008
Sredstva za prodajo 0 10.542
Skupaj 0 10.542
Na dan 31. 12. 2009 Kapitalska druzba, d. d., ni imela prodajnih aktivnosti, ki bi utemeljeno
predvidevale poravnavo sredstev s prodajo v naslednjih dvanajstih mesecih.
Pojasnilo st. 19
Financne nalozbe, razen posojil in umetniskih del
v 000 EUR
Dolgorocne Kratkoro¢ne
31.12. 2009 31.12. 2008 31.12. 2009 31.12. 2008
Druge delnice in deleZi 705.935 666.217 0 0
Druge finanéne nalozbe 183.062 216.491 34.234 56.431
Skupaj 888.997 882.708 34.234 56.431

Kapitalska druzba, d. d., je finanéne nalozbe, razen posojil, razvrstila v eno izmed teh skupin:

finanéna sredstva, vrednotena po poSteni vrednosti prek poslovnega izida, finanéne nalozbe v

posesti do zapadlosti v placilo in za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva. Finanéne nalozbe je

druzba razporedila Se na dolgoroc¢ne in kratkoro¢ne.

Finan€ne nalozbe, razen posojil, so na dan 31. 12. 2009 razporejene v naslednje skupine:

v 000 EUR
Dolgorocne Kratkoro¢ne Skupaj
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Finanéne nalozbe, vrednotene 1.483 893 0 6.929 1.483 1.822
po posteni vrednosti prek
poslovnega izida
Finanéne nalozbe v posesti do 287 1.690 0 0 287 1.690
zapadlosti v placilo
Za prodajo razpolozljiva 1.045.060 1.007.531 34.234 60.045 1.079.294 1.067.576
financna sredstva
Skupaj 1.046.830 1.010.114 34.234 66.974 1.081.064 1.077.088

KAZALO
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Razvrstitev finan€nih nalozb, razen posojil, na dan 31. 12. 2009 glede na kotacijo:

v 000 EUR

31.12. 2009 31.12. 2008

Finanéne nalozbe, ki kotirajo 893.180 888.219

Finan€ne naloZzbe, ki ne kotirajo 187.884 188.869

Skupaj 1.081.064 1.077.088
Pojasnilo st. 20
Posojila drugim

v 000 EUR

Dolgorocna Kratkoro¢na

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Posojila drugim 0 0 98.150 27.900

Skupaj 0 0 98.150 27.900

Dolgorocna posojila so dolgoro¢ni depoziti. Ob koncu leta 2009 so dolgorocni depoziti v viSini
17.000 tiso€ evrov, ki zapadejo v letu 2010, preneseni na kratkorocni del.

Kratkoro¢na posojila drugim so kratkoro¢ni depoziti in kratkoro€¢ni del dolgoro¢nih depozitov, dani
Novi Kreditni banki Maribor, d. d., Banki Celje, d. d., Novi Ljubljanski banki, d. d., Gorenjski banki,
d. d., Hypo Alpe-Adria banki, d. d., Factor banki, d. d. in Abanki Vipa, d. d. Konec leta 2009 je stanje
kratkoro¢nih depozitov obsegalo 98.150 tiso¢ evrov.

Pojasnilo st. 21

Poslovne terjatve
v 000 EUR
Dolgorocne Kratkoro¢ne
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Poslovne terjatve do druzb v skupini 0 0 3 0
Poslovne terjatve do kupcev v drZavi 0 0 4.239 815
Poslovne terjatve do kupcev v tujini 0 0 0 0
Poslovne terjatve do drugih 46 34 918 9.631
Skupaj 46 34 5.160 10.446

Dolgoroéne poslovne terjatve do drugih v viSini 46 tiso¢ evrov so po svoji vsebini dana posojila
kupcem nekdanjih druzbenih stanovanj, ki jih je Kapitalska druzba, d. d., dobila po Zakonu o
denacionalizaciji in prodala po stanovanjskem zakonu v viSini 6 tiso¢ evrov, ter vplacila v rezervni
sklad za vzdrzevanje nepremicnin v viSini 40 tiso¢ evrov.

Najvecji del zneska kratkoro¢nih poslovnih terjatev do kupcev v drzavi odpade na dokapitalizacijo
gospodarske druzbe v vi$ini 3.151 tiso€ evrov.
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Racunovodski izkazi

Druzba izkazuje za 88 tiso¢ evrov v placilo zapadlih, pa $e ne udenarjenih terjatev iz naslova
obresti obveznic in potrdil o vlogi, ter 16 tiso¢ evrov terjatev iz naslova prodaje vrednostnih
papirjev.

V letu 2009 zapade v placilo 5.160 tiso¢ evrov poslovnih terjatev, 46 tiso¢ evrov poslovnih terjatev
pa v kasnejSih letih.

Kapitalska druzba, d. d., nima zavarovanih terjatev. Terjatve druzbe niso pomembneje izpostavljene
tveganjem.

Pojasnilo st. 22

Denarna sredstva

v 000 EUR

31.12. 2009 31.12. 2008

Denar na transakcijskih racunih pri bankah in v blagajni 2.136 197
Evrski depozit na odpoklic 6.261 6.726
Depoziti do treh mesecev originalne dospelosti 0 53.630
Skupaj 8.397 60.553

Pojasnilo st. 23

Kapital
31.12.2009  31.12.2008
Osnovni kapital (v 000 EUR) 304.810 304.810
Navadne delnice (Stevilo) 730.450 730.450
Nevpoklicani kapital 0 0

Kapitalska druzba, d. d., nima lastnih delnic. Osnovni kapital druzbe v viSini 304.810 tiso¢ evrov je
razdeljen na 730.450 navadnih imenskih kosovnih delnic.

Pojasnilo st. 24

Kapitalske rezerve

v 000 EUR
31.12.2009 31.12. 2008
Kapitalske rezerve 400.793 400.573

Kapitalske rezerve so se v letu 2009 povecale za 220 tiso¢ evrov od prejetega dodatnega
premozenja v skladu z Zakonom o lastninskem preoblikovanju podjetij.

KAZALO
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Pojasnilo st. 25

Rezerve iz dobicka

v 000 EUR
Zakonske Rezerve za Statutarne Druge rezerve  Skupaj
rezerve lastne delnice rezerve iz dobicka

in lastne

poslovne

deleze
1.1.2009 0 0 0 180.958  180.958
Povecanje rezerv iz dobicka 0 0 0 0 0
Zmanj$anje rezerv iz dobicka 0 0 0 12.151 12.151
31.12. 2009 0 0 0 168.807  168.807

Druge rezerve iz dobicka so se v letu 2009 zmanjSale za kritje Ciste izgube poslovnega leta 2009 v

viSini 12.151 tisoc evrov.

Pojasnilo st. 26

Presezek iz prevrednotenja

Gibanje presezka iz prevrednotenja ter odloZeni davki v kapitalu 2009 2008
Stanje na dan 1. 1. bruto preseZek iz prevrednotenja 288.056 1.282.715
Stanje na dan 1. 1. odloZeni davki 50.708 231.922
Stanje na dan 1. 1. neto presezZek iz prevrednotenja 237.347 1.050.792
Spremembe med letom bruto poveéanja presezka iz prevrednotenja 202.220 129.039
Spremembe med letom bruto zmanjSanja presezka iz prevrednotenja -119.299 -1.123.698
Stanje na dan 31. 12. bruto preseZek iz prevrednotenja 370977  288.056
Prilagoditve (pogoj 8 %, 6 mesecev) -36.965 -46.588
Stanje na dan 31. 12. bruto po prilagoditvi 334.012  241.467
Stanje na dan 31. 12. odlozeni davek 66.802 50.708
Stanje na dan 31. 12. neto presezek iz prevrednotenja 304174  237.347
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Pojasnilo st. 27

Rezervacije in dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve
v 000 EUR
Rezervacije za Druge rezervacije Skupaj
pokojnine in podobne

obveznosti
1.1.2009 147 62.939 63.086
Novo oblikovane tekom leta 0 201 201
(vlrpanje rezervacij " 25.986 25.997
Odprava rezervacij 0 19.592 19.592
31.12. 2009 136 17.562 17.698

Kapitalska druzba, d. d., je odpravila rezervacije, ki so bile oblikovane zaradi nedoseganja
zajamcene donosnosti pokojninskih skladov v skupni vrednosti 16.685 tiso¢ evrov. Druzba je
odpravila rezervacije, ki so bile oblikovane zaradi primanjkljaja sredstev na KS PPS v znesku 2.880
tiso€ evrov. Druzba je €rpala za 25.986 tiso¢ evrov rezervacij, od tega najve¢ odpade na vplacilo

v sklad ZVPSJU zaradi nedoseganja zajam¢ene donosnosti sklada po odredbi ATVP. Tako je ob
koncu leta 2009 oblikovanih rezervacij za nedoseganje zajaméene donosnosti skladov KVPS in
SODPZ ter za primanjkljaj sredstev na KS PPS v visini 16.515 tiso¢ evrov.

Druzba v skladu z na¢elom previdnosti oblikuje rezervacije za prejete tozbe in pravne spore na
podlagi najbolj$e ocene verjetnosti placila. V letu 2009 je iz naslova rezervacij za prejete tozbe in
pravne spore odpravljenih za 27 tiso¢ evrov rezervacij, na novo oblikovanih pa za 201 tiso¢ evrov.
Tako je ob koncu leta 2009 oblikovanih rezervacij za prejete tozbe in pravne spore v viSini 1.047

tisoC evrov.

V'letu 2009 je iz naslova rezervacij za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade ¢rpanih za
11 tiso€ evrov rezervacij. Tako je ob koncu leta 2009 oblikovanih rezervacij za odpravnine ob
upokojitvi in jubilejne nagrade v viSini 136 tiso¢ evrov.

Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade so izraCunane na podlagi
predpostavke o pri¢akovani fluktuaciji delavcev, njihovi delovni dobi in pricakovanega Stevila let
do upokojitve ob upostevanju dologil individualnih in kolektivnih pogodb o zaposlitvi ter internih
aktov druZbe.

16: Ve¢ o tem v razdelku Druga razkritja pod tocko Razkritje izpolnitve odredbe ATVP.
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Pojasnilo st. 28

Poslovne obveznosti

v 000 EUR
Dolgorocne Kratkorocne

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Poslovne obveznosti do dobaviteljev 0 0 587 714

Meniéne obveznosti 0 0 0 0

Poslovne obveznosti na podlagi 6 6 12 93
predujmov

Obveznosti do drZave 0 0 102 98

Druge poslovne obveznosti 2.869 2.869 326 354

Skupaj 2.875 2.875 1.027 1.259

Dolgoro¢na poslovna obveznost v visini 6 tiso€ evrov je prejeta var§€ina s strani najemnika

poslovnega prostora.

Dolgoro¢na poslovna obveznost v viSini 2.869 tiso¢ evrov je obveznost za placilo nalozbene

nepremicénine.

Kratkoro€ne poslovne obveznosti sestavljajo obveznosti do dobaviteljev v drzavi v viSini 587 tiso¢

evrov, obveznosti na podlagi predujmov v viSini 12 tiso¢ evrov, obveznosti do drzave v visini 102

tiso€ evrov in druge poslovne obveznosti v viSini 326 tiso¢ evrov.

Poslovne obveznosti glede na rok dospelosti

v 000 EUR
31.12.2009 Poslovne Poslovne  Poslovne Druge Skupaj

obveznosti  obveznosti obveznosti  poslovne

do podjetijv do napodlagi obveznosti

skupini dobaviteljev predujmov

Dospelost do 1 leta 0 587 12 428  1.027
0d 1do2let 0 0 0
0d 2dob let 0 2869 2.875
Nad 5 let 0 0 0
Skupaj 0 587 18 3.297 3.902
Obveznosti zavarovane s stvarnim 0 0 0 0 0

jamstvom (zastavna pravica ipd.)
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Pojasnilo st. 29

Financne obveznosti

v 000 EUR

Dolgorocne Kratkorocne
31.12.2009  31.12.2008  31.12.2009  31.12.2008
Finanéne obveznosti do bank 0 0 0 0
Druge finanéne obveznosti 0 0 33 299
Skupaj 0 0 33 299

Druge finanéne obveznosti v viSini 33 tiso€ evrov se nanasajo na kratkoro¢no finanéno obveznost
iz naslova valutnih zamenjav.

Zavarovani krediti

Konec leta 2009 druzba ni imela najetih posaojil.

lzvenbilancne obveznosti

Na dan 31. 12. 2009 je imela Kapitalska druzba, d. d., v izvenbilanéni evidenci evidentirano valutno
zamenjavo v viSini 34.728 tiso€ evrov, preostalo obvezo v viSini 1.814 tiso¢ evrov za morebitna
dodatna vplacila v sklad zasebnega kapitala, terjatev do kupca nepremicnine v visini 2 tiso¢ evrov.
Obveznosti, ki so zavarovane z zastavno pravico

Na dan 31. 12. 2009 je imela Kapitalska durzba, d. d., obveznost v viSini 1.000 tiso€ evrov iz naslova
zastavne pravice na podlagi sporazuma o zavarovanju denarne terjatve z zastavno pravico na
nalozbeni nepremiénini.

10.10.3 Financni instrumenti

Postena vrednost

Vecina nalozh, razporejenih v skupino finanéna sredstva, vrednotena po poSteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida, in za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva, je izkazanih v izkazih po
poSteni vrednosti, medtem ko so terjatve in posojila izkazani po odplaéni vrednosti. PoStene
vrednosti nalozb, ki so vrednotene po odplaéni vrednosti, po mnenju poslovodstva ne odstopajo
pomembno od knjigovodskih vrednosti, ker je vecina terjatev, obveznosti in posojil kratkoroénih
oziroma s spremenljivo obrestno mero.

NaloZbe, pri katerih poStene vrednosti ni mogoce zanesljivo dolo€iti, so vrednotene po nabavni

vrednosti, zmanj$ani za morebitne trajne oslabitve. Skupna vrednost teh nalozb v ra¢unovodskih
izkazih druzbe na dan 31. 12. 2009 znaSa 166.957 tiso€ evrov.

KAZALO
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Tveganje spremembe obrestnih mer

Tabela 47: Sestava finanénih nalozb po skupinah na dan 31. 12. 2009 glede na pogodbene roke za
popravek obrestne mere ali roka za placilo oziroma zapadlost, kar nastopi prej

v 000 EUR
Postavka Manj kot1leto Nad1doblet Nadblet Skupaj
Finanéne nalozbe po posteni 0 0 0 0
vrednosti prek izkaza poslovnega
izida
Finanéne nalozbe v posesti do 287 287
zapadlosti v placilo
Za prodajo razpolozljiva finanéna 66.622 73.336 77.020 216.978
sredstva
Dana posojila in depoziti 98.150 0 0 98.150
Denarna sredstva 8.397 0 0 8.397
Skupaj 173.169 73.336 71.307 323.812

Finan€ne nalozbe v zgorniji tabeli obsegajo vse dolzniSke finanéne naloZbe, pri katerih je

uporabljena efektivna obrestna mera, pove¢ane za denarna sredstva.

Na dan 31. 12. 2009 obveznosti Kapitalske druzbe, d. d., niso bile pomembno izpostavljene

obrestnemu tveganiju.

Tabela 48: Prikaz efektivnih obrestnih mer po skupinah finanénih nalozb na dan 31. 12. 2009
Postavka Efektivna

obrestna mera

Finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo 4,21 %
Za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva 4,77 %
Dana posojila in depoziti 3,55 %

Finanéne nalozbe v zgornji tabeli vkljucujejo vse dolzniSke finanéne nalozbe, pri katerih je
uporabljena efektivna obrestna mera.

Pri obveznicah, katerih kuponi niso letni in so enako dolgi, je EOM izra¢unana za obdobje kupona
in ne na letni ravni. Ce kuponi niso letni in niso enako dolgi, je pri izraéunu EOM uporabljeno
obdobje 365 dni. Pri obveznicah s spremenljivo kuponsko obrestno mero je priizracunu EOM
upostevana tista kuponska obrestna mera, ki velja v trenutku nakupa. EOM obveznic, ki se
revalorizirajo s TOM, so izra¢unane z uporabo linearne metode.

Na dan 31. 12. 2009 efektivne obrestne mere pri obveznostih Kapitalske druzbe, d. d., niso bile v
uporabi.
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Valutno tveganje

Tabela 49: Valutna sestava finan¢nih sredstev druzbe na dan 31. 12. 2009

KAZALO

v 000 EUR
Skupina finanénega sredstva EUR usD Drugo Skupaj
Finanéna sredstva, vrednotena po poSteni 1.483 0 0 1.483
vrednosti prek poslovnega izida
Finan¢ne naloZzbe v posesti do zapadlosti v placilo 287 0 0 287
Za prodajo razpolozljiva finanéna sredstva 1.013.132 58.921 7.241 1.079.294
Dana posoijila in depoziti 98.150 0 0 98.150
Denarna sredstva 8.175 222 0 8.397
Skupaj 1.121.227 59.144 7241 1.187.611

Finanéne nalozbe v zgornji tabeli obsegajo vse finanéne nalozbe, povecane za denarna sredstva.

Na dan 31. 12. 2009 je bila vecina obveznosti Kapitalske druzbe, d. d., izpostavljena izkljuéno do

valute evro in tako niso bile pomembno izpostavljene valutnemu tveganiju.

Izvedeni financni instrumenti

Kapitalska druzba, d. d., je imela na dan 31. 12. 2009 sklenjeni dve devizni zamenjavi, in sicer je na
dan 29. 12. 2009 kupila ameriSke dolarije, ki jih bo 31. 12. 2010 prodala.

Zap. Datum Banka Znesekv  Te€ajob Terminski Znesekv Zapadlost  StroSek Postena
§t. sklenitve 000 USD sklenitvi te€aj 000 EUR vrednost v
(nakup  (prodaja 000 EUR

usD) usD)
1. 29.12.2009 SKB, d. d. 10.000 1,4427 1,4410 6.940 31.12.2010 0,12 % 6.942
2. 29.12.2009 NLB, d. d. 15.000 1,4428 1,4412 10.408 31.12.2010 0,11 % 10.412

Kreditno tveganje

Druzba nima pomembnih koncentracij kreditnega tveganja.
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10.11 Druga razkritja

Podatki o skupinah oseb

Imena élanov uprave in drugih organov so navedena v uvodnem delu letnega poro¢ila v razdelku
Splosna predstavitev Kapitalske druzbe, d. d. V letu 2009 ni bilo evidentiranih poslovnih terjatev
in dolgo- oziroma kratkoro€nih dolgov do ¢lanov uprave, nadzornega sveta oziroma notranjih

lastnikov.

Prejemki uprave, nadzornega sveta in delavcev, zaposlenih na podlagi individualne pogodbe
Prejemki, ki so jih za opravljanje funkcije oziroma nalog v podjetju prejeli ¢lani uprave, ¢lani
nadzornega sveta druzbe in zaposleni na podlagi individualne pogodbe, za katere ne velja tarifni
del kolektivne pogodbe, so v letu 2009 dosegli skupaj 428 tiso¢ evrov. Prejemki po posameznih

kategorijah so prikazani v spodniji tabeli.

Tabela 50: Prejemki v letu 2009 po kategoriji prejemnikov

v 000 EUR
Kategorija prejemnikov Znesek prejemkov
Clani uprave 297
Clani nadzornega sveta 72
Zaposleni po individualni pogodbi 59
Skupaj 428

Predujmov, posojil oziroma porostev Kapitalska druzba, d. d., v letu 2009 ni izdajala.
Prejemki ¢lanov organov vodenja in nadzora

Pri dolocitvi plae ¢lanom uprave je nadzorni svet Kapitalske druzbe, d. d., spostoval Sklep o
priporogilih predstavnikom Republike Slovenije v nadzornih svetih gospodarskih druzb, katerih
lastnica je Republika Slovenija, pri sklepanju pogodb o zaposlitvi za poslovodne osebe, ki ga je
sprejela Vlada RS dne 22. 1. 2009.

Osnovna placa ¢lanov uprave je doloéena v visini povpre€ne bruto place v dejavnosti v Republiki
Sloveniji, izpla¢ane v preteklem letu, pomnoZena z ustreznim mnogokratnikom glede na velikost
druzbe. Pri dolo€itvi osnovne place ¢lanom uprave Kapitalske druzbe, d. d., je upoStevan
mnogokratnik v vi$ini 4,6 (s sklepom Vlade RS dolo¢en mnogokratnik za velike druzbe, kamor se
skladno s kriteriji Zakona o gospodarskih druzbah uvr§ca Kapitalska druzba, d. d., znasa 5). V
obdobju, v katerem Kapitalska druzba, d. d., posluje z izgubo in v katerem je gospodarska rast
negativna, se ¢lanom uprave osnovna placa zniza za 25 %.
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Osnovna plac¢a élanov uprave Kapitalske druzbe, d. d., je bila v letu 2009 obrac¢unana in izplacana
ob upostevanju navedenih kriterijev.

Tabela 51: Prejemki ¢lanov uprave v letu 2009

KAZALO

VEUR

Ime in priimek Fiksni Variabilni Bonitete Povracila Zavarovalne Provizije Udelezba Opcije  Druge  Druga
prejemek prejemek stroSkov premije v nagrade dodatna

(PDPZ) dobicku pladila

Borut Jamnik (predsednik uprave od 121.311 = 4.651 1.681 2.608 = = = = 991

7. 3.2009 in zacasni predsednik uprave

od 19. 12. 2008 do 6. 3. 2009)

mag. Anja Strojin Stampar (lanica 59.033 - 1.234 915 1.306 - - = = =

uprave od 3. 7. 2009)

Stojan Nikoli¢ (¢lan uprave do 52.956 - 27 1.064 1.347 - - - 460 991

2.7.2009)

mag. Helena Bester (¢lanica uprave 20.567 - 9 534 434 - - - - -

do 6. 3. 2009)

mag. Mateja BoZic (do 30. 6. 2009 - - 32 - 1.206 - - - - 991

—na porodniskem dopustu)

Uros$ Rofzic¢ (predsednik uprave od - - - - - - - - - 22213

9.7.2008 do 18. 12. 2008)

Fiksni prejemek vklju¢uje prejemek iz naslova bruto pla¢. Povracila stroskov vklju¢ujejo prehrano
in/ali prevoz in/ali dnevnice. Bonitete vklju¢ujejo boniteto za sluzbene avtomobile in bonitete iz
naslova kolektivnega nezgodnega zavarovanja. Zavarovalne premije (PDPZ) pomenijo vplac¢ano
premijo za prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje. Druge nagrade so izplacane nagrade iz
naslova jubilejne nagrade. Druga dodatna placila vklju€ujejo regres za letni dopust, razen 22.213
evrov, ki pomenijo izplacilo odpravnine in placan dopust.
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Tabela 52: Prejemki ¢lanov nadzornega sveta v letu 2009

VEUR
Ime in priimek Fiksni ~ Variabilni  Povracila Zavarovalne  Provizije Udelezbav Opcije Druge Druga
prejemek prejemek  stro$kov premije dobicku nagrade dodatna
placila
dr. Bostjan Aver (predsednik 9.691 = 314 = = = = =
nadzornega sveta)
Ciril Pucko (namestnik 8.297 - 340 - - - - -
predsednika nadzornega sveta)
Roman Dobnikar 8.792 — 481 - - - - -
mag. Klemen Ferjancic¢ 7.059 - 497 - - - - -
Uros$ Glavan 5.409 — 62 — — — — —
Milan Petek 8.159 - 2.405 - - - = =
Branimir Strukelj 4859 = 0 = = = = =
dr. Boris Gaber$¢ik 7.609 = 0 = = = = =
Jani Kavti¢nik 5.972 - 1.705 - — = = =

Fiksni prejemek vkljucuje sejnine nadzornega sveta, sejnine za delo revizijske komisije nadzornega

sveta in sejnine za delo kadrovske komisije nadzornega sveta. Povracila stroskov vkljuéujejo

povracila potnih stroskov.

Clani organov vodenja ali nadzora v letu 2009 niso imeli prejemkov iz naslova opravljanja nalog v
odvisnih druzbah Kapitalske druzbe, d. d.

Poslovanje s povezanimi podjetji in strankami

Kapitalska druzba, d. d., je v letu 2009 imela naslednje transakcije s povezanimi podjetji oziroma

strankami:

odvisno druzbo PDP, d. d., je dokapitalizirala v obliki denarnega vlozka v znesku 5.000 tiso¢ evrov
in v obliki stvarnega vlozka v znesku 48.121 tiso€ evrov; od odvisne druzbe PDP, d. d., je prejela
za 5 tiso€ evrov prihodkov iz naslova najemnin poslovnih prostorov in 9 tiso¢ evrov iz naslova
racunovodskih in kadrovskih storitev;

od odvisne druzbe PDU, d. d., je prejela 4 tiso¢ evrov iz naslova ra¢unovodskih storitev;

druzbo Adria Airways, d. d., je dokapitalizirala v znesku 2.345 tiso¢ evrov; od druzbe Adria
Airways, d. d., je kupila letalske karte v znesku 10 tiso¢ evrov;

druzbo Unior, d. d. je dokapitalizirala v znesku 3.151 tiso€ evrov;

druzbo Casino Ljubljana, d. d. je dokapitalizirala s stvarnim viozkom v znesku 2.891 tiso¢ evrov;
druzbi Casino Ljubljana, d. d. je placala 2 tiso€¢ evrov sodnih stroSkov;

pridruzeni druzbi Gio, d. 0. 0., je placala 287 tiso¢ evrov kupnine po pogodbi o nakupu
nepremicénine, preostalo vrednost kupnine v znesku 2.868 tiso¢ evrov pa bo placala v naslednjih
letih;

pridruzeni druzbi Hit, d. d. je placala za 2 tiso€ evrov storitev.
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Razkritje izpolnitve odredbe ATVP

Agencija za trg vrednostnih papirjev je dne 8. 12. 2008 Kapitalski druzbi, d. d., izdala odredbo,

s katero je v Kapitalski druzbi, d. d., odredila, da mora v roku 30 dni od dokonénosti predmetne
odredbe odpraviti krSitev dolocbe 1. odst. 5. ¢lena v zvezi z 2. odst. 3. ¢lena Sklepa o izracunavanju
donosnosti, Ciste vrednosti sredstev in na¢inu dolocitve datuma konverzije vrednosti enot
premoZenja oziroma dolo¢be 23. ¢lena Pokojninskega nacrta za kolektivno dodatno pokojninsko
zavarovanje za javne usluzbence oziroma dolocbe 14. ¢lena Pravil Zaprtega vzajemnega
pokojninskega sklada za javne usluzbence tako, da bo priizrac¢unu vrednosti enot premoZenja
Zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada za javne usluzbence za mesec september, oktober in
november 2008 upostevala zajamceno vrednost sredstev ZVPSJU, kot je to dolo¢eno v 21. ¢lenu
Pravil ZVPSJU. ATVP je tudi nalozila Kapitalski druzbi, d. d., da v roku 30 dni od dokonénosti te
odredbe odpravi ugotovljeno krSitev in predloZi agenciji pisno porocilo o odpravi kritve, v katerem
navede razloge za nastanek oCitane krSitve in ukrepe, s katerimi bo zagotovila, da do tovrstnih
krSitev v bodoce ne bo ve¢ prihajalo, ter predloZi dokazila, iz katerih izhaja, da je bila ugotovljena
krsitev odpravljena. Kapitalska druzba, d. d., je zoper navedeno odredbo ATVP vloZila ugovor, ki ga
je ATVP zavrnila z odlo¢bo z dne 9. 7. 2009.

Kapitalska druzba, d. d., je dne 13. 8. 2009 Agenciji posredovala zahtevano poro¢ilo o odpravi
krSitev, v katerem je navedla, da je izvrSila prej omenjeno odredbo na nacin, da je iz lastnih
sredstev na transakcijski raéun ZVPSJU nakazala denarna sredstva v vi$ini razlike med dejansko
in zajaméeno cisto vrednostjo sredstev ZVPSJU na dan 16. 7. 2009, ki je zadnji dan konverzije pred
dokonénostjo odredbe, pri emer je viSina nakazila znaSala 12.164 tiso¢ evrov. ATVP je v zvezi z
omenjenim porocilom izdala novo odredbo z dne 14. 9. 2009, s katero je odredila Kapitalski druzbi,
d. d., da do dne 15. 1. 2010 dopolni prej omenjeno porocilo o odpravi krsitev na nacin, da bo iz
poro€ila in predloZenih listin razvidno, da je ravnala skladno z odredbo z dne 8. 12. 2008.

Kapitalska druzba, d. d., kot upravljavka ZVPSJU je odredbo ATVP z dne 8. 12. 2008 v povezavi

z odlo¢bho ATVP z dne 9. 7. 2009 ter odredbo ATVP z dne 14. 9. 2009 izvrSila na nacin, da je pri
izraGunu vrednosti enote premoZenja Zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada za javne
usluzbence upoStevala terjatev do upravljavca v viSini razlike med dejansko €isto vrednostjo
sredstev sklada in zajam¢eno vrednostjo sredstev sklada na dan 16. 9. 2008 v viSini 4.833 tiso¢
evrov. Kapitalska druzba, d. d., je na datume konverzij sklada ZVPSJU (16. koledarski dan v
mesecu) naslednje mesece ponovno izvedla zgoraj opisani postopek ugotavljanja dejanske
¢iste in zajaméene vrednosti sredstev sklada ter v vseh primerih, ko je bila dejanska Cista
vrednost sredstev niZja od zajamcene vrednosti sredstev sklada vzpostavila ustrezno terjatev do
upravljavca.

Kapitalska druzba, d. d., je izvedla ponovitve konverzij in ponovno izraunala vrednosti enot
premozenja ZVPSJU v obdobju od 16. 9. 2008 do 16. 10. 2009, pri ¢emer je pri izra¢unih vrednosti
enote premoZenja ZVPSJU upostevala tudi terjatve do upravljavca za zajamcen donos sklada v visini
razlike med dejansko Cisto vrednostjo sredstev sklada in zajaméeno vrednostjo sredstev sklada.

KAZALO
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Tabela 53: Obveznost Kapitalske druzbe, d. d., (terjatev ZVPSJU) za placilo razlike do zajamcene
vrednosti sredstev ZVPSJU

v 000 EUR
Postavka Znesek
Obveznost KAD in terjatev ZVPSJU — po ponovnem izracunu 26.024
Ze plaéano iz naslova razlike med DCVS in ZCVS -12.164
Ze pla¢ano iz naslova razlike DCVS in ZCVS iz naslova odkupov -425
Razlika 13.435
Upravljavska provizija (kompenzacija 15. 12. 2009) -104
Znesek za placilo na dan 15. 12. 2009 13.331

Ugotovljeno razliko je Kapitalska druzba, d. d., iz lastnih sredstev nakazala na denarni racun
ZVPSJU dne 15. 12. 2009.

Pri ponovitvi konverzij je Kapitalska druzba, d. d., preverjala tudi izplacila odkupnih vrednosti
posameznikom, ki so Ze bila izvrSena v obdobju, na katerega se nanaSajo ponovitve konverzij, in
vsem posameznikom izplacala ugotovljene razlike, ki so nastale pri ponovnem izra¢unu odkupne

vrednosti.
Predlog spremembe pokojninskega nacrta SODPZ

V skladu z ZPIZ-1 Kapitalska druzba, d. d., izvaja obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje za
zavarovance, ki opravljajo posebno tezka in zdravju Skodljiva dela, in zavarovance, ki opravljajo
dela, ki jih po dolo€eni starosti ni mo¢ uspesno poklicno opravljati.

Veljavni predpisi ne opredeljujejo nedvoumno ali gre pri obveznem dodatnem pokojninskem
zavarovanju za zavarovanje z vnaprej doloéenimi prispevki ali pa za zavarovanje z vnaprej

dolo¢enimi pravicami.

Neodvisno od interpretacije veljavnih predpisov, bi bilo v obeh primerih potrebno zagotoviti
priblizno enak obseg pravic zavarovancev. Z namenom zmanj$anja razlik v obsegu pravic
zavarovancev ne glede na razlago veljavnih predpisov in jasnejSe opredelitve pravic zavarovancev
je Kapitalska druzba, d. d., v letu 2008 pripravila predlog novega pokojninskega naérta SODPZ in
ga julija 2008 posredovala Ministrstvu za delo druZino in socialne zadeve (MDDSZ). Decembra
2009 pa je bil pristojnim ministrstvom posredovan razSirjen predlog sprememb sistema obveznega
dodatnega pokojninskega zavarovanja v smeri ucinkovitejSega poklicnega varcevanja.

MDDSZ je z namenom celostne ureditve obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja
ustanovilo Delovno skupino za modernizacijo obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja,
ki bo podrobno proucila obstojece stanje na podro¢ju obveznega dodatnega pokojninskega

zavarovanja in predlagala reSitve.
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Dokument Modernizacija pokojninskega sistema v Republiki Sloveniji — varna starost za vse
generacije, ki ga je pripravilo MDDSZ, vsebuje skupek tez za pripravo reforme pokojninskega
sistema Republike Slovenije, in sicer:

* prispevke za obvezno dodatno zavarovanje: v poklicnem pokojninskem zavarovanju bi bilo
potrebno doloéiti enotno prispevno stopnjo za vsa delovna mesta, za katera so delodajalci dolzni
placevati prispevke za obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje;

® pogoje za pridobitev pravice do poklicne pokojnine: edini pogoj za pridobitev pravice do poklicne
pokojnine naj bi bil, da pokojninska doba ¢lana sklada skupaj z dodano dobo zado$¢a za
pridobitev pravice do starostne pokojnine v obveznem zavarovanju;

¢ viSino poklicne pokojnine: s spremembo bi dolo€ili, da je viSina poklicne pokojnine odvisna od
viSine zbranih sredstev na osebnem raéunu ¢lana sklada;

* krog zavarovancev: v sodelovanju s pristojnim ministrstvom bi bilo potrebno urediti postopek
dolocitve delovnih mest, za katera je obvezna vkljucitev v dodatno pokojninsko zavarovanje.

Prerazvrstitev finanénih nalozb iz kategorije po poSteni vrednosti prek poslovnega izida

Kapitalska druzba, d. d., je na dan 31. 12. 2008 skladno s SRS 3.53. prerazvrstila delnice druzb Krka,
d. d., in Petrol, d. d., ki so bile razporejene v kategorijo po poSteni vrednosti prek poslovnega izida v
skupino za prodajo razpolozljiva finanéna sredstva. Ce podjetje ne bi prerazvrstilo omenjenih delnic,
bi v letu 2009 izkazalo prihodke od pozitivnega prevrednotenja v znesku 808 tiso¢ evrov. Postena
oziroma knjigovodska vrednost omenjenih delnic je na dan 31. 12. 2009 znaSala 3.579 tiso€ evrov.

Pomembnejsi dogodki po datumu izdelave bilance stanja

Na podlagi 3. odstavka 247. ¢lena Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju in 1.
odstavka 26. ¢lena Statuta Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d.,
je Skupscina Kapitalske druzbe, d. d., dne 23. 11. 2009 na svoji 45. seji skladno s 3. odstavkom 26.
¢lena Statuta Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., s 1. 1. 2010 za
¢lana uprave imenovala Bachtiarja Djalila.

Na podlagi 1. odstavka 9. ¢lena, 233. €lena in 4. odstavka 236. ¢lena Zakona o pokojninskem in

invalidskem zavarovaniju je Vlada Republike Slovenije na 68. seji dne 11. 2. 2010 sprejela naslednji sklep:

¢ Vlada Republike Slovenije je dala soglasje k Finanénemu naértu Zavoda za pokojninsko in
invalidsko zavarovanje Slovenije za leti 2010 in 2011, ki ga je Svet Zavoda za pokojninsko in
invalidsko zavarovanje Slovenije obravnaval in sprejel dne 17. 12. 2009;

¢ Vlada Republike Slovenije je naloZila Kapitalski druzbi pokojninskega in invalidskega
zavarovanja, d. d., Ljubljana, da za leto 2010 vpla¢a Zavodu za pokojninsko in invalidsko
zavarovanje Slovenije sredstva v viini 100.000.000 EUR za izravnavo prihodkov in odhodkov v
letu 2010;

¢ Vlada Republike Slovenije je nalozila Kapitalski druzbi pokojninskega in invalidskega
zavarovanja, d. d., Ljubljana, da za leto 2011 vplaca Zavodu za pokojninsko in invalidsko
zavarovanje Slovenije sredstva v visini 100.000.000 EUR za izravnavo prihodkov in odhodkov v
letu 2011.
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Dne 21. 1. 2010 je KDD Centralna klirinsko depotna druzba, d. d., v centralnem registru
nematerializiranih vrednostnih papirjev izvedla vpis dodatne koli¢ine 1.661.947 kosovnih delnic
odvisne druzbe PDP, Posebne druzbe za podjetnisko svetovanije, d. d. Po opravljenih vpisih je v
centralnem registru vodenih 1.786.947 predmetnih delnic. Vpis dodatne koli¢ine delnic je bil izveden
na podlagi sklepa skupscine PDP, d. d., o povecanju osnovnega kapitala druzbe s stvarnimi vlozki (v
obliki finanénih nalozb). Na tej podlagi so Kapitalska druzba, d. d., Slovenska od$kodninska druzba,
d.d. inD.S.U., d. 0. 0., vpisale in vplacale skupaj 1.661.947 novih delnic. V sodnem registru je bilo
povecanje osnovnega kapitala odvisne druzbe PDP, d. d., vpisano dne 30. 12. 2009.

Agencija za trg vrednostnih papirjev je Kapitalski druzbi, d. d., decembra 2008 izdala odredbo in ji
naloZila nepovratno vplacilo razlike med zajaméeno vrednostjo sredstev in dejansko vrednostjo
sredstev sklada ZVPSJU v obdobju od septembra do novembra 2008. Zaradi nestrinjanja z vsebino
odloche ATVP in po tem, ko je Kapitalska druzba, d. d., izkoristila vse pravne moZnosti po Zakonu o
upravnem postopku, je Kapitalska druzba, d. d., skladno z nacelom dobrega strokovnjaka in vestnega
gospodarstvenika pri Ustavnem sodi$¢u vloZila ustavno pritozbo zoper Odlo¢bo ATVP in pobudo za
oceno ustavnosti in zakonitosti 1. to¢ke 2. odstavka 507. ¢lena Zakona o trgu finanénih instrumentov.
Kapitalska druzba, d. d., je dne 1. 3. 2010 prejela odlo¢ho Ustavnega sodi§¢a z dne 11. 2. 2010. Ustavno
sodiSce je ustavno pritozbo zoper odlocbo ATVP zavrglo, glede zahteve za oceno ustavnosti 1. tocke
2. odstavka 507. ¢lena Zakona o trgu finanénih instrumentov pa ugotovilo, da izpodbijana dolo¢ba ni
v neskladju z ustavo RS. Kapitalska druzba, d. d., je kljub vioZeni ustavni pritozbi ter pobudi za oceno
ustavnosti do novembra 2009 v celoti izpolnila obveznosti po odredbi ATVP in v ZVPSJU skupno
vplacala 25,6 milijona evrov. S tem je postopek zakljuéen.
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10.12 Raéunovodski kazalniki

v 000 EUR
Vrednost Vrednost kazalnika
2009 2008 2009 2008
1. KAZALNIKI STANJA FINANCIRANJA
a) stopnja lastniSkosti financiranja
kapital 1.178.584  1.123.688 0,93 0,90
obveznosti do virov sredstev 1.267.047 1.241.915
b) stopnja dolgoroénosti financiranja
kapital + dolg. dolgovi (skupaj z 1.265.959  1.240.357 1,00 1,00
rezervacijami) + dolg. PCR
obveznosti do virov sredstev 1.267.047 1.241.915
2. KAZALNIKI STANJA INVESTIRANJA
a) stopnja osnovnosti investiranja
osnovna sredstva (po knjigovodski vrednosti) 10.491 11.903 0,01 0,01
sredstva 1.267.047 1.241.915
b) stopnja dolgorocnosti investiranja
osn. sr. + dolg. ACR (po knjig. vrednosti) + 1.074.666 1.032.088 0,85 0,83
nalozbene nepr. + dolg. fin. nal. +
dolg. posl. terj.
sredstva 1.267.047 1.241.915
3. KAZALNIKI VODORAVNEGA FINANCNEGA
USTROJA
a) kapitalska pokritost osnovnih sredstev
kapital 1.178.584  1.123.688 112,34 94,40
osnovna sredstva (po knjigovodski vrednosti) 10.491 11.903
b) neposredna pokritost kratkoroc¢nih obveznosti
likvidna sredstva 8.397 60.553 7,92 38,86
kratkoro€ne obveznosti 1.060 1.558
c) pospesena pokritost kratkorocnih obveznosti
likvidna sredstva + kratkoro€ne terjatve 13.557 70.999 12,79 45,56
kratkoro€ne obveznosti 1.060 1.558
¢) kratkoroéna pokritost kratkoro¢nih obveznosti
kratkoro€na sredstva 145.941 165.872 137,68 106,44
kratkoro€ne obveznosti 1.060 1.558

KAZALO
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Vrednost Vrednost kazalnika
2009 2008 2009 2008
4. KAZALNIKI GOSPODARNOSTI
a) gospodarnost poslovanja
poslovni prihodki 32.343 12.433 3,11 0,17
poslovni odhodki 10.416 72.659
5. KAZALNIKI DOBICKONOSNOSTI
a) cista dobickonosnost kapitala
Cisti dobicek obracdunskega obdobja -12.151  -115.700 -0,01 -0,09
povprecni kapital (brez ¢. posl. izida 1.215.061 1.581.265
obra¢. obd.)
b) dividendnost osnovnega kapitala
vsota dividend za poslovno leto 0 0 0,00 0,00
povprecni osnovni kapital 304.809 304.809
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