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Predstavitev Skupine Kapitalska druzba

.

Prgﬁstavitev Skupine Kapitalska druzba

Skupino Kapitalska druzba sestavljajo obvladujo¢a druzba Kapitalska druzba, d. d., Modra zavarovalnica,
d. d., Skupina PDP in Steklarska nova RogaSka Slatina, d. 0. 0., v ste¢aju. Vsako navedeno podjetje je v
nadaljevanju podrobneje predstavljeno.

| Kapitalska druzba, d. d.

Podjetje

Naziv druzbe: Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d.
Skraj$an naziv druzbe: Kapitalska druzba, d. d.

Naziv druzbe v angleSkem jeziku: Pension Fund Management

Sedez druzbe: Dunajska cesta 119, Ljubljana

Maticna Stevilka: 5986010000

Davéna Stevilka: S159093927

Vpis v sodni register: Okrozno sodiSce v Ljubljani, viozna $t.: 1/28739/00

LastniSka sestava in podatki o kapitalu
Na dan 31. 12. 2012 je edini delniCar Kapitalske druzbe, d. d., Republika Slovenija.

Osnovni kapital druzbe v viSini 364.809.523,15 evra je razdeljen na 874.235 navadnih imenskih kosovnih
delnic. Vsaka kosovna delnica ima enak delez in pripadajo¢ znesek v osnovnem kapitalu. Na podlagi
Cetrtega odstavka 243. ¢lena Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovaniju (v nadaljevanju: ZPIZ-1)
je edini ustanovitelj Kapitalske druzbe, d. d., Republika Slovenija. '

Dejavnosti druzbe

Osnovna dejavnost Kapitalske druzbe, d. d., je zagotavljanje dodatnih sredstev za pokojninsko in invalidsko
zavarovanje z upravljanjem lastnega premozenja ter upravljanje Sklada obveznega dodatnega pokoj-
ninskega zavarovanja (v nadaljevanju: SODPZ). Kapitalska druzba, d. d., opravlja tudi druge dejavnosti,
povezane z upravljanjem premoZenja, in storitve, povezane s podporo upravljanju premozenja.

Dejavnosti Kapitalske druzbe, d. d., so dolocene z zakonom in statutom druzbe. Po statutu Kapitalska
druzba, d. d., skladno z namenom, opravlja naslednje dejavnosti:

58.110 Izdajanje knjig
58.120 Izdajanje imenikov in adresarjev

1 ZPIZ-1je z 31.12. 2012 prenehal veljati, poleg tega je 28. 12. 2012 zacel veljati Zakon o Slovenskem drZavnem holdingu (v nadaljevanju: ZSDH), ki v
prvem odstavku 27. ¢lena doloca, da je edini delnicar Kapitalske druzbe, d. d., Slovenski drzavni holding, d. d. (v nadaljevanju: SDH, d. d.). Skladno z 31.
¢lenom prehodnih in kon¢nih dolocb ZSDH bo SDH, d. d., nastal s preoblikovanjem Slovenske od$kodninske druzbe, d. d. Z dnem preoblikovanja Slovenske
odskodninske druzbe, d. d., v SDH, d. d., se na podlagi 34. ¢lena ZSDH s kapitalsko nalozbo, ki jo ima Republika Slovenija v Kapitalski druzbi, d. d., kot
stvarnim vlozkom poveca osnovni kapital SDH, d. d.
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58.130 Izdajanje asopisov

58.140 Izdajanje revij in druge periodike

58.190 Drugo zaloznistvo

58.290 Drugo izdajanje programja

59.200 Snemanie in izdajanje zvocnih zapisov in muzikalij

62.010 RacunalniSko programiranje

62.020 Svetovanje o racunalniskih napravah in programih

62.030 Upravljanje raunalniSkih naprav in sistemov

62.090 Druge z informacijsko tehnologijo in racunalniSkimi storitvami povezane dejavnosti
63.110 Obdelava podatkov in s tem povezane dejavnosti

63.120 Obratovanje spletnih portalov

64.200 Dejavnost holdingov

64.300 Dejavnost skrbniskih in drugih skladov ter podobnih finanénih subjektov

64.990 Drugje nerazvrScene dejavnosti financnih storitev, razen zavarovalni$tva in dejavnosti pokojninskih
skladov

65.300 Dejavnost pokojninskih skladov

66.210 Vrednotenje tveganja in Skode

66.290 Druge pomozne dejavnosti za zavarovalni$tvo in pokojninske sklade

68.100 Trgovanje z lastnimi nepremicninami

68.200 Oddajanje in obratovanje lastnih ali najetih nepremicnin

69.200 Racunovodske, knjigovodske in revizijske dejavnosti, davéno svetovanije (razen revizijskih dejavnosti)
70.100 Dejavnost uprav podietij

70.220 Drugo podjetnisko in poslovno svetovanje

73.200 Raziskovanije trga in javnega mnenja

85.590 Drugje nerazvr$¢eno izobrazevanje, izpopolnjevanije in usposabljanje

85.600 Pomozne dejavnosti za izobrazevanje

Organi druzbe

Uprava

Kapitalsko druzbo, d. d., je v letu 2012 vodila uprava v sestavi:
e Bachtiar Djalil, predsednik uprave, in

o mag. Anja Strojin Stampar, &lanica uprave.

Upravo Kapitalske druzbe, d. d., je skladno s statutom druzbe, ki je veljal do 17. 11. 2010, na podlagi jav-
nega razpisa imenovala skupScina Kapitalske druzbe, d. d. Od vpisa sprememb statuta druzbe v sodni re-
gister (17. 11. 2010), ki so bile sprejete zaradi uskladitve besedila statuta z dolocbami Zakona o upravlja-
nju kapitalskih nalozb Republike Slovenije (v nadaljevanju: ZUKN) in Zakona o preoblikovanju Kapitalske
druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja ter o nalozbeni politiki Kapitalske druzbe pokojninskega
in invalidskega zavarovanja in Slovenske odskodninske druzbe (v nadaljevanju: ZPKDPIZ), upravo druzbe
na podlagi javnega razpisa imenuje nadzorni svet 2. 0d ¢lanov uprave je en ¢lan imenovan za predsednika
uprave. Mandat ¢lanov uprave traja pet let in so lahko ponovno imenovani. Uprava ali njen posamezni ¢lan
je lanko predéasno odpoklican le zaradi razlogov iz drugega odstavka 268. ¢lena Zakona o

2 ZSDH ne posega v imenovanie in razresitev uprave.
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gospodarskih druzbah (v nadaljevanju: ZGD-1). KrSitev statuta Kapitalske druzbe, d. d., ki ima naravo hujSe
krsitve obveznosti, je lahko krivdni razlog odpoklica.

Uprava Kapitalske druzbe, d. d., nima pooblastil za izdajo ali nakup lastnih delnic.

Nadzorni svet

Nadzorni svet Kapitalske druzbe, d. d., je od 1. 1. 2012 do 24. 12. 2012 deloval v naslednji sestavi:
e Roman Dobnikar, predsednik,

Aldo Ternovec, namestnik predsednika,

e Branko Tomazic,

e mag. Klemen Ferjancic,
Ana Bilbija in

mag. Ladislav Rozi¢.

Skupscina Kapitalske druzbe, d. d., je 24. 12. 2012 odpoklicala naslednje ¢lane nadzornega sveta: Romana
Dobnikarja, Branka Tomazi€a in mag. Klemna Ferjancica, ter z dnem 25. 12. 2012 imenovala nove ¢lane
nadzornega sveta, in sicer so bili z navedenim dnem za Stiriletni mandat imenovani Jani Kavticnik, Luka
Jurkovi€ in Joze Jurkovic.

Nadzorni svet Kapitalske druzbe, d. d., je od 25. 12. 2012 do 31. 12. 2012 deloval v naslednji sestavi:
e Aldo Ternovec, namestnik predsednika,
e Jani Kavticnik,

Joze Jurkovic,

Luka Jurkovic,
Ana Bilbija in
¢ mag. Ladislav RoZiC.

Nadzorni svet Kapitalske druzbe, d. d., od vpisa sprememb statuta druzbe v sodni register (17. 11. 2010), ki
so bile sprejete zaradi uskladitve besedila statuta z dolo¢bami ZUKN in ZPKDPIZ, imenuje skupS¢ina druzbe.
Skladno s petim odstavkom 2. ¢lena ZPKDPIZ, ki je veljal do uveljavitve ZSDH, je nadzorni svet druzbe
SestClanski. Trije €lani nadzornega sveta so bili imenovani na predlog Vlade Republike Slovenije, dva lana na
predlog zvez oziroma organizacij upokojencev na ravni drzave in en ¢lan na predlog sindikalnih zvez oziroma
konfederacij, reprezentativnih za obmogje drzave. 3 Ce posamezna interesna skupina ne oblikuje predloga za
imenovanje ¢lanov nadzornega sveta na nacin, kot je opredeljen v nadaljevanju, odlo¢a o imenovanju manj-
kajoCih ¢lanov nadzornega sveta skupscina druzbe po lastni presoji. Predlog kandidatov predstavnikov Vlade
Republike Slovenije oblikuje Vlada Republike Slovenije in o izbiri obvesti nadzorni svet. Predlog kandidatov
predstavnikov upokojencev oblikujejo zveze oziroma organizacije upokojencev na ravni drzave in o izbiri ob-
vestijo nadzorni svet. Predlog kandidata predstavnika sindikatov izvolijo predstavniki (elektorji) reprezentativ-
nih zvez oziroma konfederacij na drzavni ravni in o izbiri obvestijo nadzorni svet. Vsaka reprezentativna zveza
oziroma konfederacija ima toliko predstavnikov, kolikor je v njej zdruzenih reprezentativnih sindikatov. Poleg
predstavnikov iz prejSnjega stavka izvoli zveza oziroma konfederacija Se po enega predstavnika na vsakih 10
tiso¢ Clanov. Mandat ¢lanov nadzornega sveta traja Stiri leta in so lahko ponovno imenovani.

3 ZSDH je z ureditvijo v Cetrtem odstavku 27. ¢lena ohranil Sestclanski nadzorni svet. Trije ¢lani nadzornega sveta so imenovani na predlog SDH, d. d., dva
¢lana na predlog zvez oziroma organizacij upokojencev na ravni drzave in en ¢lan na predlog sindikalnih zvez oziroma konfederacij, reprezentativnih za

obmocje drzave.
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Skups$cina

0d vpisa sprememb statuta druzbe v sodni register (17. 11. 2010), sprejetih zaradi uskladitve besedila
statuta z doloébami ZUKN in ZPKDPIZ, je pravice edinega delnitarja Kapitalske druzbe, d. d., ki je Repu-
blika Slovenija, skladno z ZUKN, izvajala Agencija za upravljanje kapitalskih nalozb Republike Slovenije (v
nadaljevanju: AUKN). Z uveljavitvijo ZSDH je AUKN prenehala obstajati, izvajanje pravic edinega delni¢arja
pa je prevzela Slovenska odSkodninska druzba, d. d. *

: Modra zavarovalnica, d. d.

Splosni podatki

Naziv: Modra zavarovalnica, d. d.
Sedez: Dunajska cesta 119, Ljubljana
Maticna Stevilka: 6031226

Davéna Stevilka:  SI21026912

LastniSka sestava in podatki o kapitalu

Na dan 31.12. 2012 je hila edini delnicar Modre zavarovalnice, d. d., Kapitalska druzba, d. d.

Osnovni kapital zavarovalnice znaSa 152.200.000 evrov. Razdeljen je na 152.200.000 navadnih imenskih
kosovnih delnic. Vsaka delnica ima enak delez in pripadajoCi znesek v osnovnem kapitalu. Delez posame-
zne kosovne delnice v osnovnem kapitalu se doloCi glede na Stevilo izdanih kosovnih delnic.

Osnovni kapital zavarovalnice je v celoti zagotovila prenosna druzba Kapitalska druzba pokojninskega
in invalidskega zavarovanja, d. d., Dunajska cesta 119, Ljubljana, s premoZenjem, ki je opredeljeno v
delitvenem nacrtu.

Dejavnost druzbe

Modra zavarovalnica, d. d., opravlja posle v skupini zivljenjskih zavarovanj skladno z Zakonom o zavaro-
valni$tvu in izdano odlocbo AZN, s katero se ji dovoli opravljanje zavarovalnih poslov v zavarovalnih vrstah:

¢ nezgodno zavarovanje — 1. toka drugega odstavka 2. ¢lena ZZavar;

o 7Zivljenjsko zavarovanje — 19. tocka drugega odstavka 2. lena ZZavar;

e Zivljenjsko zavarovanje, vezano na enote investicijskih skladov oziroma na enote kritnega sklada — 21.
tocka drugega odstavka 2. ¢lena ZZavar.

Dejavnosti Modre zavarovalnice, d. d., so dolo¢ene z zakonom in statutom druzbe. Po statutu Modra zava-

rovalnica, d. d., skladno z namenom opravlja naslednje dejavnosti:

¢ 65.110 Dejavnost Zivljenjskega zavarovanja

e 65.120 Dejavnost zavarovanja, razen Zivljenjskega (samo posle v zavarovalnih vrstah nezgodnega in
zdravstvenega zavarovanja)

4 Z dnem, ko bo nastal SDH, d. d., bo ta postal edini delnicar Kapitalske druzbe, d. d., naloge skup$cine pa bo izvajala uprava SDH, d. d.
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65.300 Dejavnost pokojninskih skladov
66.210 Vrednotenje tveganja in Skode
66.220 Dejavnost zavarovalniskih agentov

66.290 Druge pomozne dejavnosti za zavarovalnistvo in pokojninske sklade
66.300 Upravljanje finan¢nih skladov

Organi druzbe
Uprava

Modro zavarovalnico, d. d., je v letu 2012 vodila uprava v sestavi:
e Borut Jamnik, predsednik uprave, in
e mag. Matija Debelak, ¢lan uprave.

Nadzorni svet

Modra zavarovalnica, d. d., ima na podlagi doloCil ZPKDPIZ in Statuta druzbe nadzorni svet, ki ga sestavlja
Sest Clanov, ki jih imenuje skup$cina zavarovalnice. Polovico ¢lanov nadzornega sveta predlagajo zavaro-
vanci; dva ¢lana v imenu zavarovancev ZVPSJU predlaga odbor ZVPSJU, enega ¢lana pa skupno predia-
gajo preostali zavarovanci (zavarovanci KVPS, zavarovanci PPS in drugi zavarovanci). Predlogi kandidatov
za €lana nadzornega sveta, ki jih predlagajo ¢lani odbora KVPS in ¢lani odbora ZVPSJU, se oblikujejo na
podlagi javnega poziva vsem zavarovancem zavarovalnice, naj predloZijo predloge kandidatov.

Na prvi skup$¢ini druzbe Modra zavarovalnica, d. d., dne 9. 12. 2011 so bili za obdobje 5 let imenovani
naslednji ¢lani nadzornega sveta:

Branimir Strukelj, dr. Ale$ Groznik, Bojan Zupangi¢, Dario Radesi¢, Goran Bizjak in Marino Furlan.

Na konstitutivni seji nadzornega sveta Modre zavarovalnice, d. d., dne 23. 12. 2011 je do 22. 6. 2012
nadzorni svet deloval v nasledn;ji sestavi:

e Branimir étrukelj, predsednik,

o dr. Ale$ Groznik, namestnik predsednika,

¢ Bojan Zupancic, ¢lan,

Dario Radesic, ¢lan,
e Goran Bizjak, Clan,

Marino Furlan, ¢lan.

Na podlagi sklepa 10. konstitutivne seje nadzornega sveta Modre zavarovalnice, d. d., je od 23. 6. 2012 do
22.12. 2012 nadzorni svet deloval v naslednji sestavi:

dr. Ales Groznik, predsednik,

o Branimir Strukelj, namestnik predsednika,

¢ Bojan Zupan€ic, clan,

Dario Radesic, Clan,
e Goran Bizjak, ¢lan,

Marino Furlan, ¢lan.
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Na podlagi sklepa 29. redne seje nadzornega sveta Modre zavarovalnice, d. d., od 23. 12. 2012 do 22. 12.
2013 nadzorni svet deluje v naslednji sestavi:
¢ Bojan Zupandéi¢, predsednik,

dr. Ale$ Groznik, namestnik predsednika,
Branimir Strukelj, &lan,

Dario Radesic, ¢lan,

Goran Bizjak, ¢lan,

e Marino Furlan, ¢lan.

Skups$cina

Glasovalne pravice na skupS¢inah v imenu in za racun edinega delnicarja Modre zavarovalnice, d. d., torej
TS . Kapitalske druzbe, d. d., je v letu 2012 skladno z 2. clenom ZPKDPIZ-A izvajala AUKN.

13 Skupina PDP

Splosni podatki o obvladujoci druzbi PDP, d. d.

Firma: PDP, Posebna druzba za podjetniSko svetovanije, d. d.
Skraj$ana firma: PDP, d. d.

Poslovni naslov: Dunajska cesta 160, 1000 Ljubljana

Maticna Stevilka: 3545962

ID Stevilka za DDV: SI11010371

Vpis v sodno/poslovni register:  Srg 2009/12666 z dne 18. 5. 2009

Transakcijski racuni: 0310 0100 2277 335, SKB, d. d.

0451 5000 1806 939, Nova KBM, d. d.
0600 0036 1163 988, Banka Celje, d. d.

LastniSka sestava in podatki o kapitalu obvladujoce druzbe PDP, d. d.

St. delnic: 1.786.947

Delnicarji PDP, d. d.: Kapitalska druzba, d. d. — 73,98 %
Slovenska odSkodninska druzba, d. d. — 22,96 %
D.S.U., d.0.0.-3,06 %

Dejavnost druzbe

Dejavnosti druzbe PDP, d. d., so doloGene s statutom druzbe. Glavna registrirana dejavnost druzbe ima
Sifro 64.200 — dejavnost holdingov.

Druge registrirane dejavnosti so Se:

64.910  Dejavnost finanénega zakupa
64.920  Drugo kreditiranje
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64.990 Drugje nerazvrScene dejavnosti financnih storitev, razen zavarovalniStva
in dejavnosti pokojninskih skladov

66.190  Druge pomozne dejavnosti za financne storitve, razen za zavarovalni$tvo in pokojninske sklade

68.100  Trgovanije z lastnimi nepremicninami

68.200  Oddajanje in obratovanje lastnih ali najetih nepremicnin

68.320  Upravljanje nepremicnin za placilo ali po pogodbi

69.200  Racunovodske, knjigovodske in revizijske dejavnosti;
davcno svetovanje (razen revizijskih dejavnosti)

70.100  Dejavnost uprav podijetij

70.210  Dejavnost stikov z javnostjo

70.220  Drugo podijetniSko in poslovno svetovanje

Organi druzbe

Druzba ima enotirni sistem upravljanja. Organa druzbe sta:
e upravni odbor,
e skups€ina.

Mandat ¢lanov upravnega odbora traja pet let, mandat izvrSnih direktorjev pa Sest let.

V letu 2012 je upravni odbor deloval v naslednji sestavi:
e Borut Jamnik, predsednik,

¢ mag. Tomaz Kuntari¢, namestnik predsednika,

e dr. Janez Prasnikar, ¢lan,

Matej Golob Matzele, €lan do 31. 8. 2012,

Metka Kandri¢, Clanica.

Druzho sta do 31. 8. 2012 vodila glavni izvr$ni direktor Matej Golob Matzele in izvrSna direktorica Metka
Kandri¢. Mandata sta nastopila dne 9. 9. 2010. Glavni izvrni direktor je z dnem 31. 8. 2012 zaradi odhoda
na novo delovno mesto odstopil iz ¢lanstva v upravnem odboru in z mesta glavnega izvrSnega direktorja
druzbe.
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Steklarska nova, proizvodnja stekla Rogaska Slatina, d. 0. 0., v ste¢aju

Splosni podatki

Ime podijetja: Steklarska nova, proizvodnja stekla Rogaska Slatina, d. o. 0.
SkrajSano ime podjetja: Steklarska nova RogaSka Slatina, d. 0. o.

Sedez: Steklarska ulica 1, 3250 Rogaska Slatina

Maticna Stevilka: 18606674

Davcna Stevilka: 30186323

Druzba je vpisana pri OkroZnem sodi$¢u v Celju pod $t. reg. vpisa: 1/07987/00.
Lastni$ka sestava

Na dan 21. 5. 2009, ko se je zaCel steCajni postopek nad podjetiem Steklarska nova RogaSka Slatina, d. o.
0., je bila druzba v 100,00-odstotni lasti Kapitalske druzbe, d. d.

Organi druzbe

Dne 21. 5. 2009 se je zaCel steCajni postopek nad podjetiem Steklarska nova RogaSka Slatina, d. 0. 0. Za
upravitelja je bil najprej imenovan mag. Stefan Rola, s. p., ki je bil 6. 7. 2011 razre$en funkcije upravitelja.
Z istim dnem je bila za ste¢ajno upraviteljico imenovana dr. Irena Lesjak. Stecajni postopek Se ni zaklju-
cen.

Kapitalska druzba, d. d., ne uskupinjuje odvisne druzbe Steklarska nova Rogaska Slatina, d. 0. 0., v skupin-
skih raunovodskih izkazih, ker vklju€itev ra¢unovodskih izkazov te odvisne druzbe v skupinske izkaze ni
pomembna za resnicen in poSten prikaz racunovodskih izkazov Skupine Kapitalska druzba kot celote.
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Bachtiar Djalil, predsednik uprave mag. Anja Strojin Stampar, élanica uprave
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Nagovor uprave obvladujoée druzbe

Poslovanje Kapitalske druzbe, d. d., je bilo v letu 2012 v celoti usmerjeno v izpolnitev poslanstva druzbe,
to je zagotavljanje dodatnih sredstev za javni sistem pokojninskega in invalidskega zavarovanja ter ucin-
kovito upravljanje sredstev SODPZ. Oba cilja sta bila v poslovnem letu 2012 v celoti doseZena. Kapitalska
druzba, d. d., ostaja kljub neprijaznim zunanjim okoli§¢inam zaupanja vreden partner za vse deleznike:
za drzavo kot lastnika, za ZPIZ kot zanesljivi vir sofinanciranja in za zavarovance SODPZ kot u¢inkovit
upravljavec dodatnih pokojninskih sredstev.

V letu 2012 je Kapitalska druzba, d. d., vplacala v blagajno Zavoda za pokojninsko in invalidsko zavaro-
vanje Slovenije (v nadaljevanju: ZP1Z) 50 milijonov evrov. Poudariti je treba, da ZSDH ohranja to temeljno
poslanstvo Kapitalske druzbe, d. d., in zagotavlja Se dodatni vir, to je 10 % kupnine od prodaj kapitalskih
nalozb v imetniStvu SDH, d. d. Vplacila Kapitalske druzbe, d. d., v blagajno ZPIZ, ki v skupnem znesku
znasajo ze 595,3 milijona evrov, so pomemben dodaten pokojninski vir in pomenijo hkrati razbremenitev
drzavnega proracuna. Kapitalska druzba, d. d., postaja neke vrste zametek demografskega sklada, ki ga
predvideva novi pokojninski zakon.

Dodatni pokojninski varnosti tistih zavarovancev, ki delajo na tezkih in nevarnih delovnih mestih, je
namenjen SODPZ. Na podlagi Strategije upravljanja SODPZ je Kapitalska druzba, d. d., v letu 2012 dosegla
7,75-o0dstotno donosnost in v zadnjem triletnem obdobju 12,71-odstotno donosnost, kar je druga najvisja
donosnost med vzajemnimi pokojninskimi skladi v letu 2012 in najvisja v zadnjem triletnem obdobju.

Trajnostno in dolgoro¢no socialno naravnano poslovanije je potekalo skladno s Kodeksom korporativnega
upravljanja in Kodeksom ravnanja v Skupini Kapitalska druzba ter prilagojeno zahtevam ZPKDPIZ. Kapital-
ska druzba, d. d., je uveljavljala svoje upravljavske pravice znotraj zakonsko dolocenih omejitev in v okviru
pravil, ki jih postavlja nova struktura upravljanja drzavnega premozenja. Preoblikovanje Kapitalske druzbe,
d. d., v portfeljskega investitorja Se ni bilo v polnem zamahu, saj Drzavni zbor Republike Slovenije Se
vedno ni sprejel Strategije upravljanja kapitalskih nalozb Republike Slovenije. Do sprejetja tega in drugih
izvedbenih dokumentov, ki jih predpisuje tudi ZSDH, poteka upravljanje skladno s Strategijo upravljanja
premoZenja Kapitalske druzbe, d. d. Ob tem sledimo zakonitostim sodobnega upravljanja tveganj in izpol-
njujejo najviSje standarde glede skladnosti.

Upostevanje zakonskih sprememb in sodelovanje z regulatorno-nadzornimi organi nas je vodilo med
pripravo na zaGetek izplacevanja poklicnih pokojnin in oblikovanjem Kritnega sklada SODPZ. Novi zakon
0 pokojninskem in invalidskem zavarovanju (v nadaljevanju: ZPIZ-2) je temeljito spremenil zavarovalna
pravila ter na novo dolo€il pogoje in vsebino poklicnega zavarovanja. Temu bomo prilagodili pokojninski
nacrt obveznega dodatnega zavarovanja in pripravili pokojninski nacrt za poklicne pokojnine. Delo na tem
podrocju bo potekalo v celotnem letu 2013 in se bo raztegnilo tudi naprej, saj bo vsebina preteznega dela
podzakonskih aktov znana Sele na zaCetku leta 2014. ReSitve pripravljamo v sodelovanju z Ministrstvom
za delo, druZino in socialne zadeve, zunanjimi nadzornimi organi in tudi z ZPIZ, Zavodom za zdravstveno
zavarovanje Slovenije in Davcno upravo Republike Slovenije. Na$ cilj je oblikovati sodobne, sedanjemu
¢asu prilagojene poklicne pokojnine, kot si jih je v pokojninskem zakonu zamislil zakonodajalec.
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V letu 2012 je Kapitalska druzba, d. d., izvajala projekt zniZevanja in optimizacije stroSkov poslovanja, zato
da bi bolje dosegali cilje druzbe in zagotavljali njen razvoj. S tem smo povecali ucinkovitost poslovanja v
druzbi in tudi na ravni celotne Skupine. Var¢evalno-optimizacijske ukrepe zelimo iz projektne organizirano-
sti vgraditi v organizacijsko kulturo druzbe. Zasledovanje in merjenje ciljnih stro8kov postajata sestavni del
vsakodnevnega poslovanja.

Konec leta 2012 je Modra zavarovalnica, d. d., upravljala 1,09 milijarde sredstev, od tega ve¢ kot 804
milijone evrov sredstev, zbranih v vzajemnih pokojninskih skladih, 106 milijonov financnih sredstev obeh
kritnih skladov in 179 milijonov evrov lastnih financnih sredstev. Donosnosti trznih pokojninskih skladov
v upravljanju Modre zavarovalnice, d. d., so bile v primerjavi z domaco in tujo konkurenco leta 2012 med
najboljSimi. Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence (v nadaljevanju: ZVPSJU) je dosegel
letno donosnost v viSini 9,03 %, Kapitalski vzajemni pokojninski sklad (v nadaljevanju: KVPS) pa 6,91-od-
stotno donosnost.

Modra zavarovalnica, d. d., je v letu 2012 posebno pozornost namenila ozave$¢aniju in informiranju ¢lanov
vzajemnih pokojninskih skladov o posledicah morebitnih predCasnih dvigov privaréevanih sredstev po
izteku desetletnega obdobja varcevanja in s tem povezano neugodno davéno obravnavo navedenih dvigov.
Pri komunikaciji s ¢lani je zavarovalnica poudarjala dolgoro¢ni pomen pokojninskega varéevanja, katerega
osnovni namen je zagotavljanje dodatne socialne varnosti po upokojitvi. Modra zavarovalnica, d. d., oce-
njuje, da so bili izredni izstopi iz sklada KVPS predvsem posledica zaostrenih gospodarskih razmer. Njihovo
Stevilo je do konca leta pomembno upadlo, vecina delodajalcev pa je svoje zaposlene ponovno vkljucila v
sklad KVPS in Se naprej vplacuje premije.

Zacetek leta 2013 je zaznamovala uveljavitev nove pokojninske zakonodaje, ki vsebinsko dopolnjuje
vzpostavljene temelje dolgorotnega varcevanja za dodatno pokojnino, ki jo posamezni varcevalec pridobi
z upokojitvijo. Zato bodo poslovni cilji Modre zavarovalnice, d. d., v letu 2013 usmerjeni v razvoj novih
produktov dodatnega pokojninskega zavarovanja, z dodatno ponudbo var¢evanja za starost v skladih, ki
izvajajo nalozbeno politiko Zivljenjskega cikla. Drugi steber postaja vedno pomembnejsi element pri zago-
tavljanju dodatnih dohodkov ob upokojitvi, hkrati pa ekonomsko pomemben za krepitev kapitalskega trga
v Sloveniji. Zato bo nadaljnji razvoj dodatnega pokojninskega zavarovanja poleg sistemskih sprememb
moral iti predvsem v smeri prizadevanj za povi$anje premij, da bo tako posameznikom uspelo privarcevati
dovolj sredstev za ohranitev Zivljenjske ravni tudi po upokojitvi.

V okviru upravljanja nalozb je Skupina PDP najve¢ dejavnosti namenila postopkom iskanja in vstopa stra-
teSkih partnerjev v druzbe Aero, d. d., Elan, d. o. 0., in Fotona, d. d. Preverila je tudi interes po lastniskem
vstopu investitorjev v druzbo Adria Airways Tehnika, d. d., in vkljucila manjSinski paket delnic druzbe Adria
Airways, d. d., katerega lastnica je, v proces prodaje 74,87-odstotnega lastniSkega deleza, ki ga je vodila
AUKN.

Dejavnosti Skupine PDP, ki so pomembno zaznamovale njeno delovanje v letu 2012, so bile povezane z
razreSevanjem zahtevnega finanénega poloZaja v druzbah Adria Airways Tehnika, d. d., in Rimske terme, d.
0. 0. Za namen financiranja druzb iz portfelja je iskala lastniSke vire financiranja, ki pa jih ni pridobila, in se
je zato dodatno zadolZila pri vecinski lastnici. Njen velik angazma je bil namenjen razreSevanju nastalega
poloZaja v druzbi Elan, d. 0. 0., pred in potem ko je Republika Slovenija prejela odlocbo Evropske komisije
glede nedovoljene drzavne pomoci. Dejavnosti Skupine PDP so bile namenjene tudi sodelovanju v delovni
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skupini, ki jo je imenovalo Ministrstvo za finance Republike Slovenije, po uvedbi formalnega postopka
preiskave pred Evropsko komisijo, zaradi domnevno nedovoljene drzavne pomo¢i druzbi Adria Airways, d.
d., v letih 2007, 2009, 2010 in 2011.

mag. Anja STROJIN STAMPAR Bachtiar DJALIL
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Po_rééilo nadzornega sveta obvladujoce druzbe

Na podlagi doloCil 282. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (v nadaljevanju: ZGD-1) nadzorni svet
Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., skup$¢ini druzbe podaja naslednje
porogilo:

a) Porocilo nadzornega sveta o nacinu in obsegu preverjanja vodenja druzbe med poslovnim letom

V letu 2012 je nadzorni svet Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d. (v nadalje-
vanju: Kapitalska druzba, d. d.) do vkljuéno 24. 12. 2012 deloval v sestavi: Roman Dobnikar (predsednik),
Aldo Ternovec (namestnik predsednika), Branko TomaZi¢, mag. Klemen Ferjanci¢, Ana Bilbija in mag. La-
dislav Rozi¢. Na 58. seji skupS€ine druzbe 24. 12. 2012 so bili odpoklicani ¢lani nadzornega sveta Roman
Dobnikar, mag. Klemen Ferjanci¢ in Branko Tomazi¢ ter imenovani naslednji novi ¢lani nadzornega sveta:
Joze Jurkovi€, Luka Jurkovi€ in Jani Kavti¢nik. Mandat teh treh ¢lanov nadzornega sveta traja Stiri leta in
je zacel teCi s 25. 12.2012.3

V poslovnem letu 2012 se je nadzorni svet sestal na 25 sejah, od katerih je bilo izvedenih 15 rednih
zasedanj in 10 sej, ki so bile izvedene na korespondencen nacin. Vse seje so bile izvedene v sestavi ¢lanov
nadzornega sveta, Ki je deloval do 24. 12. 2012.

Skupino Kapitalska druzba sestavljajo obvladujo¢a druzba Kapitalska druzba, d. d., Modra zavarovalnica, d.
d., Skupina PDP, in Steklarska nova Roga$ka Slatina, d. 0. 0., v ste¢aju. Nadzorni svet je tekoce spremljal
zlasti poslovanje druzbe Modra zavarovalnica, d. d. ter druzbe PDP, Posebna druzba za podjetnisko sveto-
vanje, d. d. in druzb v njenem portfelju.

V nadaljevaniju sledi pregled pomembnejSih vsebin, ki jih je v letu 2012 obravnaval nadzorni svet:

e Spremljanje poslovanja Kapitalske druzbe, d. d. v letu 2012 je obsegalo zlasti spremljanje upravljanja
premozZenja Kapitalske druzbe, d. d., kot tudi spremljanje upravljanja in izvajanja dodatnega pokojnin-
skega zavarovanja Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja — SODPZ, ki ga upravlja
Kapitalska druzba, d. d.;

o Potrditev letnih poroGil Kapitalske druzbe, d.d. in Skupine Kapitalska druzba za poslovno leto 2011 in
predlog skup$€ini za imenovanje revizorja za poslovno leto 2012;

¢ Soglasje k Poslovno-finanénemu nacrtu Kapitalske druzbe, d. d., za poslovno leto 2013;

¢ Do uveljavitve sprememb statuta druzbe, ki so bile sprejete 1. 6. 2012, je nadzorni svet v prvi polovici
poslovnega leta podal svoje predhodno mnenje k odloCitvam uprave v zvezi z uveljavljanjem glasovalnih
pravic na skup$ginah druzb, v katerih vrednost kapitalske nalozbe Kapitalske druzbe, d. d. v posamezni
druzbi presega 5 milijonov evrov (za skupS¢ine druzb Gorenje, d. d., SploSna plovba, d. 0. 0., Loterija
Slovenije, d. d., Pivovarna LaSko, d. d., PDP, d. d., Telekom, d. d., Talum, d. d., Petrol, d. d., Sava, d. d.,
Nova KBM, d. d.V letu 2012 je nadzorni svet spremljal tudi projekt znizevanja in optimizacije stroSkov
poslovanja druzbe. Nadzorni svet je, skladno z dologili statuta druzbe, odloc¢al tudi o podelitvi soglasij
upravi za sklenitve poslov nakupa in prodaje vrednostnih papirjev in poslovnih delezev;

5 Na 47. seji nadzornega sveta, 11. 1. 2013, so ¢lani za predsednika nadzornega sveta izvolili Janija Kavticnika. Clan nadzornega sveta Luka Jurkovi¢ je podal

odstopno izjavo z dnem 6. 2. 2013.
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e Nadzorni svet je konec leta 2012 izvedel postopek samoocenjevanja svojega dela za potrebe vrednote-
nja ucinkovitosti svojega dela;

Stiri¢lanska revizijska komisija v sestavi: mag. Ladislav RoZi¢ (predsednik), mag. Klemen Ferjangic, ©
Ana Bilbija in Mojca Verhi¢ (neodvisna zunanja €lanica) je v letu 2012 predstavljala stalno operativno
telo nadzornega sveta in za potrebe odlo¢anja nadzornega sveta podrobneje spremljala poslovanje
druzbe in delo uprave med poslovnim letom. V letu 2012 se je revizijska komisija sestala na sedmih
sejah. Revizijska komisija je pri svojem delu uporabljala PriporoCila ZdruZenja ¢lanov nadzornih svetov
za revizijske komisije in Slovenskega instituta za revizijo ter Poslovnik o delu revizijske komisije, ki ga je
sprejel nadzorni svet. Revizijska komisija je preverila letni poroGili druzbe in Skupine skupaj z revizijski-
ma porociloma zunanjega revizorja ter Poslovno-financni nacrt Kapitalske druzbe, d. d., za leto 2013, h
kateremu je nato nadzorni svet podal soglasje. Poleg v ZGD-1 opredeljenih nalog je revizijska komisija
pregledala medletna porodila o poslovanju Kapitalske druzbe, d. d., njenih odvisnih druzb PDP, d. d.

in Modre zavarovalnice, d. d. in pokojninskega sklada v upravljanju Kapitalske druzbe, d. d., - SODPZ,
spremljala projekt oblikovanja kritnega sklada SODPZ, delo Sluzbe za notranjo revizijo, se seznanila z
modeli vrednotenja nalozb na Kapitalski druzbi, d.d. in s sodnimi postopki, v katerih je stranka postopka
Kapitalska druzba, d. d. Dva ¢lana revizijske komisije sta sodelovala v postopku izbora revizorja za ime-
novanije revizorja za leto 2012, ki se je izvedel skladno z dolo€ili zakona o javnem narocanju. Izvedeno
je bilo tudi samoocenjevanie revizijske komisije, o katerem je bilo podano porocilo na seji nadzornega
sveta. Revizijska komisija je o svojem delu redno obvescala nadzorni svet na sejah nadzornega sveta.

Ocena dela uprave in nadzornega sveta

Na podlagi opisanega tekocega spremljanja in nadziranja poslovanja in vodenja Kapitalske druzbe, d. d.
ter njenih druzb v skupini v poslovnem letu 2012 ter na podlagi pregleda Konsolidiranega letnega porocila
Skupine Kapitalska druzba za leto 2012, ki ga je sestavila in predlozila uprava, nadzorni svet ocenjuje,

da letno porocilo in v njem vsebovana razkritja prikazujejo dejansko stanje in polozaj Skupine Kapitalska
druzba. Nadzorni svet ocenjuje, da je uprava pravocasno pripravljala gradiva, ki so omogocala kakovostne
informacije in temeljito razpravo o vseh najpomembnejsih kategorijah poslovanja ter izérpno odgovarjala
na dodatna vpraSanja in pobude ¢lanov nadzornega sveta. PoroGanje uprave v poslovnem letu 2012 je
nadzornemu svetu omogodilo ustrezno opravljanje nadzorne funkcije.

b) Stalisce nadzornega sveta do revizijskega porocila

Nadzorni svet je na podlagi 2. odstavka 282. lena ZGD-1 pregledal in obravnaval revizorjevo poro€ilo o
reviziji raunovodskih izkazov Skupine Kapitalska druzba za leto 2012, ki jo je opravila revizijska druzba
Deloitte Revizija d. 0. 0., Ljubljana. Nadzorni svet ugotavlja, da je revizor opravil svojo nalogo skladno z
zakoni, s pravili o revidiranju in z mednarodnimi revizijskimi standardi. Nadzorni svet k revizorjevemu
poroCilu nima pripomb.

¢) Sklep o potrditvi letnega porodila za leto 2012

Na podlagi dolocil 282. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah nadzorni svet potrjuje Konsolidirano letno
poroCilo Skupine Kapitalska druzba za leto 2012.

6 Mag. Klemen Ferjancic je bil ¢lan revizijske komisije do odpoklica s funkcije ¢lana nadzornega sveta 24. 12. 2012.
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¢) Predlog skup$¢ini o podelitvi razreSnice upravi in nadzornemu svetu

Na podlagi navedenega pod a), b) in c) v tem poroCilu, nadzorni svet skup$€ini Kapitalske druzbe, d. d.,
predlaga, da na podlagi dolocil 294. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah sprejme sklep, na podlagi
katerega se upravi in nadzornemu svetu Kapitalske druzbe, d. d., podeli razreSnico za delo v poslovnem
letu 2012.

Jani Kavticnik
pred?dnik nadzornega sveta

%JEFWJ

V Ljubljani, 15.7. 2013
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0rg§1nizacija Skupine Kapitalska druzba

Skupina Kapitalska druzba deluje na naslednjin podrogjih: obvladujo¢a druzba Kapitalska druzba, d. d., in
Modra zavarovalnica, d. d., se ukvarjata z upravljanjem pokojninskih skladov, PDP, d. d., s podjetniSkim
svetovanjem in Steklarska nova Rogaska Slatina, d. o. 0., v ste¢aju, s proizvodnjo stekla.

Kapitalska druzba, d. d., kot obvladujoca druzba uskupinjuje v skupinskih raunovodskih izkazih Modro
Zavarovalnico, d. d., in Skupino PDP.

Kapitalska druzba, d. d., ne uskupinjuje odvisne druzbe Steklarska nova Rogaska Slatina, d. 0. 0., v skupin-
skih raéunovodskih izkazih, ker vkljucitev raunovodskih izkazov te odvisne druzbe v skupinske izkaze ni
pomembna za resnicen in poSten prikaz racunovodskih izkazov Skupine Kapitalska druzba kot celote.

: Poroc¢anje o zaposlenih

Konec leta 2012 je bilo v Skupini Kapitalska druzba 2.043 zaposlenih, od tega v podroénem odseku
upravljanje pokojninskih skladov, ki se nanasa na Kapitalsko druzbo, d. d., in Modro zavarovalnico, d. d.,
114 zaposlenih, v podroénem odseku podjetniSko svetovanije, ki se nanasa na skupino PDP, pa 1.929
zaposlenih.

Tabela 1: Stevilo zaposlenih v Skupini Kapitalska druzba

Podrocni odsek Stanje 31.12. 2012
Upravljanje pokojninskih skladov 114
Podjetnisko svetovanje 1.929
Skupaj 2.043
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TS

Letna stopnja rasti cen Zivljenjskih potrebS¢in je v letu 2012 znaSala 2,7 %. V letu 2011 je bila inflacija
nizja, in sicer 2-odstotna.

V letu 2012 so se cene najbolj poviSale v naslednjih skupinah: alkoholne pijace in tobak (za 9,4 %), gostin-
ske in nastanitvene storitve (za 9,3 %) ter hrana, brezalkoholne pijace in izobrazevanje (za 4,7 %).

Slika 1: Gibanje mesecne in letne stopnije rasti cen Zivljenjskih potrebS¢in v letu 2012 (v %)
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5. 2 Bruto domaéi proizvod
V Getrtem Cetrtletju leta 2012 se je bruto domaci proizvod (BDP) v primerjavi s Getrtim Cetrtletjem leta
2011 realno zmanj$al za 3 %. V primerjavi s tretjim Cetrtletjem leta 2012 se je gospodarska aktivnost,
popravljena za vpliv sezone in Stevila delovnih dni, zmanjSala za 1 %. BDP se tako zmanjSuje Ze nekaj
zaporednih Cetrtletij, kar pomeni, da je slovensko gospodarstvo v recesiji (€e recesijo opredelimo kot dve
zaporedni Cetrtletji zmanjSevanja gospodarske aktivnosti).

V letu 2012 se je BDP po prvi oceni realno zmanjSal za 2,3 %. V tekoc¢ih cenah je njegova vrednost znaSala
35.466 milijonov evrov, kar je nominalno 2 % manj kot v letu 2011.
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Slika 2: Gibanje medletnih realnih stopenj rasti BDP po Cetrtletjih v letu 2012 (v %)
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Vir: StatistiCni urad Republike Slovenije
Zaposlenost in place

Stevilo aktivnih prebivalcev je decembra 2012 po podatkih Statistinega urada Republike Slovenije
znasalo 911 tiso¢. Delovno aktivnih je bilo 793 tisog, kar je 3 % manj kot konec decembra 2011. Stevilo
registriranih brezposelnih oseb je konec decembra 2012 znaSalo 118 tiso¢ in je bilo za 4,7 % vecje od
Stevila registriranih brezposelnih oseb pred letom dni. Stopnja registrirane brezposelnosti je v zadnjem
Cetrtletju leta 2012 znaSala 12,4 %, medtem ko je v zadnjem Cetrtletju leta 2011 ta stopnja znaSala 12 %.

Povprecna mesecna neto placa v letu 2012 je znaSala 991,44 evra in se je glede na leto 2011 realno
znizala za 2,1 %. Povprecna mesecna neto plaa za mesec december 2012 je znaSala 1.000,21 evra.

Povprecna mesecna bruto placa v letu 2012 je znaSala 1.525,47 evrov in se je v primerjavi z letom prej
realno znizala za 2,4 %.

} Trg denarja

5.4.1 Obrestne mere

Referenéna medbancéna obrestna mera na evrskem obmogju, Sestmesecni EURIBOR, je leto 2012 zacela
pri vrednosti 1,617 % ter je ¢ez vse leto drsela navzdol in leto kon¢ala pri vrednosti 0,32 %. Pomembno je
na gibanje medbancnih obrestnih mer vplivala ECB, ki je v letu 2012 referencno obrestno mero spremenila
enkrat, in sicer julija, ko jo je znizala za 0,25 odstotne tocke. Referenéna obrestna mera ECB je tako leto
zakljucila pri vrednosti 0,75 %.

Donosnost do dospetja desetletne nemsSke drzavne obveznice je na zacetku leta 2012 znaSala 1,905 % in
ob koncu leta padla na vrednost 1,316 %. NajniZje ravni je dosegla v juliju, in sicer 1,167 %.
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Slika 3: Gibanje donosnosti do dospetja desetletne nemske drzavne obveznice in Sestmesecnega EURIBOR-ja v letu
2012 (v %)
2,5

05 \

—

0,0

T T
jan.12  feb.12 mar.12 apr.12

T T T T
maj12 jun.12 jul.12 avg.12 sep.12 okt.12

T 1
nov.12 dec.12

e 10-letna nemska obveznica == Euribor 6m
Vir: Bloomberg

5.4.2 Devizni tec¢aj
Vrednost ameriSkega dolarja se je v primerjavi z evrom v obdobju od januarja do decembra 2012 znizala
za dobra 2 %. Konec leta je tecaj znaSal 1,3197 ameriSkega dolarja za en evro. Povprecni letni tecaj je leta

2012 znaSal 1,286 ameriSkega dolarja za evro.

Slika 4: Gibanje te¢aja ameriSkega dolarja glede na evro v letu 2012 ($/€)
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Trg kapitala

5.5.1 Trg lastni$kega kapitala

V letu 2012 so se vrednosti delniskih indeksov, merjeno v evrih, zviSale. Tako je nemski borzni indeks DAX
leto koncal s 25,3-odstotno rastjo. Sledila sta japonski borzni indeks Nikkei 225 in slovenski borzni indeks
SBI TOP, oba s 7,8-odstotno rastjo, merjeno v evrih. Najnizjo rast je dosegel ameriski indeks Dow Jones, ki

je, merjeno v evrih, pridobil 5,3 %.

Slika 5: Gibanje slovenskega borznega indeksa SBI TOP in nekaterih tujih borznih indeksov v letu 2012 v evrih (indeks:
1.1.2012 = 100)
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5.5.2 Trg dolzniSkega kapitala
PodjetniSke in tudi drzavne obveznice so v letu 2012 dosegale visoko pozitivno donosnost. Indeks podje-

tniskih obveznic (IBOXX EUR Corporates TR index) je pridobil 13,7 % in indeks drzavnih obveznic (IBOXX
EUR Sovereigns TR index) 11,2 %.
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Slika 6: Gibanje indeksa drzavnih obveznic IBOXX EUR Sovereigns TR index in indeksa podjetniskih obveznic IBOXX EUR
Corporates TR index v letu 2012 (indeks: 1. 1. 2012 = 100)
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Cena nafte

Cena surove nafte WTI (West Texas Intermediate) se je v letu 2012 znizala z zacetnih 98,83 na 91,82
ameriSkega dolarja za (159-litrski) sod ob koncu leta. Povprecna cena nafte WTI je v letu 2012 znaSala
94,17 ameriSkega dolarja, kar je malenkost manj od povprecne cene v letu 2011, ki je znaSala 95,06
ameriSkega dolarja. Zanimivo je odstopanje severnomorske nafte Brent, ki je dosegala viSje vrednosti
od nafte WTI. PovpreCna cena nafte Brent je bila v letu 2012 za 18,6 % viSja od nafte WTI in je znaSala
111,69 ameriSkega dolarja.

Slika 7: Gibanje cen surove nafte WTI in severnomorske nafte Brent v letu 2012 (v amerikih dolarjih za 159-litrski sod)
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Po,giovanje Skupine Kapitalska druzba po podrocjih v letu 2012

Poslovanje Skupine Kapitalska druzba poteka v dveh podro¢nih odsekih, in sicer:
¢ podroCje upravljanja pokojninskih skladov in
¢ podjetniSko svetovanje.

Upravljanje pokojninskih skladov se odvija v okviru obvladujoce druzbe Kapitalska druzba, d. d., in Modre
zavarovalnice, d. d., podjetniSko svetovanje pa je osnovna dejavnost v Skupini PDP. Druzba Steklarska
nova Rogaska Slatina, d. o. 0., ki se je ukvarjala s proizvodnjo stekla, pa je v steCaju.

Podrocje upravljanja pokojninskih skladov

6.1.1 Kapitalska druzba, d. d.
Kapitalska druzba, d. d., glede na nacin upravljanja razvr¢a finanéne nalozbe v dve skupini, in sicer:
o kapitalske nalozbe in

¢ portfeljske nalozbe.

V tabeli 2 je predstavljena sestava finan¢nih nalozb, v nadaljevanju sledi podrobnejsi opis navedenih
skupin.

Tabela 2: Sestava nalozb Kapitalske druzbe, d. d., na dan 31. 12. 2012 glede na nacin upravljanja

v 000 EUR

Vrsta nalozbe Vrednost Delez
Kapitalske nalozbe 549.169 62,8%
Portfeljske nalozbe 325.648 37,2%
portfeljske lastniSke nalozbe 101.748 11,6%
portfeljske dolzniSke nalozbe 163.013 18,6%
nalozbe denarnega trga 60.887 7,0%
UmetniSka dela 36 0,0%
Skupaj finanéne nalozbe 874.853 100,0%

6.1.1.1 Upravljanje kapitalskih nalozb
6.1.1.1.1 Sestava kapitalskih nalozb
Kapitalske nalozbe Kapitalske druzbe, d. d., predstavljajo domace lastniSke financne nalozbe, in sicer

nalozbe v delnice in poslovne deleze gospodarskih druzb, ki jih je Kapitalska druzba, d. d., veinoma
pridobila v postopkih lastninskega preoblikovanja podijetij.
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Skupno Stevilo teh naloZb je po stanju na zadnji dan leta 2012 znaSalo 60. Od tega je imela Kapitalska
druzba, d. d., 49 t. i. aktivnih nalozb, in sicer 43 nalozb v delniske druzbe in 6 nalozb v druzbe z omejeno
odgovornostjo. Poleg aktivnih nalozb je imela Kapitalska druzba, d. d., v lasti Se 9 nalozb v stecaju in 2

nalozbi v likvidaciji.

Vrednost kapitalskih nalozb na dan 31. 12. 2012 je znaSala 549.169 tisoC evrov in se je v primerjavi s

predhodnim letom zmanj$ala za 14.278 tiso€ evrov.

Tabela 3: Razvrstitev kapitalskih nalozb Kapitalske druzbe, d. d., na dan 31. 12. 2012 skladno s Strategijo upravljanja

premozenja Kapitalske druzbe, d. d.

v 000 EUR
Vrsta nalozbe Stevilo nalozb Vrednost ka?)?tlaelzsl\(lir? ?]r;ﬁgg
Strateske nalozbe 2 326.851 59,5 %
Trzne nalozbe 18 131.270 23,9 %
Netrzne nalozbe 297 89.769 16,4 %
Nalozbe v steCaju ali likvidaciji 1 1.279 0,2%
Skupaj kapitalske nalozbe 60 549.169 100,0 %

Deset najvecijih kapitalskih nalozb in njihov delez v osnovnem Kapitalu druzb so prikazani v tabeli 4.

Tabela 4: Deset najvecjih kapitalskih nalozb Kapitalske druzbe, d. d., po vrednosti na dan 31. 12. 2012

DeleZ v osnovnem kapitalu druzbe

Zap. §t Naziv druzbe v %)
1. Krka, d. d. 9,86
2. Modra zavarovalnica, d. d. 100,0
3. NLB, d. d. 4,03
4, Petrol, d. d. 8,27
5. Telekom Slovenije, d. d. 5,59
6. Terme CateZ, d. d. 23,79
7. Gorenje, d. d. 22,22
8. Hit, d. d. 20,32
9. PDP, d. d. 73,98
10. Gospodarsko razstavisce, d. o. o. 29,51

V sestavi kapitalskih nalozb prevladujejo nalozbe, v katerih ima Kapitalska druzba, d. d., manj kot 20-o0d-
stotni delez lastniStva. Med t. i. aktivnimi nalozbami je takih nalozb 40, med stecaji in likvidacijami pa 5.

Natanénejsi pregled sestave nalozb glede na velikost lastniSkega deleza je v tabeli 5.

7 Prieni gospodarski druzbi, ki je razvr§tena med t. i. netrzne nalozbe, ima Kapitalska druzba, d. d., v lasti prednostne in tudi navadne delnice, kar smo

upostevali kot eno nalozbo.
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Tabela 5: Sestava kapitalskih nalozb glede na velikost lastniSkega deleza na dan 31. 12. 2012

LastniSki delez v osnovnem kapitalu druzb Aktivne nalozbe Nalozbe v stecaju ali likvidaciji
Do vkljuéno 9,9 % 31 4
0d 10 % do vkljuéno 19,9 % 9 1
0d 20 % do vkljuéno 49,9 % (pridruzena druzba) 7 5
0d 50 % do vkljuéno 100 % (odvisna druzba) 2 1
Skupno $tevilo nalozb 49 1

6.1.1.1.2 Prodaje gospodarskih druzb Kapitalske druzbe, d. d.

Zaradi zagotavljanja preglednosti postopkov prodaje in enakopravnega obravnavanja ponudnikov so
prodaje kapitalskih nalozb potekale prek javnih objav vabil k dajanju ponudb in s prodajami na podlagi ob-
javljene javne ponudbe za prevzem. Zaradi maksimiranja prodajne vrednosti nalozb je Kapitalska druzba,
d. d., uporabila tudi metodo aktivnega iskanja kupcev. V letu 2012 je Kapitalska druzba, d. d., objavila ve¢
javnih vabil k dajanju ponudb za nakup delnic in poslovnih delezev.

Kljub prizadevanjem se je zaradi nadaljevanja zaostrenih gospodarskih razmer tudi v letu 2012 zmanjSalo
zanimanje za nakup delnic in deleZev v gospodarskih druzbah. Hkrati je na zmanjSanje Stevila prodaj
delnic in delezev v gospodarskih druzbah vplivalo tudi nesprejetje Strategije upravljanja kapitalskih nalozb
Republike Slovenije.

V letu 2012 je Kapitalska druzba, d. d., prejela 19 ponudb za odkup delnic in deleZev 9 razlicnih kapital-
skih nalozb v svoji lasti, ki zaradi prenizke ponujene cene delnic za Kapitalsko druzbo, d. d., ve¢inoma niso
bile sprejemljive.

V letu 2012 je Kapitalska druzba, d. d., v celoti odsvojila 4 kapitalske nalozbe v skupni vrednosti 16.528 ti-
so¢ evrov. V dveh primerih je Kapitalska druzba, d. d., unovéila prodajno opcijo, v enem primeru je sprejela
javno ponudbo za prevzem delnic, v enem primeru je bila naloZzba prodana na Ljubljanski borzi, potem ko
je bil veckrat neuspesno izveden postopek javnega zbiranja ponudb.

Tabela 6: Prodaje kapitalskih nalozb v letu 2012

v 000 EUR

Stevilo v celoti odsvojenih nalozb Vrednost prejemka

Prodaje trznih nalozb 3 3.815
Prodaje netrznih nalozb 1 12.713
Skupaj prodaje kapitalskih nalozb 4 16.528

6.1.1.1.3 Nakupi gospodarskih druzh
Tudi v letu 2012 je Kapitalska druzba, d. d., zaznala precej$nje zanimanje drugih udeleZencev kapitalskih

trgov za prodajo nalozb Kapitalski druzbi, d. d. V letu 2012 je Kapitalska druzba, d. d., tako prejela 13
ponudb za sodelovanje v dokapitalizacijah druzb ali za prodaje kapitalskih nalozb Kapitalski druzbi, d. d. Te
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ponudbe so se nana$ale na dokupe lastniSkih deleZev v gospodarskih druzbah, kjer je Kapitalska druzba,
d. d., Ze delnicar, ter tudi na ponudbe za nakup delnic in poslovnih delezev v druzbah, kjer Kapitalska
druzba, d. d., Se ni delnicar.

Kapitalska druzba, d. d., v letu 2012, razen za sodelovanje v dokapitalizaciji druzbe NLB, d. d., ni sprejela
nobene ponudbe za nakup kapitalskih nalozb, saj so se ponudbe za nakup vecinoma nanaSale na nalozbe,
ki so bile z uveljavitvijo ZPKDPIZ opredeljene kot nalozbe, v katere Kapitalska druzba, d. d., ne sme vlagati
svojih sredstev, prav tako bi bil nakup vecine ponujenih kapitalskih nalozb v nasprotju s cilji preoblikovanja
Kapitalske druzbe, d. d., v portfeljskega investitorja.

Julija 2012 je Kapitalska druzba, d. d., sodelovala v dokapitalizaciji druzbe NLB, d. d., ter vpisala in vplaca-
la 807.889 novoizdanih delnic v vrednosti 33.123 tiso¢ evrov.

Tabela 7: Nakupi in dokapitalizacije kapitalskih nalozb v letu 2012

v 000 EUR

Stevilo nalozb Vrednost izdatka

Dokapitalizacije 1 33.123
Skupaj nakupi in dokapitalizacije kapitalskih nalozb 1 33.123

6.1.1.1.4 Dividende domacih gospodarskih druzb

Tudi v letu 2012 so se povecali prihodki od dividend. To je posledica dejavnejSe vioge Kapitalske druzbe, d.
d., in tudi AUKN pri oblikovanju predlogov za izplacilo dividend. Kapitalska druzba, d. d., je v letu 2012 do-
segla 12.104 tiso¢ evrov prihodkov od dividend domacih gospodarskih druzb, kar je za 1.392 tiso¢ evrov
vec kot v letu 2011, ko so te dosegle skupaj 10.712 tisoC evrov. Pri tem je prvih deset kapitalskih nalozb
po visini izglasovane dividende prispevalo kar 97,5 % vseh dividend kapitalskih nalozb v lasti Kapitalske
druzbe, d. d.

Izplacilo dividend je bilo v letu 2012 izglasovano na skupScinah 22 kapitalskih nalozb, v katerih ima Kapi-
talska druzba, d. d., lastniski delez. V letu 2011 so bile dividende izglasovane na skupscinah 27 kapitalskih

nalozb, v katerih je imela Kapitalska druzba, d. d., lastniSki delez.

Tabela 7 prikazuje najvecje prihodke od dividend kapitalskih nalozb Kapitalske druzbe, d. d., v letu 2012.
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Tabela 8: Prihodki iz naslova najvecijih dividend kapitalskih nalozb v letu 2012

Zap. & lzdajatel] Dividenda na delnico Dividenda skupaj

(v EUR) (v 000 EUR)
1. Krka, d. d. 1,50 5.240
2. Telekom Slovenije, d. d. 7,00 2.556
3. Petrol, d. d. 8,25 1.424
4. Terme Catez, d. d. 3,00 355
5. Grand hotel Union, d. d. 0,62 209
6. Aerodrom Ljubljana, d. d. 0,64 179
7. Geoplin, d. 0. 0. - 60
8. Elektro Maribor, d. d. 0,11 59

6.1.1.1.5 Kodeks korporativnega upravljanja in izvrSevanje lastniskih pravic na skup$éinah druzb

Kapitalska druzba, d. d., si kot aktivna udelezenka na slovenskem kapitalskem trgu prizadeva v prakso
vpeljati sodobne nacine korporativnega upravljanja, s katerimi Zeli doseci, da so vnaprej jasno in javno
opredeljena nacela, postopki in merila, po katerih ravna pri izvrSevanju svojih lastniSkih pravic. V ta namen
je leta 2011 tudi posodobila Kodeks korporativnega upravljanja, ki dolo¢a politiko in postopke izvrSevanja
upravljavskih pravic Kapitalske druzbe, d. d., v druzbah, kjer ima lastniSke deleZe, ter ga uskladila s Ko-
deksom upravljanja druzb s kapitalskimi nalozbami drZzave, ki ga je sprejela AUKN. Kodeks korporativnega
upravljanja je objavljen na spletni strani Kapitalske druzbe, d. d.

Na skup$cini Kapitalske druzbe, d. d., dne 14.7. 2011 so bile sprejete spremembe statuta druzbe, ki
vplivajo na izvajanje nalog korporativnega upravljanja Kapitalske druzbe, d. d. Med drugim je skupscina
Kapitalske druzbe, d. d., sprejela sklep, da mora Kapitalska druzba, d. d., pri izvajanju svoje dejavnosti
upoStevati Kodeks upravljanja druzb s kapitalskimi nalozbami drzave, ki ga je sprejela AUKN, ter sklep, da
mora pri postopkih izbora in imenovanja ¢lanov organov nadzora druzbe, v kateri ima Kapitalska druzba, d.
d., kapitalsko nalozbo, Kapitalska druzba, d. d., v najvecji mozni meri, kadar to ni v nasprotju s kogentnimi
predpisi, upoStevati ista pravila in postopke, kot veljajo za kandidate za ¢lane organov nadzora gospodar-
skih druzb, v katerih ima Republika Slovenija kapitalsko nalozbo.

Kapitalska druzba, d. d., je v letu 2012 posodobila tudi izhodiS¢a za glasovanje predstavnikov Kapitalske
druzbe, d. d., na skup$€inah gospodarskih druzb v letu 2012. Ta izhodi$¢a opredeljujejo politiko nagrajeva-
nja nadzornih svetov, upravnih odborov in uprav, dividendno politiko, uporabo bilanénega dobicka, dokapi-
talizacije z odobrenim kapitalom, pridobivanja lastnih delnic in uvedbe enotirnega sistema upravljanja.

Kapitalska druzba, d. d., je skuSala upravljavska upravicenja izvajati na vseh sklicanih skup$€inah druzb s
sedezem v Sloveniji, v katerih ima v svojem imenu ali v imenu Sklada obveznega dodatnega pokojninske-
ga zavarovanja v upravljanju lastniski delez. UdeleZila se je vseh skup$¢in druzb, v katerih ima v svojem
imenu ali v imenu pokojninskega sklada v upravljanju skupno najman;j 5-odstotni lastniski delezZ. Poleg
tega se je Kapitalska druzba, d. d., udelezila skups¢in druzb, v katerih ima manjSi lastniSki delez, kadar je
presodila, da je udelezba na seji skup$¢ine smiselna.



Konsolidirano letno porogilo Skupina Kapitalska druzba 2012

Poslovanje Skupine Kapitalska druzba po podrocjih v letu 2012

Kapitalska druzba, d. d., je bila v letu 2012 v svojem imenu in za raun pokojninskega sklada v upra-
vljanju upravi¢ena do udelezbe na 78 skup$cinah delniCarjev oziroma druzbenikov gospodarskih druzb.
Predstavniki Kapitalske druzbe, d. d., so se udelezili 73 skups¢in; od tega so se 60 skupS¢in udeleZili nasi
zaposleni, za glasovanje na 13 sejah skup$¢in pa je Kapitalska druzba, d. d., pooblastila zunanje poobla-
Stence. Med njimi je bila za uresniCevanje glasovalnih pravic skladno s sprejetim zakonom iz leta 2010
pooblas¢ena tudi AUKN, ki je v imenu Kapitalske druzbe, d. d., glasovala na 8 skup$¢inah. Pri 5 skup$¢inah
je bila seja pred zasedanjem preklicana oziroma prestavljena na drug datum zasedanja.

Pri vrednotenju predlogov skupS¢inskih sklepov in oblikovanju glasovalnih staliS¢ za glasovanje na
skups¢inah je Kapitalska druzba, d. d., upoStevala sprejeti Kodeks korporativnega upravljanja in inter-

na izhodiS¢a za glasovanje na skupscinah ter dolocila statuta Kapitalske druzbe, d. d., ki se nana$ajo

na izvajanje nalog korporativnega upravljanja. Glede nagrajevanja ¢lanov nadzornih svetov in upravnih
odborov je Kapitalska druzba, d. d., smiselno upoStevala Merila za placilo ¢lanom nadzornih organov druzb
s kapitalskimi nalozbami drzave, ki jih je 18. 1. 2011 sprejela AUKN, ter Priporo€ila za odlo€anje o sejninah
in placilih za ¢lane nadzornih svetov, ki jih je dne 11. 4. 2011 ravno tako sprejela AUKN.

Kapitalska druzba, d. d., je na vseh skup$cinah, ki so se jih udeleZili njeni predstavniki v letu 2012, delova-
la skladno s sprejetim Kodeksom korporativnega upravljanja, AUKN pa na dveh skup$cinah, na katerih je
izvrSevala glasovalne pravice v imenu in za raun Kapitalske druzbe, d. d., ni glasovala skladno z danimi
navodili Kapitalske druzbe, d. d.

Tabela 9: Udelezba na skupS€inah gospodarskih druzb

Oblika udelezbe Stevilo skup3gin
Udelezba zaposlenih Kapitalske druzbe, d. d. 60
Udelezba zunanjih pooblaséencev 13
Preklicana oz. prestavljena skup$cina 5
Skupaj 78

6.1.1.1.6 Kodeks ravnanja v Skupini Kapitalska druzba

Poleg Kapitalske druzbe, d. d., sta v Skupini Kapitalska druzba Se odvisni druzbi Modra zavarovalnica, d.
d., in Skupina PDP.

V letu 2012 je Kapitalska druzba, d. d., sprejela Kodeks ravnanja v Skupini Kapitalska druzba (Kodeks
Skupine). Kodeks Skupine je dokument, ki vsebuje minimalne standarde poslovanja druzb v Skupini ter so-
delovanja na posameznih podrocjih poslovanja in spremljanja poslovanja Skupine, ki ga izvaja obvladujo¢a
druzba v Skupini.

Sestavni del Kodeksa Skupine so tudi Smernice za porocanje podrejenih druzb matiéni druzbi v Skupini, ki
opredeljujejo vsebine, roke in nagine porocanja podrejenih druzb maticni druzbi v Skupini.
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6.1.1.1.7 Upravljanje kapitalskih nalozb v prihodnje

Na upravljanje kapitalskih nalozb v prihodnje bo pomembno vplival ZSDH, ki je zael veljati dan po objavi
v Uradnem listu RS z dne 27. 12. 2012. Z dnem uveljavitve tega zakona sta prenehala veljati ZUKN in

del ZPKDPIZ, ki opredeljuje izvrSevanje pravic iz kapitalskih nalozb Kapitalske druzbe, d. d., in omejitve
razpolaganja z nalozbami.

Z uveljavitvijo ZSDH je prenehala obstajati AUKN, upravljanje nalozb Republike Slovenije, ki jih je do uvelja-
vitve ZSDH upravljala AUKN, je v imenu Republike Slovenije in za njen racun prevzela Slovenska odSko-
dninska druzba, d. d., oziroma po preoblikovanju, SDH, d. d. Kapitalska druzba, d. d., bo postala odvisna
druzba SDH, d. d. Na podlagi dolo€il ZSDH ostaja letna obveznost Kapitalske druzbe, d. d., za zagotavljanje
sredstev ZPIZ nespremenjena. Kapitalska druzba, d. d., mora ZPIZ vsako leto najpozneje do 30. septembra
nakazati 50 milijonov evrov denarnih sredstev za usklajevanje pokojnin. Zakon o izvrSevanju proraGunov
Republike Slovenije za leti 2013 in 2014 (v nadaljevanju: ZIPRS1314) daje moznost vladi, da obveznost
Kapitalske druzbe, d. d., poviSa, da tako zagotovi pokritje razlike, ¢e izdatki ZPIZ presegajo prihodke iz
prispevkov za obvezno zavarovanje in za ta namen nacrtovani obseg sredstev v proraéunu drzave, vendar
najveC do viSine sredstev, ki jih Kapitalska druzba, d. d., dobi od prodaj kapitalskih nalozb v drzavni lasti.
ZSDH in ZIPRS1314 dolocata tudi, da bo moral SDH, d. d., za zagotavljanje dodatnih sredstev ZPIZ Kapital-
ski druzbi, d. d., nakazati 10 % kupnin, ki jih bo SDH, d. d., prejel od prodaje svojih kapitalskih nalozb, ki
so v klasifikaciji opredeljene kot premozenje SDH, d. d.

SDH, d. d., bo nalozbe upravljal skladno s smernicami upravljanja nalozb, strategijo upravljanja nalozb,
kodeksom upravljanja in na podlagi letnega na¢rta upravljanja nalozb. Strategija upravljanja nalozb, ki bo
vsebovala tudi t. i. Klasifikacijo naloZb (opredelitev in razvrstitev kapitalskih nalozb SDH, d. d., razen kapi-
talskih portfeljskih nalozb, v nalozbene segmente, ciljne deleze v kapitalskih nalozbah ter metode prodaje),
pri upravljanju nalozb zavezuije tudi Kapitalsko druzbo, d. d.

Do uveljavitve prve klasifikacije nalozb potrebuje Kapitalska druzba, d. d., za odtujitev nalozb, katerih
skupna knjigovodska vrednost nalozb presega 20 milijonov evrov, oziroma nalozb v druzbah, kjer ima
najmanj 25-odstotni lastniSki deleZ ali 25-odstotni deleZ glasovalnih pravic, soglasje drzavnega zbora na
prediog viade.

6.1.1.2 Upravljanje portfeljskih nalozb
6.1.1.2.1Portfeljske lastniske nalozbe
Portfeljske lastniSke finanCne nalozbe zajemajo tuje delnice in investicijske kupone investicijskih skladov

domadih in tujih izdajateljev. Vrednost premozenja portfeljskih lastniskih finanénih nalozb je na dan 31. 12.
2012 znaSala 101.748 tiso€ evrov.
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Tabela 10: Sestava portfeljskih lastniSkih finan¢nih nalozb na dan 31. 12. 2012

v 000 EUR

Vrsta nalozbe Vrednost DEEAT porﬂ?{ﬁigﬁﬁgfgg
Tuje delnice 8.183 8,0%
Investicijski skladi 93.565 92,0%
domadi investicijski skladi 197 0,2%
tuji investicijski skladi 93.368 91,8%
Skupaj portfeljske lastniSke nalozbe 101.748 100,0%

Pet najvecjih nalozb v portfelju portfeljsko upravljanih lastniSkih finanénih nalozb na dan 31. 12. 2012 je
bilo: indeksni sklad, ki predstavlja ameriski indeks S&P 500 (SPY US), indeksna sklada, ki predstavljata
svetovni indeks delnic MSCI World (XMWO GY in SMSWLD GY), indeksni sklad, ki predstavlja ameriski
indeks tehnoloSke panoge IXT (XLK US), in indeksni sklad, ki predstavlja drzavne obveznice evrskega
obmocja (XGLE GY).

Pet najvecjih borznoposredniskih druzb, prek katerih je Kapitalska druzba, d. d., v letu 2012 najve¢ trgova-
la v okviru portfelja portfeljskih lastniSkih finan¢nih nalozb, je bilo: NLB, d. d., Goldman Sachs Group Inc.,
JP Morgan Chase & Co., Jefferies International Ltd in Société Generale.

6.1.1.2.2 Portfeljske dolzniske nalozbe
Konec leta 2012 je stanje portfeljskih dolzniskih financnih nalozb doseglo 163.013 tiso¢ evrov. Najvegji

domace obveznice so znaSale 110.504 tisoC evrov, nalozbe v tuje obveznice 47.947 tiso evrov, preosta-
nek pa so obsegale terjatve za kupljene in natecene obresti.

Pri investiranju v letu 2012 je Kapitalska druzba, d. d., zaradi povecane sploSne stopnje tveganja najve¢
pozornosti posvetila predvsem varnosti in ohranjanju vrednosti premoZzenja.

Tabela 11: Sestava dolzniSkih finan¢nih nalozb na dan 31. 12. 2012

v 000 EUR

Vrsta nalozbe Vrednost by portfelvju.P o_rtfeljskjh
dolzniSkih nalozb

Domace obveznice 110.504 67,8 %
domace drzavne obveznice 74.390 45,6 %
domace podjetniske in bancne obveznice 36.114 22,2 %
Tuje obveznice 47.947 29,4 %
tuje drZavne obveznice 25.563 15,7 %
tuje podjetniske in banéne obveznice 22.384 13,7 %
Terjatve za obresti 4.562 28%
Skupaj portfeljske dolzniSke nalozbe 163.013 100,0 %
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Razmere na finanénih trgih so januarja ostale zaostrene, ponovno so se zniZale bonitetne ocene nekaterih
drzav evrskega obmocja. Bonitetna agencija Standard & Poor's je januarja znizala bonitetno oceno devetim
drzavam evrskega obmocja. Kot kljucni razlog so navedli pomanjkanje zaupanja v decembrski dogovor
glede fiskalnega pakta. Donosnosti 10-letnih drzavnih obveznic drzav evrskega obmocja so januarja ostale
na visokih ravneh.

Zahtevane donosnosti drzavnih obveznic so se februarja in marca znizale. Razloga za rahlo zmanjSa-
nje zahtevanih donosnosti sta bila predvsem dva, in sicer decembrska operacija ECB dolgorocnejSega
financiranja za dobo treh let ter odlo¢nej$e ukrepanje viad, predvsem v Italiji in Spaniji, v smeri fiskalne
konsolidacije.

V aprilu so se zahtevane donosnosti drZzavnih obveznic nekaterih najbolj izpostavljenih drzav ¢lanic evrske-
ga obmogja znova povisale. Povianje zahtevane donosnosti predvsem v Spaniji in Italiji je bilo veginoma
posledica zaskrbljenosti zaradi nadaljevanja fiskalne konsolidacije in tezav v banénem sektorju.

Razmere na trgih drzavnih obveznic so se junija nadalje zaostrile, povpraSevanje po obveznicah z najboljSo
boniteto se je povecalo. Glavni razlog za pove¢ano negotovost so bile zaostrene razmere v Spaniji, ki je

EU zaprosila za denarno pomoc (v viSini do 62 milijard evrov). Posledica ponovnega zaostrovanja razmer
so visje donosnosti 10-letnih drzavnih obveznic Spanije in nekaterih drugih drzav evrskega obmogja z
najvecjimi javnofinancnimi problemi, donosnosti drzavnih obveznic drzav z najboljSo boniteto AAA so se v
zadnjih dveh mesecih znizale.

Zahtevane donosnosti drzavnih obveznic so se v vecini drzav evrskega obmocja julija in avgusta znizale.
Razlike med drzavami evrskega obmocja so bile velike, saj donosnosti v najbolj izpostavljenih drzavah
presegajo 6 %. Donosnosti v drzavah z najvi§jo bonitetno oceno (AAA) so se v obdobju od junija do avgusta
Se znizale (med 20 in 30 bazicnih tock) ter dosegle rekordno nizke ravni, kar je predvsem posledica
zaskrbljenosti zaradi okrevanja v drugih drZavah evrskega obmocja in nadaljnjega izogibanja prevelikim
tveganjem. Zaradi ozivitve gospodarske aktivnosti je ECB na zaCetku julija znizala klju¢no obrestno mero
za 25 bazi¢nih tock na 0,75 %.

Napoved nestandardnega ukrepa odkupovanja drzavnih obveznic je septembra in oktobra znizala
zahtevane donosnosti v najbolj izpostavljenih ¢lanicah evrskega obmocja. Na zacetku septembra je ECB
sprejela odloCitev 0 nakupu drzavnih obveznic na sekundarnem trgu, t. i. mehanizem dokonénih denarnih
transakcij (OMT), ki bo nadomestil dosedaniji program odkupa drzavnih obveznic (SMP). V tem okviru je
ECB v zadnjem letu odkupila za priblizno 145 milijard evrov obveznic. Novembra so zahtevane donosnosti
drzavnih obveznic v ve€ini najbolj izpostavljenih drzav evrskega obmocja ostale skoraj nespremenjene,
decembra pa so se znizale zaradi ukrepov, povezanih z reSevanjem dolzniSke krize.

Na trgih podjetniSkih obveznic so se v prvih mesecih leta 2012 zmanjSali kreditni pribitki. Kreditni pribitki
nad evro swapi podjetniSkih obveznic z investicijsko oceno so se s 180 bazicnih to¢k v januarju 2012 do
sredine marca zmanjSali na okoli 110 odstotnih tock, nato pa so spet zaceli rasti in se v mesecu maju
povzpeli na 180 bazicnih tock. V avgustu 2012 so se kreditni pribitki nad evro swapi podjetniSkih obveznic
z investicijsko oceno spet zaceli zmanjSevati in se do sredine decembra zmanjSali na okoli 110 odstotnih
tock. Kreditni pribitki nad evro swapi evropskih podjetniSkih obveznic s podinvesticijsko kreditno oceno
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so se v letu 2012 s 750 odstotnih tock v januarju znizali do sredine marca na 500 odstotnih tock in se do
maja ponovno povzpeli na 750 odstotnih tock. Do sredine decembra so se kreditni pribitki znizali na 450
odstotnih tock.

6.1.1.2.3 Nalozbe denarnega trga

Stanje naloZb denarnega trga je konec leta 2012 znaSalo 60.887 tiso¢ evrov. Pretezni del nalozb denarne-
ga trga obsegajo dana posojila (depoziti).

Tabela 12: Sestava nalozb denarnega trga na dan 31. 12. 2012
v 000 EUR
Delez v portfelju

Vrsta nalozbe Vrednost nalob denarnega trga
Dana posojila (depoziti) 53.717 88,2%
Komercialni zapisi 4,955 8,1%
Denarna sredstva 2.215 3,6%

denar na transakcijskih raCunih pri bankah in v blagajni 71 1,2%

evrski depoziti na odpoklic 1.504 2,5%
Skupaj nalozbe denarnega trga 60.887 100,0%

6.1.1.3 Nakazila Zavodu za pokojninsko in invalidsko zavarovanje

Upravljanje likvidnosti Kapitalske druzbe, d. d., je bilo usmerjeno v izpolnjevanje letne obveznosti do ZPIZ.
Skladno z zakonskimi zahtevami je Kapitalska druzba, d. d., 28. 9. 2012 na racun ZPIZ nakazala znesek v
vrednosti 50 milijonov evrov. Kapitalska druzba, d. d., je vkljuéno s tem vplacilom v blagajno ZPIZ do zdaj
vplagala 595.321 tisoC evrov.

6.1.1.4 Upravljanje pokojninskega Sklada obveznega pokojninskega zavarovanja Republike Slovenije

6.1.1.4.1 Poslovanje SODPZ

Sklad obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja Republike Slovenije (v nadaljevanju: SODPZ) je
vzajemni pokojninski sklad, ki izvaja obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje skladno z ZPIZ-1 8.

Namenjen je zavarovancem, ki opravljajo posebno tezka in zdravju Skodljiva dela, in zavarovancem, ki
opravljajo dela, ki jih po doloGeni starosti ni mogoce uspesno poklicno opravljati.

SODPZ obsega premozenije, ki je financirano s sredstvi, zbranimi z vplacili prispevkov za obvezno dodatno
pokojninsko zavarovanije, ki jih vplacajo delodajalci, in je namenjeno izkljuéno pokrivanju obveznosti do
zavarovancev.

8 S1.1.2013 je zacel veljati ZPIZ-2, ki prinaSa pomembne novosti tudi pri poklicnem zavarovanju oziroma do zdaj poimenovanem podro¢ju obveznega

dodatnega pokojninskega zavarovanja.
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Leta 2012 se je Stevilo zavarovancev SODPZ povecalo za 789, tako da je imel sklad na dan 31. 12. 2012
skupaj 44.466 zavarovancev.

Tabela 13: Donosnost SODPZ v letu 2012

Donosnost v obdobju 2012
Dejanska donosnost 7,75%
Zajam¢ena donosnost 2,30 %

Dejanska donosnost SODPZ je v letu 2012 znaSala 7,75 %, zajamcena donosnost v istem obdobju pa je
bila 2,30 %. 0d zacetka poslovanja SODPZ do konca leta 2012 je kumulativna dejanska donosnost dose-
gla nominalno 76,56 %, kumulativna zajaméena donosnost pa 56,69 %.

Konec leta 2012 je Cista vrednost sredstev SODPZ znaSala 468.485 tisoC evrov in je za 16.097 tiso¢ evrov
presegala zajamceno vrednost sredstev, ki je znaSala 452.388 tisoC evrov.

Slika 8: Dejanska in zajam¢ena donosnost ter Cista vrednost sredstev in zajaméena vrednost sredstev
SODPZ v letu 2012
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Na podlagi pokojninskega nacrta je Kapitalska druzba, d. d., kot upravljavec SODPZ upravicena do
vstopnih stroSkov, obraCunanih ob vplacilih prispevka delodajalcev, izstopnih stroSkov, ki se obraCunajo ob
izpladilih odkupne vrednosti zavarovancem, in letne provizije za upravljanje, ki se placa iz sredstev sklada.
Prihodki od upravljanja SODPZ so v letu 2012 dosegli 7.338 tiso€ evrov, od tega je provizija od upravljanja
obsegala 5.094 tiso¢ evrov, vstopni stroSki 2.226 tiso€ evrov, izstopni stroSki pa 18 tiso¢ evrov. V letu

2012 je bil veljavni odstotek vstopnih stroSkov 3,70 %. V letu 2012 je znaSala letna provizija za upravljanje
sklada 1,2 % in izstopni stroSki 1 %. StroSki provizije za opravljanje skrbniskih storitev, ki jih za SODPZ
opravlja skrbnik, in drugi stroSki, ki nastanejo v zvezi z upravljanjem sklada, bremenijo Kapitalsko druzbo,

d.d.
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Tabela 14: Prihodki Kapitalske druzbe, d. d., od upravljanja SODPZ v letu 2012

v 000 EUR
Prihodki od upravljanja 2012
Upravljavska provizija 5.094
Vstopni stroSki 2.226
Izstopni stroski 18
Skupaj 7.338

6.1.1.4.2 NaloZzbe SODPZ

Nalozbeno politiko sklada urejajo zakonske omesjitve, pokojninski nacrt ter interni akti in merila upra-
vljavca. Kapitalska druzba, d. d., je kot upravljavec SODPZ v letu 2012 vodila nalozbeno politiko, ki je bila
usmerjena v varnost, donosnost, likvidnost ter razprSenost nalozb in dolgoro¢no rast vrednosti premozenja
SODPZ.

Kapitalska druzba, d. d., je kot upravljavec SODPZ pri upravljanju premoZzenja sklada sledila cilju zagota-

vljati €im viSjo donosnost zbranih denarnih sredstev ob sprejemljivem tveganju in izpolnjevanju zakonskih

omejitev glede strukture nalozb sklada. Temeljna cilja upravljanja, ki sta bila potrjena s sprejetjem Strate-

gije upravljanja SODPZ s sredstvi sklada SODPZ, sta bila v letu 2012:

o povecati presezek dejanske vrednosti sredstev nad zajaméeno vrednostjo sredstev, in hkrati maksimizi-
rati viSino priCakovanega presezka pri ciljni stopnji tveganja;

e doseci in preseci povprecne donosnosti konkurencnih pokojninskih skladov ob minimalnem tveganju.

Poleg tega je Kapitalska druzba, d. d., pri upravljanju sredstev sklada sledila tudi nekaterim drugim t. i.
podrejenim ciljem, kot so preseganje donosnosti sestavljenega internega kriterijskega indeksa na ravni
sklada, sledenje donosnosti kriterijskega indeksa lastniSkih nalozb, zagotavljanje likvidnosti za pokrivanje
obveznosti ter uravnavanje tveganja glede na trzne razmere in okoliS€ine upravljavca.

Pri vrednotenju uspesnosti upravljanja sredstev sklada je izvajala primerjavo s sestavljenim kriterijskim
internim indeksom, zajam¢eno donosnostjo sklada in tudi z uspesnostjo drugih upravljavcev vzajemnih
pokojninskih skladov.

Vrednost sredstev SODPZ je na dan 31. 12. 2012 zna$ala 469.706 tiso¢ evrov in se je v primerjavi z letom
2011 zvisala za 23,1 %.

Najvecji del sredstev SODPZ obsegajo nalozbe v obveznice (49,1 %). Delez v to vrsto sredstev se je v letu
2012 nekoliko povecal v primerjavi s predhodnim letom. Sledijo nalozbe v posojila in depozite (25,2 %),
pri katerih se je deleZ v primerjavi z letom 2011 zmanj$al. Povecal se je tudi delez nalozb v investicijske
kupone, ki je po stanju na dan 31. 12. 2012 znaSal 23,5 % vseh sredstev sklada, in v denarna sredstva
(0,7 %). Delez drugih vrst nalozb se je v letu 2012 zmanjSal in je znaSal pri delnicah 1,2 %, pri potrdilih o
vlogi 0,2 % in pri drugih terjatvah 0,1 %.
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Tabela 15: Sestava nalozb SODPZ na dan 31.12. 2012

v 000 EUR
Razred Vrednost Delez v sredstvih sklada
Delnice 5.439 1,2%
Obveznice 230.616 49,1 %
Potrdilo o vlogi 1.000 0,2 %
Posojila in depoziti 118.327 252 %
Investicijski kuponi 110.412 23,5 %
Denarna sredstva 3.482 0,7 %
Ostale terjatve 430 0,1%
Skupaj 469.706 100,0 %

Zaradi omejenosti slovenskega finanénega trga in SirSega nabora nalozbenih moznosti je bil del sredstev
sklada Ze od samega zacetka usmerjen v tujino. Izpostavljenost sklada valutnemu tveganju se je v letu
2012 ponovno znizala, saj se je delez nalozb v vrednostne papirje, denominirane v tujih valutah, zmanjsal
29,6 % na7 %.

6.1.1.4.3 Vzpostavitev Kritnega sklada Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja
Republike Slovenije

V letu 2012 so potekale Stevilne aktivnosti za ustanovitev Kritnega sklada SODPZ (v nadaljevanju: KS
S0DPZ), ki je namenjen izplaevanju poklicnih pokojnin. Projekt vzpostavitve KS SODPZ je potekal v okviru
zastavljenega terminskega nacrta. Tako so zakljucene aktivnosti, ki so bile usmerjene v pripravo manj-
kajocih pravnih podlag, potrebnih za nemoteno izvedbo postopka odmere in izplaCila poklicne pokojnine.
Opredeljeni so temeljni delovni procesi KS SODPZ, potekale pa so tudi priprave za informacijsko podporo
prenosa zavarovanca v KS SODPZ in izplaGevanja poklicnih pokojnin.

Vzpostavljen je sistem posredovanja in izmenjave podatkov z ZPIZ za potrebe poklicnega zavarovanja, s
katerim je podpisan tudi sporazum. Z Zavodom za zdravstveno zavarovanje Slovenije je razreSeno vprasa-
nje prispevne stopnje za zdravstveno zavarovanje poklicnih upokojencev, poleg tega sta definirana osnova
za obracun prispevka in zavezanec za placilo prispevka za zdravstveno zavarovanje ter podpisan protokol.
Potekale so tudi usklajevalne aktivnosti z Davéno upravo Republike Slovenije. Zaradi uveljavitve ZPIZ-2 bo
treba vecino teh dogovorov in poslovnih procesov revidirati in dopolniti.

6.1.2 Modra zavarovalnica, d. d.
Med finan¢na sredstva Modre zavarovalnice, d. d., spadajo lastna sredstva zavarovalnice in sredstva obeh

kritnih skladov. Finanéna sredstva Modre zavarovalnice, d. d., so konec leta 2012 znaSala 284.940 tiso¢
evrov in so se v primerjavi s koncem leta 2011 povecala za 17 %.
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Tabela 16: Financna sredstva zavarovalnice

v 000 EUR
Finan¢no sredstvo 31.12.2012
Lastna finantna sredstva 178.893
Sredstva KS PPS 93.416
Sredstva KS MR 12.631
Skupaj 284.940

6.1.2.1 Upravljanje lastnih finan¢nih sredstev

Lastna finan¢na sredstva Modre zavarovalnice, d. d., so konec leta 2012 dosegla 178.893 tiso evrov; v
primerjavi s koncem leta 2011 so se povecala za 15 %. Modra zavarovalnica, d. d., jih raz€lenjuje skladno
s postavkami v tabeli 17. Najvecji delez imata portfelj lastniSkih nalozb in portfelj dolzniSkih nalozb, sledi
jima portfelj neportfeljskih lastniskih nalozb.

Tabela 17: Sestava lastnih finan¢nih sredstev Modre zavarovalnice, d. d.

v 000 EUR
Finan¢no sredstvo 31.12.2012
Portfeljske lastniSke finan¢ne nalozbe 72.805
Neportfeljske lastniske financne nalozbe 31.640
DolZniSke financne nalozbe 70.636
Denarna sredstva 3.812
Skupaj 178.893

6.1.2.1.1 Portfeljske lastniske financne nalozbe

Portfeljske lastniSke finanéne nalozbe obsegajo tuje delnice in investicijske kupone investicijskih skladov
domacih in tujih izdajateljev. Vrednost navedenih nalozb je na dan 31. 12. 2012 dosegla 72.805 tisoC evrov
in se je v primerjavi s koncem leta 2011 povecala za 21 %. Najvecjih pet nalozb v portfelju portfeljsko
upravljanih lastniskih finan¢nih nalozb na dan 31. 12. 2012 predstavljajo: indeksni sklad, ki predstavlja
nemski indeks DAX (DAXEX GR), delnice podjetja Coca-Cola Company, indeksni sklad, ki vlaga v kmetijsko
panogo (MOO US), indeksni sklad, ki predstavlja ameriSki indeks S&P Consumer Staples Sector (XLP US),
in indeksni sklad, ki predstavlja svetovni indeks MSCI (XMWO GY).
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Tabela 18: Sestava portfeljskih lastniSkih finan¢nih nalozb

v 000 EUR

Nalozba 31.12.2012
Delnice 26.894
Domace delnice 0

Tuje delnice 26.894
Investicijski skladi 45911
Domadi investicijski skladi 742

Tuji investicijski skladi 45.169
Skupaj 72.805

Delni$ki indeksi so se v letu 2012 v povprecju zvisali za 14,4 %, merjeno v evrih. Panozno je bil portfelj na
dan 31. 12. 2012 najbolj izpostavljen do necikli¢nih potroSnih dobrin, sledita panogi finance in informacij-
ska tehnologija. Konec leta 2012 je bil portfelj najbolj izpostavljen do ameriSkega dolarja in evra. Priblizno
polovica navedenega portfelja je investiranega v lastniske nalozbe izdajateljev iz Severne Amerike,
priblizno tretjina pa v nalozbe evropskih izdajateljev. Preostanek obsegajo nalozbe v izdajatelje razvitejSih
azijskih drzav in v izdajatelje razvijajoih se gospodarstev.

6.1.2.1.2 Upravijanje neportfeljskih finanénih nalozh

Modra zavarovalnica, d. d., je imela ob koncu leta 2012 v lasti pomembnejSe deleze v druzbah Cinkarna
Celie, d. d., Helios, d. d., Zito, d. d., in Iskra Avtoelektrika, d. d.; deleZ v druzbi Juteks, d. d., pa je Modra
zavarovalnica, d. d., v letu 2012 odprodala.

Vrednost teh nalozb je konec leta 2012 dosegla 31.640 tisoC evrov.

6.1.2.1.3 Dolzniske financne nalozbe

Konec leta 2012 se je stanje dolzniskih financnih nalozb v primerjavi s koncem leta 2011 povecalo za

podijetniske obveznice, sledijo jim drzavne obveznice in depoziti.
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Tabela 19: Sestava dolzniSkih financnih nalozb

v 000 EUR
Nalozba 31.12.2012
Obveznice 47.769
Drzavne obveznice 19.744
domace drzavne obveznice 11.554

tuje drzavne obveznice 8.190
PodjetniSke obveznice 28.025
domacde podjetniSke obveznice 3.800

tuje podjetniSke obveznice 24.225
Zakladne menice 790
Depoziti 22.077
Skupaj 70.636

Leto 2012 je bilo za trg evropskih drzavnih obveznic zelo uspesno. Indeks iBoxx Sovereign TR, ki zajema
vecino evropskih drzavnih obveznic, se je poviSal za ve¢ kot 11 %. NajveC zaslug za tako gibanje lahko
pripiSemo Evropski centralni banki, ki je najprej na zacetku leta z odloénimi posegi uspela zaustaviti rast
donosnosti drzavnih obveznic perifernih drzav in v drugi polovici leta z napovedjo neomejenega odkupova-
nja obveznic povzroCila padanje njihovih donosnosti.

Tudi cene podjetniskih obveznic v Evropski uniji so se v letu 2012 mocno povisale. Indeks podjetniskih
obveznic z investicijsko oceno iBoxx Corporate TR se je poviSal za 13,6 %. K rasti cen podjetniskih obve-
znic je prispevala velika likvidnost na trgu kot posledica stimulativnih ukrepov svetovnih centralnih bank,
dogovorov evropskih voditeljev 0 pomoci bankam v tezavah ter zaveze ECB, da bo z odkupi kratkoro¢nih
drzavnih obveznic drzav Evropske monetarne unije, ki bodo zaprosile za finanéno pomo¢, pomagala k
znizevanju stroSkov zadolZevanja.

6.1.2.1.4 Nalozbe v denarna sredstva

Modra zavarovalnica, d. d., je imela konec leta 2012 med finan¢nimi sredstvi tudi 3.812 tisoC€ evrov lastnih
denarnih sredstev. Pretezni del teh sredstev so evrski depoziti na odpoklic.

Tabela 20: Sestava denarnih sredstev

v 000 EUR
Nalozba 31.12.2012
Denar na racunih pri bankah in v blagajni 75
Evrski depoziti na odpoklic 3.737
Skupaj 3.812
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6.1.2.2 Upravljanje kritnih skladov

Modra zavarovalnica, d. d., upravlja dva kritna sklada:

o Kritni sklad prvega pokojninskega sklada, iz katerega se od avgusta 2004 izplacujejo dodatne pokojnin-
ske rente od zamenjanih pokojninskih bonov;

o Kritni sklad modra renta, ki od decembra 2011 ponuja celosten nabor konkurenénih pokojninskih rent
od dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Modra zavarovalnica, d. d., je najvecja izplacevalka dodatnih pokojnin v Sloveniji in je v letu 2012 izplace-
vala dodatne pokojnine ve¢ kot 10 tiso¢ zavarovancem.

Tabela 21: Poslovanie kritnih skladov Modre zavarovalnice, d. d. (december 2012)

Viina sredstev v

Podatki za december 2012 St. prejemnikov rente upravijanju (v mio EUR)
KS PPS 8.227 96,6
KS MR 1.938 12,9
Skupaj 10.165 109,5

6.1.2.2.1 Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada

Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada (v nadaljevanju: KS PPS) je lo¢eno premoZenie, oblikovano 13. 7.
2004 za vse zavarovance, ki imajo oziroma dopolnijo 60 let in s tem pridobijo pravico do rente. Vsak za-
varovanec ob pridobitvi pravice do pokojninske rente izbere enega od rentnih produktov ter s tem uveljavi
pravico in dokon¢no doloCi nacin uZivanja te pravice. Zavarovanec z vec kot 2.000 tockami na zavarovalni
polici lahko izbira med doZivljenjsko pokojninsko rento in doZivljenjsko pokojninsko rento z zajam¢eno
dobo izplatevanja. Zajaméena doba izplatevanja je doloéena na 5, 10 ali 15 let. Ce zavarovanec umre med
zajamceno dobo izplacevanja, se pokojninska renta do izteka zajamcene dobe izplaCuje njegovim upravi-
¢encem oziroma dediCem. Zavarovancem z 2.000 tockami ali manj se pokojninska renta lahko izplaca v
enkratnem znesku.

Do 31.12. 2012 je pravico do pokojninske rente uveljavilo 21.789 zavarovancev, od tega sta 12.202 zava-
rovanca uveljavila enkratno izplagilo, 1.089 zavarovancev letno pokojninsko rento in 8.498 zavarovancev
mesecno rento.
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Slika 9: Struktura pokojninskih rent KS PPS

Letno izplacilo
5%

Mesecno izplacilo
39 %
Enkratno izplacilo
56 %

V letu 2012 je pridobilo pravico do rente 1.431 zavarovancev, ki so dopolnili 60 let.

Tabela 22: Stevilo zavarovancev/&lanov, ki so pridobili pravico do pokojninske rente, in vrednost vplacil v KS PPS od
rednega prenehanja zavarovanja za leto 2012

Stevilo zavarovancev Vrednost vplacil (v tiso¢ EUR)
1.431 4.944

Sredstva sklada na dan 31. 12. 2012 so znaSala 93.514 tiso¢ evrov. Najvecji del sredstev predstavljajo
obveznice v visini 59 % vseh sredstev in depoziti v viini 16 % vseh sredstev sklada.

Tabela 23: Sestava sredstev KS PPS na dan 31. 12. 2012

v 000 EUR
Sredstvo Znesek
Delnice 11.778
Obveznice 55.105
Zakladne menice 4.551
Posojila in depoziti 15.105
Investicijski kuponi 6.657
Denarna sredstva 220
Terjatve 3.217
Skupaj 96.633

Med terjatve KS PPS spadajo tudi terjatve do upravljavca sklada iz naslova primanjkljaja sredstev KS PPS v
viSini 3.119 tisoC evrov. V enaki visini ima Modra zavarovalnica, d. d., oblikovane rezervacije.
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V naloZbe v Republiki Sloveniji je bilo na dan 31. 12. 2012 vloZenih 74 % sredstev KS PPS, v naloZbe tujih
izdajateljev pa 26 % vseh sredstev. Najvecji del nalozb tujih izdajateljev so tuje obveznice.

Tabela 24: Geografska razprSenost nalozb KS PPS na dan 31. 12. 2012

v 000 EUR
Podrocje Znesek
Domace nalozbe 72.038
Tuje nalozbe 24.595
Skupaj 96.633

6.1.2.2.2 Kritni sklad modra renta

Rentno pokojninsko zavarovanje je namenjeno izplacilu pokojninskih rent iz prostovoljnega dodatnega po-
kojninskega zavarovanja. Vsak zavarovanec lahko ob sklenitvi rentnega pokojninskega zavarovanja izbere
eno od oblik doZivljenjskih rent in s tem uveljavi pravico do dodatne starostne pokojnine.

Modra zavarovalnica, d. d., zavarovancem ponuja pester izbor kar 24 razlicnih oblik dodatnih pokojnin.
Varcevalci lahko izbirajo med razliCnimi rentnimi produkti.

Klasitna Modra renta je doZivljenjska, mesecna pokojninska renta brez zajaméenega obdobja izplacevanja.

Modra renta z zajam¢eno dobo izplaCevanija je doZivljenjska mesecna pokojninska renta z zajaméenim
obdobjem izplaGevanja (5, 10, 15, 20 let).

PospeSena Modra renta s polnim jamstvom je doZivljenjska pokojninska renta z zajam¢éenim mesecnim
obdobjem izplaevanja od 1 do 10 let (pospeSeno mesecno izplacevanje in jamstvo za primer smrti), sledi
letno izplacevanje rente v znesku, enakem viSini predhodnega mesecnega zneska.

PospeSena Modra renta z omejenim jamstvom je doZivljenjska pokojninska renta z zajaméenim mesecnim
obdobjem izplacevanja od 2 do 10 let (pospeSeno mesecno izplacevanje in jamstvo za primer smrti od 1
do 9 let), sledi letno izplacevanje rente v znesku 12 EUR.

Zavarujejo se lahko samo zavarovanci pokojninskih nacrtov dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki
izpolnjujejo pogoje za redno prenehanje in uveljavijo pravico do dodatne starostne pokojnine. Do 31. 12.
2012 je 2.151 zavarovancev/Clanov KVPS in ZVPSJU uveljavilo pravico do dodatne starostne pokojnine in
se odlocilo za prejemanije izbrane mesecne pokojninske rente, od tega 2.064 v letu 2012.

Tabela 25: Pregled uveljavljene pravice do dodatne starostne pokojnine v letu 2012

Vrsta zavarovalnega primera Stevilo &lanov/polic LR

(v EUR)
Modra renta — prenos v KS MR iz KVPS 634 5.349
Modra renta — prenos v KS MR iz ZVPSJU 1.430 7.614
Skupaj redno prenehanje 2.064 12.963
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Visina posameznikove pokojninske rente je odvisna od zbranih sredstev dodatnega pokojninskega
zavarovanja, tehnicne obrestne mere, tablic smrtnosti, locenih glede na spol, datuma rojstva zavarovanca,
starosti zavarovanca ob zaCetku veljavnosti rentnega zavarovanja in stroSkov izplacila rente.

Tabela 26: Struktura dodatnih pokojninskih rent KS MR na dan 31. 12. 2012

Delez zavarovancev  Povprecni znesek rente
Vrsta rente

(v %) (v EUR)
Klasicna modra renta 2% 35
Zajam¢ena modra renta z jamstvom 2% 58
PospeSena modra renta s polnim jamstvom 18 % 97
PospeSena modra renta z omejenim jamstvom 78 % 172
Skupaj 100 % 154

Zavarovanja ni mogoce prekiniti, kar pomeni, da se rente izplacujejo dosmrtno ali do izteka zajaméene
dobe izplaGevanja. Ob smrti zavarovanca pred iztekom zajaméene dobe izplatevanja se renta do izteka
zajam¢enega obdobja izplacuje upravicencu, ki ga je dologil zavarovanec, ali njegovim dedicem.

Sredstva KS MR na dan 31. 12. 2012 zna$ajo 12.924 tisoC evrov. Najvecji del sredstev obsegajo obveznice
ter nalozbeni razred posojil in depozitov.

Tabela 27: Sestava sredstev KS MR na dan 31. 12. 2012

v 000 EUR
Sredstvo Znesek
Obveznice 8.189
Posajila in depoziti 2.496
Zakladne menice 328
Investicijski kuponi 1.475
Denarna sredstva 144
Terjatve 292
Skupaj 12.924

Tabela 28: Geografska razprSenost nalozb KS MR na dan 31. 12. 2012
v 000 EUR
Podrocje Znesek
Domace nalozbe 7.082
Tuje nalozbe 5.842
Skupaj 12.924

V nalozbe v Republiki Sloveniji je bilo na dan 31. 12. 2012 vloZenih 55 % sredstev KS MR in v nalozbe tujih
izdajateljev 45 % vseh sredstev.
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6.1.2.3 Upravljanje vzajemnih pokojninskih skladov

Modra zavarovalnica, d. d., upravlja tri vzajemne pokojninske sklade:
e Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence,

e Kapitalski vzajemni pokojninski sklad in

e Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije.

Modra zavarovalnica, d. d., je najvec;ji izvajalec dodatnih pokojninskih zavarovanj v Sloveniji in kljucni po-
nudnik varCevanja za starost v okviru drugega pokojninskega stebra. V njenih treh vzajemnih pokojninskih
skladih je decembra 2012 varcevalo veC kot 262 tiso¢ posameznikov. Zbrana sredstva, ki jih upravlja za
raéun zavarovancev/clanov, so presegla 804 milijone evrov.

Tabela 29: Podatki o vzajemnih pokojninskih skladih v upravljanju Modre zavarovalnice, d. d., na dan 31. 12. 2012

Stevilo delodajalcev/

Stevilo &lanov/ Bruto vplagana  Sredstva v

Sklad zavarovancev UL remija upravljanju DTS

avar (tevilo druzb premij praviani o 2012

(Stevilo oseb) : . (v mio EUR) (v mio EUR)

oziroma placnikov)
KVPS 28.303 296 23,0 143,4 6,91 %
ZVPSJU 205.699 1.932 71,8 612,1 9,03 %
PPS 97 997 namenjen le fizicnim dodatna vplacila 488 0.91 %
' osebam niso mozna ’ e

Skupaj 261.999 2.228 94,8 804,3

6.1.2.3.1 Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence

ZVPSJU (v nadaljevanju ZVPSJU) je zaprt vzajemni pokojninski sklad, namenjen izkljutno javnim usluzben-
cem. Ustanovljen je bil za zbiranje sredstev javnih usluzbencev na njihovih osebnih racunih; zbrana sred-
stva zagotavljajo pravico do dodatne starostne pokojnine oziroma druge pravice, dolocene s pokojninskim
nacrtom. Poleg premij, ki jih v sklad placujejo delodajalci, lahko premije pladujejo tudi javni usluzbenci
sami ter tako poskrbijo za vi§jo dodatno pokojnino in izkoristijo davéno olajSavo pri odmeri dohodnine.
Modra zavarovalnica, d. d., kot upravljavka sklada zagotavlja najmanj zajam¢eno donosnost privarcevanih
sredstev.

Na podlagi ZKDPZJU in KPOPNJU so se v kolektivno zavarovanje po Pokojninskem nacrtu PNJU K vkljuili
vsi, ki so imeli 1. 8. 2003 status javnega usluzbenca oziroma za katere je veljala KPNG. Posamezniki, ki
so sklenili pogodbo o zaposlitvi z Republiko Slovenijo, lokalno skupnostjo ali z osebo javnega prava kot
delodajalcem po 1. 8. 2003, se vkljucijo v Pokojninski nacrt PNJU K na dan sklenitve pogodbe o zaposlitvi
oziroma na dan, ko pridobijo status javnega usluzbenca.

Redno prenehanje kolektivnega zavarovanja po pokojninskem nacrtu PNJU K nastopi, ko ¢lan ZVPSJU uve-
ljavi pravico do dodatne starostne pokojnine ali pravico do predéasne dodatne starostne pokojnine. Skla-
dno z 11. ¢lenom ZKDPZJU in 46. ¢lenom Pokojninskega nacrta PNJU K velja posebna ureditev izplacila
odkupne vrednosti za ¢lana ZVPSJU, ki mu je na dan 1. 8. 2003 manjkalo manj kot deset let do izpolnitve
minimalnih pogojev za pridobitev pravice do starostne pokojnine po 36. ¢lenu v zvezi s 398. ¢lenom ZPIZ-
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1.V tem primeru pridobi €lan ZVPSJU pravico do dodatne starostne pokojnine oziroma izplacila odkupne

vrednosti ob upokojitvi v obveznem zavarovanju Se pred iztekom desetih let od zacetka zavarovanja po

Pokojninskem nacértu PNJU K. Izredno prenehanje kolektivnega dodatnega pokojninskega zavarovanja po

pokojninskem nacrtu PNJU K nastopi:

e (e Clanu ZVPSJU preneha veljati pogodba o zaposlitvi pri delodajalcu in je od vklju€itve v zavarovanje ze
minilo 120 mesecey;

e s smrtjo ¢lana ZVPSJU pred uveljavitvijo pravice do dodatne starostne pokojnine;

e s prenehanjem ZVPSJU.

Modra zavarovalnica, d. d., je kot upravljavec ZVPSJU na podlagi Pokojninskega nacrta PNJU K in Pravil
ZVPSJU upravicena do vstopnih stroSkov in provizije za upravljanje ZVPSJU, ki se plaCuje iz sredstev
sklada. Vstopni stroSki se obracunajo v odstotku od vpla¢ane premije ob njenem vplacilu in se odvedejo na
raGun upravljavca ter so v letu 2012 zna$ali 0,55 %. Vse do leta 2014 se vstopni stroSki znizujejo, in sicer
po 0,025 odstotne tocke letno. Letna provizija za upravljanje ZVPSJU znaSa 0,50 % povprecne letne Ciste
vrednosti sredstev ZVPSJU.

Upravljanje sklada ZVPSJU je bilo tudi v letu 2012 usmerjeno v varnost, donosnost, likvidnost in razprse-
nost nalozb ter dolgorocno rast vrednosti premoZenja ZVPSJU.

Leto 2012 so zaznamovali odli¢ni rezultati poslovanja. ZVPSJU je dosegel 9,03-odstotno donosnost, ki je
najboljiSa med vsemi slovenskimi vzajemnimi pokojninskimi skladi. Visoka donosnost je posledica rasti
obvezniskih in delniSkih nalozb ter dobrega upravljanja teh nalozb. Najvecja sprememba v upravljanju
ZVPSJU je hila zmanjSanje deleza posojil in bancnih depozitov pri slovenskih bankah kot posledica zniza-
nja bonitetnih ocen pri njih. Povecal se je delez investicijskih kuponov skladov, ki investirajo v razprSene
dolZniSke nalozbe, in delez zakladnih menic.

6.1.2.3.2 Kapitalski vzajemni pokojninski sklad

Kapitalski vzajemni pokojninski sklad (v nadaljevanju: KVPS) je odprt vzajemni pokojninski sklad, name-
njen izvajanju pokojninskih nacrtov prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja. V skladu lahko
varcujejo vse zaposlene osebe, vkljutene v obvezno pokojninsko zavarovanje. Od leta 2002 sta v okviru
KVPS oblikovana locena pokojninska nacrta za individualno in kolektivno prostovoljno dodatno pokojninsko
zavarovanje z oznakama PN1 P in PN1 K.

Prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje lahko preneha redno oziroma izredno. Zavarovanje redno
preneha, ko zavarovanec, vkljuéen v to zavarovanje, pridobi pravico do dodatne starostne pokojnine

ali predCasne dodatne starostne pokojnine. Poseben nacin prenehanja zavarovanja je prenos sredstev.
Izredno prenehanje nastopi, ko ¢lan sklada izstopi iz zavarovanja na podlagi pisne izjave o izstopu, ali ob
smrti ¢lana. Posebno pozornost je v letu 2012 Modra zavarovalnica, d. d., namenila ozaveS¢anju tistih
¢lanov sklada, ki so pridobili pravico do predCasnega dviga sredstev dodatnega kolektivnega pokojninske-
ga zavarovanja po poteku 120 mesecev od sklenitve zavarovanja. Opravili smo Stevilne posvete, ki smo
jih skupaj z delodajalci organizirali za posamezna podjetja, ter ¢lane opozarjali na posledice pred¢asnega
dviga, njegovo davéno obravnavo, predvsem pa poudarjali namen prostovoljnega dodatnega pokojninske-
ga zavarovanja in pripravljenost delodajalca, da skrbi za varno finanéno starost zaposlenih po upokojitvi.
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Skladno s pokojninskima nacrtoma PN1 P in PN1 K ter s Pravili KVPS je upravljavec sklada upravicen do
vstopnih in izstopnih stroSkov ter provizije za upravljanje sklada. V letu 2011 je provizija za upravljanje
sklada znaSala 1,3 %. Modra zavarovalnica, d. d., je konec leta 2011 sprejela odloCitev, da v letu 2012
zniza provizijo za upravljanje, in sicer v prvem polletju 2012 na 1,1 %, od 1. 7. 2012 pa na 1 % povprecne
letne Ciste vrednosti sklada. Zavarovalnica je s tem prispevala k povecanju zbranih sredstev zavarovancev
in doseganju viSje donosnosti sklada.

Leto 2012 so zaznamovali zelo dobri rezultati poslovanja. KVPS je dosegel 6,91-odstotno donosnost, kar
ga uvrSca med najbolj donosne slovenske vzajemne pokojninske sklade. Visoka donosnost je posledica
rasti obvezniskih in delniSkih nalozb ter dobrega upravljanja teh nalozb.

V letu 2012 je bila posebna pozornost pri upravljanju sredstev KVPS namenjena likvidnosti, saj se je
zavarovalnica po preteku 120 mesecev varcevanja sooCila z zahtevami zavarovancev za izplacilo sredstev.
Zaradi zagotavljanja likvidnosti za izplacila po 120 mesecih var¢evanja se je delez depozitov pri domacih
bankah v primerjavi z letom 2011 zmanjSal za 15,5 odstotne tocke.

6.1.2.3.3 Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije

Prvi pokojninski sklad (v nadaljevanju: PPS) je posebna oblika pokojninskega sklada, ki ga v svojem imenu
in za ratun zavarovancev upravlja Modra zavarovalnica, d. d. Namenjen je izkljutno kritju izplacila pokoj-
ninskih rent iz zavarovalnih polic dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki so se oblikovale z zamenjavo
za pokojninske bone. 0d 1. 1. 2003 naprej je PPS zaprt vzajemni pokojninski sklad in dodatna vplacila ali
vkljucitve niso mogoci. Od avgusta 2004 se zbrana sredstva vseh zavarovancev/Clanov, starih najman;j 60
let, prenaSajo v KS PPS, ki je namenjen kritju obveznosti od izplacil dodatnih pokojninskih rent. Ce zava-
rovanec/Clan PPS umre, preden pridobi pravico do pokojninske rente, imajo pravico do izplacila odkupne
vrednosti police njegovi dedici.

Modra zavarovalnica, d. d., je za upravljanje PPS upravi¢ena do letne provizije za upravljanje, ki je v letu
2012 znaSala 1,5 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev, in do izstopnih stroSkov v visini 1 %, ki
so0 obracunani ob izplagilih odkupne vrednosti police dedi¢em zavarovancev/Elanov, ki so umrli po 13. juliju
2004.

Osnovni cilj upravljavca v letu 2012 je bilo prestrukturirati portfelj PPS, zlasti prodati nalozbe v druzbe z
omejeno odgovornostjo in netrzne nalozbe v delniSke druzbe. Skladno z odlocbo Agencije za zavarovalni
nadzor z dne 24. 9. 2012 se je rok za preoblikovanje nalozb PPS podalj$al, in sicer do 31. 10. 2013, razen
za nalozho v druzbo Cimos, d. d., za katero je rok podalj$an do 13. 7. 2015. Zaradi uresnicitve tega cilja se
je posodobil Akcijski nacrt prodaje lastniskih nalozb sklada PPS.
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Podjetnisko svetovanje

Skupina PDP je sestavljena iz obvladujoCe druzbe PDP, d. d., in njenih odvisnih druzb: Adria Airways Teh-
nika, d. d., Fotona, d. d., Elektrooptika, d. d., Skupina Elan in Skupina Paloma. Osnovna dejavnost Skupine
PDP je podjetniSko svetovanije, ki poteka v okviru obvladujoce druzbe PDP, d. d.

Obvladujoca druzba PDP, d. d., nalozbe upravlja aktivno, z namenom povecanja ali vsaj ohranjanja vredno-
sti teh nalozb. PDP, d. d., ima glede na lastniki delez v posamezni druzbi klju¢no odgovornost za njeno
korporativno upravljanje.

PDP, d. d., se je Ze v preteklosti z vsemi druzbami iz portfelja dogovorila za redne mesecne sestanke,
na katerih se obravnavajo tekoci poslovni rezultati druzb in odmiki od plana, aktualna problematika ter
predvidene aktivnosti v prihodnjem obdobju.

Fotona, d. d. je bila ustanovljena leta 1964 z namenom izvajanja raziskav na podroCju optike. Skoraj 50 let
obstoja uvrs¢a Fotono, d. d., med svetovna podijetja z najdaljSo tradicijo na podrocju laserske opto-elektro-
nike. Medtem ko je Fotona, d. d., v za¢etnem obdobju delovala predvsem na podrocju vojaske optoelek-
tronike, se je v zadnjih desetih letih preusmerila na podrocje zdravstvenih laserjev. Zdravstveni laserji so
strateSki udarni program druzbe ter vkljucujejo laserje za zobozdravstvo in medicinske laserje (laserji za
dermatologijo — estetiko, ginekologijo in kirurgijo). Poleg medicine je Fotona, d. d., Se vedno aktivna na
vojaSkem programu (laserski daljinomeri in izvori, tankovski in artilerijski sistemi ter senzorji laserskega
sevanja), v zelo majhnem obsegu pa proizvaja tudi industrijske laserje za varjenje. Druzba utemeljuje svojo
konkuren¢no prednost na lastnem razvoju in lastni proizvodni tehnologiji. Fotona, d. d., razvija in proizvaja
izkljuéno laserske naprave z najvijimi zmogljivostmi in najvecjo zanesljivostjo na svetu. Geografsko je
Fotona, d. d., globalni tekmec, saj prodaja laserske sisteme v ve¢ kot 50 drzav po svetu. Druzba je v letu
2012 dosegla 3-odstotni delez prodaje na domacem trgu, med pomembnejSimi trgi pa so z 42-odstotnim
trznim delezem evropske drZave, po 26 odstotkov prodaje pa imajo azijske drZave in Amerika. Fotona, d.
d., prodaja vecino svojih izdelkov pod lastno blagovno znamko prek globalne mreze distributerjev.

Elektrooptika, d. d. je bila ustanovljena leta 2007 z oddelitvijo od druzbe Fotona, d. d. Druzba ne opravlja
poslovnih aktivnosti, temvec je njeno delovanje povezano z izterjavo terjatev oziroma unovcevanjem
premozenja, ki je bilo nanjo preneseno ob ustanovitvi. Druzba nima zaposlenih. Od ustanovitve vodi
posamezne sodne spore glede neplacanih terjatev, nastalih pred letom 1991. Druzbi je v preteklosti uspelo
unovciti iraSke terjatve, na podlagi Gesar je skoraj v celoti zaprla obveznosti do proracuna Republike Slove-
nije iz naslova kreditiranja neplacanih terjatev. Potencialnih obveznosti ima Se za nekaj ve€ kot 142 tiso¢
evrov in bodo postale dejanske le ob predpogoju prejema placila kuvajtskih terjatev. Sredstva, pridobljena
s plaGilom iraSkih terjatev, so bila vir za izpla€ilo dividend lastnikom leta 2009. Sodne aktivnosti vodi v
zvezi z izterjavo sirskih terjatev. V druzbi so na podlagi izpeljanih pravnih poizvedovanj ocenili, da obstaja
realna moznost za njihovo unovcCitev prek toZzbenega zahtevka, ki je Ze bil sprozen v Beogradu. Drugih
tozbenih dejanj ne vodi veg.

Adria Airways Tehnika, d. d., je bila ustanovljena 1. 6. 2010, pred tem je delovala kot divizija vzdrzevanja
in servisiranja letal v okviru druzbe Adria Airways, d. d. Njeni glavni dejavnosti sta popravilo in vzdrzeva-
nje zracnih in vesoljskih plovil. Ob postopku reorganiziranja in finanénega prestrukturiranja druzbe Adria
Airways, d. d., leta 2010, ko je ta prenesla dejavnost vzdrZevanja letal in inZeniringa na novoustanovljeno
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podjetje, je na Adrio Airways Tehnika, d. d., preSlo stvarno premozZenje in 217 zaposlenih. Leto 2012 je
bilo tretje leto samostojnega poslovanja druzbe. Januarja je bila zaklju¢ena gradnja novega hangarja.
Glavni razlog za slabSe doseganje poslovnih prihodkov v primerjavi z letom 2011 in naértovanimi cilji za
leto 2012 je bil ste¢aj drugega najvecjega kupca, to je druzbe Spanair SA, na zacetku leta 2012, katerega
izpad poslov druzba ni bila sposobna hitro nadomestiti. Ta nenacrtovani dogodek je vplival na bistveno
manjSo zasedenost proizvodnih kapacitet druzbe do konca leta 2012 ter tudi na izpad dela prihodkov za
opravljene storitve, ki niso bile placane. Zaradi tega je bila druzba izrazito komercialno odvisna od drugega
kupca, to je druzbe Adria Airways, d. d. Druzba je v letu 2012 nadaljevala opravljanje storitev za Adrio
Airways, d. d., katere obseg se je glede na leto 2011 zmanjSal za 7 % zaradi zmanjSanega Stevila letov,
vendar je kljub temu Adria Airways, d. d., predstavljala najvecjega kupca v letu 2012 z delezem 47 %
celotnega prihodka.

Skupina Elan deluje pod okriliem krovne druzbe Elan, d. o. 0., ki je vodilni proizvajalec in ponudnik izdelkov
za Sportno in aktivno preZivljanje prostega ¢asa v Sloveniji. V okviru Skupine Elan delujejo (1) zimsko-
-8portna, (2) morska in (3) storitvena divizija ter (4) divizija vetrne energije. Proizvodni del zimsko-$portne
divizije (proizvodnja smuci in sneznih desk) je organiziran znotraj krovne druzbe Elan, d. o. 0., ter v druzbi
Elan Sportartikel GmbH s sedezem v Avstriji. Nad navedeno druzbo je bil na zaGetku meseca marca 2013
uveden stecajni postopek. Prodajni del zimsko-Sportne divizije je organiziran znotraj krovne druzbe Elan, d.
0. 0., in v &tirih distribucijskih podjetjih v razliénih drzavah (Neméija, Svica, Kanada, Japonska). Divizija ve-
trne energije je organizirana znotraj krovne druzbe Elan, d. o. 0. Storitveno divizijo predstavlja druzba Elan
Inventa, d. 0. 0., ki se ukvarja s Sportnim inZeniringom (opremljanje Sportnih dvoran, postavitev tribun ipd.).
V Skupino Elan spada Se druzba Elan IP, Invalidsko podietje, d. 0. 0. Skupina Elan se je v letu 2012 soocala
z zaostrenimi gospodarskimi razmerami, ki so se odrazile na dosezenih poslovnih rezultatih. Druzba Elan,
d. 0. 0., in njene odvisne druzbe so se na negativne trende odzvale s sprejetiem ukrepov za zviSanje
produktivnosti in znizanje stroSkov. Celotno poslovno leto 2012 je bila druzba Elan, d. o. 0., angazirana tudi
s postopki, vodenimi pred Evropsko komisijo, zaradi ugotavljanja domnevne nedovoljene drzavne pomoci
v letih 2007 in 2008. V jesenskih mesecih 2012 je Evropska komisija izdala sklep, v katerem je ugotovila,
da dokapitalizacija druzbe v letu 2008 v viSini 10 milijonov evrov pomeni nedovoljeno drzavno pomo¢ in
druzbi nalozila vracilo sredstev njenim vplacnikom.

Skupino Paloma sestavljajo mati¢éna druzba Paloma, d. d., in odvisni druzbi:

e Paloma PIS, d. 0. 0., Sladki Vrh: njena glavna dejavnost je prepakiranje izdelkov za krovno druzbo, izde-
lava papirne higienske konfekcije, popravila lesenih palet in druge storitve (¢iS¢enje upravnih prostorov,
administrativna opravila itd.);

e Paloma Zagreb, d. 0. 0., Zagreb: njena dejavnost je marketing in prodaja izdelkov, ki jih proizvaja Palo-

ma, d. d.

Paloma, d. d., je druzba s 130-letno tradicijo na podrocju proizvodnije in trZenja higienskih papirjev. Glavne
proizvode predstavljajo toaletni papir, kuhinjske in kozmeticne brisaCe, Zepni robcki in serviete. Podjetje
proizvaja izdelke pod svojo blagovno znamko Paloma in tudi pod drugimi (trgovskimi) znamkami. Vecino
svojih prihodkov ustvari na evropskem trgu, od tega skoraj polovico v zahodni Evropi. Paloma, d. d. je

v letu 2012 izvajala finan¢no in poslovno prestrukturiranje. Kljub prestukturiranju je druzba v letu 2012
dosegla slabSe rezultate v primerjavi s planom in tudi v primerjavi z doseZenimi rezultati leta 2011. Slab
ekonomski polozaj na glavnih trgih, kjer druzba prodaja izdelke pod svojo blagovno znamko, je povzrocila
spremembe v navadah kupceyv, ki se vedno bolj preusmerjajo h generi¢nim izdelkom. Poleg tega so na
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slabSe rezultate druzbe vplivali tudi cenovni pritiski kupcev, za katere druzba proizvaja produkte, ki se
prodajajo pod njihovo blagovno znamko.

: Podrogje proizvodnie stekla

Skladno z Zakonom o finanénem poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in prisilnem prenehanju je
bil dne 21. 5. 2009 uveden stecajni postopek nad podjetjem Steklarska nova Roga$ka Slatina, d. 0. 0. Za
upravitelja je bil najprej imenovan upravitelj v insolventnih postopkih mag. Stefan Rola, s. p., ki je bil dne
6. 7. 2011 razreSen funkcije upravitelja. Z istim dnem je bila za ste¢ajno upraviteljico imenovana dr. Irena
Lesjak.

Stecajna upraviteljica dr. Irena Lesjak je v letu 2012 pripravila Stiri redna poro€ila o poteku steajnega
postopka v druzbi Steklarska nova, d. 0. 0. — v stecaju. V podjetju so v letu 2012 potekale tekoce aktivnosti

v zvezi s prodajo premozenja, aktivnosti povezane s pravdnimi posli in drugo.

V letu 2012 ni bilo prodano nobeno premozenje stecajnega dolznika. V tem obdobju ni bilo prodaj izdelkov
iz zaloge in nedokoncéane proizvodnje. Podjetje v tem obdobju ni zaposlovalo ljudi.

Podjetje je imelo v obdobju od 1. 1. do 31. 12. 2012 prilive v visini 190.724,30 evra in odlive v viSini
229.790,31 evra.

Podjetje je imelo na dan 31. 12. 2012 saldo na raCunu v viSini 68.764,38 evra.
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Upravljanje tvegan;

e

Upifévljanje tvegan;

Upravljanje tveganj je pojasnjeno v raunovodskem poroCilu Letnega porocila Skupine Kapitalske druzbe v
poglavju 14.8 Racunovodske usmeritve.
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Poyﬁembnejéi poslovni dogodki po koncu leta 2012

Kapitalska druzba, d. d., od konca poslovnega leta do izdelave letnega poro€ila ni imela pomembnejsih
poslovnih dogodkov, ki bi lahko vplivali na njene racunovodske izkaze za leto 2012, je pa ob koncu leta
2012 in po njem prislo do zakonskih sprememb, ki bodo med drugim pomembno vplivale na upravljanje
kapitalskih nalozb v prihodnje (ZSDH) in na ureditev na podroCju obveznega dodatnega pokojninskega
zavarovanja oziroma poklicnega zavarovanja (ZPIZ-2).

Pri Modri zavarovalnici, d. d., bo ZPIZ-2 prinesel novosti na podrodju izvajanja dodatnega pokojninskega
zavarovanja. Zakonski rok za uskladitev pokojninskih nacrtov je dve leti po uveljavitvi zakona in rok za
uskladitev pogodb o financiranju pokojninskih nacrtov Sest mesecev od uskladitve pokojninskega nacrta.

Pomembne novosti, ki jih uvaja ZPIZ-2, na podro¢ju izvajanja dodatnega pokojninskega zavarovanja:

e moznost varCevanja v skladih Zivljenjskega cikla, ki se med seboj razlikujejo po nalozbeni politiki, ustre-
zno prilagojeni ciljni starostni skupini ¢lanov, ki jim je posamezni podsklad (kritni sklad) namenjen, pri
¢emer mora eden izmed podskladov oziroma kritnih skladov zagotavljati najmanj zajamceno donosnost,
doloceno z ZPIZ-2;

e onemogocanje nenamenske porabe zbranih sredstev. Vse vplacane premije in zbrana sredstva do
31.12. 2012 se po izteku 120 mesecev kadar koli lahko izplacajo v enkratnem znesku, vsa vplacana
sredstva po 31. 12. 2012 pa so namenjena dodatni pokojninski renti, razen ¢e so zbrana sredstva ob
upokojitvi manj$a od 5.000 EUR — v tem primeru je Se vedno mogoce izplacilo v enkratnem znesku;

 hlazji pogoj za pridobitev pravice do dodatne pokojnine — le uveljavitev pravice do starostne, vdovske,
invalidske pokojnine pri ZPIZ;

¢ odprava pogoja 51-odstotne vklju¢enosti zaposlenih za uveljavljanje davénih olajSav delodajalca;

e moznost vkljucitve v kolektivno zavarovanje tudi za samostojne podjetnike in vecinske lastnike podjetij
(ve€ kot 25-odstotni lastniki);

o elektronski sistem obveS¢anja v obliki elektronskega predala oziroma dostopa do osebnega portala.

Dne 25. 1. 2013 je Ministrstvo za finance Republike Slovenije v Uradnem listu Republike Slovenije objavilo
nov Pravilnik o izraunu zajaméene donosnosti. Pravilnik o izraCunu minimalne zajamcene donosnosti kot
podlago za dolocitev zajamcene donosnosti opredeljuje povpreéno donosnost do dospetja vrednostnih pa-
pirjev, katerih izdajatelj je Republika Slovenija in imajo dospelost daljSo od enega leta ter se z njimi trguje
na organiziranem trgu ali vecstranskem sistemu trgovanja. Najpomembnej$a novost predmetnega pravil-
nika je omejitev navedene povprecne donosnosti do dospelosti na najve¢ 3,75 %. V primeru 50-odstotne
viSine jamstva za donosnost na vplacano Cisto premijo je letna stopnja zajam¢ene donosnosti omejena na
najvec 1,88 % (50 % od 3,75 %).

Z januarjem 2013 je Modra zavarovalnica, d. d., skladno z dolo€ili ZPIZ-2 znizala provizijo za upravljanje
Prvega pokojninskega sklada z dosedanijih 1,5 % na 1 %. Z niZjo provizijo za upravljanje tudi Modra zava-
rovalnica, d. d., prispeva k vi§ji rasti sredstev za dodatno pokojnino. Z 18. 1. 2013 pa veljajo spremembe in
dopolnitve Splonih pogojev dodatnega pokojninskega zavarovanja Prvega pokojninskega sklada Republi-
ke Slovenije — zamenjava za pokojninske bone (PPS-SP01).
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Spremembe in dopolnitve sploSnih pogojev se, poleg redakcijskih popravkov, nanasajo na uskladitev z
ZPKDPIZ in novim ZPIZ-2. Upravljanje PPS je z oktobrom 2011 prevzela Modra zavarovalnica, d. d. Poleg
tega ZPIZ-2 tudi za PPS doloc¢a nacin izratunavanja zajam¢ene vrednosti sredstev ¢lana in obveznost
oblikovanja rezervacij, kadar dejanska vrednost sredstev ne dosega zajaméene.

Dne 25. 2. 2013 je bila izvedena 9. skup$¢ina PDP, d. d., ki je izglasovala sklep o povecanju njenega
osnovnega kapitala z novimi denarnimi vlozki v skupni viSini 215.054,00 evra, tako da osnovni kapital po
povecanju zna$a 2.002.001,00 evra. Skupna emisijska vrednost vseh delnic znasa 1.200.001,32 evra.
Novoizdane delnice, katerih skupno Stevilo znaSa 215.054, je vpisala in vplac¢ala D.S.U., d. o. 0. Vpis pove-
Canja osnovnega kapitala v sodni register ter dodatnega Stevila delnic v KDD je bil izveden 5. 4. 2013.

Poslovodstvo Adrie Airways Tehnike, d. d., je zaradi oteZene likvidnostne situacije v druzbi in na podlagi
projekcij poslovanja za leto 2013 v decembru 2012 in januarju 2013 seznanilo Upravni odbor in lastnike
s priblizevanjem merilom kapitalske neustreznosti skladno s 14. clenom ZFPPIPP ter predlagalo nabor
ukrepov za reSevanje solventnosti in nadaljnjega poslovanja.

Zaradi oteZene likvidnostne situacije Adrie Airways Tehnike, d. d., je poslovodstvo druzbe januarja 2013 za-
¢elo dogovore z obema bankama za odobritev moratorija na placilo glavnice in obresti od kreditov do 30.
6. 2013, kar bi druzbo razbremenilo likvidnostnih pritiskov. Obe banki sta moratorij odobrili.

Na skup$¢ini 28. 3. 2013 sta lastnika Adrie Airways Tehnike, d. d., potrdila zmanj$anje osnovnega kapitala
na 4.057.581 evrov. ZmanjSanje osnovnega kapitala v visini 3.722.643 evrov je namenjeno pokrivanju
prenesene izgube leta 2011 in izgube v letu 2012. S tem je bila zagotovljena kapitalska ustreznost druzbe.
Prav tako so bili lastniki pozvani h konverziji kratkoroénega kredita v viSini 3,4 milijona evrov v kapital.
Predvideva se konverzija ob zapadlosti kredita 30. 6. 2013.

Druzba Adria Airways Tehnika, d. d., je s sindikati zacela pogajanja o zatasnem 12-odstotnem znizanju
plac z veljavnostjo do konca leta.
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Leto 2013 bo zaznamovano s pomembnimi spremembami pri izpolnjevanju temeljnih nalog Kapitalske
druzbe, d. d., vplagilu sredstev v pokojninsko blagajno in upravljanju SODPZ.

Konec leta 2012 uveljavljeni ZSDH ohranja obveznost Kapitalske druzbe, d. d., do ZPIZ v viSini 50 milijonov
evrov letno, hkrati pa ZIPRS1314 daje moznost vladi, da obveznost Kapitalske druzbe, d. d., poviSa zaradi
zagotovitve pokritja razlike, ¢e izdatki ZPIZ presegajo prihodke iz prispevkov za obvezno zavarovanje in za
ta namen nacrtovani obseg sredstev v proraunu drzave, vendar najvec do viSine sredstev, ki jih Kapital-
ska druzba, d. d., dobi od prodaj kapitalskih nalozb v drzavni lasti. Oba predpisa predvidevata dodatna
vplacila drzave oziroma SDH, d. d., v Kapitalsko druzbo, d. d., v vi§ini 10 % kupnin od prodaje kapitalskih
nalozb SDH, d. d., oziroma drzave. ZSDH je odpravil nalozbene omejitve, kot so bile za Kapitalsko druzbo,
d. d., vzpostavljene z ZPKDPIZ. Kljub temu zaradi zagotavljanja dolgorocne sposobnosti izpolnjevanja obve-
znosti do ZPIZ ostaja cilj preoblikovati se v portfeljskega vlagatelja z odprodajo nestrateSkega slovenskega
premoZenja in z nalaganjem prejetih kupnin v likvidne nalozbe. Na$ cilj je prejeti ¢im viSjo kupnino ob upo-
Stevanju nacel preglednosti postopkov prodaje in enakopravnega obravnavanja ponudnikov. V letu 2013
pricakujemo sprejetje Strategije upravljanja kapitalskih nalozb Republike Slovenije oziroma klasifikacije
nalozb, ki bo pomembno vplivala na upravljanje kapitalskih nalozb Kapitalske druzbe, d. d., in posledicno
na njeno poslovanje.

S 1.1.2013 je zaCel veljati novi ZPIZ-2, ki v veliki meri spreminja ureditev pri obveznem dodatnem pokoj-
ninskem zavarovanju oziroma poklicnem zavarovanju. Kapitalska druzba, d. d., bo morala kot upravljavec
SODPZ revidirati obstojeCe pravne podlage SODPZ in dopolniti sistem poklicnega upokojevanja. ZPIZ-2
spreminja pogoje za poklicno upokojevanije, prinaSa spremembe pri enkratnem izplacilu odkupne vre-
dnosti, doloca spremembe glede zadostnosti sredstev za izplaevanje poklicne pokojnine in drugo. Zaradi
teh sprememb se bo bistveno spremenil tudi proces izplaCevanja poklicnih pokojnin. Predvideno je tudi
zmanjSanje stroSkov upravljavca, in sicer vstopnih stroSkov na 2,5 %, izstopnih stroSkov na 0,5 % in provi-
Zije za upravljanje na 1,0 %. Oblikovali bomo tudi odbor sklada, v katerem bodo predstavniki delavcev in
delodajalcev. Rok za pripravo novega pokojninskega nacrta za obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje
je devet mesecev.

Tudi v letu 2013 bodo poslovni cilji sklada SODPZ usmerjeni v proces optimalnega upravljanja premozenja,
kier bomo zaradi spremenljivih in tezavnih razmer na financnih trgih posvetili najve¢ pozornosti naceloma

varnosti in likvidnosti. Osnovni cilj bo dose€i ¢im viSjo donosnost ob upoStevanju sprejemljive ravni tvega-

nja, ki pa ne sme biti nizja od tiste, ki je dolocena s pokojninskim nacrtom sklada.

Pomemben del aktivnosti Kapitalske druzbe, d. d., bo namenjen vzpostavitvi novih razmerij s Slovensko
odSkodninsko druzbo, d. d., ki je z uveljavitvijo ZSDH prevzela pooblastila AUKN. Z dnem preoblikovanja
Slovenske od$kodninske druzbe, d. d., v SDH, d. d., bo postala Kapitalska druzba, d. d., njena podreje-
na druzba, naloge skupscine pa bo opravljala uprava SDH, d. d. Kapitalska druzba, d. d., bo kljub tem
spremembam ostala nadrejena oseba v zavarovalniSki skupini Kapitalske druzbe. Vzpostavljeni sistem
upravljanja Skupine bo dosledno izvajala in ga po potrebi nadgrajevala.
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Po preablikovanju Kapitalske druzbe, d. d., je druzba vzpostavila sistem upravljanja tveganj na konsolidi-

rani ravni za celotno Skupino Kapitalske druzbe. V letu 2013 bo poudarek na upravljanju in obvladovanju

tveganj Skupine. Prav tako se bosta Se naprej v okviru Skupine vzdrzevala redna komunikacija in poro¢a-
nje glede upravljanja vseh vrst tveganj na ravni Skupine.

Kapitalska druzba, d. d., bo v letu 2013 nadaljevala restriktivno stroSkovno politiko hkrati z modeliranim
upravljanjem poslovnih procesov. S projektom optimizacije stroSkov poslovanja zeli povecati ucinkovitost
poslovanja. Cilj je, da se varCevalno-optimizacijski ukrepi iz projektne organiziranosti vgradijo v orga-
nizacijsko kulturo druzbe, pri Gemer postaneta uresni¢evanje in merjenje ciljnih stroSkov sestavni del
vsakodnevnega poslovanja.

Pri upravljanju pokojninskih skladov bo tudi Modra zavarovalnica, d. d., veliko pozornosti namenila
izzivom, ki jih prinaSa nova zakonodaja. ZPIZ-2 vsebinsko dopolnjuje vzpostavljene temelje dolgorotnega
varCevanja za dodatno pokojnino, ki jo posamezni varcevalec pridobi z upokojitvijo. Zato bodo poslovni
cilji zavarovalnice v letu 2013 usmerjeni v razvoj novega produkta dodatnega pokojninskega zavarova-
nja, z dodatno ponudbo varCevanja za starost v skladih, ki izvajajo nalozbeno politiko Zivljenjskega cikla.
Siritev ponudbe bo narekovala prilagoditve v organizaciji poslovanja na podro¢ju upravljanja premozenja,
izvajanja pokojninskih zavarovanj in trzenja ter vzpostavitev informacijske podpore procesom upravljanja
krovnega pokojninskega sklada.

Za potrebe uvajanja rezima Solventnost 2 bo zavarovalnica izdelala nacrt ciline informacijske arhitekture, na-
menjene skladiS¢enju podatkov in porocanju. Opredelila bo integracijske postopke in postopke zagotavljanja
kakovosti podatkov. USinkovito se bo morala prilagoditi tudi na nove standarde ra¢unovodenja in porocanja.

Modra zavarovalnica, d. d., bo nadaljevala nadgradnjo uspesno vpeljane podpore za upravljanje odnosov s
strankami (CRM), v kateri bo kljuéni razvoj namenjen podpori trzenjskim procesom podskladov z nalozbe-
no politiko Zivljenjskega cikla ¢lana. Nadgradila bo spletno storitev Modri e-racun, ki je namenjena ¢lanom
in jim bo tako omogocila vse potrebne informacije o njihovih produktih. Tudi druge trznokomunikacijske
aktivnosti bodo usmerjene k povecevanju zaupanja in spodbujanju k dodatnemu pokojninskemu zavaro-
vanju kot najprimernejsi obliki varéevanja za starost ter povec¢evanju prepoznavnosti Modre zavarovalnice,
d. d., kot najprimernejSega partnerja na podrocju dodatne socialne varnosti in starostne preskrbljenosti
posameznika. Dodatno pokojninsko zavarovanje postaja vedno pomembnejsi element pri zagotavljanju
dodatnih dohodkov po upokoijitvi, zato si bo treba v prihodnje prizadevati za povi$anje vplac¢anih premij,
kolektivnih in tudi individualnih, da bodo dodatne pokojnine postale primerno nadomestilo zmanjSanih
pokojnin iz obveznega pokojninskega zavarovanja.

Skupina PDP bo v letu 2013 svoje aktivnosti usmerila v izboljSanje poslovanja druzb v Skupini, v iskanje
strateSkih partnerjev in novih perspektivnih nalozb. V lu¢i zaostrovanja razmer na financnih trgih (pred-
vsem povezanih s pridobitvijo in ceno virov financiranja), predvidenim povecanjem Stevila insolventnih
postopkov lastnikov druzb in povecevanja deleza lastniStva bank v druzbah bi lahko PDP, d. d., postala tisti
finanéni posrednik, ki prek »mezzanin« kapitala deluje na trgu zacasnega financiranja oziroma vstopa v
nove nalozbene priloznosti z namenom prestrukturiranja podijetij in s ciljem njihove prodaje. Kljuéna pogoja
za tak strateSki preskok sta soglasje njenih delni¢arjev in pridobitev dodatnih virov kapitala. Ekonomske
razmere v Sloveniji tak predlog opraviCujejo, odgovor pa bo verjetno odvisen tudi od nove strategije upra-
vljanja premozenja drzave, ki jo pripravlja Vlada Republike Slovenije.
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Dr_u:ibena odgovornost

Druzbeno odgovorno ravnanje je vedno dinamic¢en proces. Spremembe v gospodarskem in druzbenem
okolju, predvsem pa v delovnem procesu, ki se nenehno razvija in prilagaja novim poslovnim funkcijam, od
Kapitalske druzbe, d. d., zahtevajo vlaganje v znanje zaposlenih ter izgradnjo poslovne kulture, ki omogoca
in spodbuja inovativnost. Zavedamo se, da smo s svojim delovanjem mo¢no vpeti v druzbeno okolje, saj

je Ze namen ustanovitve druzbe ustvarjanje dodatnih sredstev za pokojninsko zavarovanje z upravljanjem
zaupanega premozenja in upravljanje sredstev zavarovancev v SODPZ.

Druzbene odgovornosti se zavedamo na razliénih podroGjih delovanja, tako pri odnosu do okolja, do zapo-
slenih kot pri razvoju storitev, ter jo vkljuCujemo v strateSko vodenje in poslovanje podijetja.

Podjetja iz Skupine PDP kot druzbeno odgovorna kazejo skrb in odgovornost do ljudi in prostora, v katerem
Zivijo. Med druzbeno odgovornost se Stejejo odgovornost do SirSe druzbene skupnosti, skrb za zaposlene
in aktivna skrb za okolje. Prizadevajo si za razvoj vrednot, potrebnih za dolgoro¢ni poslovni uspeh, spodbu-
jajo zaposlene k varovanju okolja ter zagotavljajo dolgorotno osebno rast zaposlenih z izobrazevanjem in
zagotavljanjem dobrih delovnih pogojev.

Odgovornost do $irSe druzbene skupnosti

Poslanstvo Kapitalske druzbe, d. d., je zagotavljati dodatna sredstva za pokojninsko in invalidsko zavarova-
nje. Kapitalska druzba, d. d., skladno z zakonsko zahtevo v blagajno Zavoda za pokojninsko in invalidsko
zavarovanje Slovenije vsako leto nakaZe dodatna sredstva za izplacilo pokojnin. Septembra 2012 je
Kapitalska druzba, d. d., Zavodu za pokojninsko in invalidsko zavarovanje Slovenije nakazala 50 milijonov
evrov in s tem izpolnila svojo obveznost za leto 2012. Kapitalska druzba, d. d., je v pokojninsko blagajno
do zdaj prispevala skupaj 595.321 tiso¢ evrov.
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Tabela 30: Vplacila Kapitalske druzbe, d. d., v blagajno ZPIZ

Leto Znesek nakazila (v EUR)
1999 7.093.974
2000 55.499.916
2001 34.948.255
2002 41.729.261
2003 26.602.404
2004 26.602.404
2005 26.602.404
2006 39.121.182
2007 39.121.182
2008 49.000.000
2009 49.000.000
2010 100.000.000
2011 50.000.000
2012 50.000.000
Skupaj 595.320.982

V letu 2012 je Kapitalska druzba, d. d., del odpisane raéunalniSke opreme donirala Zvezi SoZitje — zvezi
drutev za pomo€ osebam z motnjami v duSevnem razvoju Slovenije, s katero je Zelela prispevati k reSe-
vanju problemov v $irSi druzbi.

Ker Zveza druStev upokojencev Slovenije zdruzuje in motivira posameznike, ki se odlocajo za dejavno
prezivljanje prostega Casa tudi po upokojitvi, je Kapitalska druzba, d. d., za projekt »StarejSi za starejSe«
donirala tiskalnike in del odpisanih mobilnih telefonov.

Rezultati raziskave, ki jo je Modra zavarovalnica, d. d., opravila ob sodelovanju druzbe GFK iz Ljubljane
potrebovali dodatne prihranke. Prav tako se zavedajo, da njihovo trenutno varéevanje za dostojno dodatno
pokojnino ne bo zado$€alo. Pri sami odlocitvi o sklenitvi pokojninskega zavarovanja sta kot najpomemb-
nejSa dejavnika izpostavljena varnost in zaupanje v ponudnika. Poleg navedenih dejavnikov sta pri
odloCitvi za sklenitev pokojninskega zavarovanja med pomembnejSimi elementi tudi zajam¢en donos in
moznost dedovanja v primeru smrti. Ena klju¢nih ugotovitev navedene raziskave je tudi slaba informira-
nost posameznikov o razli¢nih oblikah vartevanja za dodatno pokojnino. Le tretjina vpraSanih za ¢as po
upokojitvi Ze varCuje, skoraj tretjina pa o var¢evanju za pokojnino $e ne razmislja.

Zato v Modri zavarovalnici, d. d., del aktivnosti usmerjajo tudi v povecevanje ozaveS¢enosti varcevalcev

o pomenu dodatnega pokojninskega zavarovanja s spodbujanjem varcevanja za starost in informiranja o
razlikovalnih prednostih var¢evanja za starost v okviru dodatnega pokojninskega zavarovanja. Zavarovan-
cem/¢lanom, delodajalcem, ki financirajo pokojninske nacrte, in tudi vsem drugim so na spletni strani na
voljo vse pomembnejSe informacije o pokojninskem sistemu, dodatnem pokojninskem zavarovanju, poslo-
vanju pokojninskih skladov v upravljanju Modre zavarovalnice, d. d., z razli¢nimi informativnimi izrauni si
lahko izraGunajo visino pokojninske rente oziroma ugotovijo, koliko naj varcujejo za starost, kakSne davéne
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olajSave so jim na voljo ter spremljajo odgovore na najpogostej$a vprasanja. Z objavljanjem strokovnih
prispevkov, novic, poSiljanjem e-mesecnika ter s pomocjo elektronskega obveSc¢anija Sirijo informacije in
zavedanje posameznikov 0 pomenu in potrebi varéevanja za starost. Trudijo se, da bi varCevanje za starost
postalo bolj otipljivo in da bi varcevalci imeli predstavo o tem, kakSno dodatno pokojnino lahko pricakujejo
iz prihrankov v skladih dodatnega pokojninskega zavarovanja. S tem namenom razvijajo nove spremlje-
valne storitve, s katerimi Zelijo ta produkt priblizati var¢evalcem. S 15. 6. 2012 so vsem varcevalcem pri
Modri zavarovalnici, d. d., omogocili osebni vpogled v varéevalne racune, kjer lahko spremljajo znesek
vplacane premije v tekoCem letu in viSino prihrankov za dodatno pokojnino. Na tem mestu bodo objavljali
tudi vse pomembne informacije, ki bodo zagotavljale Se vecjo preglednost in boljSo obveStenost.

Kot ucinkovit del informiranja in obveS¢anja se uporablja tudi kontaktni center, ki je na voljo zavarovan-
cem/Glanom prek brezplacne telefonske Stevilke, osebno v poslovalnici na sedezu zavarovalnice ali prek
elektronske poste. Storitve uporablja vedno ve¢ zavarovancev/Clanov, ki jih zanimajo dodatne informacije
0 moznostih izplacila ter konkretni izraCuni enkratnega izplacila odkupne vrednosti ter dodatne pokojnine,
razlike med njimi, davéni vidiki in optimizacija, informacije o stanju na raéunih in ostale informacije o
pokojninskem zavarovanju. Enako velja tudi za info poStni predal, ki postaja vse pomembnejsi kanal za
informiranje, razreSevanje Stevilnih vpraSan;j in Zelja zavarovancev.

Za ve€jo prepoznavnost dodatnega pokojninskega zavarovanja in informiranosti si Modra zavarovalnica,

d. d., prizadeva tudi ob sodelovaniju s sindikati in delodajalci. Za posamezne skupine delodajalcev je
organizirala posvete in izvedla obiske v podjetjih s predstavitvijo prednosti var€evanja za starost, pripravila
informacije na njihovih spletnih straneh in internih ¢asopisih ter jim ponudila strokovno pomo€ pri pripravi
odgovorov, ki jih v zvezi z dodatnim pokojninskim zavarovanjem zaposleni zastavljajo delodajalcem in
sindikatom.

Vsi izvajalci dodatnega pokojninskega zavarovanja so oktobra 2012, ko je bil objavljen prvi prediog

ZPIZ-2, ministru za delo predloZili skupne pripombe. Sogovorniki so se strinjali, da je drugi steber nujen

za dolgorocno vzdrznost pokojninskega sistema in zagotavljanje osnovne socialne varnosti posamezni-
kov po upokojitvi, hkrati pa ekonomsko pomemben za krepitev kapitalskega trga v Sloveniji. Postaja vse
pomembnejSi element pri zagotavljanju dodatnih dohodkov ob upokojitvi, zato si bo treba v prihodnje pri-
zadevati za poviSanje vplaCanih premij, tako kolektivnega kot individualnega zavarovanja, da bodo dodatne
pokojnine postale primerno nadomestilo zmanjSanih pokojnin iz obveznega pokojninskega zavarovanja. Ob
upostevanju davénih ugodnosti je prostovoljno pokojninsko zavarovanje najprimernej$a oblika varevanja/
zavarovanja za starost.

} Odgovornost do zaposlenin

10.2.1 Skrb za izobrazevanje zaposlenih

Obstojeca delovna podrocja in razvoj novih poslovnih funkeij v druzbi nadgrajujemo tudi z razliénimi obli-
kami izobrazevanj, prilagojenih zahtevam delovnih mest, specificnim podrocjem potrebnih znanj vsakega
zaposlenega in razvojno zastavljenim nalogam druzbe. Tako se zaposleni redno dodatno izobrazujejo doma
in v tujini z obiskovanjem krajSih ali daljSih seminarjev, delavnic in z naértovanim internim izobrazevanjem,
ki ga redno izvajamo za vse zaposlene.
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V obdobju od januarja do decembra 2012 so se zaposleni udeleZili seminarjev s podrocja financ, davkov,
raGunovodstva in mednarodnih standardov, obvladovanja tveganj, sestavljanja letnih porog€il za druzbe,
korporativnega upravljanja, javnih narocil, upravljanja premozenja, informacijske tehnologije, delovnoprav-
ne zakonodaje, varnosti in zdravja pri delu.

Junija 2012 smo za vse vodje organizacijskih enot izvedli interno delavnico na temo vodenja »Komunicira-
nje in vodenje v ¢asu negotovosti in sprememb«.

Kapitalska druzba, d. d., spodbuja tudi nadaljevanje Studija in pridobivanje razlicnih licenc v interesu
delodajalca, kar omogoca kakovostnejSe izvajanje delovnega procesa in povecevanje usposobljenosti za
delo na posameznem delovnem mestu. V letu 2012 so tako podiplomski Studij obiskovali 3 zaposleni,
dodiplomski $tudij je obiskoval 1 zaposleni, izobraZevanja za pridobitev strokovnih licenc pa so se udele-
Zevali 3 zaposleni.

Obstojeca delovna podrocja in razvoj novih poslovnih funkcij tudi v Modri zavarovalnici, d. d., nadgrajujejo
z razliénimi oblikami izobrazevanja, prilagojenih zahtevam delovnih mest, specifiCnim podrogjem potrebnih
znanj vsakega zaposlenega in razvojno zastavljenim nalogam zavarovalnice. Zaposleni se dodatno izo-
brazujejo doma in v tujini z obiskovanjem kraj$ih ali daljSih seminarjev, delavnic in z nacrtovanim internim
izobrazevanjem. Spodbujamo tudi nadaljevanje Studija in pridobivanije razlinih licenc, kar omogoca kako-
vostnejSe izvajanje delovnega procesa in povecevanje usposobljenosti za delo na posameznem delovnem
mestu.

10.2.2 Skrb za varno in zdravo delovno okolje

V Kapitalski druzbi, d. d., skrbimo za varno in prijetno delovno okolje, z upoStevanjem vseh predpisov s
podrocja varstva pri delu, in zagotavljamo pogoje za delo. Redno izvajamo naloge s podro€ij varnosti in
zdravija pri delu, pozarnega varstva in zdravstvenega varstva pri delu. Med pomembne;jsimi izvedenimi
nalogami s tega podrocja je treba poudariti redno izobraZevanje zaposlenih s podrocja varnosti in zdravja
pri delu, sodelovanje pri oceni tveganja na delovnem mestu in v delovnem okolju, redno izvajanje obdobnih
preventivnih zdravstvenih pregledov, revidiranje izjav o varnosti pri delu, izvajanje preiskav delovnega
okolja (meritve mikroklime, osvetlitve in hrupa na delovnem mestu), meritve elektriCne napeljave, pregled
delovne opreme in opravljanje nadzornih pregledov o izpolnjevanju ukrepov varstva pred pozarom.

Pomemben vidik zagotavljanja in ve¢anja prihodnje socialne varnosti zaposlenih je tudi kolektivno
prostovoljno pokojninsko zavarovanije. Urejeno je s Pogodbo o oblikovanju pokojninskega nacrta, ki vsem
zaposlenim omogoca zavarovanje pod enakimi pogoji. Izvajalec zavarovanja je odprti vzajemni pokoj-
ninski sklad Modre zavarovalnice, d. d., Kapitalski vzajemni pokojninski sklad. Kapitalska druzba, d. d.,
svojim zaposlenim od januarja 2009 pladuje maksimalno premijo dodatnega pokojninskega zavarovanja
v znesku 5,844 % bruto place zaposlenega z upoStevanjem omeijitev, ki jih glede najviSje mogoce davcne
olajSave prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja doloca veljavna zakonodaja za posamezno
leto. StroSek premij zaposlenim za prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanije za leto 2012 je dosegel
skoraj 110 tiso€ evrov.

Tudi Modra zavarovalnica, d. d., vsem zaposlenim pod enakimi pogoji zagotavlja socialno varnost po
upokojitvi z vplatevanjem maksimalne davéno priznane premije v kolektivno prostovoljno pokojninsko
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zavarovanje pri pokojninskem skladu KVPS, ki ga upravlja Modra zavarovalnica, d. d., kar dodatno pove-
Cuje pripadnost in tudi prepoznavnost produkta. Delodajalec je zaposlenim v letu 2012 vplacal premijo
prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja v znesku 99 tiso¢ evrov.

V Modri zavarovalnici, d. d., skrbijo za varno in prijetno delovno okolje ter zagotavljajo ustrezne pogoje
za delo. Redno izvajajo naloge s podro€ij varnosti in zdravja pri delu, pozarnega varstva in zdravstvenega
varstva pri delu in izobrazujejo zaposlene, izvajajo obdobne preventivne zdravstvene preglede, skrbijo

za revidiranje izjav o varnosti pri delu, izvajajo zahtevane meritve delovnega okolja in preglede delovne
opreme.

Smo druzini prijazno podjetje

V Kapitalski druzbi, d. d., se zavedamo, kako pomembna je uskladitev poklicnega in druzinskega Zivljenja,
zato nadaljujemo sodelovanje v projektu Druzini prijazno podjetje s ciliem dodatno izbolj$ati delovno
okolje. Aktivna, druzini prijazna politika v druzbi je velika prednost in ima veliko pozitivnih uéinkov, ki jih
dosegamo prav z ukrepi za lazje usklajevanje dela in druzine. Smo razmeroma mlad kolektiv z visoko
izobrazenimi kadri in med njimi so Stevilni mladi starSi z majhnimi otroki. Nenehno si prizadevamo Se
dodatno izboljSati delovno okolje ter vsem zaposlenim omogociti laZje usklajevanje poklicnega in dru-
Zinskega zivljenja, kar je postalo del naSe organizacijske kulture. S tem smo pristopili k sistematicnemu
uvajanju razliénih ukrepov za boljSe upravljanje ¢loveskih virov v smislu usklajevanja kariernega razvoja in
druzinskega Zivljenja zaposlenih.

Osnovni certifikat smo prejeli 14. 5. 2010. Ob njegovi pridobitvi smo sprejeli osem ukrepov, ki se nanasajo
na fleksibilnejSe upravljanje delovnega ¢asa, izvajanje mnenjskih raziskav med zaposlenimi ter dodatno
informiranje zaposlenih, izobrazevanje vodij glede ucinkovitejSega usklajevanja dela in druzine, dodaten
dela prost dan za otroka v prvih treh razredih, fleksibilnejSi delavnik ob uvajanju otroka v vrtec in ob vklju-
¢evanju zaposlenih po daljSi odsotnosti.

V Kapitalski druzbi, d. d., smo kot »DruZini prijazno podjetje« poskrbeli tudi za organizirano varstvo otrok
zaposlenih med sploSno stavko javnega sektorja, dne 18. 4. 2012, ter s tem omogoCili brezplacno varstvo
otrok in posledicno izboljSali delovno produktivnost in zadovoljstvo zaposlenih.

Prizadevali si bomo, da bomo uspesno prestali zunanjo revizijo triletnega porocila in prejeli tudi konéni
certifikat ter z uvajanjem novih ukrepov zaposlenim omogocali Se prijaznejSe usklajevanje druzinskih in
sluzbenih obveznosti.

Tudi Modra zavarovalnica, d. d., se zaveda pomembnosti usklajevanja poklicnega in druzinskega Zivljenja,

obenem pa tudi druzbene odgovornosti do zaposlenih, zato nadaljuje izvedbo ukrepov, ki si jih je zadala za
pridobitev certifikata DruZini prijazno podjetje. Ima sorazmerno mlad kolektiv z visoko izobrazenimi kadri, v
katerem je 77 % zaposlenih Zensk, med njimi Stevilne mame z majhnimi otroki.

Tudi Modra zavarovalnica, d. d., je druZini prijazno podjetje, s pridobljenim osnovnim certifikatom DruZini
prijazno podjetje. Z namenom pridobitve polnega certifikata si prizadeva izpeljati vse zastavljene ukrepe
na podrocju prilagodljivejSega upravljanja delovnega Casa, izvajanja mnenjskih raziskav med zaposlenimi,
izobrazevanja vodij glede ucinkovitejSega usklajevanja dela in druZine ter vkljucevanja zaposlenih po daljSi
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odsotnosti. Z uvajanjem novih ukrepov zaposlenim omogoca Se prijaznejSe in uginkovitejSe usklajevanje
druzinskih in sluzbenih obveznosti.

: 0dgovornost do okolja

Locujemo odpadke

NepremiSljena poraba naravnih virov in onesnazevanje okolja postajata pereci tezavi, ki ju tudi v Kapital-
ski druzbi, d. d., ne moremo spregledati. Zato smo vzpostavili lo¢eno zhiranje odpadkov. S porazdelitvijo
odpadkov omogocimo njihovo nadaljnjo uporabo in/ali predelavo.

Posebej zbiramo tudi plasti¢ne zamaske, ki jih posredujemo nasi héerinski druzbi Modri zavarovalnici, d.
d., ona pa jih naprej poslje v dobrodelne namene.

Zbiramo kartuse za tiskalnike

V Kapitalski druzbi, d. d., zbiramo prazne kartuSe za tiskalnike, ki jih poSiljamo podjetju NEP PLEH, d. 0. 0.,
na ponovno polnjenje. Vsaka ponovno napolnjena kartu$a pomeni dodaten prihranek za Kapitalsko druzbo,
d. d., ter je del projekta Znizevanje in optimizacija stroSkov poslovanja, na drugi strani pa predstavlja del
skrbi za zaS¢ito okolja.

Uporabljamo elektriéno energijo iz obnovljivih virov

V letu 2012 smo izvedli razpis za dobavo elektricne energije skladno z Uredbo o zelenem javnem naro-

¢anju. Upostevali smo dolocbe uredbe in njene zahteve ter skienili pogodbo za dobavo 100 % elektriéne
energije iz obnovljivih virov. Energija, ki je pridobljena iz okolju prijaznih, obnovljivih virov, pri proizvodnji
ne izrablja fosilnih goriv. Tako je okolje manj obremenjeno s toplogrednimi plini, Skodljivimi emisijami in
radioaktivnimi odpadki.

Dobrodelna okoljevarstvena akcija

V okviru projekta Star papir za novo upanje 2012 je bilo s skupnimi mo¢mi zbranih 193 ton starega
papirja, tako smo Humanitarnemu drustvu Adra Slovenija za projekt Napolnimo Slovenijo s srecnimi otroki
podarili 10.000 evrov. Z dobrodelno okoljevarstveno akcijo in spremljevalnimi dogodki ozaveS¢amo javnost
o ravnanju z odpadki in o preprecevanju nastajanja odpadkov, saj je treba spodbujati in razvijati ¢ut za
skupno dobro in so¢loveka ter z zbranimi sredstvi pomagati pomoci potrebnim v Sloveniji.

Kot druzbeno odgovorno podjetje Modra zavarovalnica, d. d., podpira okoljsko naravnane dejavnosti. LoGuje
odpadke, skrbi za manjSo porabo papirja, zbira odpadne, izrabljene kartuSe za tiskalnike in se odziva na
dobrodelne akcije. V letu 2012 je priskoCila na pomo¢ prizadetim na poplavljenih obmogjih. Za pomo¢ pri
odpravljanju posledic poplave je Modra zavarovalnica, d. d., sredstva, namenjena nakupu novoletnih poslov-
nih daril, podarila poplavljeni Osnovni $oli Karla Destovnika Kajuha iz Sotanja. Donirana sredstva bo $ola
porabila za obnovo poplavljenega Solskega igri§€a in svojim 760 u¢encem omogocila izvajanje naCrtovanih
Sportnih aktivnosti na prostem. Odzvali so se tudi zaposleni, ki so sodelovali v akciji zbiranja obla€il, igrac,
brisat, odej in Zivil z dalj&im rokom trajanja ter zbrano odpeljali prizadetim prebivalcem Stajerske.
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Druzbena odgovornost

Konec leta 2012 je Modra zavarovalnica, d. d., podprla tudi projekt Botrstvo v Sloveniji, ki je namenjen
izboljSanju kakovosti Zivljenja otrok in mladostnikov, ter jim pomagala pri zbiranju sredstev z nakupom
dobrodelnega koledarja.

V letu 2012 je Modri zavarovalnici uspelo zbrati tudi 50 kilogramov zamaSkov, ki smo jih namenili financi-
ranju nakupa bionskih protez za fanta, ki je v delovni nesreci izgubil obe roki v nadlahti.
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Kazalniki

.

Kazalniki
v 000 EUR
2012 2011 2012 2011
1. KAZALNIKI STANJA FINANCIRANJA
a) stopnja lastniSkosti financiranja
kapital 895.197 912.943
. - 0,73 0,73
obveznosti do virov sredstev 1.220.827 1.249.328
b) stopnja dolgoroénosti financiranja
kapital + dolg. dolgovi (skupaj z rezervacijami) + 1063120 1.128.262
dolg. PCR 0,87 0,90
obveznosti do virov sredstev 1.220.827 1.249.328
2. KAZALNIKI STANJA INVESTIRANJA
a) stopnja osnovnosti investiranja
osnovna sredstva (po knjigovodski vrednosti) 47.811 45.993 0.04 0.04
sredstva 1.220.827 1.249.328 ’ ’
b) stopnja dolgorocnosti investiranja
osn.vsr. + dolg. ACR (po k_njlg. vrednosti) + _ 942 000 880,801
nalozbene nepr. + dolg. fin. nal. + dolg. posl. terj. 0,77 0,71
sredstva 1.220.827 1.249.328
3. KAZALNIKI VODORAVNEGA FINANCNEGA
USTROJA
a) kapitalska pokritost osnovnih sredstev
kapital 895.197 912.943
- ; X 18,72 19,85
osnovna sredstva (po knjigovodski vrednosti) 47.811 45.993
b) neposredna pokritost kratkorocnih obveznosti
likvidna sredstva 7.728 29.650
" - 0,05 0,24
kratkorocne obveznosti 157.707 121.066
c¢) pospesena pokritost kratkoroénih obveznosti
likvidna sredstva + kratkoro¢ne terjatve 27.053 53.313 0.17 0.44
kratkoro&ne obveznosti 157.707  121.066 ' '
€) kratkorocna pokritost kratkorocnih obveznosti
kratkoroCna sredstva 253.238 337.993 161 279
kratkorocne obveznosti 157.707 121.066 ’ ’
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Kazalniki

4. KAZALNIKI GOSPODARNOSTI

a) gospodarnost poslovanja

poslovni prihodki 146.648 249.062 1,05 0.94
poslovni odhodki 139.637 265.262

5. KAZALNIKI DOBICKONOSNOSTI

a) Cista dobickonosnost kapitala

Cisti poslovni izid obradunskega obdobja -60.097  -166.657 0,06 018
povpreéni kapital (brez €. posl. izida obrag. obd.)  1.017.447  913.339

b) dividendnost osnovnega kapitala

vsota dividend za poslovno leto 0 0

povpreéni osnovni kapital 364.810  334.810 0.00 0.00
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Revizorjevo porocilo

Revizorjevo porogilo

L] Drbsitne Rewinija d. 00
De|°]tte e e
L 1000 Ljubliana

20..

¥ Bnamii

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
Skupdtini gospodarske druZbe Kapitalska druZba pokojninskega in invalidskega
zavarovanja, d.d., Ljubljana

Porodilo o ratunovodskih izkaxih

Revidirali smo prilofene konsolidirane radunovodske izkaze Skupine Kapitalska druZba, ki
vkljugujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2012, izkaz poslovnega izida, izkaz drugega
vizobsegajolega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj kongano leto
ter povaetek bistvenih raunovedskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe,

COdgovarnost posiovadsiva za ratunovodske izkaze

Poslovadstvo je odgovorno za pripravoe in podteno predstavitev teh rafunovodskih izkazov v
skladu s slovenskimi rafunovodskimi standardi in 7a takien notranji nadzer, ki je po mnenju
poslovodstva potreben #a priprave rafunovodskib izkazov, ki ne veebujejo pomembno
napadne navedbe zaradi prevare ali napake.

Hevizorfeva odgovornost

Naza odgovomost je izraziti mnenje o teh ratunovodskih izkazih na podlagi revizije, Revizijo
smo opravili v skladu 2 mednarodnimi standardi revidiranja, Ti standardi zahtevajo od nas
izpolnjevanje etitnih zahtev ter nadrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega
zagotovila, da miunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe,

Revizija vkljuduje ifzvajanje postopkov za pridobitev rewizijskih dokazov o zneskih in
razkritjih v ratunovodskih izkazih. Lebrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in
vkljudujejo tudi ocenjevanje tveganj napagne navedbe v radunovodskih izkazih zaradi prevare
ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj proudi revizor notranje kentroliranje, poverano s
pripravljanjem in poftenim predstavijanjem rafunovodskih izkazov drudbe, da bi doloéil
okoliddinam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspednosti notranjega
kontroliranja  drukbe. Revizija  vkljuduje tdi  oveednotenje  ustresmosti - uporabljenih
rafunovodskih usmeritev in utemeljenosti rafunovodskih ocen  poslovodsiva kot wdi
ovrednotenje celoine predstavitve ratunovodskib izkazov.

Verjumemo, da so pridebljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna poedlaga za nade
revizijsko mnenje.
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Revizorjevo porocilo

Mhnenje

Po nafem mnenju konsolidirani rafunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih podteno
predstavljajo finanéni poloZaj Skupine Kapitalska druZba na dan 31. decembra 2012 ter njen
poslovni izid in denarne tokov za tedaj konfano leto v skladu s slovenskimi ratunovedskimi
standardi.

Druga zadeva

Ratunovodske izkaze je za poslovno leto, ki se je konéalo 31. 12, 2011, revidiral drug revizor,
ki je 28. junija 2012 o teh izkazih izrazil neprilagojeno mnenje, s katerim je ugotovil, da so ti
izkaei pripravljeni v wvseh pomembnih pogledih v skladu s primernim  okvirom
rafunovodskega porotanja.

Porofilo o drugih zakonskih in regulativnih zahtevah

Poslovedstvo je odgovorno tudi zn pripravo poslovnega poroila v skladu z zahtevami Zakona
o gospodarskih dreZbah (ZGD-1). Nada odgovernost je podati oceno o tem, ali je poslovoo
porodilo skladno z revidiranimi radunovodskimi izkazi, MNasi postopki v #vesi s tem 5o
opravljeni v skladu z mednarodnim standardom revidiranja 7200 in omejeni zgolj na oceno
skladnosti poslovnega poradila z revidiranimi radunovodskimi izkazi, Po nafem mnenju je
poslovno poreéilo skladno z revidiranimi ratunovodskimi izkazi.

DELOITTE REVIZLIA d.o.o.

Barbara 7ibret Kralj
Pooblaséena revizorka -

Ljubljana, 24. junij 2013 DELOITTE REVIZIJA D.0.0.

Liubliana, Slovaniia 3
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Izjava poslovodstva

Izjava poslovodstva

Uprava Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., potrjuje raunovodske izkaze
Skupine Kapitalska druzba za leto, kon¢ano na dan 31. 12. 2012, ter pripadajoca pojasnila in razkritja k
racunovodskim izkazom, na straneh od 91 do 165, ki so sestavni del racunovodskih izkazov.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi raunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne racunovodske
usmeritve, da so bile racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja ter

da raCunovodski izkazi predstavljajo resnicno in poSteno sliko premoZzenjskega stanja Skupine Kapitalska
druzba in izidov njenega poslovanija za leto 2012.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje raunovodstva, za sprejetje ustreznih ukrepov za zavaro-
vanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so racunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na
predpostavki o nadaljnjem poslovanju druzbe ter skladno z veljavno zakonodajo in Slovenskimi racunovod-
skimi standardi 2006.

Davcne oblasti lahko kadar koli v petih letih po poteku leta, v katerem je treba davek odmeriti, preverijo
poslovanje Skupine Kapitalska druzba, kar lahko povzroci nastanek dodatne obveznosti placila davka,
zamudnih obresti in kazni iz naslova davka od dohodkov pravnih oseb ali drugih davkov in dajatev. Uprava
druzbe ni seznanjena z okoli§¢inami, ki bi lahko povzrocile morebitno pomembno obveznost iz tega

naslova.

mag. Anja STROJIN STAMPAR Bachtiar DJALIL

clgruca uprave predsedn}%ﬂprave
L

"',\C\{ALQ‘]_; 5 \ oﬂ # l ’/ 2

rk‘/

Ljubljana, 24. 6. 2013
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Racunovodski izkazi in razkritja k raunovodskim izkazom

Konsolidirani izkaz poslovnega izida od 1. 1. 2012 do 31. 12. 2012

Postavka Pojasnilo  1.1.-31.12.2012

v 000 EUR
1.1.-31.12. 2011

Neustavljeno poslovanje

1. Cisti prihodki iz prodaje 1
¢) Prihodki od prodaje na domacem trgu 62.747 51.289
¢) Prihodki od prodaje na tujih trgih 71.990 194.774
Skupaj prihodki od prodaje 134.737 246.063
2. Spremfzmba vr.ednostll zalog proizvodov in 1342 -308
nedokoncane proizvodnje
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 211 202
4. Drugll pgslqvnl prlhodkl (s prevrednotovalnimi 2 10.358 3105
poslovnimi prihodki)
Skupaj prihodki 146.648 249.062
5. Stroski blaga, materiala in storitev 3
a) Nab_avna vrednost prodanega blaga in -930 915
materiala
b) StroSki materiala -59.389 -100.898
c) Stroski storitev -17.218 -83.487
Skupaj stroSki blaga, materiala in storitev -77.537 -185.300
6. Stroski dela 4
a) Stroski plac -22.589 -34.410
b) Stroski socialnih zavarovanj -2.817 -3.828
c) Stroski pokojninskih zavarovan; -1.266 -3.723
¢) Drugi stroski dela -3.380 -5.754
Skupaj stroSki dela -30.052 -47.715
7. Odpisi vrednosti 5
a) Amortizacija -6.121 -12.329
b) Prevred. poslovni odhodki pri osnovnih
) -68 -33
sredstvih
c) Prevred. poslovni odhodki pri obratnih 506 3397
sredstvih
Skupaj odpisi vrednosti -6.695 -15.689




Konsolidirano letno porogilo Skupina Kapitalska druzba 2012

Racunovodski izkazi in razkritja k raunovodskim izkazom

8. Drugi poslovni odhodki -25.353 -16.558
Skupaj stroski -139.637 -265.262
Dobiéek (izguba) iz poslovanja 7.011 -16.200
9. Finan€ni prihodki iz delezev
b) Fvlnancnl prihodki iz delezev v pridruzenih 5.476 4.047
druzbah
c) anancnl prihodki iz delezev v drugih 32,730 18.830
druzbah
€) Financni prihodki iz drugih nalozb 9.656 9.252
Skupaj financni prihodki iz delezev 47.862 32.129
10. Financni prihodki iz danih posojil
b) Financni prihodki iz posojil, danih drugim 5.892 3.363
Skupaj financni prihodki iz danih posgjil 5.892 3.363
11. Financni prihodki iz poslovnih terjatev
b) F|r_1ancn| prihodki iz poslovnih terjatev do 245 3.154
drugih
Skupaj finan¢ni prihodki 245 3.154
Skupaj financni prihodki 53.999 38.646
12. Financni odhodki iz oslabitve in odpisov
financnih nalozb
b) Fir_1ancni 9dhodki iz oslabitve in odpisov -42 863 -128.420
drugih nalozb
b).Fineincr.ﬂ odh9dki iz oslabitve in odpisov 7734 -20.902
pridruZenih druzb
Skup?J _fmancnvl odhodki iz oslabitve in odpisov -50507 -149.322
financnih nalozb
13. Financni odhodki iz finanénih obveznosti
b) Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od bank -2.634 -5.198
d) Flnancn_| odhodki iz drugih financnih -50.203 -50267
obveznosti
Skupaj finanéni odhodki iz finanénih obveznosti -52.837 -55.465
14. Financni odhodki iz poslovnih obveznosti
b) Fmgncm O.dhOde.IvZ pbveznostl dg 208 576
dobaviteljev in menicnih obveznosti
C) Fmancnll odhodki iz drugih poslovnih 266 3714
obveznosti
Skupaj financni odhodki iz poslovnih obveznosti -474 -4.290
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Racunovodski izkazi in razkritja k raunovodskim izkazom

Skupaj finanéni odhodki -103.908 -209.077
Dobicek (izguba) iz rednega delovanja -42.898 -186.631
15. Drugi prihodki 9 374 39.090
16. Drugi odhodki 10 -169 -4.424
Celotni d(_)blcek (izguba) iz neustavljenega -42.693 -151.965
poslovanja

17. Davek iz dobicka 11 -13 -13
18. Odlozeni davki 12 -3.877 -15.164
19. cls_tl !)oslovm re_zultat obracunslfega 46583 167.142
obdobja iz neustavljenega poslovanja

Ustavljeno poslovanje

20. Rezultat iz ustavljenega poslovanja 13.1 -13.514 485
21, Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 13 -60.097 -166.657
a) glstl poslovni I_Zld obracunskega obdobja -53.941 171274
vecinskega lastnika

b) Cisti poslovni izid obratunskega obdobja -6.156 4617

manjSinskega lastnika

Pojasnila k raGunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.
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Racunovodski izkazi in razkritja k racunovodskim izkazom

1 4 2 Konsolidirani izkaz drugega vseobsegajoc¢ega donosa od 1. 1. 2012 do 31. 12. 2012

...... v 000 EUR
31.12.2012 31.12. 2011
19. Cisti poslovni izid obradunskega obdobja -60.097 -166.657
Cisti poslovnl izid obracunskega obdobja vecinskega -53.941 471274
lastnika
C|st|l?loslovn| izid opracunskega obdobja -6.156 4617
manjSinskega lastnika
Spremembe presezka iz prevrednotenja
20. neopredmetenih sredstev in opredmetenih -221 0
osnovnih sredstev
Spremembe presezka iz prevrednotenja neopredmetenih
. : . -221 0
sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev
2. Spremembe presgzﬂkq iz prevred_notenja finanénih 39.235 54.812
sredstev, razpolozljivih za prodajo
Spremembe presve%k_a iz prevreqnotenja financnih 39235 54812
sredstev, razpolozljivih za prodajo
Dobicki in izgube, ki izhajajo iz prevedbe
22, racunovodskih izkazov podjetij v tujini (vpliv -801 0
sprememb deviznih te¢ajev)
24, Celotn_l vseobsegajoci donos obracunskega -21.884 -221.469
obdobja
Cel(.)’[nl yseobsggawm donos obracunskega obdobja 15728 -226.086
vecinskih lastnikov
Celo’.ﬂll vseltobseggjom donos obracunskega obdobja -6.156 4617
manjsinskih lastnikov
1 4 Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.
Konsolidirana bilanca stanja na dan 31. 12. 2012
v 000 EUR
Postavka Pojasnilo  31.12.2012 31.12.2011 1.1.2011
SREDSTVA
A. Dolgoroéna sredstva
I. Neopredmetena sredstva in dolgorocne
* 14
ACR
1. Dolgorocne premozenjske pravice 308 340 583
2. Dobro ime 3.996 0 0
4. Dolgorocno odlozeni stroSki razvijanja 799 170 0
5. Drug_e dolgorocne aktivne casovne 799 877 3.240
razmejitve
Skupaj neopredmetena sredstva 5.832 1.387 3.823
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Racunovodski izkazi in razkritja k racunovodskim izkazom

Il. Opredmetena osnovna sredstva 15
1. ZemljiSCa 4.010 4.010 1.957
2. Zgradbe 26.139 21.809 24.328
3. Proizvajalne naprave in stroji 10.053 12.858 48.072
4. Druge naprave in oprema 1.093 1.173 2.260
5. Opr_t_adn_"lgtena o_snovna sredstva v 593 4.629 1498
gradniji ali izdelavi
6. Predyjmi za pridobitev opredmetenih 161 127 339
osnovnih sredstev
Skupaj opredmetena osnovna sredstva 41.979 44.606 78.384
lll. Nalozbene nepremicnine 16 16.140 16.652 18.701
IV. Dolgorocne finan¢ne nalozbe
1. Dolgorocne financne nalozbe, razen posojil
b. Delnice in deleZi v pridruzenih druzbah 17 89.500 102.065 138.565
c. Druge delnice in delezi 19 538.268 503.062 628.529
¢. Druge dolgorocne finanéne nalozbe 19 236.178 190.937 187.691
Skupaj dolgprocne financne nalozbe, 863.946 796,064 954.785
razen posojil
2. Dolgorocna posojila 20
b. Dolgoro¢na posojila drugim 13.171 21.172 7.291
Skupaj dolgorocna posojila 13.171 21.172 7.291
Skupaj dolgorocne financne nalozbe 877.117 817.236 962.076
V. Dolgorocne poslovne terjatve 21
3. Dolgorocne poslovne terjatve do drugih 932 920 1.321
Skupaj dolgorocne poslovne terjatve 932 920 1.321
VI. OdloZene terjatve za davek 25.589 30.534 46.420
Skupaj stalna sredstva 967.589 911.335 1.110.725
B. Kratkorocna sredstva
l. Sredstva za prodajo 18 75.612 103.864 141.953
Il. Zaloge 22
1. Material 5.919 7.031 8.981
2. Nedokoncana proizvodnja 1.626 1.648 2.929
3. Proizvodi in trgovsko blago 5.401 4.149 398
4. Predujmi za zaloge 52 97 49
Skupaj zaloge 12.998 12.925 12.357
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IIl. Kratkorocne financne nalozbe

1. Kratkorocne finanéne nalozbe, razen posojil 19
¢. Druge kratkorocne finanéne nalozbe 56.676 34.208 26.316
Skupaj kraﬂ(orocne finanéne nalozbe, 56.676 34908 26.316
razen posojil
2. Kratkorocna posojila 20
b. Kratkorocna posojila drugim 80.504 133.394 67.451
Skupaj kratkorocna posojila 80.504 133.394 67.451
Skupaj kratkorocne finanéne nalozbe 137.180 167.602 93.767
IV. Kratkorocne poslovne terjatve 21
2. KratkoroCne poslovne terjatve do kupcev 12.370 13.398 14.069
3. KratkoroGne poslovne terjatve do drugih 6.955 10.265 7.964
Skupaj kratkorocne poslovne terjatve 19.325 23.663 22.033
V. Denarna sredstva 23 1.728 29.650 7.388
Skupaj kratkorocna sredstva 252.843 337.704 277.498
C. Krat_l_(orocne aktivne ¢asovne 305 289 3,552
razmejitve
Skupaj sredstva 1.220.827 1.249.328  1.391.775
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
A. Kapital
1. Vpoklicani kapital 24 364.810 364.810 304.810
Il. Kapitalske rezerve 25 290.234 351.503 383.679
lll. Rezerve iz dobicka 26 0 0 0
IV. Presezek iz prevrednotenja 221.381 185.326 240.138
V. Preneseni Cisti poslovni izid -4.115 27.874 35.874
V1. Cisti poslovni izid poslovnega leta 7.379 -37.847 63.628
Skupaj kapital veéinskega lastnika 879.689 891.666 1.028.129
VII. KAPITAL MANJSINSKIH LASTNIKOV 15.508 21.277 4.271
Skupaj celotni kapital 895.197 912.943 1.032.400
B. Rezervacije in dolgorocéne PCR 30
l. Rezervague za pokojnine in podobne 3.249 3056 2 458
obveznosti
II. Druge rezervacije 111.683 112.805 7.739
IIl. Dolgorocne pasivne Casovne razmejitve 1.826 1.940 73
Skupaj rezervacije in dolgoroéne PCR 116.758 118.001 10.270
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Racunovodski izkazi in razkritja k raunovodskim izkazom

C. Dolgorocne obveznosti

|. Dolgorocne financne obveznosti 27
2. Dolgorocne financne obveznosti do bank 22.856 67.730 116.605
4. Druge dolgorocéne financne obveznosti 4116 4.922 8.988
Skupaj dolgorocne financne obveznosti 26.972 72.652 125.593
II. Dolgorocne poslovne obveznosti 28
2. Dolgorpcne poslovne obveznosti do 0 0 2298
dobaviteljev
4. Dolgorocne poslovne obveznosti na
! } 6 18 18
podlagi predujmov
5. Druge dolgorocne poslovne obveznosti 160 160 116
Skupaj dolgoroc¢ne poslovne obveznosti 166 178 2432
lll. 0dlozene obveznosti za davek 24.027 24.488 33.960
Skupaj dolgoroéne obveznosti 51.165 97.318 161.985
C. Kratkoroéne obveznosti
l. Oby_eznostl, vkljucéene v skupine za 29 65.821 78.371 113.844
odtujitev
II. Kratkorocne financne obveznosti 27
2. Kratkorocne finanéne obveznosti do bank 57.337 10.737 15.756
4. Druge kratkorocne financne obveznosti 1.160 1.549 4.614
Skupaj kratkorocne financne obveznosti 58.497 12.286 20.370
Il Kratkorocne poslovne obveznosti 28
2. Krat.ko_rocne poslovne obveznosti do 95.892 24 495 40.503
dobaviteljev
4, Kratlforocn(.e poslovne obveznosti na 49 130 758
podlagi predujmov
5. Kratkorocne obveznosti do drzave 129 137 341
6. Druge kratkorocne poslovne obveznosti 5.039 3.824 7.125
Skupaj kratkoroéne poslovne obveznosti 31.109 28.586 48.727
Skupaj kratkorocne obveznosti 155.427 119.243 182.941
D. Kratkorocne pasivne ¢asovne razmejitve 2.280 1.823 4.179
Skupaj obveznosti do virov sredstev 1.220.827 1.249.328 1.391.775

Pojasnila k raGunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.

Skupina Kapitalska druzba je imela v letih 2011 in 2010 v raGunovodskih izkazih pripoznano dolgorocno financ-
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no obveznost do ZPIZ v znesku 442.870 tisoC evrov, ki jo je vzpostavila na podlagi 6. clena ZPKDPIZ v obliki letne
obveznosti v znesku 50.000 tiso¢ evrov. Skupina Kapitalska druzba je v letu 2012 odpravila dolgoroéno finanéno
_pe0000g . obveznost do ZPIZ in popravila napako za nazaj. Ve¢ o tem v pojasnilu $t. 27 Financne obveznosti.

1 44 Konsolidirani izkaz denarnih tokov od 1. 1. 2012 do 31. 12. 2012

v 000 EUR
2012 2011
A. Denarni tokovi pri poslovanju
a) Cisti poslovni izid in prilagoditve
Poslovni izid pred obdavcitvijo -56.207 -151.480
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih -13 0
Prilagoditve za amortizacijo 5.419 1.640
Prilagoditve za prevrednotovalne poslovne odhodke -3.948 -31.401
Prilagoditve za financne prihodke iz financiranja -53.999 -38.646
Prilagoditve za financne odhodke iz financiranja 117.422 104.501
Skupaj postavke izkaza poslovnega izida 8.674 -115.386
b) Spremembe €istih obratnih sredstev — poslovnih postavk
bilance stanja
Zacetne manj koncne poslovne terjatve 4.326 -1.229
Zacetne manj koncne aktivne ¢asovne razmejitve -106 3.263
Zacetna manj koncna sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 8.335 2.616
Zacetne manj koncne zaloge -73 -568
Konéni manj zaGetni poslovni dolgovi 2.522 -20.141
Kon€ne manj zaCetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije -786 105.375
i:(I:ﬁ:ips(::;ajzke ¢istih obratnih sredstev — poslovnih postavk 14218 89.316
c¢) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri poslovanju 22.892 -26.070
B. Denarni tokovi pri nalozbenju
a) Prejemki pri nalozbenju
Eir(;]:r::rl] gga}j(?gge:;Togggisj.z in delezev v dobicku drugih, 90.755 90.300
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev 0 2.026
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 3 48
Prejemki od odtujitve naloZbenih nepremicnin 0 1.552
Prejemki od odtujitve dolgorocnih finanénih nalozb 9.751 65.215
Prejemki od odtujitve kratkoro€nih finan¢nih nalozb 48.062 0
Skupaj prejemki pri nalozbenju 78.571 89.141
b) Izdatki pri nalozbenju
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -790 0
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -45 -87
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lzdatki za pridobitev nalozbenih nepremicnin 0 -524
Izdatki za pridobitev dolgorocnih financnih nalozb -67.480 -54.840
Izdatki za pridobitev kratkoroCnih financnih nalozb 0 -73.835
Skupaj izdatki pri nalozbenju -68.315 -129.286
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri nalozbenju 10.256 -40.145
C. Denarni tokovi pri financiranju
a) Prejemki pri financiranju
Prejemki od vplaanega kapitala 90.197
Skupaj prejemKi pri financiranju 90.197
b) Izdatki pri financiranju
lzdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje -1.281 -1.720
Izdatki za odplacila dolgorocnih financnih obveznosti -50.000 0
lzdatki za odplacila kratkorocnih finanénih obveznosti -3.789 0
Skupaj izdatki pri financiranju -55.070 -1.720
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri financiranju -55.070 88.477
C. Konéno stanje denarnih sredstev
a) Denarni izid v obdobju -21.922 22.262
b) Zacetno stanje denarnih sredstev 29.650 7.388
¢) Skupaj koncéno stanje denarnih sredstev 1.728 29.650

Pojasnila k raGunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.

Sestavine konc¢nega stanja denarnih sredstev so razkrite v pojasnilu Stevilka 23.
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1 4 5 Konsolidirani izkaz gibanja kapitala od 1. 1. 2012 do 31. 12. 2012

Osnovni Kapitalske ~ Zakonske
kapital rezerve rezerve
A.1. Stanje 31.12. 2011 364.810 351.503 0
A.2. Stanje1.1.2012 364.810 351.503 0
B.1 Spremembe lastniSkega kapitala — transakcije z lastniki 0 51 0
€) Vnos dodatnih vpladil kapitala 0 51 0
i) Druge spremembe lastniSkega kapitala 0 0 0
B.2. Celotni vseobsegajoci donos poroéevalskega obdobja 0 0
a) Vnos Cistega poslovnega izida poroGevalskega obdobja 0 0
8 Sprememba presezka iz prevrednotenja opredmetenih osnovnih sredstev 0 0 0
— pridruzene druzbe
d) Sprememba presezka iz prevrednotenja financnih nalozb 0 0 0
€) Sprememba presezka iz prevrednotenja financnih nalozb — pridruzene druzbe 0 0 0
f) Druge sestavine vseobsegajocega donosa porocevalskega obdobja 0 0 0
B.3. Spremembe v kapitalu 0 -61.320 0
Razporeditev preostalega dela Gistega dobitka primerjalnega porocevalskega
a) . ! . 0 0 0
obdobja na druge sestavine kapitala
Razporeditev dela Cistega dobicka porocevalskega obdobja na druge sestavine
b) ; L 0 -61.320 0
kapitala po sklepu organov vodenja in nadzornega sveta
C. Konéno stanje 31. 12. 2012 364.810 290.234 0

Pojasnila k raGunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.

Kapitalske rezerve so se v letu 2012 povecale za 51 tiso¢ evrov od prejetega dodatnega premozenja skla-
dno z Zakonom o lastninskem preoblikovanju podijetij, zmanjSale pa so se za 61.320 tiso¢ evrov iz naslova

pokrivanja Ciste izgube poslovnega leta.
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v 000 EUR
Rezerve iz dobicka
Lastne Druge Presezek Preneseni Cisti Kapital Kapital
Rezerve za lastne o0 Statutarne A . _— . . L e .
delnice. delee delnice ali rezerve rezerve iz iz prevred- Cisti poslovni  poslovni izid veCinskih  manjSinskih Skupaj
’ delezi dobicka notenja izid tek. obdobja lastnikov lastnikov

0 0 0 0 185.326 27.874 -37.847 891.666 21.277 912.943

0 0 0 0 185.326 27.874 -37.847 891.666 21.277 912.943

0 0 0 0 0 3.700 0 3.751 387 4138

0 0 0 0 0 0 0 51 0 51

0 0 0 0 0 3.700 0 3.700 387 4.087

0 0 0 0 38.213 0 -53.941 -15.728 -6.156 -21.884

0 0 0 0 0 0 -53.941 -53.941 -6.156 -60.097

0 0 0 0 -221 0 0 -221 0 -221

0 0 0 0 38.687 0 0 38.687 0 38.687

0 0 0 0 548 0 0 548 0 548

0 0 0 0 -801 0 0 -801 0 -801

0 0 0 0 -2.158 -35.689 99.167 0 0 0

0 0 0 0 -2.158 -35.689 37.847 0 0 0

0 0 0 0 0 0 61.320 0 0 0

0 0 0 0 221.381 -4.115 7.379 879.689 15.508 895.197
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1 46 Konsolidirani izkaz gibanja kapitala od 1. 1. 2011 do 31. 12. 2011

Osnovni Kapitalske ~ Zakonske
kapital rezerve rezerve
A.1. Stanje 31.12.2010 304.810 32.176 0
a) PreraCuni za nazaj (popravek napak) 0 351.503 0
A.2. Stanje 1.1.2011 304.810 383.679 0
B.1. Spremembe lastniSkega kapitala — transakcije z lastniki 60.000 30.196 0
€) Vnos dodatnih vplacil kapitala 60.000 30.196 0
i) Druge spremembe lastniSkega kapitala 0 0 0
B.2. Celotni vseobsegajoci donos poroéevalskega obdobja 0 0 0
a) Vnos Gistega poslovnega izida poroGevalskega obdobja 0 0 0
d) Sprememba presezka iz prevrednotenja financnih nalozb 0 0 0
€) Sprememba presezka iz prevrednotenja financnih nalozb — pridruzene druzbe 0 0 0
B.3. Spremembe v kapitalu 0 -62.372 0
2 Razpo.reditev preostalega} dela (":!stega dobiCka primerjalnega porocevalskega 0 0 0
obdobja na druge sestavine kapitala
€) Poravnava izgube kot odbitne sestavine kapitala 0 -62.372
C. Konéno stanje 31. 12. 2011 364.810 351.503

Pojasnila k raGunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.

Skupina Kapitalska druzba je imela v letih 2011 in 2010 v racunovodskih izkazih pripoznano dol-

gorocno finanéno obveznost do ZPIZ v znesku 442.870 tisoC evrov, ki jo je vzpostavila na podlagi 6.
¢lena ZPKDPIZ v obliki letne obveznosti v znesku 50.000 tiso¢ evrov. Skupina Kapitalska druzba je v
letu 2012 odpravila dolgoro¢no financno obveznost do ZPIZ in popravila napako za nazaj. Ve¢ o tem

v pojasnilu $t. 27 Finanéne obveznosti.
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v 000 EUR
Rezerve iz dobicka
Rezerve za lastne I_.astne' Statutarne Druge . Presezek . F"renesen? .C.is.ti !(gpitgl .t(.apital .
delnice. deleze delnice avl! rezerve rezery? iz iz prevreq- Cisti poslo_v_m poslovni |z!d vecm'_sklh manjsm_sklh Skupaj
’ delezi dobicka notenja izid tek. obdobja lastnikov lastnikov
0 0 0 0 240.138 35.874 -27.739 585.259 4.271 589.530
0 0 0 0 0 0 91.367 442.870 0 442.870
0 0 0 0 240.138 35.874 63.628  1.028.129 4.271 1.032.400
0 0 0 0 0 -367 0 89.829 12.389 102.218
0 0 0 0 0 0 0 90.196 0 90.196
0 0 0 0 0 -367 0 -367 12.389 12.022
0 0 0 0 -54.812 0 -171.274 -226.086 4.617 -221.469
0 0 0 0 0 0 -171.274 -171.274 4,617 -166.657
0 0 0 0 -54.648 0 0 -54.648 0 -54.648
0 0 0 0 -164 0 0 -164 0 -164
0 0 0 0 0 -7.633 69.799 -206 0 -206
0 0 0 0 0 -7.633 7.427 -206 0 -206
0 0 62.372 0 0 0
185.326 27.874 -37.847 891.666 21.277 912.943




Konsolidirano letno porogilo Skupina Kapitalska druzba 2012

Racunovodski izkazi in razkritja k raunovodskim izkazom

Splosna razkritja

Podatki o Skupini

Kapitalska druzba, d. d., je kot obvladujoCa druzba zavezana k izdelavi skupinskih racunovodskih izkazov,
ki jih je za poslovno leto 2012 dolzna pripraviti skladno s Slovenskimi racunovodskimi standardi (SRS).

Kapitalska druzba, d. d., je organizirana kot delniSka druzba. Sedez druzbe je na Dunajski cesti 119 v
Ljubljani, Sloveniji. Na podlagi etrtega odstavka 243. ¢lena ZPIZ-1 je edini ustanovitelj Kapitalske druzbe,
d. d., Republika Slovenija °. Osnovni kapital druzbe v viSini 364.809.523,15 evra je razdeljen na 874.235
navadnih imenskih kosovnih delnic. Vsaka kosovna delnica ima enak delez in pripadajo¢ znesek v osnov-
nem kapitalu. Pravice delnicarja, tj. Republike Slovenije, je do uveljavitve ZSDH skladno z ZUKN izvajala
AUKN. Z uveljavitvijo ZSDH je AUKN prenehala obstajati, izvajanje pravic edinega delni¢arja pa je prevzela
Slovenska odSkodninska druzba, d. d. '

Dejavnosti Kapitalske druzbe, d. d., so dolocene z zakonom in statutom druzbe. Na podlagi standardne
Klasifikacije dejavnosti, skladno s statutom druzbe in vpisom v sodni register opravlja Kapitalska druzba, d.
d., tudi druge dejavnosti, povezane z upravljanjem premozenja, in storitve, povezane s podporo upra-
vljanju premoZenja: drugo finanéno posrednistvo, dejavnost pokojninskih skladov, pomoZzne dejavnosti v
pokojninskih skladih, trgovanje z lastnimi nepremicninami, dajanje lastnih nepremicnin v najem, oskrba z
raGunalniSkimi programi in svetovanje, obdelava podatkov, omrezne podatkovne storitve, druge racunalni-
Ske dejavnosti, raunovodske in knjigovodske dejavnosti, davéno svetovanje, raziskovanje trga in javnega
mnenja, podjetniSko in poslovno svetovanje, dejavnost holdingov, izdajanje revij in periodike ter drugo
izobrazevanije.

Spremembe statuta ter pravila imenovanja uprave in nadzornega sveta

Statut ter njegove spremembe in dopolnitve sprejema skup$cina Kapitalske druzbe, d. d., na predlog
uprave in nadzornega sveta.

Clane uprave na podlagi javnega razpisa imenuje nadzorni svet. Od élanov uprave je en ¢lan imenovan za
predsednika uprave. Mandat Glanov uprave traja pet let in so lahko ponovno imenovani. Uprava ali njen
posamezni ¢lan je lahko pred¢asno odpoklican le zaradi razlogov iz drugega odstavka 268. ¢lena ZGD-1.
Krsitev statuta Kapitalske druzbe, d. d., ki ima naravo hujSe krsitve obveznosti, je lahko krivdni razlog
odpoklica.

Uprava Kapitalske druzbe, d. d., nima pooblastil za izdajo ali nakup lastnih delnic.
Nadzorni svet Kapitalske druzbe, d. d., imenuje skup$¢ina druzbe. Skladno s petim odstavkom 2. ¢lena

ZPKDPIZ, ki je veljal do uveljavitve ZSDH, je nadzorni svet druzbe Sestclanski. Trije ¢lani nadzornega sveta
so bili imenovani na predlog Vlade Republike Slovenije, dva ¢lana na predlog zvez oziroma organizacij

9 ZPIZ-1je z 31.12. 2012 prenehal veljati, poleg tega je 28. 12. 2012 zacel veljati ZSDH, ki v prvem odstavku 27. ¢lena doloca, da je edini delnicar Kapital
ske druzbe, d. d., SDH, d. d. Skladno z 31. ¢lenom prehodnih in konénih dolocb ZSDH bo SDH, d. d., nastal s preoblikovanjem Slovenske odSkodninske druz
be, d. d. Z dnem preoblikovanja Slovenske odskodninske druzbe, d. d., v SDH, d. d., pa se na podlagi 34. ¢lena ZSDH s kapitalsko nalozbo, ki jo ima Republi
ka Slovenija v Kapitalski druzbi, d. d., kot stvarnim vlozkom poveca osnovni kapital SDH, d. d.

10 Z dnem, ko bo nastal SDH, d. d., bo ta postal edini delniCar Kapitalske druzbe, d. d., naloge skup$€ine pa bo izvajala uprava SDH, d. d.
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upokojencev na ravni drzave in en ¢lan na predlog sindikalnih zvez oziroma konfederacij, reprezentativ-
nih za obmoéje drzave. ' Ce posamezna interesna skupina ne oblikuje predloga za imenovanje ¢lanov
nadzornega sveta na nacin, kot je opredeljen v nadaljevanju, odlo¢a o imenovanju manjkajocih ¢lanov
nadzornega sveta skupScina druzbe po lastni presoji. Predlog kandidatov, predstavnikov Vlade Republike,
Slovenije oblikuje Vlada Republike Slovenije in o izbiri obvesti nadzorni svet. Predlog kandidatov predstav-
nikov upokojencev oblikujejo zveze oziroma organizacije upokojencev na ravni drzave in o izbiri obvestijo
nadzorni svet. Predlog kandidata predstavnika sindikatov izvolijo predstavniki (elektorji) reprezentativnih
zvez oziroma konfederacij na drzavni ravni in o izbiri obvestijo nadzorni svet. Vsaka reprezentativna zveza
oziroma konfederacija ima toliko predstavnikov, kolikor je v njej zdruZenih reprezentativnih sindikatov.
Poleg predstavnikov iz prejSnjega stavka izvoli zveza oziroma konfederacija Se po enega predstavnika na
vsakih 10 tiso¢ ¢lanov. Mandat ¢lanov nadzornega sveta traja Stiri leta in so lahko ponovno imenovani.

Podatki o odvisnih druzbah

Odvisne druzbe Kapitalske druzbe, d. d., so prikazane v spodniji tabeli.
v 000 EUR

Kapital druzbe na Cisti dobicek /
dan 31.12.2012 izguba leta 2012

Modra zavarovalnica, d. d. Slovenija 100,00 % 173.169 12.323

PDP, Posebna druzba za
podjetniSko svetovanje, d. d.

Ime odvisne druzbe Drzava  Delez v kapitalu

Slovenija 73,98 % 9.979 -16.897

Steklarska nova RogaSka

ii 0,
Slatina, d. 0. 0. — v stetaju Slovenija 100,00 % n.p. n.p.

Kapitalska druzba, d. d., uskupinjuje v skupinskih racunovodskih izkazih Skupino PDP in Modro zavaroval-
nico, d. d.

Kapitalska druzba, d. d., ne uskupinjuje odvisne druzbe Steklarska nova Rogaska Slatina, d. 0. 0., v skupin-
skih racunovodskih izkazih, ker vkljuCitev raunovodskih izkazov te odvisne druzbe v skupinske izkaze ni
pomembna za resnicen in poSten prikaz racunovodskih izkazov Skupine Kapitalska druzba kot celote.

Podatki o uskupinjevanju (konsolidiranju)
Uskupinjevanije (konsolidiranje) racunovodskih podatkov poteka na dveh ravneh, in sicer na Posebni druzbi

letno poroGilo Skupine PDP je dosegljivo na spletni strani http://www.pdp.si/zainvestitorje. Konsolidirano
letno poroGilo Skupine Kapitalska druzba je dosegljivo na spletni strani http://www.kapitalska-druzba.
si/o_kapitalski_druzbi/letna_porocila.

Podatki o lastnih delezih

Skupina nima lastnih delnic.

11 ZSDH je z ureditvijo v Cetrtem odstavku 27. ¢lena ohranil Sestclanski nadzorni svet. Trije ¢lani nadzornega sveta so imenovani na predlog SDH, d. d., dva
¢lana na predlog zvez oziroma organizacij upokojencev na ravni drzave in en ¢lan na predlog sindikalnih zvez oziroma konfederacij, reprezentativnih za

obmocije drzave.
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Podatki o jamstvih

Kapitalska druzba, d. d., je imela po stanju na zadnji dan leta 2012 za zavarovanje obveznosti na podlagi
posojilne pogodbe zastavljene dolzniSke vrednostne papirje v skupni vrednosti 53.153 tiso¢ evrov in
depozit v vrednosti 1.500 tiso¢ evrov.

Skupina PDP je imela na dan 31. 12. 2012 za zavarovanje obveznosti na podlagi posojilnih pogodb zasta-
vljene lastniSke vrednostne papirje.

Skupina PDP je imela na dan 31. 12. 2012 dolgorocne financne obveznosti do bank zavarovane z me-
nicami, dodatno zastavo na nepremicnini, odstopom terjatev, dodatno zastavo na premicnini in zastavo
opreme.

Skupina PDP je imela na dan 31. 12. 2012 z dano var$¢ino, z menicami, odstopom terjatev, asignacijo,
z pogodbo o zastavi terjatev v zavarovanje, zavarovane druge finanéne obveznosti, predvsem iz naslova
financnih lizingov.

Skupina PDP je imela na dan 31. 12. 2012 za financiranje izgradnje hangarja zavarovano posojilo s hipote-
ko na stavbno pravico oz. hangar.

Podatki o zaposlenih

Konec leta 2012 je bilo v Skupini Kapitalska druzba 2.043 zaposlenih, od tega v podrocnem odseku
upravljanje pokojninskih skladov, ki se nanasa na Kapitalsko druzbo, d. d., in Modro zavarovalnico, d. d.,
114 zaposlenih, v podroénem odseku podjetniSko svetovanije, ki se nanasa na skupino PDP, pa 1.929
zaposlenih.

Podrocni odsek Stanje 31.12. 2012
Upravljanje pokojninskih skladov 114
Podjetnisko svetovanje 1.929
Skupaj 2.043

Racunovodske usmeritve

Osnove za pripravo

Skupinski raunovodski izkazi so pripravljeni na podlagi racunovodskih usmeritev, prikazanih v nadalje-
vanju. Navedene racunovodske usmeritve so stalno uporabljene, razen ¢e ni drugace navedeno. Ra¢uno-
vodski izkazi za leto 2012 so pripravljeni skladno s Slovenskimi racunovodskimi standardi in Zakonom o
gospodarskih druzbah.



Konsolidirano letno porogilo Skupina Kapitalska druzba 2012

Racunovodski izkazi in razkritja k raunovodskim izkazom

Izjava o skladnosti

Skupinski racunovodski izkazi druzbe Kapitalska druzba, d. d., in vseh njenih odvisnih druzb (v nadaljeva-
nju: Skupina) so pripravljeni skladno s SRS.

Osnovne usmeritve

Skupinski raunovodski izkazi so pripravljeni na podlagi izvirnih vrednosti, razen za financna sredstva,
izmerjena po poSteni vrednosti prek poslovnega izida, in za prodajo razpoloZljiva financna sredstva, ki
so vrednotena po posteni vrednosti. Skupinski racunovodski izkazi so prikazani v evrih. Vse vrednosti so
zaokrozene na tiso¢ evrov (000 EUR), razen v primerih, kadar je to posebej navedeno.

Priprava racunovodskih izkazov skladno s SRS zahteva uporabo nekaterih pomembnih raéunovodskih
ocen. Priprava zahteva tudi presojo Uprave pri uporabi racunovodskih usmeritev druzbe.

Pomembne ocene se nana$ajo na slabitev netrznih nalozb, ocene vrednosti opredmetenih sredstev in
oblikovanje rezervacij za doseganje zajaméenih donosov.

Osnove uskupinjevanja

Skupinski racunovodski izkazi obsegajo racunovodske izkaze Kapitalske druzbe, d. d., in njenih odvisnih
druzb na dan 31. 12. vsako leto. RaGunovodski izkazi odvisnih druzb so pripravljeni za enako poslovno leto
kot raCunovodski izkazi maticne druzbe z uporabo enotnih racunovodskih usmeritev. V primeru nekonsi-
stentnosti racunovodskih usmeritev so v skupinskih raéunovodskih izkazih narejeni ustrezni popravki.

Vsa medsebojna stanja in transakcije, vkljutno z neuresnic¢enimi dobicki, ki izhajajo iz medsebojnih stan;
in transakcij, se popolnoma izlo€ijo.

Vsa odvisna podjetja se zacnejo uskupinjevati z dnem, ko se prenese kontrola na Skupino, in nasprotno
se uskupinjevanje nekega odvisnega podjetja opusti, ko je kontrola nad odvisnim podjetjem prenesena iz
Skupine. Ce Skupina izgubi kontrolo nad odvisnim podjetiem med letom, se v uskupinjene raéunovodske
izkaze vkljucijo rezultati odvisnega podjetja vse do dne, dokler je kontrola nad odvisnim podjetjem Se
obstajala.

Nalozbe v pridruzena podjetja in skupne podvige

Nalozbe v pridruzena podjetja in skupne podvige so pripoznane na podlagi kapitalske metode. Pridruzeno
podijetje je podjetje, v katerem ima mati¢no podjetje pomemben vpliv in ki ni ne odvisno podijetje ne skupni
podvig. Skupni podvig je nalozba v skupaj obvladovane druzbe na podlagi ustanovitvene pogodbe. Racu-
novodski izkazi pridruzenih podjetij in skupnih podvigov so osnova za uporabo kapitalske metode. Datum
porocanja pridruzenih podjetij in skupnih podvigov je enak datumu poro¢anja Skupine.

Nalozbe v pridruzena podjetja in skupne podvige so pripoznane v bilanci stanja po nabavni vrednosti,

povecani za spremembe (po nakupu) v kapitalu pridruzenega podjetja oziroma skupnega podviga, ter
zmanj$ane za morebitno oslabitev vrednosti. Izkaz poslovnega izida izkazuje delez rezultata pridruzenega
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podjetja oziroma skupnega podviga. Ce so spremembe pripoznane neposredno v kapitalu pridruzenega
podijetja oziroma skupnega podviga, pripozna Skupina delez teh sprememb in razkrije pomembne spre-
membe Vv izkazu gibanja kapitala.

Preracun tujih valut

Skupinski izkazi so predstavljeni v evrih (EUR), ki so funkcionalna in porocevalna valuta, ki jo uporabljajo
matic¢na druzba in njene odvisne druzbe v Sloveniji. Transakcije v tuji valuti so na zacetku pripoznane v
funkcionalni valuti in so preracunane po referencnem tecaju ECB na dan transakcije. Monetarna sredstva
in obveznosti v tuji valuti so preracunani po tecaju funkcionalne valute na dan bilance stanja. Vse razlike,
ki izhajajo iz preracuna tujih valut, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Nemonetarna sredstva in obve-
znosti, pripoznana na podlagi izvirnih vrednosti v tuji valuti, so preracunana po te¢aju na dan transakcije.
Nemonetarna sredstva in obveznosti, merjena po poSteni vrednosti v tuji valuti, so preracunana po tecaju,
ko je bila ugotovljena poStena vrednost.

ZemljiS¢a, zgradbe in oprema
ZemljiS¢a so vrednotena po nabavni vrednosti, zmanj$ani za morebitno oslabitev. Zgradbe, oprema in
letala so vrednoteni po nabavni vrednosti, zmanj$ani za obracunano amortizacijo in morebitno oslabitev

vrednosti.

Druzba obracunava amortizacijo na podlagi enakomerne ¢asovne razmejitve skladno z ocenjeno dobo

koristnosti:
Sredstvo Amortizacijska stopnja v %
Zgradbe 1,3-20,0
Proizvodna oprema:
proizvajalna oprema 8,0-14,3
oprema za vzdrzevanje letal 14,3
merilni in kontrolni aparati 16,6
RacunalniSka oprema 25,0-33,3
Druga oprema 5,0-33,3
Motorna vozila 20,0 - 25,0
NalozZbene nepremicnine 2,5-3,33

Odprava pripoznanja zemlji$¢, zgradb, opreme ali letal se izvede, ko se sredstvo proda ali ko Skupina ne
pricakuje ve¢ ekonomskih koristi, ki bi lahko pritekale ob nadaljnji uporabi posameznega sredstva. Dobicki
in izgube zaradi odprave pripoznanja sredstva se vkljucijo v izkaz poslovnega izida v letu, ko se posame-
zno sredstvo izknjizi.

Preostala vrednost sredstev, ocenjena doba koristnosti sredstev oziroma metoda amortizacije je pregleda-
na oziroma po potrebi pa tudi spremenjena, letno pri pripravi letnih racunovodskih izkazov.
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Stroski izposojanja
StroSki izposojanja so pripoznani v razdobju, na katerega se nanasajo.
Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva, pridobljena posamezno, so pripoznana po nabavni vrednosti, medtem ko se
neopredmetena sredstva, pridobljena na podlagi poslovnih zdruZzitev, pripoznajo po posteni vrednosti na
dan prevzema. Po zacetem pripoznavanju se uporablja model nabavne vrednosti. Uporabna vrednost
posameznega neopredmetenega sredstva je omejena. Ko se obracunava amortizacija neopredmetenega
sredstva, se pripozna v izkazu poslovnega izida. Neopredmetena sredstva, ustvarjena znotraj Skupine,
razen stroSkov razvoja, se ne usredstvijo. Stroski so odhodek obdobja, v katerem nastanejo.

Neopredmetena sredstva so preverjena letno za oslabitev in to, ali posamezno ali kot del denar ustvarjajo-
¢e enote. Doba uporabnosti posameznega neopredmetenega sredstva je ocenjena enkrat na leto in se po
potrebi prilagodi.

StroSki raziskav vkljucujejo stroSke obdobja in jih Skupina ne pripozna kot neopredmeteno sredstvo.
StroSki razvoja se pripoznajo v bilanci stanja kot neopredmeteno sredstvo, kadar je razumno pricakovati,
da bodo v zvezi s posameznim projektom pritekale gospodarske koristi. Po zacetnem pripoznanju stroSkov
razvoja Skupina uporablja model nabavne vrednosti. Neopredmetena sredstva se pripoznajo na podlagi
stroSkov posameznega projekta po izvirni vrednosti ter se amortizirajo skozi dobo uporabnosti in oslabijo,
Ce je to potrebno. Doba uporabnosti se doloCi na podlagi pricakovanih prihodkov, ki bodo pritekali v nasle-
dnjih letih na podlagi usredstvenega projekta.

Knjigovodska vrednost neopredmetenega sredstva se preverja letno za oslabitev, e sredstvo Se ni dano v
uporabo, in pogosteje, Ge obstajajo znaki oslabitve.

Skupina obradunava amortizacijo neopredmetenih sredstev na podlagi enakomerne Casovne razmejitve
skladno z ocenjeno dobo koristnosti:

Sredstvo Amortizacijska stopnja v %
Racunalniski programi 10,0 - 33,3
Licence 14,28 - 50,0
Druge dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 10,0-20,0

Dobicki in izgube iz izloCitve ali odtujitve neopredmetenega sredstva se ugotovijo kot razlika med prodajno
vrednostjo iz odtujitve in knjigovodsko vrednostjo sredstva ter se pripoznajo kot prihodki ali odhodki v
izkazu poslovnega izida, ko se neopredmeteno sredstvo izlogi ali odtuiji.

Nalozbene nepremicnine

Nalozbene nepremicnine, ki izpolnjujejo pogoje za pripoznanije, se ob zacetnem pripoznanju ovrednotijo po
nabavni vrednosti. Sestavljajo jo njena nakupna cena in stroski, ki jih je mogoce pripisati neposredno nakupu.
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Skupina nalozbene nepremicnine vrednoti po modelu nabavne vrednosti, zmanj$ane za obra¢unano amor-
tizacijo in morebitno oslabitev vrednosti.

Nadomestiljivi znesek nekratkorocnih sredstev

Na dan poro¢anja Skupina oceni, ali obstajajo morebitni dejavniki, ki kazejo, da bi bilo treba nekratkorocna
sredstva oslabiti. Ko nastopijo dogodki, ki kazejo, da je knjigovodska vrednost sredstva vecja od ocenjene
nadomestljive vrednosti, je vrednost sredstva oslabljena na nadomestljivo vrednost sredstva oziroma denar
ustvarjajoce enote. Nadomestljiva vrednost sredstva je Cista prodajna vrednost oziroma vrednost v uporabi,
in sicer vecja od njih. Vrednost v uporabi se doloci tako, da se pricakovani bodoci denarni tokovi diskon-
tirajo na neto sedanjo vrednost z uporabo diskontne stopnje (pred davki), ki izraza sedanjo trzno oceno
¢asovne vrednosti denarja in morebitno tveganje, povezano s posameznim sredstvom. Pri sredstvu, kjer

so bodoci denarni tokovi odvisni tudi od drugih sredstev v posamezni denar ustvarjajoci enoti, se vrednost
v uporabi izraGuna na podlagi bodocih denarnih tokov te denar ustvarjajoce enote. Izgube, ki nastanejo na
podlagi oslabitve, se pripoznajo med prevrednotovalnimi poslovnimi odhodki.

Nalozbe

Skupina razporedi nalozbe v naslednje kategorije:

e financna sredstva, izmerjena po poSteni vrednosti prek poslovnega izida;
¢ financne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo;

e za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva;

e posojila in terjatve.

Razporeditev je odvisna od namena pridobitve.

Pripoznavanje finanénih sredstev

Skupina na zacetku pripozna vse nalozbe, razen nalozb, razporejenih v skupino po poSteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida, po poSteni vrednosti, vkljuéno s stroski nakupa, ki so neposredno povezani s tem
nakupom. Nalozbe, razporejene v skupino po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, so pripoznane
po posSteni vrednosti (direktni stroSki nakupa niso vkljuéeni v nabavno vrednost).

1.Finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida

Financna sredstva, izmerjena po poSteni vrednosti prek poslovnega izida, se merijo po poSteni vrednosti.
Dobicki in izgube nalozb, razporejenih v skupino po poSteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, se
pripoznajo neposredno v izkazu poslovnega izida.

PoStena vrednost nalozb, s katerimi se aktivno trguje na organiziranih trgih, je dolocena v visini objavljene
ponudbene cene borzne kotacije ob zakljutku trgovanja na dan bilance stanja. Za nalozbe, pri katerih
trzna cena ni objavljena na financnih trgih, je postena vrednost dolocena na podlagi ustreznega modela

vrednotenja.

Nabave in prodaje posameznih finanénih nalozb, razporejenih v skupino finanéna sredstva po poSteni vre-
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dnosti skozi izkaz poslovnega izida, so pripoznane na dan trgovanja; to je dan, ko se je Skupina zavezala,
da bo posamezno sredstvo nabavila ali prodala.

2. Financne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo

Skupina pripozna financna sredstva s stalnimi ali dolocljivimi placili in doloéeno zapadlost, ki niso izvedeni
financni instrumenti, kot finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti, v primeru pozitivnega namena in
zmoznosti drzati nalozbo do zapadlosti. Nalozbe, ki jih ima Skupina za nedolocen ¢as, niso razvrS¢ene v to
skupino.

Nalozbe, ki so pripoznane kot finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo, se vrednotijo po metodi
odplacne vrednosti z uporabo metode efektivne obrestne mere. Odplacna vrednost je izratunana z
razmejitvijo premije ali diskonta ob pridobitvi skozi dobo do zapadlosti nalozbe. Vsi dobicki in izgube iz
nalozb, ki so vrednoteni po odplacni vrednosti, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida (odtujitev, oslabitev
ali ucinki amortiziranja diskonta/premije). Nalozbe, razporejene v skupino do zapadlosti, So pripoznane na
dan trgovanja.

3. Posdjila in terjatve

Posojila in terjatve so finanéna sredstva z dolocenimi ali dolocljivimi placili, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu. Ta skupina vkljuGuje tako posojila in terjatve, ki jih pridobi podjetje, kot tudi posojila
in terjatve, ki izvirajo iz podjetja. Posojila in terjatve se merijo po metodi odplacne vrednosti z uporabo
metode efektivne obrestne mere in so pripoznane na dan trgovanja.

4. Za prodajo razpoloZljiva financna sredstva

Po zaGetnem pripoznanju so vse nalozbe, ki jih Skupina opredeli med za prodajo razpoloZljiva financna
sredstva, vrednotene po poSteni vrednosti oziroma po nabavni vrednosti, ¢e se postena vrednost ne more
zanesljivo doloGiti. Dobicki in izgube nalozb, ki so razpoloZljive za prodajo, se pripoznajo v izkazu vseobse-
gajocega donosa kot presezek iz prevrednotenja financnih nalozb za prodajo, dokler nalozba ni prodana ali
kakor koli drugace odtujena. Ce je nalozba oslabljena, se oslabitev pripozna v izkazu poslovnega izida.

Nabave in prodaje posameznih finanénih nalozb, razporejenih v skupine, ki so razpoloZljive za prodajo, so
pripoznane na dan trgovanija; to je dan, ko se je Skupina zavezala, da bo posamezno sredstvo nabavila ali
prodala.

Slabitev finanénih nalozb, razporejenih v skupino za prodajo razpolozljiva finanéna sredstva

Skupina redno preverja potrebo po slabitvi finanénih nalozb, razporejenih v skupino za prodajo razpoloZlji-
va finan€na sredstva. Skupina slabi nalozbe, katerih vrednost se je v porocevalskem obdobju pomembneje
zmanjSala ali je tako zmanjSanje dolgoro¢no. Skupina ocenjuje, da je izpolnjena predpostavka o0 pomemb-
nejSem zmanjS$anju vrednosti lastniSkih nalozb v primeru, ko negativno prevrednotenje v kapitalu skupaj

z morebitnimi teCajnimi razlikami doseze 40 % nabavne vrednosti predmetne lastniSke financne nalozbe.
V tem primeru skupina take lastniSke nalozbe slabi, in sicer v celotnem znesku v kapitalu akumuliranega
negativnega prevrednotenja in morebitnih te¢ajnih razlik. Ce je vi§ina negativnega prevrednotenja v kapi-
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talu skupaj z morebitnimi te¢ajnimi razlikami med 10 in 39 %, se z upoStevanjem ¢asovne komponente
ugotovi potreba po slabitvi takih nalozb. Ce imajo naloZbe negativno prevrednotenje v kapitalu med 10 in
39 % nabavne vrednosti predmetne lastniSke finanéne nalozbe ter skupina nalozb ni oslabila, morajo za
to obstajati objektivni dokazi. Slabitve teh nalozb skupina preverja po potrebi, najmanj enkrat letno na dan
bilance stanja. Za nalozbe, ki so enkrat oslabljene, se v prihodnjih obdobjih oslabi vse negativno prevre-
dnotenje v kapitalu, vkljuéno s tec¢ajnimi razlikami in ne glede na njegovo visino.

Druzba slabi tiste dolzniSke nalozbe, razporejene v skupino za prodajo razpoloZljiva sredstva, za katere kot
dober gospodar oceni, da so oslabljene oziroma da njihova glavnica ob zapadlosti ne bo poplac¢ana ali ne
bo poplacana v celoti. Slabitve teh nalozb druzba preverja po potrebi, najmanj enkrat letno na dan bilance
stanja.

Oslabitev in razveljavitev oslabitev financnih sredstev, izkazanih po odplacni vrednosti

Ce obstajajo nepristranski dokazi, da je pri posojilih ali finanénih nalozbah v posesti do zapadlosti v plagilo,
izkazanih po odplacni vrednosti, nastala izguba zaradi oslabitve, se njen znesek izmeri kot razlika med
knjigovodsko vrednostjo finanénega sredstva in sedanjo vrednostjo pricakovanih prihodnjih denarnih
tokov, ki so razobresteni (diskontirani) po izvirni efektivni obrestni meri finanénega sredstva. Knjigovodsko
vrednost sredstva je treba zmanjSati s preraunom na kontu popravka vrednosti. Izguba zaradi oslabitve
se mora pripoznati v poslovnem izidu kot prevrednotovalni finanéni odhodek.

Ce se v naslednjem obdobju velikost izgube zaradi oslabitve zmanj$a in &e je mogoe zmanj§anje nepri-
stransko povezati z dogodkom po pripoznanju oslabitve (kot je izboljSanje ravni zaupanjske /kreditne/ spo-
sobnosti), je treba Ze prej pripoznano izgubo zaradi oslabitve razveljaviti s preracunom na kontu popravka
vrednosti. Zaradi razveljavitve izgube zaradi oslabitve knjigovodska vrednost finanénega sredstva ni vecja
od tiste, ki naj bi bila odplaéna vrednost, ¢e izguba zaradi oslabitve ne bi bila pripoznana na dan, ko je iz-
guba zaradi oslabitve razveljavljena. Razveljavitev izgube zaradi oslabitve se mora pripoznati v poslovnem
izidu kot prevrednotovalni financni prihodek.

Pomembne raéunovodske presoje in ocene

Rezervacije za nedoseganje zajamcene donosnosti

Skupina oblikuje dolgorocne rezervacije, ¢e ugotovi, da zajaméena vrednost sredstev preseze dejansko
vrednost sredstev posameznega zavarovanca/Clana, in sicer v viSini ugotovljenega primanjkljaja, tj. vsote
razlik med zajam¢enimi sredstvi zavarovanca/Clana in dejansko vrednostjo sredstev zavarovanca/clana.
Slabitve vrednosti nalozb

Na dan bilance stanja upravljavec oceni, ali obstaja nepristranski dokaz o morebitni oslabljenosti financne

nalozbe ali skupine finanénih nalozb. Ce tak dokaz obstaja, se taka finanéna nalozba prevrednoti zaradi
oslabitve. Izguba, ki nastane zaradi oslabitve, se pripozna v poslovnem izidu.
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Nekratkorocna sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo

NekratkoroGna sredstva (skupina za odtujitev) za prodajo so nekratkorocna sredstva (skupina za odtujitev),
za katerih (katere) knjigovodsko vrednost se utemeljeno predvideva, da bo poravnana predvsem s prodajo
v naslednjih dvanajstih mesecih in ne z nadaljnjo uporabo.

Ko je sredstvo opredelieno kot nekratkorocno sredstvo za prodajo ali uvrSéeno v skupino za odtujitev za
prodajo ali ko se odpravi pripoznanje, odvisno od tega, kaj se zgodi prej, se preneha amortizirati. Tako
nekratkorocno sredstvo ali skupina za odtujitev za prodajo se izmeri po knjigovodski vrednosti ali poSteni
vrednosti, zmanjSani za stroSke prodaje, in sicer po tisti, ki je manjSa.

Zaloge

Med zalogami so loceno izkazane zaloge surovin in materiala, drobnega inventarja in embalaze, zaloge
nedokoncane proizvodnije, zaloge polizdelkov in zaloge gotovih izdelkov. Kot material se Steje tudi drobni
inventar z dobo koristnosti do leta dni, lahko pa tudi tisti z dobo koristnosti ve¢ kot leto dni, e njegova
posamitna nabavna cena ne presega 500 evrov.

1. Dani predujmi za material

Dani predujmi za material, ki se v bilanci stanja izkazujejo v povezavi z zalogami, se knjigovodsko izkazu-
jejo kot terjatve.

2. Zaloge materiala in trgovskega blaga

Zaloge materiala in trgovskega blaga se vrednotijo po nabavni ceni, ki jo sestavljajo kupna cena, uvozne
dajatve in neposredni stroski nabave. Knjigovodska vrednost porabljenih zalog materiala je stroSek obdo-
bja. Pri prodaji in porabi zalog materiala uporablja druzba metodo FIFO.

3. Zaloge proizvodov in nedokonéane proizvodnje

Zaloge proizvodov in nedokoncane proizvodnje so vrednotene po proizvajalnih stroSkih. Proizvajalne
stroSke sestavljajo neposredni stroSki materiala, neposredni stroSki dela, neposredni stroski storitev in
ustrezni del sploSnih proizvajalnih stroSkov. Knjigovodska vrednost prodanih zalog je poslovni odhodek.

Prevrednotenje zalog je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Opravi se lahko na koncu poslovnega
leta. Zaloge se zaradi okrepitve ne prevrednotujejo, se pa prevrednotijo zaradi oslabitve, ¢e knjigovodska
vrednost presega njihovo iztrzljivo vrednost. Zaloge so izkazane po nabavni ali iztrZljivi vrednosti glede na
to, katera je manjSa. Popravki vrednosti zalog so obracunani zaradi zmanjSanja vrednosti zalog na njihovo
iztrzljivo vrednost in se vStevajo med odhodke poslovanja.

Poslovne in druge terjatve

Poslovne terjatve so pripoznane v vrednosti izdanih racunov, zmanjSane za morebitne popravke vrednosti.
Ocena popravkov vrednosti je zasnovana na podlagi razumnega pri¢akovanja Skupine, da poplacilo ni ve¢
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verjetno v celoti oziroma dolo¢enem znesku.
Denar in denarni ustrezniki

Denar in denarni ustrezniki vkljuCujejo denar pri banki in v blagajni ter kratkorocne depozite z zapadlostjo
do treh mesecev.

Delniski kapital

Navadne delnice so razvrScene v kapital. Direktni dodatni stroski izdaje novih delnic, zmanj$ani za davéne
ucinke, bremenijo kapital.

Prejeti krediti in posojila

Vsi krediti in posojila so na zacetku pripoznani po izvirni vrednosti, zmanjSani za stroSke pridobitve posa-
meznega posojila.

Po zaGetnem pripoznanju se posojila merijo po metodi odplacne vrednosti z uporabo metode efektivne
obrestne mere z izkazom poslovnega izida. Pri tem se upoStevajo stroSki pridobitve in kakrsni koli diskonti
ali premije pri pridobitvi.

Pri izloGitvi teh obveznosti se dobicki ali izgube pripoznajo v izkazu poslovnega izida.
Rezervacije

Skupina pripozna rezervacije, kadar obstajajo zaradi preteklega dogodka sedanje obveze (pravne ali
posredne) in je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki omogocajo gospodar-
ske koristi, in je mogoce zanesljivo oceniti znesek obveze. Znesek, pripoznan kot rezervacija, je najboljSa
ocena izdatkov, potrebnih za poravnavo na dan bilance stanja obstojece obveze. Ko je pomembna tudi
¢asovna vrednost denarja, se rezervacije dolocijo na podlagi diskontiranih denarnih tokov z diskontno sto-
pnjo (pred davki), ki izraza ¢asovno vrednost denarja; kjer je ustrezno, se vkljuci tudi morebitno tveganje
posamezne obveznosti. Ce Skupina doloi rezervacije na podlagi diskontiranih denarnih tokov, se skozi
leta pripoznajo povecanja v neto sedanji vrednosti kot financni odhodki.

Kijer se pricakuje, da bodo nekatere ali vse izdatke, potrebne za poravnavo rezervacije, povrnile druge
stranke, se povracila pripoznajo kot posebno sredstvo, vendar samo Ce je prejem skoraj gotov. V tem
primeru se stroski rezervacije izkazejo zmanjSani za pri¢akovano povracilo stroSkov.

Zavarovalne pogodbe - kritni skladi

Kritni sklad PPS in Kritni sklad MR se na podlagi mednarodnega standarda racunovodskega porocanja

4 (MSRP 4) in mednarodnega aktuarskega standarda $t. 3 (IASP 3) uvr§¢ata med zavarovalne pogodbe.
Zavarovalna pogodba je pogodba, po kateri ena stranka (zavarovatelj) prevzame precejSnje zavarovalno
tveganje od druge stranke (imetnika police), tako da se strinja, da bo imetniku police povrnila Skodo, ki bi
jo imetnik police utrpel v dolo¢enem bodocem dogodku (zavarovani dogodek), katerega nastop je negotov.
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Po MSRP 4 se Steje, da je dogodek negotov, ¢e ob sklenitvi pogodbe ni jasno:
e ali se bo zavarovalni dogodek pojavil,

e Kkdaj se bo pojavil oziroma

e kolikSna bo odSkodnina.

Zavarovalne pogodbe, ki prinaSajo pomembno zavarovalno tveganije, se knjigovodsko obravnavajo skladno
z MSRP 4. Ce zavarovalne pogodbe ne prinasajo pomembnega zavarovalnega tveganja, se racunovodsko
obravnavajo kot finanéne pogodbe po MRS 39.

Obveznosti iz zavarovalnih pogodb — zavarovalno tehni¢ne rezervacije

Oblikovanje dolgorocnih zavarovalno-tehnicénih rezervacij za zavarovalne pogodbe je predpisano z Zako-
nom o zavarovalnistvu, njegovimi podzakonskimi akti in MSRP 4.

Modra zavarovalnica, d. d., mora oblikovati ustrezne zavarovalno-tehnicne rezervacije, namenjene Kritju
bodocih obveznosti iz zavarovan;j in morebitnih izgub zaradi tveganj, ki izhajajo iz zavarovalnih poslov, ki
jih opravlja.

MatematiCne rezervacije se izracunavajo za vsako zavarovalno pogodbo posebej. Pri izradunu je upora-
bljena prospektivna metoda.

Izraduni upoStevajo aktuarske predpostavke, dolocila veljavne zakonodaje in vse pogodbene obveznosti do
zavarovancev skladno z vsebino zavarovalnih pogodb.

Ciste zavarovalno tehnicne rezervacije Kritnega sklada MR

Ciste zavarovalno-tehniéne rezervacije KS MR predstavljajo matematicne rezervacije polic KVPS in ZVPS-
JU. Pri izraGunavanju matematicnih rezervacij iz polic KVPS in ZVPSJU se upoStevajo 117. ¢len Zakona o

zavarovalniStvu, Sklep o podrobnejSih pravilih in minimalnih standardih za izradun zavarovalno-tehnicnih
rezervacij ter Zavarovalno-tehni¢ne osnove za rentna pokojninska zavarovanja Modre zavarovalnice, d. d.

Podlaga za izradun so zadnje rentne tablice smrtnosti, ki jih potrdi Agencija za zavarovalni nadzor.

Vracunana obrestna mera, tablice umrljivosti in stroski so enaki tistim, ki se uporabljajo pri izraCunu
premije.

Ciste zavarovalne tehnicne rezervacije Kritnega sklada PPS

Ciste zavarovalno-tehniéne rezervacije Kritnega sklada PPS predstavljajo matematicne rezervacije, ki so
sestavljene iz:

e matematicnih rezervacij polic PPS,

e rezervacij za izravnavo izkustva smrtnosti PPS in

e rezervacij za izravnavo izkustva donosnosti PPS.
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Matematiéne rezervacije iz polic PPS

Pri izraGunavanju matematiénih rezervacij iz polic PPS se upoStevata 117. ¢len Zakona o zavarovalniStvu
ter Pravilnik za izratun matematicnih rezervacij.

Podlaga za izracun so zadnje rentne tablice smrtnosti, ki jih potrdi Agencija za zavarovalni nadzor.

Vracunana obrestna mera in stroSki so enaki tistim, ki se uporabljajo pri izraGunu rent, uporabljene tablice
umrljivosti pa so pri izraGunu matematicnih rezervacij konservativne;jSe, kot se uporabljajo pri odmeri rent.

Rezervacije za izravnavo izkustva smrtnosti PPS

Rezervacije za izravnavo izkustva smrtnosti so ugotovljene ob prvem izracunu matematicne rezervacije
kot razlika med vrednostjo prenesenega premozenja in vrednostjo matematicne rezervacije police PPS.

Rezervacije za izravnavo izkustva smrtnosti, izraunane po posameznih policah ob prenosu, povecujejo
stanje rezervacij za izravnavo izkustva smrtnosti PPS in so oblikovane skupno za vse zavarovance.

IzraGunane in pripoznane so mesecno ob izracunu viSine matematicnih rezervacij polic Kritnega sklada
PPS za tekoCi mesec. Knjizene so na kontu matematicnih rezervacij, podskupina »rezervacije za izravnavo
izkustva smrtnosti«.

Dodatno so lahko rezervacije za izravnavo izkustva smrtnosti oblikovane ob koncu leta iz presezka sred-
stev Kritnega sklada PPS, in sicer:
e (e matematicne rezervacije niso oblikovane skladno z zadnjimi rentnimi tablicami, se med rezervacije v
celoti razporedi:
a) presezek sredstev, ki je posledica preseznega donosa Kritnega sklada nad zajaméenim;
b) presezek sredstev, ki je posledica smrtnosti populacije rentnih zavarovancey;
e (e pa so matematicne rezervacije skladne z zadnjimi rentnimi tablicami, se med rezervacije razporedi
presezek sredstev, ki je posledica nadumrljivosti rentne populacije.

Rezervacije za izravnavo izkustva donosnosti PPS

Rezervacije za izravnavo izkustva donosnosti so oblikovane ob koncu leta, e so matematicne rezervacije
iz polic PPS oblikovane skladno z zadnjimi rentnimi tablicami. V tem primeru je lahko presezek sredstev,
ki je posledica preseznega donosa Kritnega sklada PPS nad zajam¢enim, razporejen za trajna povecanja
rent ali pa je v celoti ali delno porabljen za oblikovanje rezervacij za izravnavo izkustva donosnosti. Delez
presezka, namenjen povecanju rent, dolo€i uprava upravljavca.

Zasluzki zaposlencev

Prispevke v pokojninski sklad na ravni drzave, socialno zavarovanie, zdravstveno zavarovanije in zavarovanje za
brezposelnost pripoznava Skupina kot tekoCe stroSke obdobja. Skupina pripoznava tudi morebitne bodoce stro-
Ske na podlagi kolektivne pogodbe v zvezi z zaposlenimi. Navedeni stroSki so preracunani na podlagi aktuarske
metode in so pripoznani za celotno obdobje posameznih zaposlenih, na katere se nanasa kolektivna pogodba.



Konsolidirano letno porogilo Skupina Kapitalska druzba 2012

Racunovodski izkazi in razkritja k raunovodskim izkazom

Financni in poslovni najem
Skupina kot najemojemalec

Skupina pripozna financni najem, ko je velika vecina tveganj in koristi predmeta najema prenesena na
Skupino. Financni najem pripozna Skupina v bilanci stanja kot sredstvo in kot dolg v znesku, ki je na
zaGetku najema enak poSteni vrednosti v najem vzetega sredstva ali sedanji vrednosti najmanjSe vsote
najemnin, e je ta manj$a. Placila najemnine se razporedijo med finanéne odhodke in zmanjSanje nepo-
ravnanega dolga. Financni odhodki se razporedijo na obdobja med trajanjem najema z uporabo metode
efektivne obrestne mere. Financni odhodki so pripoznani neposredno v izkazu poslovnega izida.

Sredstva v finanénem najemu se amortizirajo med ocenjeno dobo uporabnosti 0ziroma dobo trajanja
finan¢nega najema, odvisno od tega, kaj je krajSe.

Poslovni najem je najem, pri katerem najemodajalec zadrzi veliko vecino tvegan; in koristi, povezanih z
lastniStvom posameznega predmeta najema. Skupina pripozna najemnine v izkazu poslovnega izida kot
odhodek po enakomerni ¢asovni metodi v celotni dobi najema.

Skupina kot najemodajalec

Ko Skupina prenese veliko vecino tvegan;j in koristi predmeta na najemojemalca skupina izknjizi sredstvo
in pripozna terjatev iz finantnega najema. Placila najemnine se razporedijo med financne prihodke in
zmanjSanje terjatev. Financni prihodki se razporedijo na obdobja med trajanjem najema po metodi efektiv-
ne obrestne mere. Financni prihodki so pripoznani neposredno v izkazu poslovnega izida.

Najemnine, prejete za sredstva v poslovnem najemu, so evidentirane kot prihodki po enakomerni ¢asovni
metodi v celotni dobi najema.

Prihodki

Prihodki so pripoznani, ¢e je verjetno, da bodo Skupini pritekale gospodarske koristi in jih je mogoce
zanesljivo izmeriti. Izpolnjena morajo biti naslednja merila:

1. Prihodki od provizij

Skupina je upravicena do povracila vstopnih in izstopnih stroSkov ter do letne provizije za upravljanje
premozenja pokojninskih skladov. Vstopni stroski se obracunavajo v odstotku od vplacane premije, izstopni
stroSki v odstotku od odkupne vrednosti ob prenehanju, provizija za upravljanje pa v odstotku od povprec-
ne letne skupne Ciste vrednosti sredstev sklada za obdobje varcevanja.

a.Vstopni stroski

Skupina si za opravljanje svoje dejavnosti skladno s pokojninskim naértom zaracunava vstopne stroske,
kar pomeni, da se zbrana sredstva, ki se prenaSajo v posamezni pokojninski sklad, zmanj$ajo za vstopne
stroSke, sklad pa upravlja sredstva v okviru Ciste premije. Vstopni stroSki se obracunavajo v odstotku od
vplacéane premije ob njenem vplagilu.
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b. Upravljavska provizija

Skupina vzajemnim pokojninskim skladom zaraéunava upravljavsko provizijo, kar pomeni, da se mesecna
vrednost sredstev posameznih skladov zmanj$a za upravljavske stroske. Provizija za upravljanje skladov
se izradunava kot odstotek od povprecne Ciste letne vrednosti sredstev posameznega sklada, izraGunane
kot aritmeticna sredina Cistih vrednosti sredstev sklada na dneve konverzije v tekocem letu.

c. Izstopni stroski

Skupini skladno s pokojninskim nacrtom pripadajo izstopni stroSki, kar pomeni, da se odkupna vrednost
zmanj$a za izstopne stroske, in tako Cisto vrednost nato dobi posameznik, ki je prekinil zavarovanije. lzsto-
pni stroSki se obracunavajo v odstotku od odkupne vrednosti ob njenem unovéenju oziroma izplacilu.

2. Prihodki od prodaje proizvodov in storitev

Prihodki so pripoznani, ko Skupina prenese na kupca pomembna tveganja in koristi, povezane z lastni-
Stvom proizvodov oziroma z opravljeno storitvijo, prihodke pa je mogoce zanesljivo izmeriti. Prihodki od
prodaje sestavljajo prodajne vrednosti prodanih storitev, proizvodov, trgovskega blaga in materiala v obra-
cunskem obdobju, Ce je realno pricakovati, da bodo placane ter so navedene v racunih in drugih listinah,
zmanjSane za vse popuste, ki so dani ob prodaji, pozneje pa tudi za vrednosti vrnjenih koli¢in in pozneje
odobrenih popustov.

3. Obresti

Prihodki od obresti se obracunavajo in pripoznajo na podlagi efektivne obrestne mere.

4. Dividende

Dividende se pripoznajo, ko Skupina pridobi pravico do izplacila.

5. Prihodki od najemnin

Prihodki od najemnin, ki izvirajo iz nalozbenih nepremicnin, se pripoznajo enakomerno skozi ¢as trajanja
posamezne najemne pogodbe.

6. Drzavne podpore

Drzavne podpore se pripoznajo po posteni vrednosti, vendar ne dokler ne obstaja sprejemljivo zagotovi-
lo, da bo Skupina izpolnila pogoje v zvezi z njimi in podpore prejela. Drzavne podpore se pripoznajo kot
prihodki v obdobjih, v katerih se vzporejajo z zadevnimi stroki, ki naj bi jih nadomestile. Ce se drzavna
podpora nanasa na doloceno sredstvo, se pripozna kot razmejeni prihodek, ki ga Skupina pripozna v izka-
zu poslovnega izida v obdobju pricakovane dobe uporabnosti sredstva v enakih letnih obrokih.
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Davki
1. Tekoci davki

Obveznost oziroma terjatev za tekoCe davke za sedanja in pretekla obdobja se izmeri v znesku, ki ga Sku-
pina pricakuje, da ga bo placala oziroma dobila od davéne uprave. Obveznosti ali terjatve za tekoce davke
se izmerijo na podlagi davénih stopenj, veljavnih na dan bilance stanja.

2. Odlozeni davki

Odlozene terjatve in obveznosti za davek iz dobicka se obracunavajo po metodi obveznosti v bilanci stanja.
Pripoznavajo se samo odloZene terjatve in obveznosti, ki izhajajo iz zacasnih razlik.

Odlozena terjatev za davek se pripozna tudi za neizkori§¢ene davéne izgube in neizkoris¢ene davéne
dobropise, ki se prenasajo v naslednje obdobje, ¢e obstaja verjetnost, da bo v prihodnje na razpolago
obdavcljivi dobicek, v breme katerega bo mogoce uporabiti neizkori§¢ene davcne izgube in neizkoris¢ene
davcne dobropise.

Terjatve za odlozene davke se pregledujejo na dan bilance stanja in se oslabijo za tisti del terjatev, za
katerega ni ve¢ mogocCe pricakovati, da bo v prihodnosti obstajal ustrezen obdavdljivi dobicek, v breme
katerega bo mogoce uporabiti neizkoriSéene davcne izgube.

Obveznosti ali terjatve za odloZene davke se izmerijo na podlagi davcnih stopen;j, za katere se pricakuije,
da bodo uporabljene, ko bo sredstvo realizirano ali obveznost placana. Pri tem se upoStevajo davéne
stopnje (in davcni predpisi), veljavne ali blizu sprejetja na dan bilance stanja.

OdloZeni davek se pripozna neposredno v breme ali dobro v izkazu vseobsegajocega donosa, Ge se davek
nana$a na postavke, pripoznane neposredno v breme ali dobro izkaza vseobsegajocega donosa.

Prekinitev pripoznavanja financnih instrumentov

Financno sredstvo se izknjizi, ko so prenesena tveganja in koristi in kontrola nad pogodbenimi pravica-

mi, povezanimi s financnim instrumentom. Financna obveznost se izknjizi, ko je popla¢ana, ukinjena ali
zastarana.

Izpeljani financni instrumenti

Skupina uporablja financne instrumente, na primer terminske pogodbe in obrestne zamenjave, da zavaruje
svoja tveganja, povezana z obrestnimi merami, nihanjem tujih valut in nihanjem cen goriva. Izpeljane
finan€ne instrumente pripozna Skupina po posteni vrednosti.

Postena vrednost terminske pogodbe je dolocena na podlagi sedanjega tecaja za pogodbe s podobno

zapadlostjo. PoStena vrednost obrestnih zamenjav je dolo¢ena na podlagi trzne vrednosti podobnih instru-
mentov.
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Racunovodsko varovanje pred tveganjem se deli na varovanje postene vrednosti, pri kateri se varuje
izpostavljenost spremembam poStene vrednosti pripoznanih sredstev in obveznosti, ter varovanje denarnih
tokov, pri kateri se varuje spremenljivost denarnih tokov, ki izhaja iz posameznega tveganja, povezanega s
pripoznanim sredstvom ali obveznostjo ali pricakovano transakcijo.

Vsi dobicki in izgube, povezani s prevrednotenjem instrumentov za zavarovanje pred tveganjem poStene
vrednosti, so takoj pripoznani v izkazu poslovnega izida. Dobicki in izgube, ki so nastali zaradi prevredno-
tenja varovane postavke in se nanasajo na zavarovano tveganje na zavarovani postavki, so obraéunani v
breme/dobro te postavke in se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Ce je varovana postavka sredstvo/
obveznost, na katero se obraCunavajo obresti, se pripisani ucinki varovanja amortizirajo skozi obdobje do
zapadlosti.

Pri varovanju denarnih tokov pred tveganjem se dobicki in izgube od instrumenta za varovanje pred tve-
ganjem pripoznajo za ucinkoviti del varovanja v kapitalu. UCinki neucinkovitega varovanja se pripoznajo v
izkazu poslovnega izida. Ce zavarovana évrsta obveza rezultira v pripoznanju nefinanénega sredstva, se v
trenutku pripoznanja sredstva temu pripiSe ucinek varovanja, ki je bil predhodno knjizen v kapital. V drugih
primerih se dobicek ali izguba od instrumenta za varovanje pred tveganjem v naslednjih letih prenasa v
izkaz poslovnega izida in pobota vpliv spremembe vrednosti varovane postavke v poslovnem izidu.

UcCinki iz prevrednotenja izpeljanih finanénih instrumentov, ki ne izpolnjujejo zahtev za racunovodsko
varovanje pred tveganjem, so pripoznani neposredno v izkazu poslovnega izida.

Racunovodsko obraéunavanje varovanja pred tveganjem se prekine, ko financni instrument za varovanje
pred tveganjem potece ali se proda oziroma ne izpolnjuje ve¢ zahtev za racunovodsko obravnavanje
varovanja pred tveganjem. Dobicki in izgube, nabrani pri izpeljanih finan¢nih instrumentih, ki jih Skupina
pripozna v kapitalu, se zadrzijo v kapitalu, dokler se ne zgodi predvidena transakcija. Ce se ni¢ ve¢ ne
pri¢akuje, da se bo zgodila predvidena transakcija, se nabrani dobicki in izgube, pripoznani v kapitalu,
prenesejo v izkaz poslovnega izida v tekocem letu.

Izkaz denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov je sestavljen po posredni metodi (razliCica ll) iz podatkov bilance stanja na dan 31.
12. 2012, iz podatkov bilance stanje na dan 31. 12. 2011, iz podatkov izkaza poslovnega izida za leto
2012 in iz dodatnih podatkov, potrebnih za prilagoditev prejemkov in izdatkov ter za ustrezno razclenitev
pomembnejsih postavk.

Upravljanje finanénih tveganj

Upravljanje tveganj je v sedanijih kriznih gospodarskih razmerah zelo pomembno. Hitro prilagajanje trznim
razmeram prinasa potrebo po ¢im bolj u€inkovitem obvladovanju tveganj, kar je pogoj za uspesno poslova-
nje. Zato je upravljanje tveganj pri izvrSevanju aktivnosti za doseganje ciljev Kapitalske druzbe, d. d.,
kljutnega pomena. Uporaba standardnih metodologij upravljanja tveganj omogoca kakovostno ocenjevanje
vseh vrst tveganj, pravo¢asno odzivanje in zmanjSevanje izpostavljenosti tveganjem. Kapitalska druzba,

d. d., najprej upoSteva zakonske predpise, podrocje upravljanja tveganj pa ureja tudi z internimi akti, kot
je Pravilnik o obvladovanju tveganj, ki poleg opisa posameznih vrst tvegan;j ureja tudi notranjo organizira-
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nost obvladovanja tveganj, ukrepe in metode obvladovanja tveganj ter postopke za kontroliranje izvajanja
ukrepov obvladovanja posameznih tvegan;.

Po preablikovanju Kapitalske druzbe, d. d., je druzba zacela postopek vzpostavitve sistema upravljanja
tveganj na konsolidirani ravni za celotno Skupino Kapitalska druzba. V letu 2012 je Kapitalska druzba,
d. d., izvedla ponovni popis vseh tveganj v druzbi in na ravni celotne skupine ter merjenje teh tvegan;
na podlagi ocene verjetnosti ter posledic Skodnih dogodkov za posamezna tveganja. Na podlagi popisa
in ocen tvegan;j je Kapitalska druzba, d. d., posodobila register tvegan;j in vzpostavila register tveganj za
celotno Skupino Kapitalska druzba.

Kapitalska druzba, d. d., je pri svojem poslovanju najbolj izpostavljena finan¢nim in operativnim tveganjem.
Med finan¢nimi tveganji so pomembna trzna tveganja (tveganje spremembe cen vrednostnih papirjev,
obrestno tveganje in valutno tveganije) ter kreditno in likvidnostno tveganje.

Modra zavarovalnica, d. d., pri upravljanju tveganj upoSteva zakonske predpise in notranje akte.

Modra zavarovalnica, d. d., posluje tako, da:

e vedno razpolaga z ustreznim kapitalom, glede na obseg in vrste zavarovalnih poslov, ki jih opravlja, ter
tveganja, ki jim je izpostavljena pri opravljanju teh poslov (kapitalska ustreznost);

e tveganja, ki jim je izpostavljena pri posameznih oziroma vseh vrstah zavarovalnih poslov, ki jih opravlja,
nikoli ne presezejo omejitev, doloGenih z Zakonom o zavarovalniStvu, in na njegovi podlagi izdanih
predpisov;

¢ je v vsakem trenutku sposobna pravocasno izpolnjevati zapadle obveznosti (likvidnost) ter je trajno
sposobna izpolniti vse svoje obveznosti (solventnost).

Kot najpomembnejSe vrste tveganj pri svojem poslovanju je Modra zavarovalnica, d. d., opredelila kreditno
tveganije, trzno tveganije ter likvidnostno in operativno tveganje. V letu 2012 je zavarovalnica nadaljevala
vzpostavitev sistema uporabe izvedenih financnih instrumentov za potrebe varovanja pred tveganji. V

letu 2013 bo zaradi dolgoroénega izboljSanja upravljanja premozenja Se naprej razvijala in nadgrajevala
celoten sistem upravljanja tvegan;.

Skupina PDP med pomembnejSimi tveganji izpostavlja kreditno tveganje, tveganje spremembe cen vre-
dnostnih papirjev, tveganje spremembe deviznih teCajev, tveganje spremembe obrestne mere, likvidnostno
tveganje oziroma tveganije placilne sposobnosti in tveganje, povezano s spremembo cene goriva oziroma
energentov. Identificiranje, ocenjevanije in obvladovanje tveganj je del vsakodnevnih poslovnih procesov
druzb iz Skupine PDP.

Tveganje spremembe cen vrednostnih papirjev

Tveganje spremembe cen vrednostnih papirjev je tveganje, da bo vrednost finanénega instrumenta nihala
zaradi sprememb trznih cen, ki jih povzrocijo dejavniki, povezani s posameznim instrumentom ali njegovim
izdajateljem, ali dejavniki, ki vplivajo na vse instrumente, s katerimi se trguje na organiziranih trgih
financnih instrumentov. Tveganje spremembe cen vrednostnih papirjev se obvladuje s ¢im vecjo razprsi-
tvijo nalozb, s katero se odpravi vecina nesistematicnega tveganja. Kapitalska druzba, d. d., se pri svojih
nalozbah osredotoCa na panozno in regijsko razprsitev nalozb. Razprsitev dela nalozb Kapitalske druzbe, d.
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d., v tujino je zmanjSala odvisnost portfelja dolgoroénih nalozb od gibanja tecajev na slovenskem kapital-
skem trgu.

Spremljanje in merjenje tveganj se izvajata na tedenski ravni z izraGunom tvegane vrednosti (VaR), kjer se
uporablja metoda izracuna Monte Carlo, in sicer na ravni celotnega portfelja ter tudi loCeno za lastniSke
in dolZniSke vrednostne papirje. Prav tako se za lastniSke vrednostne papirje kot mera sistematicnega
tveganja tedensko izratunava kazalnik beta.

Spremljanje in merjenje tveganj se izvajata tudi na Modri zavarovalnici, d. d.

Ker odvisne druzbe oziroma druzbe iz Skupine PDP prakti¢no ne vlagajo denarnih sredstev v nakupe
vrednostnih papirjev, je to tveganje zanje minimalno.

Premozenje druzbe PDP, d. d., sestavljajo financne nalozbe, katerih vrednosti se spreminjajo. Ne glede

na to, da z izjemo druzbe Unior, d. d., na dan 31. 12. 2012 nobena od nalozb nima objavljenih cen na
delujocem trgu, se lahko vrednost posamezne nalozbe tudi zniza. PDP, d. d., kot aktivna upravljavka nalozb
upravlja trzno tveganje spremembe vrednosti nalozb z zagotovitvijo rednega porocanja druzb v njenem la-
stnistvu, rednimi sestanki z vodstvi druzb, z rednimi analizami vrednosti druzb in s predlaganjem ukrepov,
ob predvidevanju spremembe vrednosti posamezne nalozbe.

Obrestno tveganje

Kapitalska druzba, d. d., se z nalaganjem sredstev v dolzniSke vrednostne papirje in depozite izpostavlja
tveganju, povezanem s spremembo vrednosti nalozb zaradi spremembe obrestne mere. Pri tujih dolzniSkih
vrednostnih papirjih se sredstva nalagajo glede na izbrani referencni portfelj. Poleg tega interni odbori
druzbe tedensko spremljajo gibanje obrestnih mer ter analize in napovedi trznih udelezencev, na podlagi
katerih dajejo naloZzbene predloge.

Tveganja, ki izhajajo iz obrestnih mer, poskusa Kapitalska druzba, d. d., minimizirati s prestrukturiranjem
portfelja glede na trzne razmere, z zmanjSevanjem povprecnega trajanja obvezniskih portfeljev in s pro-
dajo dolzniskih vrednostnih papirjev s fiksno obrestno mero in nakupom dolzniskih vrednostnih papirjev s
spremenljivo obrestno mero ali obratno.

Spremljanje in merjenje tveganj se izvajata tudi na Modri zavarovalnici, d. d.

PDP, d. d., se z nalaganjem prostih sredstev v depozite izpostavlja tveganju, ki je povezano s spremembo
vrednosti nalozb zaradi spremembe obrestne mere. Ker obi¢ajno veze finanéna sredstva na kratki rok,
so tovrstna tveganja minimizirana. Na strani obveznosti ima PDP, d. d., sklenjene kreditne pogodbe, ki
vkljucujejo spremenljivo obrestno mero (EURIBOR) in stalni pribitek k tej obrestni meri. Obstaja tveganje,
da se spremenljiva obrestna mera zvi$a. Ce bi se pomembno poveéala vrednost EURIBOR, bi to pomenilo
visje stroSke obresti in s tem viSjo zahtevano donosnost nalozb PDP, d. d.

Druzbe iz Skupine PDP tovrstna tveganja obvladujejo z rednim spremljanjem izpostavljenosti.
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Tveganje spremembe deviznih te¢ajev

Pri upravljanju dela osnovnega premozenja, ki je naloZen v tujih valutah, je Kapitalska druzba, d. d.,
izpostavljena tudi tveganju spremembe deviznih tecajev. Valutno tveganje se spremlja in upravlja dnevno.
Za obvladovanje tveganja v zvezi s spremembami deviznih tecajev je Kapitalska druzba, d. d., v letu 2012
uporabljala izvedene financne instrumente, kot sta devizna zamenjava in terminska prodaja USD.

Modra zavarovalnica, d. d., obvladuje valutno tveganje z valutno usklajenostjo financnih nalozb z obve-
znostmi skladno z Zakonom o zavarovalnistvu. Znesek terjatev, izpostavljenih valutnemu tveganju, je nizek.
Izvedenih finan¢nih instrumentov za varovanje pred valutnim tveganjem v letu 2012 Modra zavarovalnica,
d. d., ni uporabljala.

Tveganju sprememb deviznih tecajev oziroma valutnemu tveganju so izpostavljene predvsem odvisne
druzbe oziroma druzbe iz Skupine PDP, ki so izvozno naravnane in pridobivajo prihodke v razliénih valutah.
Valutno tveganije je namre¢ tveganje, da bo vrednost financnih instrumentov nihala zaradi spremembe
deviznih tecajev.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje vkljuCuje tveganje neizpolnitve obveznosti nasprotne stranke, tveganje spremembe
bonitete izdajatelja in tveganje zaradi izpostavljenosti do posamezne osebe oziroma skupine oseb. Upra-
vljanje kreditnega tveganja se pri nalozbah v dolzniSke vrednostne papirje izvaja s postavljanjem omejitev
glede izpostavljenosti do posameznih izdajateljev vrednostnih papirjev. Kapitalska druzba, d. d., ima
natanéno dolocene postopke za spremljanje kreditne izpostavljenosti do finanénih institucij, v instrumente
katerih nalaga svoje premozenje. Nadalje se kreditno tveganje obvladuje tudi s panozno razprsitvijo nalozb
in sprotnim spremljanjem poslovanja druzb. V okviru notranjih predpisov se doloca boniteta poslovnega
partnerja z lastnim modelom ter z bonitetnimi ocenami agencij Standard & Poor's, Fitch in Moody's.

Za nalozbe v depozite, zadolznice in potrdila o viogi je Kapitalska druzba, d. d., razvila interni model za
dologitev limitov tovrstnih nalozb v posameznih bankah. Interni limiti po bankah se glede na spremenjene
bonitetne ocene in velikost kapitala osvezujejo vsake tri mesece.

Modra zavarovalnica, d. d., ima natanéno dolocene postopke, s katerimi spremlja kreditno izpostavlje-
nost do finan¢nih institucij, v instrumente katerih nalaga svoje premozenije. V okviru internih predpisov
zavarovalnice se boniteta poslovnega partnerja doloca z lastnim modelom ter z upoStevanjem bonitetnih
ocen agencij Standard & Poor's, Fitch in Moody's. O odobritvi nalozb odlo¢a uprava na podlagi predlogov
internih odborov.

Modra zavarovalnica, d. d., obvladuje kreditno tveganje z razprsitvijo nalozb glede na izdajatelje, panoge
in geografska podrocja. Kreditno tveganje tujih dolzniSkih vrednostnih papirjev upravlja investiranje v tiste
tuje dolzniSke vrednostne papirje, katerih bonitetna ocena priznanih bonitetnih agencij je visja od BBB-,
kot tudi s prilagajanjem bonitetne strukture portfelja sprejetim internim omejitvam. Zavarovalnica ima v
svojem portfelju dolznikih vrednostnih papirjev tudi obveznice z bonitetno oceno, nizjo od BBB-, kar je
posledica spremenjenih razmer na finanénih trgih.



Konsolidirano letno porogilo Skupina Kapitalska druzba 2012

Racunovodski izkazi in razkritja k raunovodskim izkazom

Kreditno tveganje iz naslova izpostavljenosti do posamezne banke (depoziti) upravlja skladno z internimi
pravili, to je z mesecnim dolo¢anjem nalozbenih limitov, ki predstavljajo dovoljeno izpostavljenost pri
posamezni banki v dolocenem obdobju. Skupna izpostavljenost do posameznega izdajatelja se ugotavlja
sproti in je usklajena z zakonskimi predpisi.

V povprecju se je izpostavljenost kreditnim tveganjem v letu 2012 povecala v vseh odvisnih druzbah in v
Skupini PDP zaradi sploSnega znizanja placilne sposobnosti kupcev. Posamezne odvisne druzbe oziroma
druzbe znotraj Skupine PDP posku$ajo zmanjSevati to tveganje z varovalno politiko pri ravnanju s terjatva-
mi in z zavarovanjem terjatev.

Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je tveganije likvidnosti kapitalskega trga ali nalozbe in tveganje placilne sposobno-
sti Kapitalske druzbe, d. d. Zaradi nizke likvidnosti slovenskega kapitalskega trga likvidnostno tveganje
obstaja pri vecini nalozb Kapitalske druzbe, d. d., v domace lastniSke in dolZniSke vrednostne papirje,
najveCje pa je pri netrznih nalozbah. Pri razprSitvi dela nalozb v tujino Kapitalska druzba, d. d., zmanjSuje
likvidnostno tveganje tako, da premozenije vlaga le v bolj likvidne vrednostne papirje. Poleg tega likvidno-
stno tveganje omejuje tudi z rednim nacrtovanjem in dnevnim spremljanjem denarnih tokov druzbe.

Modra zavarovalnica, d. d., z viri in nalozbami gospodari na nacin, da je v vsakem trenutku sposobna
izpolniti vse dospele obveznosti. Zavarovalnica oblikuje in izvaja politiko rednega upravljanja likvidnosti
skladno z Zakonom o zavarovalni$tvu in podzakonskimi akti, lo¢eno za Modro zavarovalnico, d. d., in kritne
sklade.

Zaradi nizke likvidnosti slovenskega kapitalskega trga likvidnostno tveganje obstaja pri vecini nalozb
Modre zavarovalnice, d. d., v domace lastniSke in dolzniSke vrednostne papirje, najvecje pa je pri netrznih
nalozbah. Pri razprSitvi dela nalozb v tujino Modra zavarovalnica, d. d., zmanjSuje likvidnostno tveganje
tako, da premozenje vlaga le v bolj likvidne vrednostne papirje. Poleg tega likvidnostno tveganje omejuje
tudi z na¢rtovanjem in dnevnim spremljanjem denarnih tokov portfelja ter z nalozbami omejenega dela
premoZenja v visoko likvidne instrumente denarnega trga.

Likvidnostno tveganje oziroma tveganje placilne nesposobnosti predstavlja tveganje, da posamezna odvi-
sna druzba oziroma druzba iz Skupine PDP v vsakem trenutku ne bo sposobna poravnati svojih obvezno-
sti. Likvidnostno tveganje je neposredno povezano z vplivom recesije na zmanjSevanje posojilnega kapitala
bank in na zaostrene pogoje kreditiranja.

Posebno likvidnostno tveganje nastopi pri tistih druzbah, ki denarna sredstva nalagajo v domace lastniSke
in dolzniSke vrednostne papirje oziroma v netrzne nalozbe. Zaradi nizke likvidnosti slovenskega kapital-

skega trga je tovrstno tveganje sistemsko veliko.

Skoraj nobena od odvisnih druzb oziroma druzbe iz Skupine PDP preseznih denarnih sredstev ne investira
v vrednostne papirje, zato je to tveganje zanje relativno majhno.
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Tveganje spremembe cene goriva oziroma energentov

Na naraSCanje cen energentov najbolj vplivajo neustaljene politicne razmere v drzavah pridelovalkah nafte
ter investicijska in tehnoloSka vlaganja v ¢rpanje nafte.

ZmanjSevanje odvisnosti od nafte zaradi vlaganj v pridobivanje energije iz drugih naravnih virov in velikih
nalozb v raziskave energetsko manj zahtevnih tehnologij Se lahko poslab$a stabilnost trga energentov in
jih kot vhodne surovine podrazi. Zato so ta tveganja za odvisne druzbe oziroma druzbe iz Skupine PDP
velika.

Operativno tveganje

Kljucni dejavniki operativnega tveganja v Kapitalski druzbi, d. d., so kadri, poslovni procesi, informacij-
ska tehnologija, organizacijska ureditev in zunanji dogodki. Operativno tveganje Kapitalska druzba, d. d.,
obvladuje s sistemom pooblastil, notranjih kontrol, opredelitve poslovnih procesov in ustrezne usposoblje-
nosti zaposlenih. Za dodatno zmanjSanje operativnih tveganj je Kapitalska druzba, d. d., vzpostavila sistem
evidentiranja Skodnih dogodkov s ciliem minimizirati operativno tveganje druzbe.

Enako spremljanje in merjenje tvegan;j se izvaja tudi na Modri zavarovalnici, d. d.
Kljuéna operativna tveganja druzb iz Skupine PDP so prodajna, nabavna, produktna in kadrovska tveganja.

Med glavna prodajna tveganja druzb iz Skupine PDP spadajo tveganja izgube trznega deleza, tveganja
izgube prihodkov in tveganja neustreznih prodajnih kanalov. Druzbe iz Skupine PDP obvladujejo tovrstna
tveganja s sprotnim spremljanjem dogajanj na trgu, z iskanjem novih trgov, kontinuiranim opazovanjem
konkurence, aktivnim pogajanjem s kupci na trgu, sodelovanjem na sejmih ipd.

Med kljuéna nabavna tveganja druzb iz Skupine PDP spadajo tveganje monopolnega polozaja dobaviteljev,
tveganje zviSevanja cen energentov, materialov in surovin za proizvodnjo, tveganje kakovosti materiala,
tveganje povezanosti posameznih dobaviteljev s konkurenco ipd. Ceprav vse odvisne druzbe oziroma druz-
be iz Skupine PDP vlagajo velike napore za obvladovanje tovrstnih tveganj, je izpostavljenost kljub temu
velika. Posamezne druzbe tveganja spreminjanja cen vhodnih surovin, materialov in storitev posku$ajo
obvladati s Siritvijo pogodb pri dobavi surovin in materialov, vendar na tem podrocju Se ne dosegajo
zadovoljivih rezultatov.

Med produktnimi tveganiji druzb iz Skupine PDP so kljuéna tveganja pri uvajanju novih proizvodov, tveganja
patentov in zaS¢it, tveganja reklamacij ipd.

Kadrovska tveganja druzb iz Skupine PDP so povezana z »begom moZganov«, tveganjem pridobivanja

ustreznih kadrov, tveganjem ustreznega Stevila kadrov pri sezonski naravi poslovanja ter tveganjem
varnosti in zdravja pri delu.
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Tveganja, povezana z nalozbami, v katerih ima Skupina Kapitalska druzba pomemben delez

Kapitalska druzba, d. d., posveca posebno pozornost obvladovanju tveganj, ki izhajajo iz nalozb, v katerih
ima pomemben delez. Kapitalska druzba, d. d., je v letu 2012 pripravila Kodeks ravnanja v Skupini, ki

je z vkljucenimi smernicami upravljanja Skupine podlaga za ucinkovito upravljanje odvisnih druzb. S
sprejetiem Kodeksa ravnanja v Skupini Kapitalska druzba, ki je opredelil standarde, ki jih upoStevajo in
spostujejo vse druzbe v Skupini Kapitalska druzba, so bile postavljene nove smernice obvladovanja tve-
ganj. Upravljanje in nadzor Skupine Kapitalska druzba se izvajata po funkcionalnih podrocjih. Sprejete so
bile tudi Smernice za porocanje podrejenih druzb mati¢ni druzbi v Skupini Kapitalska druzba, ki natanéno
opredeljujejo vrste in naCine porocanj ter njihove roke. Tveganje poslovanja odvisnih druzb se spremlja v
Sektorju za upravljanje premozenja, kjer je za vsako kapitalsko nalozbo zadolzen dolo¢en upravljavec. Ta
spremlja vsebine in nacine porocanja poslovanja ter roke za poroGila, opredeljena v Smernicah za poroca-
nje podrejenih druzb mati¢ni druzbi v Skupini Kapitalska druzba. Za poro¢anja je zadolzena uprava odvisne
druzbe, ki o vsebini razli¢nih porocil poro¢a na sejah uprave obvladujoce druzbe. To velja tudi za poro¢anja
posredno odvisnih druzb Kapitalske druzbe, d. d., na katere pa lahko uprava od Kapitalske druzbe, d. d.,
neposredno odvisne druzbe povabi na predstavitev poroGila tudi upravo druzbe, o kateri se poroca. Upra-
vljavec lahko o posebnostih v poslovanju oziroma pri pomembnejSih odmikih od nacrtovanih rezultatov
poroca na seji uprave ali na nalozbenem odboru ter po potrebi upravi predlaga ustrezne ukrepe.

Sestavni del obvladovanja teh tvegan;j je tudi v januarju 2009 sprejeti Kodeks korporativnega upravljanja,
ki opredeljuje izvajanje ¢lanskih pravic v druzbah, kjer ima Kapitalska druzba, d. d., lastniSke deleze.
Kodeks predstavlja komunikacijsko orodje do vseh nosilcev funkcij v Kapitalski druzbi, d. d., ter hkrati
javno razkritje politike korporativnega upravljanja in glasovanja ter postopkov odlo¢anja o uporabi svojih
glasovalnih pravic skladno s standardi mednarodne dobre prakse. Z njegovim sprejetjem je Kapitalska
druzba, d. d., v druzbah, kjer ima lastniSke deleze, dolocila svoja pricakovanja uCinkovitega upravljanja in
preglednega delovanja. Vsako leto uprava Kapitalske druzbe, d. d., za udelezbo na skup$c¢inah gospodar-
skih druzb sprejme tudi IzhodiS¢a za glasovanje predstavnikov Kapitalske druzbe, d. d., ki so sestavljena
zaradi ucinkovitejSega upravljanja kapitalskih nalozb. Ta izhodi$¢a so bila sprejeta tudi v letu 2012 in so
bila sestavni del zmanjSevanja tvegani, ki izhajajo iz kapitalskih nalozb.

Tudi PDP, d. d., posveca posebno pozornost obvladovanju tvegani, ki izhajajo iz nalozb, v katerih ima
pomemben delez.

Glavna tveganja za PDP, d. d., so naslednja:

o vpliv spremembe vrednosti posamezne nalozbe na viSino njenega kapitala. V letu 2012 je druzba
opravila prevrednotenja posameznih nalozb, za katere je ugotovila, da njihove vrednosti ne ustrezajo
dejanskemu stanju;

¢ vpliv nalozb na likvidnost PDP, d. d. Kot je Ze bilo poudarjeno v tem dokumentu, je PDP, d. d., lastnica
netrznih nalozb (z izjemo nalozbe v druzbo Unior, d. d.), s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu.
Poleg tega ima PDP, d. d., v posameznih druzbah vecje lastniSke deleze, zato pri njih obstaja visoko
likvidnostno tveganje;

¢ nelikvidnost nalozb, katerih lastnica je, poveCuje tveganja, povezana z morebitno potrebo po iskanju
dodatnih virov financiranja.
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Poroc¢anje po odsekih

Podrocni odseki

Skupina je kot primarni odsek za poro¢anje dolocila podrocni odsek. Skupina ocenjuje, da so tveganja

in donosi iz razli¢nih proizvodnih programov razlicni, zato ima za potrebe izkazovanja v racunovodskih
izkazih razkrita dva podrocna odseka, in sicer upravljanje pokojninskih skladov, ki predstavlja poslovanje
Kapitalske druzbe, d. d., in Modre zavarovalnice, d. d., ter podjetniSko svetovanie, ki predstavlja poslovanje

Skupine PDP.

Podrocni odseki v letu 2012

v 000 EUR
Leto koncano 31.12. 2012 pokojninsll:izr:¥:{:ldncj)3 Pso\?éf;\r/]:nﬁg Skupaj
Prihodki iz prodaje 33.675 101.062 134.737
necokontans pavotn 0 e 1
Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 0 211 211
‘[));lslﬁ)iv?]?rsr:?\érrliih%r(ijrll(i)dki s prevrednotovalnimi 9.534 824 10.358
Prihodki iz poslovanja 43.209 103.439 146.648
Financni prihodki 48.628 356 48.984
Pripis dobiCkov po kapitalski metodi 5.015 0 5.015
Skupaj financni prihodki 53.643 356 53.999
Drugi prihodki 41 333 374
Skupni prihodki 96.893 104.128 201.021
v 000 EUR
Sredstva in obveznosti po odsekih 31. 12. N Qpravljanje Podjetniéklo Skupaj
2012 pokojninskih skladov svetovanje
Sredstva po odsekih 971.286 160.041 1.131.327
Nalozbe v pridruzena podjetja 89.500 0 89.500
Skupaj sredstva v skupini 1.060.786 160.041 1.220.827
Skupaj obveznosti v skupini 189.693 135.937 325.630
v 000 EUR
Drugi podatki po segmentih 31. 12. 2012 pokojninszﬂr:z:{:d"(‘)s Pﬁvdéifonij Skupaj
Sredstva (neodpisana vrednost)
¢ Opredmetena osnovna sredstva 7.971 34.008 41.979
¢ Neopredmetena osnovna sredstva 687 5.145 5.832
¢ Nalozbene nepremicnine 15.772 368 16.140
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Podrocni odseki v letu 2011

v 000 EUR
Leto konZano 31.12. 2011 pokojninsll:i?]rzl:fdnfis Psovd;f;c:nﬁg Skupaj
Prihodki iz prodaje 16.965 229.098 246.063
nedokondane proad 0 w0808
Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 0 202 202
E;g%vz?i?;?iih[;ﬂi?dki s prevrednotovalnimi 2 045 1.060 3105
Prihodki iz poslovanja 19.010 230.052 249.062
Finanéni prihodki 32.416 6.098 38.514
Pripis dobiCkov po kapitalski metodi 132 0 132
Skupaj financni prihodki 32.548 6.098 38.646
Drugi prihodki 428 38.662 39.090
Skupni prihodki 51.986 274.812 326.798
v 000 EUR
Sredstva in obveznosti po odsekih N U_pravljanje Podjetniék_o Skupaj
31.12.2011 pokojninskih skladov svetovanje
Sredstva po odsekih 954.818 192.445 1.147.263
NaloZzbe v pridruzena podjetja 102.065 0 102.065
Skupaj sredstva v skupini 1.056.883 192.445 1.249.328
Skupaj obveznosti v skupini 192.408 143.977 336.385
v 000 EUR
Drugi podatki po segmentih 31.12. 2011 pokojninsliji?lrzl:{: dn(J)?/ Psovdéte;clasnﬁg Skupaj
Sredstva (neodpisana vrednost)
¢ Opredmetena osnovna sredstva 8.318 36.288 44.606
¢ Neopredmetena osnovna sredstva 833 554 1.387
* Nalozbene nepremicnine 16.272 380 16.652
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Razclenitev in razkritja k racunovodskim izkazom

14.9.1 Razkritja k izkazu poslovnega izida

Pojasnilo §t. 1

Cisti prihodki od prodaje

v 000 EUR

2012 2011

Prihodki od prodaje proizvodov 84.110 108.461

Prihodki od prodaje storitev 41.209 118.997

Prihodki od prodaje blaga 560 704

Prihodki od upravljanja premozenja 7.338 13.937

Prihodki od najemnin 1.520 2.433

Drugi prihodki od prodaje 0 1.531

Skupaj 134.737 246.063

v 000 EUR

2012

Upravljanje Podjetnisko .

pokojninskih skladov svetovanje skupaj

Prihodki od prodaje na domacem trgu 33.675 29.072 62.747

Prihodki od prodaje na tujih trgih 0 71.990 71.990

Skupaj 33.675 101.062 134.737

v 000 EUR

2011

Upravljanje Podjetnisko .

pokojninskih skiadov svetovanje  KUPal

Prihodki od prodaje na domacem trgu 16.965 34.324 51.289

Prihodki od prodaje na tujih trgih 0 194.774 194.774

Skupaj 16.965 229.098 246.063

Pojasnilo §t. 2

Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)

v 000 EUR

2012 2011

Prihodki od odprave dolgorocnih rezervacij 9.530 2.025

Prevrednotovalni poslovni prihodki 102 405

Prihodki od subvencij 726 675

Skupaj 10.358 3.105
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Prihodki od ukinitve dolgorocnih rezervacij v visini 9.530 tisoC evrov so prihodki od odprave rezervacij, ki
s0 bile oblikovane za prejete tozbe in pravne spore na podlagi najboljSe ocene verjetnosti placila v viSini
149 tiso¢ evrov, ter prihodki od odprave rezervacij, ki so bile oblikovane za nedoseganje zajaméene do-

nosnosti pokojninskih skladov v upravljanju Kapitalske druzbe, d. d., in Modre zavarovalnice, d. d., v viSini

9.381 tisoc evrov.

v 000 EUR

2012

Upravljanje Podjetnisko .

pokojninskih skladov svetovanje S

Drugi poslovni prihodki 9.534 824 10.358

v 000 EUR

2011

Upravljanje PodjetniSko .

pokojninskih skladov svetovanje Skupaj

Drugi poslovni prihodki 2.045 1.060 3.105

Pojasnilo st. 3

Stroski blaga, materiala in storitev

v 000 EUR

2012

Upravljanje Podjetnisko .

pokojninskih skladov svetovanje ]z

Nabavna vrednost prodanega materiala in blaga 0 930 930

StroSki materiala 246 59.143 59.389

StroSki storitev 3.518 13.700 17.218

Skupaj 3.764 73.773 77.537

v 000 EUR

2011

Upravljanje PodjetniSko .

pokojninskih skladov svetovanje T

Nabavna vrednost prodanega materiala in blaga 0 915 915

StroSki materiala 336 100.562 100.898

StroSki storitev 3.714 79.773 83.487

Skupaj 4.050 181.250 185.300
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StroSki materiala pomenijo stroSke energije, odpis drobnega inventarja in embalaze, stroSke pisarniSkega
materiala in strokovne literature ter druge stroSke materiala.

Stroski storitev

StroSki storitev pomenijo stroSke transportnih storitev, stroSke storitev v zvezi z vzdrzevanjem poslovnih
stavb in osnovnih sredstev, stroSke najemnin, povracila stroSkov zaposlencem v zvezi z delom, stroske
placilnega prometa in bancnih storitev ter zavarovalne premije, stroSke intelektualnih in osebnih storitev,

stroSke sejmov, reklam in reprezentance, stroske storitev fizicnih oseb in stroSke drugih storitev.

Stroski revizorja

v 000 EUR

2012 2011

Revidiranje letnega porocila 150 183

Druge storitve dajanja zagotovil 0 11

Storitve davénega svetovanja 0 0

Druge nerevizijske storitve 0 6

Skupaj 150 200
Pojasnilo §t. 4

Stroski dela

v 000 EUR

2012

Upravljanje PodjetniSko .

pokojninski'I)I skILd(:v sv«latovanje Skupa)

StroSki plac 4.045 18.544 22.589

StroSki socialnih zavarovanj 654 2.163 2.817

StroSki pokojninskih zavarovanj 209 1.057 1.266

Drugi stroSki dela 389 2.991 3.380

Skupaj stroski dela 5.297 24.755 30.052

v 000 EUR

2011

Upravljanje PodjetniSko .

pokojninskill)l skljadtiv sv;tovanje Skupaj

StroSki plac 3.813 30.597 34.410

Stroski socialnih zavarovanj 617 3.211 3.828

StroSki pokojninskih zavarovanj 202 3.521 3.723

Drugi stroski dela 414 5.340 5.754

Skupaj stroski dela 5.046 42.669 47.715
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Pojasnilo §t. 5

Odpisi vrednosti
v 000 EUR
2012 2011
Amortizacija 6.121 12.329
Amortizacija neopredmetenih dolgorocnih sredstev 438 1.150
Amortizacija zgradb 1.181 1.174
Amortizacija garaz 11 11
Amortizacija opreme in nadomestnih delov 3.970 9.304
Amortizacija drobnega inventarja 9 1
Amortizacija nalozbenih nepremicnin 512 689
Prevrednotovalni poslovni odhodki 574 3.360
Prevrednotovalni poslovni odhodki neopredmetenih
dolgorocnih sredstev in opredmetenih osnovnih 68 33
sredstev
:rr:;:\(liirrl]otovalm poslovni odhodki pri obratnih 506 3.397
Skupaj 6.695 15.689

Amortizacija neopredmetenih dolgoroénih sredstev

Stroski se nanaSajo na amortizacijo racunalniskih programov in drugih dolgoro¢nih aktivnih ¢asovnih

razmejitev.

Amortizacija zgradb

Med te stroSke so vkljuéeni stroski amortizacije poslovnih prostorov v lasti Kapitalske druzbe, d. d., in

Skupine PDP.

Amortizacija opreme in nadomestnih delov

StroSki amortizacije opreme in nadomestnih delov se nana$ajo na amortizacijo elektronske opreme, lese-

ne opreme, avtomobilov in druge opreme.

Prevrednotovalni poslovni odhodki

Najvecji del prevrednotovalnih poslovnih odhodkov se nanaSa na prevrednotenje obratnih sredstev v viSini

506 tisoC evrov Skupine PDP.
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Pojasnilo §t. 6

Drugi poslovni odhodki

v 000 EUR
2012

pokojninsll(ji‘:lrzl‘:::«ladngs P:\?;:(:I\::lsnl}: Skupaj

Rezervacije 11.736 490 12.226
Drugi poslovni odhodki 12.490 637 13.127
Skupaj 24.226 1.127 25.353

Modra zavarovalnica, d. d., je v letu 2012 oblikovala rezervacije za pokojnine in jubilejne nagrade v visini
12 tisoC evrov in poveCala matematicne rezervacije v viSini 11.724 tisoC evrov.

Oblikovane rezervacije Skupine PDP v letu 2012 v viSini 490 tiso¢ evrov se nana$ajo na rezervacije za
odpravnine ob upokoijitvi in jubilejne nagrade v viSini 98 tiso¢ evrov, na rezervacije za kocljive pogodbe

in na 60 % dobickov med letoma 2004 in 2010 in 80 % dobitka med letoma 2011 in 2012 po Zakonu

o zaposlitvi in rehabilitaciji in zaposlovanju invalidov v visini 56 tiso¢ evrov ter na dolgoro¢ne pasivne
casovne razmejitve v viSini 336 tiso€ evrov, ki so odstopljeni prispevki po Zakonu o zdravstvenem varstvu
in zdravstvenem zavarovanju, Zakonu o pokojninskem in invalidskem zavarovanju, Zakonu o druZzinskih
prejemkih in Uredbi o sploSnih skupinskih izjemah.

Najvecji del drugih poslovnih odhodkov obsegajo obracunani kosmati zneski Skod Modre zavarovalnice, d.
d., ki pomenijo obra¢unane pokojninske rente.

v 000 EUR

2012

Upravljanje PodjetniSko .

pokojninski'I)I skILd(:v svclatovanje S

Rezervacije 10.396 283 10.679

Drugi poslovni odhodki 2.026 3.853 5.879

Skupaj 12.422 4.136 16.558

Pojasnilo §t. 7

Financni prihodki

v 000 EUR

2012 2011

Financni prihodki iz delezev 38.206 22.877

Financni prihodki iz drugih nalozb in iz danih posojil 15.548 12.615

Financni prihodki iz drugih nalozb 9.656 9.252

Financni prihodki iz danih posojil 5.892 3.363

Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 245 3.154

Skupaj 53.999 38.646
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Financni prihodki iz delezev

v 000 EUR
2012 2011
Prihodki od dividend in delezev v dobiCku v podjetjih 16.697 12.784
Prevrednotovalni financni prihodki pri delezih 2.756 739
Ucinek popravka finanénih prihodkov iz delezev zaradi
preracuna pridruzenih druzb po kapitalski metodi ol e
Prihodki pri prodaji financnih nalozb 13.738 9.222
Skupaj 38.206 22.877

Prevrednotovalni finanéni prihodki vkljuéujejo prihodke iz prevrednotenja financnih instrumentov, izmerje-
nih po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter prihodke iz tecajnih razlik za terjatve in obveznosti.

Prihodki od dividend in drugih delezev v dobicku

v 000 EUR
Ime podjetja Znesek dividend v letu 2012
Krka, d. d. 5.240
Telekom Slovenije, d. d. 2.556
Petrol, d. d. 1.424

Finanéni prihodki iz drugih nalozb, danih posojil in kratkorocnih terjatev

v 000 EUR

2012 2011

Obrestni prihodki 14.431 9.592
Prihodki od prevrednotenja terjatev, dolgov 399 3176

in posojil zaradi ohranitve vrednosti

Prihodki iz tecajnih razlik 217 3.171

Prevrednotovalni prihodki terminskih poslov

in poslov valutnih zamenjav ke 9
Drugi finanéni prihodki 963 3.001
Skupaj 15.793 15.769

Prihodki od obresti
v 000 EUR
2012 2011
Depoziti 5.890 2.892
Obveznice 8.492 6.658
Drugi vrednostni papirji 49 42
Skupaj 14.431 9.592
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Pojasnilo st. 8

Financni odhodki za odpise dolgoroénih in kratkoroénih financnih nalozb

v 000 EUR
2012 2011
Odhodki od prodaje financnih nalozb 1.164 2.743
Odhodki za obresti 3.041 5.943
Prevrednotovalni finanéni odhodki in slabitve 63.294 142.013
Odhodki od vrednotenj financnih nalozb, razporejenih po
. . . o 513 443
posteni vrednosti prek izkaza poslovnega izida
Odhodkll od slablt.ev delnic in delezev, vrednotenih po 34,921 47,656
nabavni vrednosti
Odvhodlg od slablltev Iastnls.klh nalozb, vrednotenih po 97 479 87 844
posteni vrednosti prek kapitala
Odhodki od slabitev obveznic, vrednotenih po odplacni
: 0 1.035
vrednosti
Odhodki iz tecajnih razlik 379 3.277
Prevrednotovalni odhodki poslov valutnih zamenjav 0 1.095
Drugi prevrednotovalni odhodki 2 663
Drugi finanéni odhodki 50.018 52.078
Odprava slabitev -27.181 5.742
PO.VEO?IIJQ? flnanvcmh odho_dkov_zaradl Preracuna 13572 558
pridruzenih druzb po kapitalski metodi
Skupaj 103.908 209.077

Najvecji del odhodkov za obresti v viSini 3.041 tisoC evrov obsegajo odhodki za najete kredite pri bankah.

Skupina je slabila lastniSke nalozbe, vrednotene po poSteni vrednosti prek kapitala in razporejene v skupi-
no za prodajo razpolozljiva financna sredstva, v skupnem znesku 249 tiso¢ evrov. Skupina je ocenila, da je
izpolnjena predpostavka o pomembnejSem zmanjSanju vrednosti tistih lastniSkih nalozb, katerih negativno
prevrednotenje v kapitalu skupaj z morebitnimi teCajnimi razlikami doseze 40 % nabavne vrednosti pred-
metne lastniSke finanéne nalozbe. Skupina je take lastniske nalozbe slabila v celotnem znesku v kapitalu
akumuliranega negativnega prevrednotenja in morebitnih te¢ajnih razlik.

Skupina je slabila lastniSke nalozbe, vrednotene po posteni vrednosti prek kapitala in razporejene v sku-
pino za prodajo razpoloZljiva financna sredstva, v skupnem znesku 3.448 tiso¢ evrov. Skupina je ocenila,
da je izpolnjena predpostavka o pomembnejSem zmanjSanju vrednosti tistih lastniSkih nalozb, katerih
negativno prevrednotenje v kapitalu skupaj z morebitnimi tecajnimi razlikami je med 10 in 39 % nabavne
vrednosti predmetne lastniSke financne nalozbe z upoStevanjem ¢asovne komponente. Skupina je take
lastniSke nalozbe slabila v celotnem znesku v kapitalu akumuliranega negativnega prevrednotenja in
morebitnih te¢ajnih razlik.

Skupina je slabila lastniSke nalozbe, vrednotene po posSteni vrednosti prek kapitala ter razporejene v
skupino za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva in v preteklih obdobjih Ze oslabljene, v skupnem znesku
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23.782 tiso¢ evrov. Skupina je take lastniSke nalozbe slabila v celotnem znesku v kapitalu akumuliranega
negativnega prevrednotenja in morebitnih tecajnih razlik.

Skupina je slabila delnice in deleze, vrednotene po nabavni vrednosti in razporejene v skupino za prodajo
razpoloZljiva financna sredstva, v skupnem znesku 34.921 tiso¢ evrov. Skupina je ocenila, da obstajajo
nepristranski dokazi o oslabljenosti teh nalozb.

Najvecji del drugih financnih odhodkov skladno s prvim odstavkom 6. ¢lena ZPKDPIZ obsegajo vplacila
v ZPIZ s strani Kapitalske druzbe, d. d., v viSini 50.000 tiso¢ evrov. Kapitalska druzba, d. d., je ta vplacila

izkazala kot finanéne odhodke iz drugih finan¢nih obveznosti.

Tecajne razlike

v 000 EUR
2012 2011
Prihodki iz te¢ajnih razlik 217 317
Odhodki iz te¢ajnih razlik -379 -3.277
Neto tecajne razlike -162 -106
Neto tecajne razlike skupine so bile tudi v letu 2012 negativne in so znaSale 162 tisoC evrov.
Pojasnilo §t. 9
Drugi prihodki
v 000 EUR
2012 2011
Izterjane odpisane terjatve 0 2
Prejete odSkodnine 247 40
Druge postavke 127 71
Iz naslova Adrle Airways zaradi prenehanja 0 38.337
obvladovanja
Skupaj 374 39.090

Najvecji del drugih prihodkov v letu 2012 se nanaSa predvsem na prejete odSkodnine in kazni, prihodke od
subvencij, prihodke iz preteklih let in na druge prihodke.

V letu 2011 je Skupina Kapitalska druzba imela za 38.337 tiso¢ evrov prihodkov od prenehanja obvlado-
vanja druzbe Adria Airways, d. d., ki je bila sestavni del Skupine PDP do konca meseca septembra 2011,
ko je bila izvedena dokapitalizacija druzbe in se je (do tedaj) vecinski lastniSki delez PDP, d. d., v njenem
osnovnem kapitalu zmanjsal s 86,02 % na 2,08 %.
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Pojasnilo §t. 10

Drugi odhodki

v 000 EUR

2012 2011
Druge postavke 169 4.424
Skupaj 169 4.424

Najvedji del drugih postavk pomenijo odhodki iz naslova davka od tujih dividend.
Pojasnilo §t. 11
Davek od dobicka

Skupina Kapitalska druzba ne izdeluje konsolidirane davcne bilance in je imela v letu 2012 obveznosti za
placilo davka od dohodkov pravnih oseb v viSini 13 tisoC evrov, ki v celoti odpade na obveznosti iz naslova
davka od dohodkov Skupine PDP. Kapitalska druzba, d. d., na dan 31. 12. 2012 ni imela obveznosti za
placilo davka od dohodkov pravnih oseb zaradi negativne davéne osnove. Modra zavarovalnica, d. d., ne
izkazuje obveznosti za placilo davka od dohodkov pravnih oseb zaradi pokrivanja davéne izgube.

Davek iz dobicka je izkazan na podlagi seStevka davka iz dobicka druzb, ki se uskupinjujejo, ter temelji na
prihodkih in odhodkih, ki so vkljuceni v izkaz poslovnega izida posamezne druzbe, skladno s slovenskimi
racunovodskimi standardi in Zakonom o davku od dohodkov pravnih oseb (ZDDP0-2). Davek iz dobicka
druzb, ki se uskupinjujejo, je obracunan po stopnji 18 % od davcne osnove.

Izradun davéne obveznosti je po mnenju uprave ustrezen ter je narejen na podlagi staliS¢, navedenih v
nadaljevaniju, in na podlagi pridobljenih mnenj davcnih svetovalcev. Obstaja moznost, da bi pristojni davcni
organ imel drugacno stali§¢e do nekaterih vpraSanj, kar bi lahko imelo za posledico razlike med izkazanim
stanjem davcnih obveznosti v raGunovodskih izkazih druzb, ki se uskupinjujejo, in ocenjenim zneskom
davcnega organa.

Kapitalska druzba, d. d., je skladno z doloGili ZPKDPIZ v letu 2012 morala v blagajno ZPIZ izvrSiti placilo v
vrednosti 50.000 tiso¢ evrov. Kapitalska druzba, d. d., je v blagajno ZPIZ vplacala skupaj ze 595.321 tiso¢
evrov. Kapitalska druzba, d. d., je ta vpla€ila izkazala kot finanéne odhodke iz drugih financnih obveznosti v
izkazu poslovnega izida in kot davéno priznane odhodke v izraGunu davéne obveznosti.

Izradun efektivne davéne stopnje Skupine za leto 2012 zaradi negativnega poslovnega izida obracunskega
obdobja pred davki ni smiseln. Efektivna davéna stopnja je v letih 2012 in 2011 znaSala 0,0 %.
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Pojasnilo §t. 12

Odlozeni davek

Odlozeni davek od dobic¢ka na dan 31. 12. 2012 vkljuCuje postavke v spodnii tabeli.

Bilanca stanja

v 000 EUR

Izkaz poslovnega izida

31.12.2012 31.12.2011 2012 2011
Odlozeni davek od dobicka — obveznosti 24.027 24.488 1.068 0
Iz naslova prevrednotenja za prodajo
razpolozljivih finan¢nih nalozb na posteno 24.027 24.488 0 0
vrednost
g:lg:ﬁé(;(baveznostl iz odlozenega davka 24.027 24.488 1.068 0
Odlozeni davek od dobicka - terjatve 25.589 30.534 -4.945 -15.164
E;igizeggjléz;]:ebe, ki se lahko uporabijo za 3.980 6.707 2797 17.146
Popravki vrednosti 0S 0 0 0 0
Popravki vrednosti nalozb 21.387 23.617 -2.230 1.429
Popravki vrednosti terjatev 0 0 0 0
Popravki za dividende 161 120 4 58
Rezervacije 61 90 -29 -227
Drugo 0 0 0 722
ﬁ:'gg’:;‘;’:dsm od odlozenih davkov 25580 30534 4945  -15.164
(’::It(')’zi':f d°£l‘;‘:(z"°s“ in terjatve za 1562 6.046 3877  -15.164
Razkritje davéne izgube
v 000 EUR
2012 2011
Stanje davcne izgube na 31. 12. porocevalskega obdobja 306.915 246.417
Davéna izguba, ki ni upoStevana v izracunu odlozZenih davkov 283.501 246.417
Davcna izguba, ki je upoStevana v izracunu odloZenih davkov 23.414 0

Na davéno izgubo, ki znaSa 283.501 tisoc evrov, niso bile obraéunane terjatve za odloZeni davek, na davc-
no izgubo, ki znaSa 23.414 tisoC evrov, pa so bile obracunane terjatve za odlozeni davek. Davcne izgube

so Casovno neomejeno prenosljive.



Konsolidirano letno porogilo Skupina Kapitalska druzba 2012

Racunovodski izkazi in razkritja k racunovodskim izkazom

Razkritje gibanja odlozenih davkov, pripoznanih neposredno v izkazu vseobsegajocega donosa

v 000 EUR
Gibanje odlozenih davkov 2012 2011
Stanjenadan 1. 1. 24.488 33.960
Spremembe med letom -461 -9.472
Stanje na dan 31. 12. 24.027 24.488

Obveznost za odloZeni davek na dan 31. 12. 2012 v viSini 24.027 tiso¢ evrov je posledica prevrednotenja
financénih nalozb, ki so vrednotene po poSteni vrednosti prek izkaza vseobsegajocega donosa. Celotna
sprememba odloZenih davkov, pripoznanih neposredno v izkazu vseobsegajocega donosa, se nanasa na
Kapitalsko druzbo, d. d., in Modro zavarovalnico, d. d.

Cisti dobiéek/izguba na delnico

Osnovni Cisti dobicek/izguba na delnico je izracunan, Ce Cisti dobicek/izgubo obracunskega obdobja, ki
pripada navadnim delnicarjem, delimo s tehtanim povpreénim Stevilom v obraéunskem obdobju uvelja-
vljajocih se navadnih delnic. Tehtano povprecno Stevilo uveljavljajocih se navadnih delnic se izraCuna iz
podatkov o Stevilu uveljavljajo¢ih se navadnih delnic ob upoStevanju morebitnih odkupov in prodaj znotraj
obdobja ter upoStevani Cas, v katerem so bile delnice udelezene pri ustvarjanju dobicka. Popravljeni

Cisti dobicek/izguba na delnico uposteva tudi vse potencialne navadne delnice, ki izhajajo iz zamenljivih
obveznic, opcij in rokovnih pogodb. Pri njegovem izra¢unu se Cisti dobicek/izguba in Stevilo uveljavljajocih
se navadnih delnic prilagodita za ucinke vseh popravljalnih potencialnih navadnih delnic, ki bi se pojavili,
¢e bi jih v obracunskem obdobju zamenjali v navadne delnice.

2012 2011
Cisti poslovni izid, ki pripada imetnikom navadnih delnic ) _
maticne druzbe (v 000 EUR) BRI [t
Prilagojeni Cisti poslovni izid, ki pripada imetnikom navadnih ) _
delnic maticne druzbe (v 000 EUR) 53941 171274
Teh'F'(vmo povpregno Stevilo navadnih delnic za osnovni Cisti 874.935 731.938
dobicek na delnico
Pr!Iago!eno povprecno ste.vvllo navadnlh delnic za izracun 874.935 731.238
prilagojenega Cistega dobicka na delnico
Cisti dobicek na delnico (v EUR) -61,7 -234,2

Skupina na dan 31. 12. 2012 nima v posesti finan¢nih instrumentov, ki bi zahtevali prilagoditev bodisi
Cistega poslovnega izida bodisi tehtanega povprecnega Stevila navadnih delnic.
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Pojasnilo §t. 13
Cisti poslovni izid

Cisti izguba poslovnega leta v visini —60.097 tiso evrov bi se na podlagi prevrednotenja kapitala zaradi
ohranjanja kupne moci na podlagi rasti cen Zivljenjskih potrebS¢in povecala za 17.575 tiso¢ evrov.

Pojasnilo §t. 13.1
Rezultat iz ustavljenega poslovanja

Rezultat iz ustavljenega poslovanja v viSini —13.514 tisoC evrov se nanaSa na druzbe iz Skupine PDP, ki so
namenjene prodaji.

14.9.2 Razkritja k bilanci stanja
Pojasnilo §t. 14
Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve

Tabela 31: Pregled gibanja neopredmetenih sredstev in dolgorocnih aktivnih €asovnih razmejitev v letu 2012

v 000 EUR
Dolgorocne Dolgoroéno  Druge dolgorocne

31.12.2012 premozenjske  Dobro ime odlozeni stroSki  aktivne Gasovne Skupaj

pravice razvijanja razmejitve

Nabavna vrednost

Nabavna vrednost na dan 1. 1. 2012 2.981 0 170 2.888 6.039

Nove nabave 100 6.936 673 150 7.859

Odtujitve -66 0 0 0 -66

Nabavna vrednost na dan 31. 12. 2012 3.015 6.936 843 3.038 13.832

Popravek vrednosti

Popravek vrednosti na dan 1. 1. 2012 2.641 0 0 2.011 4,652

Povecanja, prenosi 0] 2.940 0 0 2.940

ZmanjSanja, odpisi -30 0 0 0 -30

Amortizacija 96 0 44 298 438

Popravek vrednosti na dan 31. 12. 2012 2.707 2.940 44 2.309 8.000

Neodpisana vrednost

Neodpisana vrednosti na dan 1. 1. 2012 340 0 170 877 1.387

Neodpisana vrednosti na dan 31.12.2012 308 3.996 799 729 5.832
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Tabela 32: Pregled gibanja neopredmetenih sredstev in dolgoro¢nih aktivnih ¢asovnih razmejitev v letu 2011

v 000 EUR
Dolgorocne Dolgoroéno  Druge dolgorocne
31.12.2011 premoZenjske  Dobro ime odloZeni stroSki  aktivne Gasovne Skupaj
pravice razvijanja razmejitve

Nabavna vrednost

Nabavna vrednost na dan 1. 1. 2011 2174 0 0 7.361 9.535
Drugo 649 0 0 0 649
Nove nabave 158 0 170 91 419
Odtujitve 0 0 0 -4.564 -4.564
Nabavna vrednost na dan 31. 12. 2011 2.981 0 170 2.888 6.039
Popravek vrednosti 0
Popravek vrednosti na dan 1. 1. 2011 1.591 0 0 4121 5.712
Drugo 803 0 0 0 803
Povecanja, prenosi 0 0 0 0 0
Zmanjsanja, odpisi -12 0 0 -3.002 -3.014
Amortizacija 259 0 0 892 1.151
Popravek vrednosti na dan 31. 12. 2011 2.641 0 0 2.011 4,652
Neodpisana vrednost 0
Neodpisana vrednosti na dan 1.1.2011 583 0 0 3.240 3.823
Neodpisana vrednosti na dan 31.12. 2011 340 0 170 877 1.387
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Pojasnilo §t. 15
Opredmetena osnovna sredstva

Tabela 33: Pregled gibanja opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2012

v 000 EUR
Opredmetena Predujmi za
Proizvajalna Druge osnovna pridobitev
31.12.2012 Zemljiste  Zgradbe naprave . : Skupaj
oprema . sredstva, ki opredmetenih
in oprema o :
se pridobivajo osnovnih sredstev
Nabavna vrednost
Nabavnavrednostna 10 59319 148218 6470 4.629 127  225.066
dan1.1.2012
Nove nabave 0 5.522 802 330 2.544 501 9.699
Odtujitve 0 0 -242 -134 -6.617 -469 -7.462
Nabavna vrednost na
dan 31.12. 2012 6.310 64.834 148.778 6.666 556 159  227.303
Popravek vrednosti
Popravek vrednosti
na dan 1.1.2012 2.300 37.503 135.360 5.297 0 0 180.460
Povecanja, prenosi 0 0 0 1 33 0 34
ZmanjSanja, odpisi 0 0 -242 -120 0 -2 -364
Amortizacija 0 1.192 3.607 395 0 0 5.194
Popravek vrednosti
na dan 31. 12. 2012 2.300 38.695 138.725 5.573 33 -2 185.324
Neodpisana vrednost
Neodpisana vrednosti 6 5q ggg 12.858  1.173 4.629 127 44606
na dan1.1.2012
Neodpisana vrednosti -, . 56 439 10053  1.093 523 161 41.979

na dan 31. 12. 2012
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Tabela 34: Pregled gibanja opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2011

v 000 EUR
Opredmetena Predujmi za
Proizvajalna Druge osnovna pridobitev
31.12. 2011 Zemljis¢e  Zgradbe naprave ) ; Skupaj
oprema . sredstva, ki opredmetenih
in oprema S :
se pridobivajo osnovnih sredstev
Nabavna vrednost
Nabavna vrednost na 1957 37.970 194784  11.587 1.428 339 248.065
dan1.1. 2011
Drugo 4353  21.342 0 0 0 173  25.868
Nove nabave 0 0 2.005 465 5.826 448 8.744
Odtujitve 0 0 -48.571 -5.582 -2.625 -833 -57.611
Prevrednotenje 0 0 0 0 0 0 0
Nabavna vrednost na
dan 31.12. 2011 6.310 59.312 148.218 6.470 4.629 127 225.066
Popravek vrednosti
Popravek vrednosti na
dan 1. 1. 2011 0 13.642 146.712 9.327 0 0 169.681
Drugo 2300 22.677 0 0 0 0 24977
Povecanja, prenosi 0 0 0 29 0 0 29
ZmanjSanja, odpisi 0 0 -20.110 -4.608 0 0 -24.718
Amortizacija 0 1.184 8.758 549 0 0 10.491
Popravek vrednosti na
dan 31. 12. 2011 2300 37.503 135.360 5.297 0 0 180.460
Neodpisana vrednost
b S8 DR (T 1957 24328 48072  2.260 1.428 330 78.384
na dan1.1.2011
320 JEETEIE (T 4010  21.809 12858  1.173 4.629 127  44.606

na dan 31. 12. 2011
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Tabela 35: Neodpisana vrednost zemljiS¢ in zgradb

v 000 EUR
Neodpisana vrednost zemljiS¢ in zgradb 31.12.2012 31.12. 2011
ZemljisCa 4.010 4.010
Zgradbe 26.139 21.809
Skupaj 30.149 25.819

Pojasnilo §t. 16

Nalozbene nepremicnine

Tabela 36: Pregled gibanja nalozbenih nepremicnin v letu 2012

v 000 EUR
31.12.2012 Zgradbe Skupaj
Nabavna vrednost
Zacetno stanje 1. 1. 2012 19.957 19.957
Pridobitve 0 0
Odtujitve 0 0
Prevrednotenje 0 0
Drugo 0 0
Konéno stanje 31. 12. 2012 19.957 19.957
Popravek vrednosti
Zacetno stanje 1. 1. 2012 3.305 3.305
Amortizacija 512 512
Odtujitve 0 0
Prevrednotenje 0 0
Drugo 0 0
Konéno stanje 31. 12. 2012 3.817 3.817
Neodpisana vrednost
Zacetno stanje 1. 1. 2012 16.652 16.652
Koncno stanje 31. 12. 2012 16.140 16.140

PoStena vrednost nalozbenih nepremicnin ne odstopa pomembneje od knjigovodske vrednosti nalozbenih

nepremicnin na dan 31. 12. 2012.
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Tabela 37: Pregled gibanja nalozbenih nepremicnin v letu 2011

v 000 EUR
31.12.2012 Zgradbe Skupaj
Nabavna vrednost
Zacetno stanje na 1.1. 2011 20.835 20.835
Pridobitve 0 0
Odtujitve 0 0
Prevrednotenje 0 0
Drugo -878 -878
Konéno stanje na 31. 12. 2011 19.957 19.957
Popravek vrednosti
Zacetno stanje na 1. 1. 2011 2134 2.134
Amortizacija 687 687
Odtujitve 0
Povecanje 0
Prevrednotenje 0
Drugo 484 484
Koncno stanje na 31. 12. 2011 3.305 3.305
Neodpisana vrednost
Zacetno stanje na 1. 1. 2011 18.701 18.701
Koncno stanje na 31. 12. 2011 16.652 16.652

Pojasnilo §t. 17

Nalozbe v odvisne druzbe, pridruzene druzbe in skupne podvige

NaloZbe v odvisne druzbe na dan 31. 12. 2012 vkljucujejo:

Delez udelezbe

Zap. st.  Odvisna druzba Sedez druzbe v kapitalu (%)

1. Modra zavarovalnica, d. d. Dunajska cesta 119, Ljubljana 100,00

2 PDP, Posebna druzba za podietnisko —— ovcea costa 160, Ljubljana 73,98
svetovanije, d. d.

3 Steklarska nova RogaSka Slatina, d. 0. Steklarska ulica 1, Rogaska 100.00

0. - v stecaju ' Slatina

Kapitalska druzba, d. d., uskupinjuje v skupinskih raunovodskih izkazih Modro zavarovalnico, d. d., in
Skupino PDP.

Kapitalska druzba, d. d., ne uskupinjuje odvisne druzbe Steklarska nova Rogaska Slatina, d. 0. 0., v skupin-
skih raGunovodskih izkazih, ker vkljucitev racunovodskih izkazov te odvisne druzbe v skupinske izkaze ni
pomembna za resnicen in posten prikaz racunovodskih izkazov Skupine Kapitalska druzba kot celote.

12 Delnice je steCajni upravitelj skladno z ZFPPIPP izbrisal iz KDD, pred uvedbo stecaja druzbe je Kapitalska druzba, d. d., imela deleZ, kot je prikazan v

zgorniji tabeli.
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Nalozbe v pridruZene druzbe na dan 31. 12. 2012 vkljucujejo:

Delez udelezbe v

Zap. §t.  Pridruzena druzba Sedez druzbe Kapitalu (%)
1. Casino Ljubljana, d. d. — v ste¢aju * MikloSiceva cesta 9, Ljubljana 47,01
2. Casino Maribor, d. d. — v ste€aju ' Glavni trg 1, Maribor 20,00
3. Casino Portoroz, d. d. Obala 75a, Portoroz 31,84
4. Gidgrad, d. d. — v steGaju ' Glavna ulica 107, Lendava 21,15
5. Gio, d. 0. 0. — v likvidaciji Dunajska cesta 160, Ljubljana 28,68
6. Gorenije, d. d. Partizanska cesta 12, Velenje 22,22
7. Gospodarsko razstavisce, d. o. o. Dunajska cesta 18, Ljubljana 29,51
8. Hit, d. d. 1 Delpinova ulica 7a, Nova Gorica 20,32
9. Kli Logatec, d. d. — v likvidaciji TovarniSka cesta 36, Logatec 27,70
10. Loterija Slovenije, d. d. GerbiCeva ulica 99, Ljubljana 25,00
11. Terme Catez, d. d. g?;gigb SRS FE5 8, 23,79
12. Terme Olimia, d. d. ZdraviliSka cesta 24, PodCetrtek 19,98

Kapitalska druzba, d. d., uskupinjuje po kapitalski metodi v skupinskih racunovodskih izkazih naslednje
pridruzene druzbe:

e Gorenje, d. d.,

¢ (Gospodarsko razstavisce, d. 0. 0.,

e Hit, d.d.,in

Loterija Slovenije, d. d.

Zap. §t. Pridruzena druzba Sedez druzbe Delez udelezbe v kapitalu (%)

1. Cinkarna Cele, d. d. Kidrieva ulica 26, Celje 20,00 "7

Kapitalska druzba, d. d., uskupinjuje po kapitalski metodi v skupinskih raunovodskih izkazih tudi druzbo
Cinkarna Celje, d. d., ki je pridruzena druzba Modre zavarovalnice, d. d. Modra zavarovalnica, d. d., je
odvisna druzba Kapitalske druzbe, d. d., in ne sestavlja skupinskih racunovodskih izkazov.

Preostalih pridruzenih druzb ne uskupinjuje po kapitalski metodi, ker vklju¢itev njinovih ra¢unovodskih iz-
kazov v skupinske racunovodske izkaze ni pomembna za resnicen in poSten prikaz racunovodskih izkazov
Skupine Kapitalska druzba kot celote.

Naslednii pridruzeni druzbi pomembno vplivata na resnicen in poSten prikaz stanja druzbe. Kapitala in
Cistega dobicka/izgube za leto 2012 pri drugih pridruzenih druzbah ne prikazujemo, ker menimo, da za
prikaz stanja druzbe niso pomembne.

13 Delnice je stecajni upravitelj skladno z ZFPPIPP izbrisal iz KDD, pred uvedbo ste¢aja druzbe je Kapitalska druzba, d. d., imela delez, kot je prikazan v zgornii tabeli.
14 Delnice je stecajni upravitelj skladno z ZFPPIPP izbrisal iz KDD, pred uvedbo stecaja druzbe je Kapitalska druzba, d. d., imela delez, kot je prikazan v zgornii tabeli.
15 Delnice je stecajni upravitelj skladno z ZFPPIPP izbrisal iz KDD, pred uvedbo stecaja druzbe je Kapitalska druzba, d. d., imela delez, kot je prikazan v zgomnii tabeli.
16 V druzbi Hit, d. d., znasa delez glasovalnih pravic 33,33 %.

17 Druzba je pridruzena druzba Modre zavarovalnice, d. d. Delez udelezbe v kapitalu predstavlja lastniski delez Modre zavarovalnice, d. d., v druzbi.
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v 000 EUR
Pridruzena druzba Kapital druzbe na dan 31.12.2012  Cisti dobi¢ek/izguba druzbe v letu 2012
Gorenje, d. d. 319.466 -14.093
Hit, d. d. 47.282 -36.976
Tabela 38: Gibanje vrednosti nalozb v pridruZene druzbe
2012 2011
Knjigovodska vrednost na dan 1. 1. 102.065 138.565
Spremembe -12.994 -40.241
PI‘IvaS neto dqblckg zaradl_prevzema pridruzenih -8.557 1115
druzb po kapitalski metodi
IzloGitev dividend -4.165 -1.541
IzloCitev presezka iz prevrednotenja -272 -174
Slabitve 0 -39.641
Prenos pridruzenih druzb na sredstva za prodajo 1.444 0
Prenos pridruzenih druzb s sredstev za prodajo 0 -1.632
Prerazvrstitev obstojecih nalozb med pridruZene druzbe 0 13.770
Sprememba presezka iz prevrednotenja -1.015 -8.397
Knjigovodska vrednost na dan 31. 12. 89.500 102.065
Nalozbe v skupne podvige na dan 31. 12. 2012 vkljucuijejo:
. . . . s Delez udelezbe v
Zap. st. Skupaj obvladovana druzba  SedeZ druzbe Kapitalu (%)
1. Terme Olimia Bazeni, d. d. ZdraviliSka cesta 24, Podcetrtek 49,70

Kapitalska druzba, d. d., ne uskupinjuje skupaj obvladovane druzbe Terme Olimia Bazeni, d. d., v skupin-
skih raGunovodskih izkazih, ker vkljucitev racunovodskih izkazov skupaj obvladovane druzbe v skupinske

izkaze ni pomembna za resnicen in poSten prikaz racunovodskih izkazov Skupine Kapitalska druzba kot

celote.
v 000 EUR
31.12.2012 31.12.2011
Delnice in delezi v pridruzenih druzbah 89.500 102.065
Skupaj 89.500 102.065
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Pojasnilo §t. 18

Sredstva za prodajo

v 000 EUR

31.12.2012 31.12. 2011

Sredstva za prodajo 75.612 103.864
Skupaj 75.612 103.864

Nekratkorocna sredstva za prodajo na dan 31. 12. 2012 v viSini 75.443 tiso¢ evrov vkljucujejo ustrezni
delez aktive lastniSkih nalozb, namenjenih prodaji v naslednjih 12 mesecih. NanaSajo se na druzbe Aero, d.
d., Elan, d. 0. 0., in Fotona, d. d., o katerih je bila sprejeta odloCitev o zacetku prodaje v drugi polovici leta
2011. Zaradi razliénih razlogov (npr. uvedba postopka presoje nedovoljene drzavne pomogi pri Evropski
komisiji, zacetek sodnih postopkov zoper druzbe ipd.) so se postopki prodaj ¢asovno podaljSali, saj so
izredni dogodki onemogogili njihov zaklju¢ek v razumnem oziroma nacrtovanem roku. Preostali del zneska
v viSini 169 tiso€ evrov vkljucuje lastniSko nalozbo Kapitalske druzbe, d. d., namenjeno prodaji v naslednjih
12 mesecih.

Pojasnilo §t. 19

Financne nalozbe, razen posojil

v 000 EUR
Dolgorocne Kratkorocne Skupaj

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Delnice in delezi v pridruzenih

druzbah 89.500 102.065 0 0 89.500 102.065
Druge delnice in delezi 538.268 503.062 0 0 538.268 503.062
Druge finan¢ne nalozbe 236.142 190.900 56.676 34.208 292.818 225.108
Sredstva za prodajo 0 0 75.612 103.864 75.612 103.864
Skupaj 863.910 796.027 132.288 138.072 996.198 934.099

Finan¢ne nalozbe, razen posojil, v zgornji tabeli ne vkljuCujejo umetniskih del Kapitalske druzbe, d. d., v
znesku 36 tiso€ evrov.

Skupina je financne nalozbe, razen posojil, razvrstila v eno izmed teh skupin: finanéna sredstva, izmerjena
po posteni vrednosti prek poslovnega izida, finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo in za prodajo
razpoloZljiva finanéna sredstva. Finanéne nalozbe je druzba Se razporedila na dolgorocne in kratkorocne.
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Financne nalozbe, razen posojil, so bile 31. 12. 2012 razporejene v naslednje skupine:

v 000 EUR
Dolgorocne Kratkorocne Skupaj

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Financne nalozbe, izmerjene
po posteni vrednosti prek 27.343 14.472 20.281 13.013 47.624 27.485

poslovnega izida

Financne nalozbe v posesti do

zapadlosti v placilo

50.691 41.180 9.833 3.033 60.524 44.213

Za prodajo razpolozljiva

finanéna sredstva

696.376 638.310 102.174 122.026 798.550 760.336

Financne nalozbe v pridruzena
podijetja, obraunane po 89.500 102.065 0 0 89.500 102.065

kapitalski metodi

Skupaj

863.910 796.027 132.288 138.072 996.198 934.099

FinanCne nalozbe, razen posojil, v zgornji tabeli ne vkljucujejo umetniskih del Kapitalske druzbe, d. d., v
znesku 36 tisoC evrov.

Razvrstitev financnih nalozb, razen posojil, na dan 31. 12. 2012 glede na kotacijo:

v 000 EUR
31.12.2012 31.12.2011
Financne nalozbe, ki kotirajo 809.943 725.827
FinanCne nalozbe, ki ne kotirajo 186.255 208.272
Skupaj 996.198 934.099
Pojasnilo st. 20
Posojila drugim
v 000 EUR
Dolgorocne Kratkorocne Skupaj
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Posojila drugim 13.171 21.172 80.504 133.394 93.675 154.566
Skupaj 13.171 21.172 80.504 133.394 93.675 154.566

0b koncu leta 2012 so dolgorocni depoziti Kapitalske druzbe, d. d., v viSini 35.438 tisoC evrov, ki zapadejo
v letu 2013, preneseni na kratkorocni del. Konec leta 2012 Kapitalska druzba, d. d., ni imela izkazanih
dolgoro¢nih depozitov. Modra zavarovalnica, d. d., ima na dan 31. 12. 2012 za 13.120 tiso¢ evrov dolgo-
rocnih depozitov pri bankah v Sloveniji. Dolgorocna posojila drugim v Skupini PDP v viSini 51 tiso€ evrov so
stanovanjska posojila od prodaje stanovan;.

Kratkorocna posojila drugim so kratkorocni depoziti in kratkorocni del dolgorocnih depozitov. Konec
leta 2012 je stanje kratkorocnih posojil drugim Kapitalske druzbe, d. d., obsegalo 51.938 tiso¢ evrov.
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Posojila drugim Kapitalske druzbe, d. d., so dana Novi Kreditni banki Maribor, d. d., Banki Celje, d. d., Novi
Ljubljanski banki, d. d., Gorenjski banki, d. d., Volksbanki, d. d., Hypo Alpe-Adria banki, d. d. in Banki Koper,
d. d. Modra zavarovalnica, d. d., ima na dan 31. 12. 2012 za 26.558 tiso¢ evrov kratkorocnih depozitov pri
bankah v Sloveniji. Preostalih 2.008 tiso¢ evrov Skupine PDP obsegajo kratkoro¢ni depoziti pri bankah v
Sloveniji.

Pojasnilo st. 21

Poslovne terjatve

v 000 EUR

Dolgorocne KratkoroGne Skupaj
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Poslovne terjatve do kupcev 0 0 12.370 13.398 12.370 13.398
Poslovne terjatve do drugih 932 920 6.955 10.265 7.887 11.185
Skupaj 932 920 19.325 23.663 20.257 24.583

Dolgorocne poslovne terjatve do drugih Kapitalske druzbe, d. d., v viSini 81 tiso¢ evrov so vplaCila v rezerv-
ni sklad za vzdrzevanje nepremicnin v viSini 77 tisoc evrov in dana posojila kupcem nekdanjih druzbenih
stanovanj, ki jih je Kapitalska druzba, d. d., dobila po Zakonu o denacionalizaciji in prodala po stanovanj-
skem zakonu v viSini 4 tiso€ evrov.

Dolgorocne poslovne terjatve do drugih Skupine PDP v viSini 851 tiso¢ evrov se nanasajo na dano depo-
nirano var$cino Immorentu Epsilon, Ljubljana, v viSini 828 tiso¢ evrov, na dano vars¢ino v znesku 10 tiso¢
evrov druzbi Petrol, d. d., in druge dolgorocne poslovne terjatve v viSini 13 tiso¢ evrov.

Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev v viSini 19.325 tisoC evrov pomenijo poslovne terjatve do kupcev
Kapitalske druzbe, d. d., v viSini 2.225 tiso¢ evrov, poslovne terjatve do kupcev Modre zavarovalnice, d. d.,
v viSini 4.739 tiso€ evrov in poslovne terjatve do kupcev Skupine PDP v viSini 12.361 tiso¢ evrov.

KratkoroGne poslovne terjatve do drugih v viSini 6.955 tiso¢ evrov pomenijo poslovne terjatve do drugih
Kapitalske druzbe, d. d., v viSini 1.315 tiso¢ evrov, poslovne terjatve do drugih Modre zavarovalnice, d. d.,
v viSini 3.761 tisoC evrov in poslovne terjatve do drugih Skupine PDP v viSini 1.879 tisoC evrov.

NajviSjo postavko kratkorocnih poslovnih terjatev do drugih predstavlja zadrzani primanjkljaj sredstev za
pokrivanje obveznosti do zavarovancev KS PPS v viSini 3.119 tiso¢ evrov Modre zavarovalnice, d. d.

Skupina oblikuje popravke vrednosti terjatev skladno z merili, navedeni v poglavju o ra¢unovodskih usme-
ritvah. V letu 2012 je Skupina oblikovala popravke vrednosti kratkorocnih poslovnih terjatev v viSini 4.173
tiso€ evrov, ki se nana$ajo na Skupino PDP. Kapitalska druzba, d. d., in Modra zavarovalnica, d. d., nimata
oblikovanih popravkov vrednosti terjatev.

Kapitalska druzba, d. d., in Modra zavarovalnica, d. d., nimata zavarovanih terjatev, Skupina PDP pa ima
priblizno 81,4 % zavarovanih terjatev do kupcev.
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Skupina nima poslovnih terjatev do ¢lanov uprave, ¢lanov nadzornega sveta in delavcev s posebnimi
pooblastili.

Razclenitev poslovnih terjatev do kupcev po rokih zapadlosti

v 000 EUR

. od 31 do od 61 do 0d 91 do 0d 181 do

31.12.2012 Nezapadle do 30 dni 60 dni 90 dni 180 dni 365 dni

12.370 8.843 2.191 278 463 504 91
Pojasnilo st. 22

Zaloge

v 000 EUR

31.12.2012 31.12. 2011

Material 5.919 7.031

Nedokon¢ana proizvodnja 1.626 1.648

Proizvodi in trgovsko blago 5.401 4149

Predujmi za zaloge 52 97

Skupaj 12.998 12.925

Pri rednem letnem popisu zalog je Skupina PDP ugotovila popisne primanjkljaje v skupni vrednosti 52
tiso€ evrov in popisne presezke v skupni vrednosti 4 tiso¢ evrov. Zaloge gotovih proizvodov je Skupina PDP
zmanjSala za 111 tiso¢ evrov zaradi uskladitve vrednosti zalog glede na Cisto iztrZljivo vrednost.

Pri zalogah ni bilo ugotovljene nekurantnosti, zato slabitve iz tega naslova niso bile oblikovane.
Knjigovodska in iztrZljiva vrednost zalog se ne razlikujeta.

Skupina PDP ima na dan 31. 12. 2012 zastavljene zaloge v viSini 1.700 tiso¢ evrov.

Kapitalska druzba, d. d., in Modra zavarovalnica, d. d., nimata zalog.

Pojasnilo st. 23

Denarna sredstva

v 000 EUR

31.12.2012 31.12.2011

E;r;z;;nr}a transakcijskih racunih pri bankah in v 1382 861
Depozit na odpoklic 5.996 27.825
Depoziti do treh mesecev originalne dospelosti 350 964
Skupaj 7.728 29.650
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Pojasnilo §t. 24

Kapital
31.12.2012 31.12.2011
Osnovni kapital (v 000 EUR) 364.810 364.810
Navadne delnice (Stevilo) 874.235 874.235
Nevpoklicani kapital 0 0

Skupina nima lastnih delnic. Osnovni kapital skupine v viSini 364.810 tiso¢ evrov je razdeljen na 874.235
navadnih imenskih kosovnih delnic. Vsaka kosovna delnica ima enak delez in pripadajo¢ znesek v osnov-
nem kapitalu.

Pojasnilo t. 25

Kapitalske rezerve

v 000 EUR
Kapitalske rezerve

1.1.2012 351.503
Povecanje kapitalskih rezerv 51
ZmanjSanje kapitalskih rezerv -61.320
31.12.2012 290.234

Kapitalske rezerve so se v letu 2012 povecale za 51 tiso¢ evrov od prejetega dodatnega premozenja
skladno z Zakonom o lastninskem preoblikovanju podijetij, zmanjSale pa so se za 61.320 tiso¢ evrov od
pokrivanja Ciste izgube poslovnega leta. Tako je na dan 31. 12. 2012 stanje kapitalskih rezerv 290.234
tisoC evrov.

Pojasnilo §t. 26

Rezerve iz dobicka

Skupina Kapitalska druzba na dan 31. 12. 2012 ni imela drugih rezerv iz dobicka.
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Pojasnilo st. 27

Financne obveznosti

v 000 EUR
Dolgorocne Kratkorocne Skupaj

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Financne obveznosti do bank 22.856 67.730 57.337 10.737 80.193 78.467

Druge financéne obveznosti 4116 4,922 1.160 1.549 5.276 6.471

Skupaj 26.972 72.652 58.497 12.286 85.469 84.938

Skupina Kapitalska druzba je imela v letih 2011 in 2010 v ra¢unovodskih izkazih pripoznano dolgorocno
finanéno obveznost do ZPIZ v znesku 442.870 tisoc evrov, ki jo je vzpostavila na podlagi 6. ¢lena ZPKDPIZ
v obliki letne obveznosti v znesku 50.000 tisoC evrov. Obveznost do ZPIZ je bila brez zapadlosti in ni imela
izrecne obrestne mere.

Skupina Kapitalska druzba je v letu 2012 odpravila dolgorocno finanéno obveznost obveznost do ZPIZ in

popravila napako za nazaj zaradi naslednjih razlogov:

1. Neobstoj pogodbene obveznosti, ki bi predstavljala finan¢ni instrument. Obveznost poravnave je izhajala
iz 6. Clena ZPKDPIZ. Pogodba, ki je sicer sklenjena med Kapitalsko druzbo, d. d., in ZPIZ, se nana$a na
tehni¢ne vidike ter ne predstavlja financnega sredstva enega oziroma finanéne obveznosti drugega
podjetja.

2. Predhodno oblikovana obveznost v viSini 442.870 tiso¢ evrov ne bi bila nikoli poravnana, ne v denarju,
ne v kateri koli drugi obliki.

3. Rezerva, ki je bila oblikovana kot dolgorocna financna obveznost v viSini 442.870 tiso¢ evrov, ne bi bila
nikoli uporabljena ne glede na njen namen.

Ponderirane povprecne obrestne mere

31.12.2012 Znesek (v 000 EUR) Obrestna mera
Finanéne obveznosti do bank

Bancno posojilo Kapitalske druzbe, d. d. 50.000 2,57 %
Bancna posojila Skupine PDP 30.193 3,77 %

Bancno posojilo Kapitalske druzbe, d. d., v viSini 50.000 tiso¢ evrov ima nespremenljivo letno obrestno
mero.
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Valute posojil

v 000 EUR
31.12.2012 EUR Ostalo Skupaj
FinanCne obveznosti do bank 80.193 0 80.193
Druga posojila 3.231 2.045 5.276
Skupaj 83.424 2.045 85.469
31.12. 2011 EUR Ostalo Skupaj
Finan¢ne obveznosti do bank 78.467 0 78.467
Druga posojila 4167 2.304 6.471
Skupaj 82.634 2.304 84.938
Razkritja obrestnega tveganja po posameznih vrstah prejetih posojil
v 000 EUR
Leto kon¢ano Qbrestna mera se Obrgstna mera se Nad 5 let Skupaj
31.12.2012 spremeni v 1 letu ali manj spremeni v 1 do 5 letih
Skupaj posojila 35.469 50.000 0 85.469
e : o 0 o
Skupaj 35.469 50.000 0 85.469
v 000 EUR
Leto konCano Qbrestna mfera sg Obrfestna mera §e Nad 5 let Skupaj
31.12. 2011 spremeni v 1 letu ali manj spremeni v 1 do 5 letih
Skupaj posojila 34.938 50.000 0 84.938
e : .
Skupaj 34.938 50.000 0 84.938
v 000 EUR
Zapadlodoileta Odi1do2leti 0d2dob5let Nad 5 let Skupaj
31.12.2012 58.497 8.884 14.530 3.558 85.469
31.12. 2011 12.285 56.782 4.249 11.622 84.938

Financne obveznosti do bank Skupine Kapitalska druzba v visini 80.193 tisoC evrov se nana$ajo na posoji-

la, prejeta od bank.

Druge finanéne obveznosti v visini 5.276 tiso¢ evrov se nanasajo na Skupino PDP, predvsem od finan¢nih

lizingov.
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Zavarovanje kreditov

Kapitalska druzba, d. d., je imela po stanju na zadnji dan leta 2012 za zavarovanje obveznosti na podlagi
posojilne pogodbe zastavljene dolzniSke vrednostne papirje v skupni vrednosti 53.153 tiso¢ evrov in
depozit v vrednosti 1.500 tiso¢ evrov.

Skupina PDP je imela na dan 31. 12. 2012 za zavarovanje obveznosti na podlagi posojilnih pogodb zasta-
vljene lastniSke vrednostne papirje.

Skupina PDP je imela na dan 31. 12. 2012 dolgorocne financne obveznosti do bank zavarovane z me-
nicami, dodatno zastavo na nepremicnini, odstopom terjatev, dodatno zastavo na premicnini in zastavo
opreme.

Skupina PDP je imela na dan 31. 12. 2012 z dano var$¢ino, z menicami, odstopom terjatev, asignacijo, s
pogodbo o zastavi terjatev v zavarovanje zavarovane druge financne obveznosti, predvsem od finan¢nih
lizingov.

Skupina PDP je imela na dan 31. 12. 2012 za financiranje izgradnje hangarja zavarovano posojilo s hipote-
ko na stavbno pravico oz. hangar.

Pojasnilo §t. 28
Poslovne obveznosti

v 000 EUR
Dolgorocne KratkoroGne Skupaj

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Poslovne obveznosti do

o 0 0 25.892 24.495 25.892 24.495
dobaviteljev
Posloyne obveznosti na podlagi 6 18 49 130 55 148
predujmov
Druge poslovne obveznosti 160 160 5.168 3.961 5.328 4121
Skupaj 166 178 31.109 28.586 31.275 28.764

Dolgorocne poslovne obveznosti na podlagi predujmov v viSini 6 tiso¢ evrov sestavlja prejeta varS¢ina
najemnika poslovnih prostorov Kapitalske druzbe, d. d.

Dolgorocne poslovne obveznosti v viini 160 tisoC evrov Skupine PDP predstavljajo dolgoroéne obveznosti
do Obcine Cerklje iz naslova komunalne ureditve pri izgradnji hangarja.

Kratkorocne poslovne obveznosti v viini 31.109 tiso¢ evrov se nanasajo na obveznosti do domacih in tujin
dobaviteljev, na obveznosti na podlagi prejetih predujmov za proizvode ter na druge kratkoroGne poslovne

obveznosti, ki vklju€ujejo predvsem obveznosti do zaposlencev, do drzave in ostale kratkorocne obveznosti.

Kratkorocne poslovne obveznosti predstavljajo obveznosti Skupine PDP v viSini 21.318 tiso¢ evrov, Kapital-
ske druzbe, d. d., v viSini 3.359 tiso¢ evrov in Modre zavarovalnice, d. d., v viSini 6.432 tiso¢ evrov.
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v 000 EUR
31.12. 2012 Poslovne obve;nqstl Poslovng obvezpostl Druge poslovng Skupaj
do dobaviteliev  na podlagi predujmov obveznosti
Dospelost do 1 leta 25.892 49 5.168 31.109
0d 1 do 2 leti 0 0 0
0d 2 do 5 let 0 160 166
Nad 5 let 0 0 0
Skupaj 25.892 55 5328 31.275
Obveznosti, zavarovane s stvarnim jam- - - - -
stvom (zastavna pravica ipd.)
Pojasnilo s§t. 29
Obveznosti, vkljucene v skupine za odtujitev
v 000 EUR
31.12.2012 31.12.2011
Obveznosti, vkljucene v skupine za odtujitev 65.821 78.371

Obveznosti, vkljucene v skupine za odtujitev v viSini 65.821 tiso¢ evrov pomenijo obveznosti iz naslova
nekratkoroCnih sredstev, namenjenih prodaji v naslednjih 12 mesecih.

Pojasnilo §t. 30

Rezervacije in dolgoroéne pasivne ¢asovne razmejitve

v 000 EUR
Rezervacije za Dolg. pasivne  Zavarovalno-
L Druge M o .
pokojnine in o casovne tehnicne Skupaj
. rezervacije . -
podobne obveznosti razmejitve rezervacije
1.1.2012 3.256 17.246 1.940 95.559 118.001
Novooblikovane 110 56 336 11.724 12.226
tekom leta
B 117 0 -450 0 -567
rezervacij
Odprava 0 -12.902 0 0 -12.902
rezervacij
31.12.2012 3.249 4.400 1.826 107.283 116.758

Skupina Kapitalska druzba je v letu 2012 oblikovala rezervacije za odpravnine ob upokajitvi in jubilejne
nagrade v viSini 110 tisoC evrov, rpala pa za 117 tiso¢ evrov rezervacij. Tako je imela ob koncu leta 2012

oblikovanih rezervacij za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade v viSini 3.249 tisoc evrov.

Rezervacije za odpravnine ob upokoijitvi in jubilejne nagrade so izraunane na podlagi predpostavke o pri-
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¢akovani fluktuaciji delavcev, njihovi delovni dobi in pricakovanega Stevila let do upokojitve ob upoStevanju
dologil individualnih in kolektivnih pogodb o zaposlitvi in internih aktov druzbe.

Novooblikovane druge rezervacije Skupine Kapitalska druzba med letom v viSini 56 tiso¢ evrov se nanasa-
jo na oblikovane rezervacije Skupine PDP za ko€ljive pogodbe ter na 60 % dobickov med letoma 2004 in
leta 2010 in 80 % dobicka med letoma 2011 in 2012 po Zakonu o zaposlitvi in rehabilitaciji in zaposlova-
nju invalidov.

Odpravljene druge rezervacije v visini 12.902 so rezervacije, ki so bile oblikovane za prejete tozbe in prav-
ne spore na podlagi najboljSe ocene verjetnosti placila Kapitalske druzbe, d. d., v viSini 149 tisoC evrov, in
rezervacije, ki so bile oblikovane zaradi nedoseganje zajamcene donosnosti pokojninskega sklada SODPZ
v viSini 5.832 ter pokojninskih skladov Modre zavarovalnice, d. d., v viSini 3.549 tiso¢ evrov. Preostalih
3.372 tisoC evrov se nanaSa na odpravo rezervacij za primanjkljaj sredstev KS PPS Modre zavarovalnice,
d. d., ki ni prikazan v drugih poslovnih prihodkih, ker se netira z zadrzanim primanjkljajem sredstev za
pokrivanje obveznosti do zavarovancev KS PPS.

Skupina skladno z nacelom previdnosti oblikuje rezervacije za prejete tozbe in pravne spore na podlagi
najboljSe ocene verjetnosti pladila.

Dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve na dan 31. 12. 2012 v viSini 1.826 tiso¢ evrov Skupine PDP se
nana$ajo na odstopljene prispevke po Zakonu o zdravstvenem varstvu in zdravstvenem zavarovanju,
Zakonu o pokojninskem in invalidskem zavarovanju, Zakonu o druzinskih prejemkih in Uredbi o sploSnih
skupinskih izjemah.

Zavarovalno-tehnicne rezervacije Modre zavarovalnice, d. d., na dan 31. 12. 2012 so matematicne rezer-
vacije kritnih skladov Zivljenjskih zavarovanj v visini 107.283 tiso¢ evrov.

Tabela 39: Zavarovalno-tehnicne rezervacije KS PPS in KS MR

v 000 EUR
Postavka 31.12.2012 31.12. 2011
Zavarovalno-tehnicne rezervacije KS PPS 95.965 95.178
Zavarovalno-tehnicne rezervacije KS MR 11.318 381
Skupaj 107.283 95.559

Skupna sedanja bruto vrednost bodocih izplacil vseh vrst pokojninskih rent KS PPS na dan 31. 12. 2012
znaSa 95.965 tiso€ evrov. Pri izraéunu vrednosti bodocih izplaCil so bile uporabljene rentne tablice
DAV2004R in zakonsko predpisana tehni¢na obrestna mera v viSini 1 %. Vsak zavarovanec lahko ob prido-
bitvi pravice do pokojninske rente izbere enega od moznih rentnih produktov in s tem uveljavi pravico ter
dokonéno doloci nacin uZzivanja te pravice. Zavarovanec, ki ima v lasti ve¢ kot 2.000 tock, lahko izbira med
dozivljenjsko pokojninsko rento in doZivljenjsko pokojninsko rento z zajaméeno dobo izplacevanja 5, 10 ali
15 let. Ce zavarovanec umre med zajaméeno dobo izplaéevania, se pokojninska renta do izteka zajaméene
dobe izplaCuje njegovim upravicencem oziroma dedi¢em. Zavarovanec, ki ima v lasti manj kot 2.000 tock,
ima moznost, poleg mesecne pokojninske rente, izbrati enkratno izplacilo pokojninske rente, zavarovanec,
ki pa ima v lasti od 2.001 do 5.000 tock pa letno pokojninsko rento.
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Matematicne rezervacije kritnega sklada modra renta v visini 11.318 tisoC evrov se izracunajo skladno z
Zakonom o zavarovalni$tvu, zavarovalno-tehni¢nimi standardi in zavarovalno-tehnicnimi podlagami. Za
zavarovalni produkt rentno zavarovanje se matematicna rezervacija izracunava prospektivno za vsako
zavarovalno pogodbo posebej. Pri izraGunu so bile uporabljene nemske rentne tablice DAV1994R.

Rentno zavarovanje je mogoce skleniti v vec oblikah. Klasicna modra renta se izplauje mesecno od zacet-
ka veljavnosti rentnega zavarovanja do izteka zivljenja in se ne deduje. Ob smrti zavarovanca pred iztekom
zajamcene dobe izplacevanja (5, 10, 15 ali 20 let) se renta do izteka zajam¢enega obdobja izplacuje
upraviéencu ali dedicem.

PospeSena modra renta s polnim jamstvom se izplacuje od zacetka veljavnosti rentnega zavarovanja
do izteka Zivljenja. V zajamceni dobi izplaGevanja (24, 48, 72, 96 ali 120 mesecev) je renta visja in se
izplauje mesecno, po izteku tega obdobja pa v enakem znesku letno. Ob smrti zavarovanca pred iztekom
zajamcene dobe izplaevanja se renta do izteka zajam¢enega obdobja izplaGuje upravicencu ali dedicem.

PospeSena modra renta z omejenim jamstvom se izplaCuje od zaCetka veljavnosti rentnega zavarovanja do izteka
Zivljenja. Renta je v obdobju mesecnega izplaCevanja (24, 48, 72, 96 ali 120 mesecev) visja, nato se izplacuje le-

tno v viSini 12 EUR. Ob smrti zavarovanca pred iztekom zajaméene dobe izplacevanja se renta do izteka zajamce-
nega obdobja izplaCuje upravicencu ali dedicem. Obdobje jamstva je leto krajSe od dobe mesecnega izplatevanja.

Zunajbilanéne obveznosti/terjatve

Na dan 31. 12. 2012 je imela Kapitalska druzba, d. d., v zunajbilancni evidenci evidentirano terjatev do
druzbe Elan, d. 0. 0., v viSini 6.630 tiso¢ evrov. Na podlagi Sklepa Evropske komisije z dne 19.9.2012 0
ukrepih v korist podjetja Elan, d. 0. 0., SA.26379 (C 13/2010) (ex NN 17/2010) in dopisa Ministrstva za
finance z dne 2. 10. 2012 je Kapitalska druzba, d. d., v zunajbilanéni evidenci dne 19. 12. 2012 vzpostavila
terjatev do druzbe Elan, d. 0. 0., v viSini 5.761 tiso¢ evrov, ki se od dne 8. 9. 2008 do dneva placila obre-
stuje na podlagi obrestno-obrestnega racuna v skladu s poglaviem V Uredbe Komisije (ES) St. 749/2004.
Natecene obresti so do dne 19. 12. 2012 zna3ale 869 tisoC evrov.

PDP, d. d., ima z druzbo Adria Airways, d. d., sklenjeno Pogodbo o ustanovitvi nakupne opcije, na podlagi
katere ima druzba Adria Airways, d. d., v obdobju treh let od dne 21. 1. 2011 pravico od PDP, d. d., kupiti
669.086 prednostnih delnic druzbe Adria Airways Tehnika, d. d., z 0znako AATN in 1.250.000 rednih delnic
druzbe Adria Airways Tehnika, d. d., z oznako AATR.

Skupina PDP v zunajbilanéni evidenci vodi terjatve iz poslov prek SDPR v Siriji v znesku 6.299 tiso¢ evrov
in terjatve do JLA v znesku 318 tisoC evrov. Vse te terjatve so iz obdobja do leta 1991. Skupina v zunaj-
bilancni evidenci vodi tudi obveznice RS, ki predstavljajo pogojno obveznost, ki jo je treba poravnati le ob
poplacilu navedenih terjatev iz Kuvajta v znesku 142 tiso¢ evrov.

Skupina PDP v zunajbilan¢ni evidenci vodi izdane garancije v visini 3 tisoC evrov.
Skupina PDP v zunajbilan¢ni evidenci vodi zastavne pravice v viSini 19.234 tiso¢ evrov, mozne obveznosti

do delavcev iz naslova odSkodnin v viSini 664 tiso evrov in druga zunajbilanc¢na sredstva v visini 7.975
tiso€ evrov, od tega najve¢ odpade na terjatve do republik nekdanje Jugoslavije v viSini 7.541 tiso€ evrov.
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Financni instrumenti
Postena vrednost

Vecina nalozb, razporejenih v skupino finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida, in za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva, je izkazanih v izkazih po poSteni vrednosti,
medtem ko so terjatve in posojila izkazani po odplacni vrednosti. Po mnenju poslovodstva postene vredno-
sti nalozb, ki so vrednotene po odplacni vrednosti, ne odstopajo pomembno od knjigovodskih vrednosti,
ker je vecina terjatev, obveznosti in posojil kratkorocnih oziroma s spremenljivo obrestno mero.

Nalozbe, pri katerih se poStena vrednost ne more zanesljivo dolociti, so vrednotene po nabavni vrednosti,
zmanj$ani za morebitne trajne oslabitve. Skupna vrednost teh nalozb v racunovodskih izkazih druzbe na
dan 31. 12. 2012 znaSa 264.011 tisoC evrov.

Tveganje spremembe obrestnih mer

Tabela 40: Sestava financnih nalozb po skupinah na dan 31. 12. 2012 glede na pogodbene roke za popravek obrestne
mere ali roka za placilo oziroma zapadlost, kar nastopi prej

v 000 EUR
Postavka Manj kot 1 leto Nad 1 do 5 let Nad 5 let Skupaj
FinanCna sredstva,
izmerjena po
poSteni vrednosti 8.104 24.463 20.948 53.515
prek poslovnega
izida

Financne nalozbe
v posesti do 7.884 20.545 32.095 60.524
zapadlosti v placilo

Za prodajo

razpoloZljiva 22.507 81.822 66.332 170.661
finan€na sredstva

e L 80.499 13.176 0 93.675
depoziti

Denarna sredstva 7.728 0 0 7.728
Skupaj nalozbe 126.722 140.006 119.375 386.103
porailiancrs 35.469 50.000 0 85.469
obveznosti

Razlika med

nalozbami in 91.253 90.006 119.375 300.634
obveznostmi

Financne nalozbe v tabeli 40 obsegajo vse dolzniSke financne nalozbe, povecane za denarna sredstva.
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Tabela 41: Prikaz efektivnih obrestnih mer po skupinah finanénih nalozb na dan 31. 12. 2012

v 000 EUR
Postavka Efektivna obrestna mera
Financna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti
. 5,85%
prek poslovnega izida
Financne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo 5,33%
Za prodajo razpolozljiva finanéna sredstva 4,87%
Dana posojila in depoziti 2,30%

Financne nalozbe v tabeli 41 vkljuCujejo vse dolzniSke financne nalozbe, povecane za denarna sredstva in
zmanjSane za tisti del dolzniSkih financnih nalozb, ki je razporejen v skupino financna sredstva, izmerjena
po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Pri obveznicah, katerih kuponi niso letni in so enako dolgi, je EOM izracunana za obdobje kupona in ne

na letni ravni. Ce kuponi niso letni in niso enako dolgi, je pri izratunu EOM uporablieno obdobje 365 dni.
Pri obveznicah s spremenljivo kuponsko obrestno mero se pri izraunu EOM upoSteva tista kuponska
obrestna mera, ki velja v trenutku nakupa. EOM obveznic, ki se revalorizirajo s TOM, se izraGuna z uporabo
linearne metode.

Obrestno tveganje skupine, ki izhaja iz financiranja skupine, je razvidno pri tocki razkritij pri financnih
obveznostih.

Valutno tveganje

Tabela 42: Valutna sestava finan¢nih nalozb Skupine na dan 31. 12. 2012

v 000 EUR
Postavka EUR USsD Drugo Skupaj
Flnancng sredstva, |zmerje[1g po posteni 46.098 1.379 147 47.624
vrednosti prek poslovnega izida
Financne naloZbe v posesti do 60.524 0 0 60.524

zapadlosti v placilo

Za prodajo razpoloZljiva financna sredstva 695.807 97.134 5.609 798.550

Financne nalozbe v pridruzena podijetja,

obraCunane po kapitalski metodi St g L B
Dana posojila in depoziti 93.675 0 0 93.675
Denarna sredstva 7.470 246 12 7.728
Skupaj nalozbe 993.074 98.759 5.768 1.097.601
Skupaj financne obveznosti 83.424 0 2.045 85.469
Skupaj 909.650 98.759 3.723 1.012.132

Financne nalozbe v tabeli 42 obsegajo dolgorocne in kratkoroCne financne nalozbe in denarna sredstva,
razen umetniSkih del Kapitalske druzbe, d. d., v znesku 36 tiso¢ evrov. V znesku 1.097.601 tiso¢ evrov
niso zajete nalozbe nepremicnine, katerih stanje je konec leta 2012 znaSalo 16.140 tisoC evrov.



Konsolidirano letno porogilo Skupina Kapitalska druzba 2012

Racunovodski izkazi in razkritja k racunovodskim izkazom

Valutno tveganje skupine, ki izhaja iz financiranja skupine, je razvidno pri tocki razkritij pri financnih
obveznostih.

Izvedeni finanéni instrumenti
Skupina na 31. 12. 2012 ni imela odprtih terminskih pogodb.
Kreditno tveganje

Skupina na 31. 12. 2012 ni imela pomembnih koncentracij kreditnega tveganja.

: Druga razkritja

Podatki o skupinah oseb

Imena Elanov uprave in drugih organov so navedena v uvodnem delu letnega porocila v razdelku Splo$na
predstavitev Skupine.

V letu 2012 ni bilo evidentiranih poslovnih terjatev ter dolgo- oziroma kratkoro¢nih dolgov do ¢lanov upra-
ve, nadzornega sveta oziroma notranjih lastnikov.

Prejemki uprave, nadzornega sveta in delavcev, zaposlenih na podlagi individualne pogodbe
Prejemki, ki so jih za opravljanje funkcije oziroma nalog v podjetju prejeli ¢lani uprave, ¢lani nadzornega
sveta druzbe in zaposleni na podlagi individualne pogodbe, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogod-

be, so v letu 2012 dosegli skupaj 770 tiso¢ evrov.

Tabela 43: Prejemki v letu 2012 po vrsti prejemnikov

v 000 EUR
Kategorija prejemnikov Znesek prejemkov
Clani uprave 296
Clani nadzornega sveta 71
Zaposleni po individualni pogodbi 403
Skupaj 770

Predujmov, posojil oziroma poroStev Kapitalska druzba, d. d., v letu 2012 ni izdajala.
Prejemki lanov organov vodenja in nadzora

Prejemke Clanov uprave urejata Zakon o prejemkih poslovodnih oseb v gospodarskih druzbah v vecinski

merij za osnovna placila ter viSini spremenljivih prejemkov direktorjev. Pogodbe o zaposlitvi ¢lanov uprave
upostevajo navedene zakonske podlage, skladno s katerimi je osnovno placilo ¢lanov uprave doloceno
v viSini 5-kratnika povprecne bruto place, izplacane v Skupini Kapitalska druzba v preteklem poslovnem
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letu. Vsi dodatki so vkljuceni v osnovno placilo. Osnovno placilo se usklajuje enkrat letno, potem ko so zna-
ni podatki o povprecni placi v Skupini Kapitalske druzbe za preteklo poslovno leto, uskladitev pa se izvede
1.7. tekocega poslovnega leta. Osnovna placa ¢lanov uprave Kapitalske druzbe, d. d., je bila v letu 2012
obracunana in izpla¢ana ob upostevanju navedenih meril. Uprava ima po pogodbi pravico do izobraZevanja
doma in v tujini do 15 dni na leto na stroSke Kapitalske druzbe, d. d., v okviru sprejetega poslovno-finan¢-
nega nacrta druzbe.

Tabela 44: Prejemki Glanov uprave v letu 2012

VEUR

Ime in Fiksni  Variabilni . . Povragila Z2V3VAM ieesha Druge  DrU9d .
riimek prejemek prejemek Bonitete strogkoy  Dremue v dobigku ~Pe nagrade dodatna - Skupaj
p (PDPZ) plagila
Bachtiar
Djalil

. 146.242 - 55 1.893 2.756 - - - - 150.946
(predsednik
uprave)
mag. Anja
§trojin
Stampar 139.655 - 895 1.488 2.756 - - - - 144.794
(Clanica
uprave)
Skupaj 285.897 - 950 3.381 5.512 - - - - 295.740

Fiksni prejemek vkljucuje prejemek iz naslova bruto plac in/ali izpla€ilo poracuna neizplacanega dela
place. Povracila stroSkov vkljucujejo prehrano in/ali prevoz in/ali nocitve in/ali potne stroSke in dnevnice.
Bonitete vkljucujejo bonitete iz naslova kolektivnega nezgodnega zavarovanja in/ali boniteto za sluzbe-
na vozila. Zavarovalne premije (PDPZ) pomenijo vplacano premijo za prostovoljno dodatno pokojninsko
zavarovanje.
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Tabela 45: Prejemki ¢lanov nadzornega sveta v letu 2012
VEUR

Druga
dodatna  Skupaj
pladila

Ime in Fiksni Variabilni  Povracila Zavarovalne ... Udelezba . Druge
N X . . - Provizije - Opcije
priimek prejemek prejemek stroSkov  premije v dobiCku nagrade

Roman
Dobnikar
(predsednik
nadzornega
sveta do 24.
12.2012)

14.027 - 327 = = = s s = 14.354

Aldo Ternovec
(namestnik 10.709 - 1.492 - - - - - - 12.201
predsednika)

mag. Klemen
Ferjancic
(Clan
nadzornega
sveta do 24.
12.2012)

10.280 - 521 = s = = = = 10.801

Branko

Tomazic (Clan

nadzornega  8.960 - 1.243 - - - - - - 10.203
sveta do 24.

12.2012)

mag. Ladislav
Rozi¢ (Clan
nadzornega
sveta)

11.160 - 515 s = = = = = 11.675

Ana Bilbija
(Clanica
nadzornega
sveta)

10.885 - 1.347 = = s = = = 12.232

Jani
Kavticnik
(Clan
nadzornega
sveta od 25.
12.2012)

Joze Jurkovi¢
(Clan
nadzornega
sveta od 25.
12.2012)

Luka
Jurkovi€ (Clan
nadzornega
sveta od 25.
12.2012)

Skupaj 66.021 = 5.445 = = = = = = 71.466




Konsolidirano letno porogilo Skupina Kapitalska druzba 2012

Racunovodski izkazi in razkritja k raunovodskim izkazom

Fiksni prejemek vkljuCuje sejnine nadzornega sveta in osnovno placilo za opravljanje funkcije in nalog v
nadzornem svetu in/ali sejnine za delo revizijske komisije nadzornega sveta. Povracila stroSkov vkljucujejo
povracila potnih stroSkov.

Clani organov vodenija ali nadzora v letu 2012 niso imeli prejemkov od opravljanja nalog v odvisnih druz-
bah Kapitalske druzbe, d. d.

Poslovanje s povezanimi podjetji in strankami

Skupina Kapitalska druzba s povezanimi podjetji oziroma strankami ni imela pomembnih transakcij, ki bi
bile opravljene pod neobiCajnimi trznimi pogoji.

Razkritje v zvezi s spremembami pokojninskega nacérta SODPZ

Kapitalska druzba, d. d., mora pripraviti nov pokojninski nacrt in posebni pokojninski nacrt za izplaevanje
poklicnih pokojnin v roku devetih mesecev od dneva uveljavitve ZPIZ-2. Poleg tega bo treba pripraviti Se
pravila upravljanja sklada in izjavo o nalozbeni politiki ter dopolniti nacrt upravljanja tveganj. Podlaga za
pripravo teh dokumentov so podzakonski akti ATVP, ki so Se v pripravi.

Pomembnejsi dogodki po datumu izdelave bilance stanja

Kapitalska druzba, d. d., od konca poslovnega leta do izdelave letnega porocila ni imela pomembnejsih
poslovnih dogodkov, ki bi lahko vplivali na njene racunovodske izkaze za leto 2012, je pa ob koncu leta
2012 in po njem pri$lo do zakonskih sprememb, ki bodo med drugim pomembno vplivale na upravljanje
kapitalskih nalozb v prihodnje (ZSDH) in na ureditev na podrocju obveznega dodatnega pokojninskega za-
varovanja oziroma poklicnega zavarovanja (ZPIZ-2). Te spremembe so predstavljene v poglavju z naslovom
Pricakovani razvoj Skupine Kapitalske druzbe v letu 2013.

Modra zavarovalnica, d. d., po datumu izdelave bilance stanja ni imela pomembnejsih dogodkov.

Dne 25. 2. 2013 je hila izvedena 9. skupS€ina PDP, d. d., ki je izglasovala sklep o povecanju njenega
osnovnega kapitala z novimi denarnimi vlozki v skupni viSini 215.054,00 evra, tako da osnovni kapital po
povecanju znasa 2.002.001,00 evra. Skupna emisijska vrednost vseh delnic znasa 1.200.001,32 evra.
Novoizdane delnice, katerih skupno $tevilo znaSa 215.054, je vpisala in vplacala D.S.U., d. 0. 0. Vpis pove-
¢anja osnovnega kapitala v sodni register ter dodatnega Stevila delnic v KDD je bil izveden 5. 4. 2013.

Poslovodstvo Adrie Airways Tehnike, d. d., je zaradi otezene likvidnostne situacije v druzbi in na podlagi
projekcij poslovanja za leto 2013 v decembru 2012 in januarju 2013 seznanilo upravni odbor in lastnike
s priblizevanjem merilom kapitalske neustreznosti skladno z 14. ¢lenom ZFPPIPP ter predlagalo nabor
ukrepov za reSevanje solventnosti in nadaljnjega poslovanja.

Zaradi otezene likvidnostne situacije Adrie Airways Tehnike, d. d., je poslovodstvo druzbe v januarju 2013

zacelo dogovore z obema bankama za odobritev moratorija na placilo glavnice in obresti od kreditov do
30. 6. 2013, kar bi druzbo razbremenilo likvidnostnih pritiskov. Obe banki sta moratorij odobrili.
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Na skupscini 28. 3. 2013 sta lastnika Adrie Airways Tehnike, d. d., potrdila zmanjSanje osnovnega kapitala
na 4.057.581 evrov. ZmanjSanje osnovnega kapitala v viSini 3.722.643 evrov je namenjeno pokrivanju
prenesene izgube iz let 2011 in 2012. S tem je bila zagotovljena kapitalska ustreznost druzbe. Prav tako
so bili lastniki pozvani h konverziji kratkorocnega kredita v visini 3,4 milijona evrov v kapital. Predvideva
se konverzija ob zapadlosti kredita 30. 6. 2013.

Druzba Adria Airways Tehnika, d. d., je s sindikati zaCela pogajanja o za¢asnem znizanju pla¢ za 12 % z
veljavnostjo do konca leta.






