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Mnenje odbora SODPZ

ODBOR SKLADA OBVEZNEGA DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA

MNENJE ODBORA SKLADA OBVEZNEGA DODATNEGA
POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA K REVIDIRANEMU LETNEMU
POROCILU SKLADA OBVEZNEGA DODATNEGA POKOJNINSKEGA

ZAVAROVANJA ZA LETO 2017

Ma podlagi Sestega odstavka 210, Slena v zvezi s prvo alineo prvega odstavka 294, Elena ZPLZ-2, drage alinee
drugega odstavka &, &lena Pokojninskega naérta poklicnega zavarovanja ter v skladu s 4. Elenom Poslovnika
o delu Odbora sklada daje Odbor Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja (v nadaljevanju:
Odbor sklada) v sestavi:

Clani (dbora sklada: predsiavniki zavarovancey
- mag. Andrgja Poje
g. Darko Milenkovid
g- Peter Brick
- g Fdenko Lorber
- g Alen Pefarid

Clani Odbora sklada: predstavniki delodajaleev
- ga_ Tatjana Cerin
- g Branko Meh
= ga. Kristina Barié Prelogar

Clani Odbora sklada: predstavniki Viade Republike Slovenije
= g Peter Pogadar
= ga Bronislava Zlatkovié

= ga. Simona Poljandek
- g Matej Grajfoner

po sexnanitvi z revidiranim Lemim porotilom Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja za leto
2017 (v nadaljevanju: revidirano letno porodilo SODPZ) in vpogledu v porodilo neodvisnega revizora in po-
rodilo o dejanskih ugotovitvah



mnenje
k revidiranemu letnemu porogilu SODPZ,

ki ga je Odbor sklada sprejel na 28, redni seji, doe 19, 4. 2018, na podlagi ugotovitey in stalise, kot sledijoc

Odbaor sklada je v poslovnem letu 2017 v okvire svojih pristojnosti spremijal poslovanje in upravljanje
sklada SODPZ.

V ta namen je Odbor sklada v letw 2017 uspetno izvedel 5 sej, ki so potekale: 23, seja dne 20.4.2017,
24. seja dne 3.7.2017, 25. seja dne 19.7.2017 in 30.8.2017, 26. seja dne 19.9.2017 in 27. seja dne
27.11.2017 in 29.11.2017.

Na sejah Odbora sklada je upravijavec SODPZ, Kapitalska drulba pokegninskega in invalidskega za-
varovanja, 4. d., (v nadaljevanju upravljavec SODPZ) redno porodal Odboru sklada in mu prediokil
porofila o poslovanju SODPZ v preteklem obdobju, porodila o vrednosti sredstev ~ bilanco stanja,
porodila o izkazih poslovnega izida, porodila o strukturi premodenja SODPZ in upravijanju premaoZe-
nja SODPE, poroila o spremljanju neplaénikov, porodila o upravijanju s tveganji, poro&ila o zavaro-
valnih primerih, porodila o plafanih prispevkih po dejavnostih, porolila o obrafunu strodkov, ki jih
snraéunava upravljavec SODPZ, analizo sredstev in donosnosti za posamezni mesee, porodila o aktu-
alni problematiki SODPZ ter porogilo o zakljuéko projekta Implementacija ZP1Z-2B.

Upravljaves SODPZ je Odboru sklada pravoéasno prediodil revidirano letno porogile SODPE.

Ohdbor sklada ugotavlja, da je uprava upravijavea SODPZ na svoji 463, seji doe 12, aprila 2018 sprejela
revidirana letno poroéilo SODPZE.

Odbor sklada ugotavlja, da revidirano letno porotilo SODPZ vsebuje vee obverne sestavine, ki jih je
5 Sklepom o letnem porodilu vzajemnega pokojninskega sklada in krovnega pokojninskega sklada
predpisala Agencija za trg vrednostnih papigey (Uradni list RS, 5t 7913 s spremembami in dopolni-

tvami),

. Odbor sklada se je seznanil tudi 2 revizorevimi porodili ter ugotovil, da na revizijska poroila, ki jih

je v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja izdelala revizijska druZba Deloitte Revizija d.o.o.,
Ljubljana, nima pripomb.
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Iz mnenja v porodilu neodvisnega revizorja je razvidno, da ratunovodski izkazi v vseh pomembnih
pogledih podteno predstavljajo finanéni polofaj SODPZ na dan 31. decembra 2017, njegovih poslov-
nih izidov in denamih tokov za tedaj kondano leto v skladu z mednarodnimi standardi raéunovodskega
porotanja (MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija.

Iz porodila o dejanskih ugotovitvah pa je razvidno:

da so nalo¥be vzajemnega pokojninskega sklada SODPZ v letu, ki se je kontalo 31. decembra
2017, v vsch pomembnih pogledih usklajene z doloébami ZPIZ-2, s sklepom, ki ureja nalobe
vemjemnega pokojninskega sklada, in s pravili upravljanja veajemnega pokojninskega sklada;
da je upravljavec za vzajemni pokojninski sklad SODPZ v poslovnem letu, ki se je konZalo
31. decembra 2017, VEP v vach pomembnih pogledih izraéunaval v skladu s predpisi in na
podlagi raéunovodskih izkazov vzajemnega pokoininskega sklada;

da je 2 veajemni pokojninski sklad SODPZ, v poslovnem letu, ki se je konfalo 31, decembra
2017, pripravljen, dokumentiran in sprejet nadrt v skladu s sklepom, ki ureja upravijanje tve-
ganj pokojninskega sklada in da je upravljavec vzajemnega pokojninskega sklada SODPZ v
vieh pomembnih pogledih izvajal nafmt upravijanja tvegan] vzajemnega pokojninskega
sklada;

da so izpolnjeni pogoji iz prvega oziroma drugega odstavka 278, Elena ZPIZ-2 oziroma dese-
tega odstavka 430, Elena ZP1Z-2 in da sta skrbnik vzajemnega pokojninskega sklada in uprav-
ljaver vzajemnega pokojninskega sklada SODPZ pri tch poslih oziroma nalo¥bah ravnala v
najboljfem interesu dlanoy veajemnega pokojninskega sklada;

da so obvestila in porogila veajemnega pokojninskega sklada SODPZ, ki jib je upravijavec
posredoval Agenciji za irg vrednostnih papigiev v poslovnem letu, ki se je konéalo 31. decem-
bra 2017, v vseh bistvenih pogledih pravilna in popolna ter skladna s stanjem, ki je rmzvidno
iz revidiranih ratunovodskih izkazov veajemnega pokojninskega sklada SODPE.

£ Odbor sklada, upodtevaje navedeno, nima pripomb k revidiranemu letnemu poroilu SODPZ.

9. Odbor sklada ugotavlja, da je bilo upravijanje in poslovanje SODPZ v skladu z zakoni, pravili sklada,
pokojninskim naériom in nalodbeno politiko,

—
e f.,
Peter Poga

predsednik Odbora sklada

Lijubljana, 19. 4, 2018
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Kapitalska druzba, d. d., je na podlagi Zakona o pokojninskem in invalidskem zavaro-
vanju (ZPIZ-2) upravljavec Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja RS
(SODPZ) od njegove ustanovitve v letu 2001. SODPZ je vzajemni pokojninski sklad, ki
izvaja poklicno zavarovanje skladno z dolo¢bami ZPIZ-2.

Zbiranje prispevkov na osebnih racunih zavarovancev v SODPZ je namenjeno zavarovan-
cem, ki opravljajo posebno tezka in zdravju Skodljiva dela, ter zavarovancem, ki opravljajo
dela, ki jih po dolo¢eni starosti ni mogoce uspesno poklicno opravljati. SODPZ obsega
premozenje, ki se financira s sredstvi, zbranimi z vplacili prispevkov poklicnega zavarova-
nja in ustvarjenimi z upravljanjem teh sredstev, ter je namenjeno izkljuéno kritju obvezno-
sti do zavarovancev poklicnega zavarovanja.

Poklicno zavarovanje se je izvajalo na podlagi Pokojninskega nacrta poklicnega zavarova-
nja, ki je bil pripravljen skladno z dolo¢bami ZPIZ-2. Pokojninski nac¢rt poklicnega zavaro-
vanja je zacCel veljati 1. 1. 2017 na podlagi odlo¢be Ministrstva za delo, druzino, socialne
zadeve in enake moznosti st. 1031-160/2016-3 z dne 23. 11. 2016. S 1. 1. 2017 so zacela
veljati tudi spremenjena Pravila upravljanja SODPZ, h katerim je Agencija za trg vredno-
stnih papirjev izdala soglasje dne 30. 11. 2016.

Kapitalska druzba, d. d., je 29. 11. 2017 od Ministrstva za delo, druZino, socialne zadeve
in enake moznosti prejela Odlo¢bo o odobritvi sprememb in dopolnitev Pokojninskega
nacrta poklicnega zavarovanja §t. 1031-160/2016 z dne 29. 11. 2017, ki za&nejo veljati
1. 1. 2018, razen dolocbe 29. ¢lena, ki se uporablja od 1. 2. 2018. Spremembe in dopol-
nitve se nanasajo na spremembo prispevne stopnje, dolocitev provizije za upravljanje
glede na visino Ciste vrednosti sredstev skladno z lestvico, opredeljeno v pokojninskem
nacrtu, pri ¢emer letna provizija za upravljanje SODPZ znasa najve¢ 0,88 % povpre¢ne
letne Ciste vrednosti sredstev SODPZ, ter na zniZzanje vstopnih stroskov na 2 %. Skladno s
spremenjenim Pokojninskim nacrtom poklicnega zavarovanja bo v obdobju od 1. 1. 2018
do 30. 6. 2019 veljala diferencirana prispevna stopnja. Za zavarovance, ki se jim je v
obdobju do 31. 12. 2000 Stela zavarovalna doba s povecanjem, bo prispevna stopnja Se
naprej znasala 8 %. Za zavarovance, ki se jim v obdobju do 31. 12. 2000 ni Stela zavaro-



valna doba s poveCanjem, pa bo prispevna stopnja znasala na delovnhem mestu iz 1. in
2. skupine 8,2 %, na delovhem mestu iz 3. skupine 8,4 %, na delovhem mestu iz 4. in
5. skupine pa 8,8 %.

Kapitalska druzba, d. d., je vezana na pridobitev soglasja Agencije za trg vrednostnih papir-
jev k spremembi Pravil upravljanja SODPZ. Na podlagi zahteve Kapitalske druzbe, d. d.,
je Agencija za trg vrednostnih papirjev 20. 12. 2017 izdala soglasje k spremembam teh
pravil, ki so zacele veljati dne 1. 2. 2018, zaradi uskladitve z novim Pokojninskim na¢rtom
poklicnega zavarovanja glede spremenjene provizije za upravljanje in vstopnih stroSkov
ter zaradi zakonske uskladitve besedila nalozbenih pravil z dolo¢bami Sklepa o naloz-
bah pokojninskega sklada (Uradni list RS, §t. 12/17) v zvezi z naloZzbami v zadolznice in
nepremicnine.



Naziv druzbe: Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d.
Skrajsan naziv druzbe: Kapitalska druzba, d. d.

Naziv druzbe v angleskem jeziku: Pension Fund Management

Sedez druzbe: Dunajska cesta 119, Ljubljana

Mati¢na Stevilka: 5986010000

Davéna Stevilka: S159093927

Vpis v sodni register: Okrozno sodis$¢e v Ljubljani, vloZna §t.: 1/28739/00

Na dan 31. 12. 2017 je edini delni¢ar Kapitalske druzbe, d. d., Republika Slovenija.

Osnovni kapital druzbe v visini 364.809.523,15 evra je razdeljen na 874.235 navadnih
imenskih kosovnih delnic. Vsaka kosovna delnica ima enak delez in pripadajo¢ znesek v
osnovnem kapitalu.

Osnovna dejavnost Kapitalske druzbe, d. d., je zagotavljanje dodatnih sredstev za pokoj-
ninsko in invalidsko zavarovanje z upravljanjem lastnega premozenja ter upravljanje
Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja (SODPZ) in Premostitvenega
sklada $portnikov (PSS). Kapitalska druzba, d. d., opravlja tudi druge dejavnosti, povezane
z upravljanjem premozenja, in storitve, povezane s podporo upravljanju premozenja.



Dejavnosti Kapitalske druzbe, d. d., so dolo¢ene z zakonom in statutom druzbe. Po statutu

Kapitalska druzba, d. d., skladno z namenom, opravlja naslednje dejavnosti:

58.110 lzdajanje knjig

58.120 lzdajanje imenikov in adresarjev

58.130 lzdajanje ¢asopisov

58.140 lzdajanje revij in druge periodike

58.190 Drugo zaloznistvo

58.290 Drugo izdajanje programja

59.200 Snemanje in izdajanje zvocnih zapisov in muzikalij

62.010 Racunalnisko programiranje

62.020 Svetovanje o rac¢unalniskih napravah in programih

62.030 Upravljanje racunalniskih naprav in sistemov

62.090 Druge z informacijsko tehnologijo in ra¢unalniskimi storitvami povezane
dejavnosti

63.110 Obdelava podatkov in s tem povezane dejavnosti

63.120 Obratovanje spletnih portalov

64.200 Dejavnost holdingov

64.300 Dejavnost skrbniskih in drugih skladov ter podobnih finan¢nih subjektov

64.990 Drugje nerazvrS§éene dejavnosti finan¢nih storitev, razen zavarovalnistva in
dejavnosti pokojninskih skladov

65.300 Dejavnost pokojninskih skladov

66.210 Vrednotenje tveganja in Skode

66.290 Druge pomozZne dejavnosti za zavarovalnistvo in pokojninske sklade

68.100 Trgovanje z lastnimi nepremi¢ninami

68.200 Oddajanje in obratovanje lastnih ali najetih nepremic¢nin

69.200 Racunovodske, knjigovodske in revizijske dejavnosti, davéno svetovanje (razen
revizijskih dejavnosti)

70.100 Dejavnost uprav podjetij

70.220 Drugo podjetnisko in poslovno svetovanje

73.200 Raziskovanje trga in javnega mnenja

85.590 Drugje nerazvrs§€eno izobrazevanje, izpopolnjevanje in usposabljanje

85.600 PomozZne dejavnosti za izobraZevanje

Kapitalsko druzbo, d. d., je v letu 2017 vodila uprava v sestavi:
- Bachtiar Djalil, predsednik uprave,

- Goranka Volf, ¢lanica uprave,

- Gregor Bajraktarevic, ¢lan uprave (od 6. 2. 2017).

Predsednika uprave in ¢lanico uprave Kapitalske druzbe, d. d., je skladno s statutom
druZbe in dolocili ZSDH-1 na podlagi javnega razpisa imenoval nadzorni svet. Zacasnega
¢lana uprave je skladno s statutom druZbe, za obdobje najve¢ enega leta — od dneva
nastopa funkcije oziroma najvec¢ do preoblikovanja Kapitalske druzbe, d. d., v demografski
rezervni sklad — prav tako imenoval nadzorni svet Kapitalske druzbe, d. d. Clan uprave
Gregor Bajraktarevi¢ je mandat nastopil 6. 2. 2017

Uprava Kapitalske druzbe, d. d., nima pooblastil za izdajo ali nakup lastnih delnic.

1 Mandat ¢lana uprave Gregorja Bajraktarevica je trajal od 6. 2. 2017 do 6. 2. 2018. Skladno s statutom druzbe in dologili
ZSDH-1 je nadzorni svet na podlagi javnega razpisa imenoval Gregorja Bajraktarevica za $tiriletni mandat, ki ga je nastopil
7.2.2018.



Nadzorni svet Kapitalske druzbe, d. d., je v letu 2017 deloval v sestavi?:
- Stanislav Senicar, predsednik,
- dr. Boris cnidari¢, namestnik predsednika,
- Cirila Surina Zajc, ¢lanica,
- mag. Aleksander Mervar, ¢lan,
mag. Ladislav Rozi¢, ¢lan,
- Natalija Stosicki, ¢lanica.

Pravice edinega delnicarja izvaja Vlada RS.

SODPZ ima odbor. Odbor je strokovni organ, ki ga sestavlja 12 ¢lanov, od tega pet predstav-
nikov zavarovancev na predlog reprezentativnih sindikatov v Ekonomsko socialnem svetu,
trije predstavniki delodajalcev na predlog reprezentativnih predstavnikov delodajalcev v
Ekonomsko socialnem svetu, ki financirajo pokojninski nacrt, in Stirje predstavniki Vlade RS.

Odbor spremlja poslovanje SODPZ in nadzoruje delo upravljavca. V ta namen ima odbor

naslednje pristojnosti:

- daje predloge in oblikuje mnenje k spremembam pokojninskega nacrta SODPZ;

- daje mnenje k lethemu porocilu SODPZ;

- daje mnenje k spremembam pravil upravljanja SODPZ, razen v primeru obveznih
uskladitev z zakonodajnimi spremembami;

- daje mnenje k spremembam izjave o naloZbeni politiki v delu, ki se nanasa na stratesko
porazdelitev sredstev glede na vrsto in trajanje obveznosti SODPZ;

+ predlaga spremembe stroskov in provizije upravljavca SODPZ;
preverja uspesnost poslovanja glede na doseZeno donosnost in glede na doseZeno
donosnost v primerjavi z drugimi izvajalci;

- daje mnenje k poroc¢ilom upravljavca SODPZ o tveganijih, ki jim je SODPZ izpostavljen;

- obravnava nacin in pravilnost obvesc¢anja delodajalcev in zavarovancev SODPZ;

- obravnava porocilo o pritoZbah v zvezi z delovanjem SODPZ;

- obravnava porocila o neporavnanih obveznostih iz naslova placil prispevkov za
poklicno zavarovanije;

- druge pristojnosti, dolo¢ene v sploSnem aktu upravljavca SODPZ.

Ce se ugotovijo nepravilnosti pri poslovanju SODPZ, odbor od upravljavca zahteva odpravo
nepravilnosti v primernem roku in zahteva porocilo o odpravi ugotovljenih nepravilnosti.
Ce upravljavec nepravilnosti pri poslovanju ne odpravi v postavljenem roku ali v postav-
lienem roku ne ukrepa ustrezno ali ne pripravi porocila o odpravi ugotovljenih nepravil-
nosti, odbor o ugotovljenih nepravilnostih ali neustreznem ukrepanju obvesti nadzorni
svet upravljavca in Agencijo za trg vrednostnih papirjev.

Odbor se skli¢e vsaj enkrat letno. Nacin dela in odlo¢anja odbora je urejen s poslovnikom.
Clani odbora SODPZ na dan 31. 12. 2017 so*:

predstavniki zavarovancev:

mag. Andreja Poje, Zveza svobodnih sindikatov Slovenije, namestnica predsednika (od
19. 7. 2017),

Darko Milenkovi¢, Zveza svobodnih sindikatov Slovenije,

2 Clanoma nadzornega sveta Stanislavu Seniéarju in mag. Aleksandru Mervarju se je v letu 2017 iztekel §tiriletni mandat,
vendar sta bila na skupscini druzbe oba imenovana za nov enoletni mandat. Stanislav Senicar je bil na prvi seji po za¢etku
novega mandata ponovno imenovan za predsednika nadzornega sveta.

3 Vsem ¢lanom odbora SODPZ se je 11. 7. 2017 iztekel $tiriletni mandat. Za novo $tiriletno mandatno obdobje, ki so ga ¢lani
odbora nastopili 12. 7. 2017, so bili imenovani trije novi ¢lani Peter Brsek, Branko Meh in Bronislava Zlatkovi¢. Ti so nadomestili
dotedanje ¢lane Draga Lombarja, Igorja Antauerja in Stefana Pregleja. Drugi ¢lani odbora SODPZ so ostali nespremenjeni.



- Peter Brsek, Konfederacija novih sindikatov Slovenije NEODVISNOST,
- Zdenko Lorber, Slovenska zveza sindikatov ALTERNATIVA,
- Alen Pecari¢, Konfederacija sindikatov javnega sektorja;

predstavniki delodajalcev:
- Tatjana Cerin, Gospodarska zbornica Slovenije,
- Branko Meh, Obrtno-podjetniSka zbornica Slovenije,
- Kristina Bari¢ Prelogar, Zdruzenje delodajalcev Slovenije;

predstavniki Vlade RS:

 Peter Pogacar, Ministrstvo za delo, druZino, socialne zadeve in enake moznosti,
predsednik (od 19. 7. 2017),

+ Bronislava Zlatkovi¢, Ministrstvo za finance,

- Simona Poljansek, Ministrstvo za finance,

- Matej Grajfoner, Ministrstvo za delo, druzino, socialne zadeve in enake moznosti.

ObstojeCa notranja organizacijska struktura Kapitalske druzbe, d. d., zagotavlja ucinko-
vito izvajanje vseh temeljnih poslovnih procesov s primerno organizacijsko strukturo in
ob ustreznem Stevilu zaposlenih. Osrednja notranja organizacijska enota je sektor. Za
izvajanje podpornih poslovnih procesov so zadolZzene sluzbe, umeséene neposredno
pod upravo druzbe in svetovalca uprave, ki sta prav tako umeséena neposredno pod
upravo druzbe.

Na 31. 12. 2017 je bilo 60 zaposlenih, vsi za nedolo¢en ¢as. V letu 2017 je dvema delav-
cema prenehalo delovno razmerje zaradi redne odpovedi delovnega razmerja, za eno
delavko pa velja suspenz pogodbe.

V Kapitalski druzbi, d. d., je bilo 31. 12. 2017 zaposlenih 56,67 % delavcev z dokon¢ano
najmanj 7. ravnjo izobrazbe, od tega 20,00 % z magisterijem in 1,67 % z doktoratom. Med
zaposlenimi je 68,34 % Zensk in 31,67 % moskih.

Povprec¢na delovna doba delavcev na dan 31. 12. 2017 je bila 21 let, 5 mesecev in 13 dni,
od tega 20 let, 5 mesecev in 12 dni pri moskih ter 22 let, 5 mesecev in 13 dni pri Zenskah.

Povprecna starost je bila pri Zenskah in tudi pri moskih 46 let.

2.2.2.1 Skrb za izobraZevanje zaposlenih

Obstojeca delovna podrocja in razvoj novih poslovnih funkcij v Kapitalski druzbi, d. d.,
nadgrajujemo tudi z razli¢nimi oblikami vnaprej nacrtovanih izobraZevanj, prilagoje-
nih zahtevam posameznih delovnih mest, specifiécnim podro¢jem potrebnih znanj vsa-
kega zaposlenega in razvojno zastavljenim nalogam druzbe. Tako se zaposleni redno
dodatno izobrazujejo doma in v tujini z obiskovanjem krajsih ali daljSih seminarjev
in delavnic ter z na¢rtovanim internim izobrazevanjem, ki ga redno izvajamo za vse
zaposlene.

V letu 2017 je bil poseben poudarek na podrocju izobrazevanja namenjen uvedbi stan-
darda MSRP 9 v poslovanje in pripravam na uskladitev s SploSsno uredbo o varstvu
osebnih podatkov (General Data Protection Regulation — GDPR). Zaposleni se tekoce
izobraZzujejo tudi na podrocjih izvajanja ukrepov pregleda stranke v skladu z Zakonom
o preprecevanju pranja denarja in financiranja terorizma ter ureditve in izvajanja poklic-
nega upokojevanja.



2.2.2.2 Skrb za varno in zdravo
delovno okolje

V Kapitalski druzbi, d. d., skrbimo tudi za redno izvajanje nalog s podrocij varnosti in
zdravja pri delu, pozarnega varstva in zdravstvenega varstva pri delu.

V Kapitalski druzbi, d. d., se zavedamo pomena in prednosti aktivne, druzini prijazne poli-
tike v druzbi, ki omogoc&a usklajevanje poklicnega in druzinskega Zivljenja. Usklajevanje
kariernega razvoja in druzinskega Zivljenja je postalo del organizacijske kulture. Certifikat
Druzini prijazno podjetje je Kapitalska druzba, d. d., prejela v letu 2010, ga nadgradila s
polnim certifikatom, po uspesno opravljeni reviziji triletnega obdobja od pridobitve pol-
nega certifikata pa je prejela posebno zahvalo za Sirjenje kulture druZini prijaznega podje-
tja v Sloveniji. S sprejetimi ukrepi Zelimo zagotoviti kratko- in dolgoro&ne pozitivne ucinke
v Zivljenju zaposlenih.

Poslanstvo Kapitalske druZbe, d. d., je zagotavljati dodatna sredstva za obvezno pokojnin-
sko in invalidsko zavarovanje. ZSDH-1 je posegel v dosedanjo ureditev izvrSevanja placila
v blagajno ZPIZ. Skladno s tretjim odstavkom 52. ¢lena ZSDH-1 je letna obveznost do ZPIZ
odvisna od visine usklajevanja pokojnin, pri c¢emer je ta viSina omejena s 50 milijoni evrov.
Ne glede na navedeno je Kapitalska druzba, d. d., na podlagi dolocila ZIPRS1617 oziroma
ZIPRS1718 v letu 2017 ZPIZ nakazala 50.000 tiso¢ evrov.

Razpis za dobavo elektricne energije, izveden leta 2017, je v skladu z Uredbo o zelenem
javnem narocCanju. UposStevali smo njene dolocbe in zahteve ter sklenili pogodbo za
dobavo elektri¢ne energije, 80-odstotno proizvedene iz obnovljivih virov.

Statut ter njegove spremembe in dopolnitve sprejema skupscina Kapitalske druzbe, d. d.,
na predlog uprave in nadzornega sveta.

Clane uprave na podlagi javnega razpisa imenuje nadzorni svet. Od ¢lanov uprave je en élan
imenovan za predsednika uprave. Mandat ¢lanov uprave traja $tiri leta in so lahko ponovno
imenovani. Uprava ali njen posamezni ¢lan je lahko pred¢asno odpoklican le zaradi razlo-
gov iz drugega odstavka 268. ¢lena ZGD-1. Krsitev statuta Kapitalske druzbe, d. d., ki ima
naravo hujSe krSitve obveznosti, je lahko krivdni razlog za odpoklic.

Uprava Kapitalske druzbe, d. d., nima pooblastil za izdajo ali nakup lastnih delnic.

Nadzorni svet Kapitalske druzbe, d. d., imenuje skupscéina druzbe. Skladno s Sestim
odstavkom 51. ¢lena ZSDH-1 je nadzorni svet druzbe Sestc¢lanski. Trije ¢lani nadzornega
sveta so imenovani na predlog SDH, d. d., dva ¢lana na predlog zvez oziroma organizacij
upokojencev na ravni drzave in en ¢lan na predlog sindikalnih zvez oziroma konfederacij,
reprezentativnih za obmodje drzave. Ce posamezna interesna skupina ne oblikuje pred-
loga za imenovanje ¢lanov nadzornega sveta na nacin, kot je opredeljen v nadaljevanju, o
imenovanju manjkajoc¢ih ¢lanov nadzornega sveta odloc¢a skups$c¢ina druZzbe po lastni pre-



soji. Predlog kandidatov predstavnikov SDH, d. d., oblikuje SDH, d. d., in o izbiri obvesti
nadzorni svet. Predlog kandidatov predstavnikov upokojencev oblikujejo zveze oziroma
organizacije upokojencev na ravni drZave in o izbiri obvestijo nadzorni svet. Predlog kandi-
data predstavnika sindikatov izvolijo predstavniki (elektorji) reprezentativnih zvez oziroma
konfederacij na drzavni ravni in o izbiri obvestijo nadzorni svet. Vsaka reprezentativna
zveza oziroma konfederacija ima toliko predstavnikov, kolikor je v njej zdruZenih reprezen-
tativnih sindikatov. Poleg predstavnikov iz prejSnjega stavka izvoli zveza oziroma konfede-
racija Se po enega predstavnika na vsakih deset tiso¢ ¢lanov. Mandat ¢lanov nadzornega
sveta traja Stiri leta in so lahko ponovno imenovani.

Kapitalska druzba, d. d., je solastnica nalozbene nepremic¢nine, na kateri je zastavna pra-
vica za zavarovanje obveznosti v znesku 1 milijon evrov. Preostala sredstva v lasti Kapital-
ske druzbe, d. d., niso obremenjena s hipotekami, zastavami ali drugimi jamstvi.

Ob koncu leta 2017 je bilo v Kapitalski druzbi, d. d., skupaj s tremi ¢lani uprave 60 zapo-
slenih. V letu 2017 je bilo povpre¢no 60 zaposlenih. Podatki o Stevilu zaposlenih na dan
31.12. 2017 in povprec¢nem Stevilu zaposlenih v letu 2017 po ravneh izobrazbe so razvidni
iz naslednje tabele.

Tabela 1: Stevilo zaposlenih in povpreéno §tevilo
zaposlenih po ravneh izobrazbe v letu 2017

8. raven (8/1, 8/2) 13 13
7. raven 21 21
6. raven (6/1, 6/2) 13 12
5. raven 12 13
4. raven 1 1

Skupaj 60 60



20

Poslovanje
SODPZ

3.1 Gospodarsko okolje v Sloveniji

3.1.1 Bruto domaci proizvod

Bruto domaci proizvod (BDP) je v letu 2017, merjeno v tekocih cenah, znasal 43.278 milijo-
nov evrov in je bil v zadnjem cetrtletju 2017 za 6,0 % visji kot v istem cetrtletju prejSnjega
leta. BDP z izlo¢enimi vplivi sezone in koledarja je bil v zadnjem cetrtletju 2017 za 2,0 %
visji kot v prejSnjem cetrtletju in za 6,2 % visji kot v ¢etrtem cCetrtletju 2016.

Slika 1: Gibanje medletnih realnih stopenj
rasti BDP po cetrtletjih v letu 2017 (v %)
Vir: Statisti¢ni urad RS




V letu 2017 je rast cen Zivljenjskih potrebscin znasala 1,7 %, povprec¢na 12-mesecna rast
cen je bila 1,4-odstotna.

V letu 2017 so k letni inflaciji najveé, 0,5 odstotne tocke, prispevale visje cene hrane (naj-
izraziteje sta se podrazila sveze sadje za 12,4 % in meso za 6,5 %) in drazji naftni derivati
(draZzja so bila teko¢a goriva za 13,4 % ter dizelsko gorivo za 10,6 % in bencin za 6,1 %).

Na drugi strani so v letu 2017 letno rast cen zniZevale niZje cene avtomobilov (za 2,7 %,).

Slika 2: Gibanje mesecne in letne stopnje rasti
cen Zivljenjskih potrebscin v letu 2017 (v %)
Vir: Statisti¢ni urad RS

Mesecna stopnja rasti
Letna stopnja rasti

Stopnja anketne brezposelnosti je v letu 2017 znasala 5,8 % in je bila prvi¢ po letu 2009
nizja od 6 %. Skupna zaposlenost je v letu 2017 znaSala 986.000 oseb, kar je najve¢ po
letu 2008; glede na leto 2016 se povecala za 2,8 % ali za 27.000 oseb.

Povpre¢na mesecna bruto placa za december 2017 je znasSala 1.723,13 evra, neto pa
1.129,76 evra.

3.2.1.1 Trg lastniskega kapitala

V letu 2017 so se vrednosti delniskih indeksov, merjeno v evrih, zvisale. Svetovni indeks
MSCI je dosegel 8,0-odstotni donos, ameriski borzni indeks Dow Jones 9,7-odstotni
donos, japonski borzni indeks Nikkei 225 8,3-odstotni donos, nems$ki borzni indeks DAX
12,5-odstotni donos, merjeno v evrih. Slovenski borzni indeks SBI TOP je v omenjenem
obdobju dosegel 12,4-odstotno rast.



Slika 3: Gibanje slovenskega borznega indeksa
SBI TOP in nekaterih tujih borznih indeksov v
letu 2017 v evrih (indeks: 1. 1. 2017 = 100)

Vir: Bloomberg
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NIKKEI 225
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3.2.1.2 Trg dolZniskega kapitala

Monetarne politike najvecjih centralnih bank so v letu 2017 postale manj stimulativne.
Ameriska centralna banka (FED) je z restriktivho monetarno politiko zacela decembra 2015,
v letu 2017 pa je obrestno mero zvisSala trikrat in z izjavami na zasedanjih napovedala
dodatno zvisanje v letu 2018. Obrestno mero je zvisala tudi centralna banka ZdruZzenega
kraljestva, Evropska centralna banka (ECB) pa je v letu 2017 napovedala zniZanje obsega
odkupa obveznic, kar je zaCelo veljati januarja 2018.

Referenéna medbancéna obrestna mera na evrskem obmocdju, Sestmesecni EURIBOR, se
je v letu 2017 gibala med -0,276 % in -0,220 %. Klju¢na obrestna mera ECB je v letu 2017
znasala 0 %, obrestna mera za mejni depozit, po kateri ECB bankam zaracunava presezno
likvidnost, ki jo plasirajo pri ECB, pa je v letu 2017 znaSala -0,4 %.

Donosnost do dospetja 10-letne nemske drZzavne obveznice je v letu 2017 nihala med
najnizjo vrednostjo v aprilu 2017 (0,156 %) in najvisjo vrednostjo v juliju 2017 (0,603 %).

V letu 2017 je indeks drzavnih obveznic (IBOXX EUR Sovereigns TR) pridobil 0,1 %, indeks
podjetniskih obveznic (IBOXX EUR Corporates TR) pa 2,4 %.

Slika 4: Gibanje indeksa celotne donosnosti drzavnih
evropskih obveznic (IBOXX EUR Sovereigns TR) in
indeksa celotne donosnosti podjetniskih evropskih
obveznic (IBOXX EUR Corporates TR) ter donosnosti
do dospetja desetletne nemske drzavne obveznice
in Sestmesecnega EURIBOR-ja v letu 2017

Vir: Bloomberg

Drzavne evropske obveznice
Podjetniske evropske obveznice
6-mesecni EURIBOR

10-letna nemska drZzavna obveznica
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3.2.2 Cena nafte in devizni tecaj

Cena surove nafte WTI (West Texas Intermediate)* se je v letu 2017 zvisala za 12,5 % in
je znasala 60,42 ameriskega dolarja za sod¢ek. Povpre¢na cena surove nafte WTI je v
letu 2017 znasala 50,92 ameriSkega dolarja za sodcek.

Cena surove nafte Brent se je konec leta 2017 zviSala za 17,7 % in je znaSala 66,87 ame-
riSkega dolarja za sodc¢ek. Povpre¢na cena surove nafte Brent je v letu 2017 znasala
54,80 amerisSkega dolarja za sodcek.

TecCaj evra se je v letu 2017 gibal v razponu med 1,0427 in 1,2026 ameriskega dolarja za
evro. Leto 2017 je zakljugil pri 1,2022 dolarja za evro, povprec¢ni te¢aj ameriSkega dolarja
je znasal 1,1294 dolarja za evro.

Cena surove nafte

Slika 5: Gibanje cen surove nafte WTI in severnomorske
nafte Brent (v ameriskih dolarjih za 159-litrski sod) in
teCaj ameriSkega dolarja glede na evro v letu 2017

Vir: Bloomberg

=== Nafta WTIl v USD
Nafta Brent v USD
=== EURUSD Index
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4 Kapitalska druzba, d. d., spremlja gibanje cene surove nafte WTI z uporabo zapadlosti prvega generi¢nega terminskega
posla v sistemu Bloomberg s trgovalno oznako CL1 COMB COMDTY.
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Upravljavec premozenje sklada upravlja tako, da zagotavlja najmanj zajamc¢eno donosnost
ob minimalnem tveganju in ob upostevanju meril likvidnosti. Upravljavec nalozbe sklada
usmerja tako, da so ustrezno razprSene ter da ne presegajo zakonskih omejitev glede vrste
dovoljenih nalozb in obsega sredstev, nalozenih v posamezne oblike nalozb, razen izjem,
dolocenih v Pravilih upravljanja SODPZ.

Merilo uspesnosti sklada je zajamcéena donosnost sklada. Ugotavlja se na mesecni in letni
ravni.

Temeljni cilj upravljanja v letu 2017 je bil povecati presezek dejanske vrednosti sredstev
nad zajamceno vrednostjo sredstev in hkrati maksimizirati viSino pricakovanega presezka
pri ciljni stopnji tveganja.

Upravljavec je za doseganje ciljev na ravni celotnega sklada uporabljal aktivno strate-
gijo upravljanja. Na ravni naloZbenih razredov je uporabljal kombinacijo aktivnih in pasiv-
nih investicijskih strategij. Pri upravljanju sredstev sklada je uporabljal pristop od zgoraj
navzdol (t. i. pristop “top down”).

Pri vrednotenju uspeS$nosti upravljanja sredstev sklada je upravljavec izvajal primerjavo z
merilom uspesnosti, zajamc¢eno donosnostjo sklada in tudi z uspesnostjo drugih uprav-
ljavcev vzajemnih pokojninskih skladov.

Vrednost sredstev SODPZ je 31. 12. 2017 znaSala 701.185 tisoC evrov in se je v primerjavi
z letom 2016 povecala za 5,5 %. Portfelj je sestavljen iz svetovno razprSenega portfe-
lja lastniskih in dolZniskih nalozb, najvecji del sredstev pa obsegajo nalozbe v dolzniske
vrednostne papirje.

Tabela 2: Sestava nalozb SODPZ na dan
31.12.2017 in 31. 12. 2016

Delnice 5.070 4.457 0.7 % 0,7 %
DolZniski vrednostni papirji 296.090 266.897 42,2 % 40,2 %
Posojila in depoziti 150.365 162.073 21,5% 24,4 %
Investicijski kuponi 197.524 188.804 28,2 % 28,4 %
Denarna sredstva 52.106 39.936 7.4 % 6.0 %
Ostale terjatve 30 2.189 0,0 % 0,3%
Skupaj 701.185 664.356 100,0 % 100,0 %

Zaradi omejenosti slovenskega finanénega trga in SirSega nabora nalozbenih moznosti je
bil del sredstev sklada Ze od za¢etka usmerjen v tujino. Izpostavljenost sklada valutnemu
tveganju se je v letu 2017 nekoliko povecala, saj se je delez nalozb v vrednostne papirje,
denominirane v tujih valutah, zviSal z 2,4 % na 2,9 %, pri ¢emer se ne uposSteva ucinek
sprememb deviznih te€ajev vrednostnih papirjev, ki sestavljajo dolo¢en investicijski sklad.
Pri spremljanju valutne sestave financnih sredstev se uposteva valuta osnovnega instru-
menta, v kateri je instrument nominiran.



Leta 2017 se je Stevilo zavarovancev SODPZ povecalo za 751, tako da je imel SODPZ na
dan 31. 12. 2017 46.901 zavarovanca.

V letu 2017 se je poklicno upokoijilo 134 zavarovancey, Stevilo prenehanj zavarovanja pa

je bilo 574.

Sestava zavarovancev SODPZ po starosti in spolu ob koncu leta 2017 in leta 2016 je pri-
kazana v naslednji tabeli.

Tabela 3: Sestava ¢lanstva SODPZ po starosti in spolu po
stanju na dan 31. 12. 2017 in 31. 12. 2016
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* Opomba: NN so zavarovanci, ki jim na podlagi enotne mati¢ne Stevilke ni bilo mogoce izracunati starosti ali dolo¢iti spola.

Na dan 31. 12. 2017 je bilo Stevilo zavarovanceyv, pri katerih je uveljavljen status zadrzanja
oziroma mirovanja, 21.553.

V naslednji tabeli so prikazani podatki o Cisti vrednosti sredstev SODPZ po posame-
znih poslovnih letih za zadnjih pet poslovnih let. Na zadnji obrac¢unski dan v letu 2017
(29. 12. 2017) je cista vrednost sredstev SODPZ znasala 697.016 tiso¢ evrov in je
za 54.918 tiso¢ evrov presegala zajamceno vrednost sredstev SODPZ, ki je znaSala
642.098 tiso¢ evrov. SODPZ nima loc¢enih vplagil iz kolektivhega in individualnega zava-
rovanja, saj je prispevke dolzan placati zavezanec za placilo (delodajalec).

Tabela 4: Cista vrednost sredstev SODPZ na zadnji
obracunski dan za zadnjih pet poslovnih let (v 000 EUR)

Cista vrednost sredstev

697.016

651.102

672.098

624.567

537.906



V nasledniji tabeli je prikazano gibanje Stevila enot premoZenja SODPZ po posameznih
poslovnih letih za zadnjih pet poslovnih let. V letu 2017 je kon¢no Stevilo enot premoZenja
SODPZ v obtoku 801.050.065.

Tabela 5: Stevilo enot premozenja SODPZ za zadnijih pet
poslovnih let (v enotah premozenja)

Stevilo enot premozZenja 801.050.065 756.613.879 798.762.486 755.947.189 704.185.877

V letu 2017 se je poklicno upokojilo 134 zavarovancev. Poklicne pokojnine se zaradi likvi-
dacije KS SODPZ od 1. 1. 2017 naprej izplacujejo iz SODPZ v obliki delne odkupne vred-
nosti v viSini mesecnega zneska poklicne pokojnine.

Podatki o izpla¢ilih delnih odkupnih vrednosti oziroma poklicnih pokojnin iz SODPZ v
letu 2017 in o prenosih odkupnih vrednosti v KS SODPZ zaradi rednega prenehanja ¢lan-
stva v letu 2016 so prikazani v nasledniji tabeli.

Tabela 6: Izplacila delnih odkupnih vrednosti iz SODPZ v
letu 2017 in prenosi odkupnih vrednosti v KS SODPZ zaradi
rednega prenehanja ¢lanstva v letu 2016

Stevilo zavarovancev 134 180
Stevilo enot premozZenja 4.545.270 6.915.003
Odkupna vrednost (v 000 EUR) 4.287 5.882

V letu 2017 je ¢lanstvo prenehalo 574 zavarovancem.

Clanstvo v SODPZ preneha:

z iztekom obdobja prejemanja poklicne pokojnine, ¢e na osebnem raCunu uzivalca
poklicne pokojnine niso ostala sredstva;

- s smrtjo zavarovanca;

- kadar je zavarovancu izpla¢ana odkupna vrednost v enkratnem znesku oziroma kadar
zavarovanec prenese sredstva v dodatno zavarovanje, kjer pridobi pravico do doda-
tne pokojnine, ali v sistem pokojninskega zavarovanja pri EU ali na ZPIZ zaradi dokupa
pokojninske dobe;

- kadar je uZivalcu poklicne pokojnine po zaklju¢enem obdobju prejemanja poklicne
pokojnine v primeru presezka sredstev izplacana odkupna vrednost v enkratnem znesku
oziroma kadar uZivalec poklicne pokojnine prenese sredstva v dodatno zavarovanje, kjer
pridobi pravico do dodatne pokojnine.

Podatki o izplacilih odkupnih vrednosti zaradi prenehanja ¢lanstva v letu 2017 in izrednega
prenehanja ¢lanstva v letu 2016 so prikazani v naslednji tabeli.



Tabela 7: Izplacila odkupnih vrednosti SODPZ zaradi
prenehanja ¢lanstva v letu 2017 in izrednega prenehanja
¢lanstva v letu 2016

Stevilo zavarovancev 574 3.520
Stevilo enot premozenja 12.922.806 97.822.671
Odkupna vrednost (v 000 EUR) 11.178 83.416

Zoper Kapitalsko druzbo, d. d., so bile v letu 2017 vloZene tri toZbe v zvezi z uveljavitvijo
pravice do izplacila enkratne odkupne vrednosti sredstev na osebnem kapitalskem racunu
na podlagi prej veljavnega petega odstavka 206. ¢lena ZPIZ-2 (do uveljavitve novele ZPI-
Z-2B). Kapitalska druZba, d. d., je na vse tozbe odgovorila v zakonskem roku. Prav tako so
bili v letu 2017 v korist Kapitalske druzbe, d. d., pravhomoc¢no zaklju€eni vsi sodni postopki
zavarovancev SODPZ, pripadnikov Slovenske vojske, v katerih so zavarovanci po umiku
toZbe na priznanje pravice do izplacCila enkratne odkupne vrednosti sredstev vloZili pri-
toZbo zoper sklep o placilu sodnih stroskov. V letu 2017 se je pravhomoc&no zakljucil tudi
postopek zavarovanca SODPZ, pripadnika Slovenske vojske, ki je od Kapitalske druzbe,
d. d., zahteval plac¢ilo zamudnih obresti zaradi domnevne zamude pri izpladilu odkupne
vrednosti na podlagi prej veljavnega petega odstavka 206. ¢lena ZPIZ-2. Zoper pravno-
mocno sodbo, s katero je sodisCe Kapitalski druzbi, d. d., naloZilo pla¢ilo zamudnih obre-
sti, je Kapitalska druzba, d. d., vloZila revizijo, o kateri Vrhovno sodi$¢e RS Se ni odlocilo.

V letu 2017 je bilo prejetih in razreSenih pet pritozb zavarovancev SODPZ.

V naslednji tabeli so prikazane donosnosti SODPZ po posameznih poslovnih letih za zad-
njih pet poslovnih let.

Tabela 8: Donosnost sredstev SODPZ za zadnjih pet
poslovnih let (v %)

Donosnost 112 2,27 1,84 8,16 3,68

Dejanska donosnost SODPZ je v letu 2017 znasala 1,12 %, zajamc¢ena donosnost SODPZ
pa je bila 0,60 %. Oblikovane solidarnostne rezerve so odbitna postavka priizraGunu ¢iste
vrednosti sredstev SODPZ, kar zniZzuje dejansko donosnost sklada. V letu 2017 so bile
oblikovane solidarnostne rezerve v znesku 1.597.114 evrov.

Skupna vrednost doplacil Kapitalske druzbe, d. d., kot upravljavca SODPZ v primerih, ko
je bila odkupna vrednost premoZenja nizja od zajamcene vrednosti sredstev ¢lana, je v
letu 2017 znaSala 13 evrov.

Kapitalska druzba, d. d., kot upravljavec SODPZ v primeru nedoseganja zajamc¢ene donos-
nosti v SODPZ ne vplacuje lastnih sredstev, ampak oblikuje rezervacije.

Kapitalska druzba, d. d., je kot upravljavec SODPZ na dan 31. 12. 2017 v breme lastnega
kapitala oblikovala rezervacije za nedoseganje zajamcCene vrednosti sredstev v visini
1.484 evrov.



Kapitalska druzba, d. d., je bila v letu 2017 kot upravljavec SODPZ upravi¢ena do povracila
vstopnih in izstopnih stroSkov, do letne provizije za upravljanje SODPZ in do stroSkov
izplacevanja poklicnih pokojnin. Vstopni stroski se obracunajo v odstotku od zneska
vplacila in so znaSali 2,3 %. Izstopni stroski se obrac¢unajo v odstotku od zneska izplacila
in so znasali 0,5 %. lzstopni stroski se ne obracunavajo ob prenosu v dodatno zavaro-
vanje in v primeru dokupa pokojninske dobe. Letna provizija za upravljanje je glede na
lestvico viSine Ciste vrednosti sredstev SODPZ znasala najve¢ 1,00 % povprec¢ne letne
Ciste vrednosti sredstev SODPZ. Stroski izplaGevanja poklicnih pokojnin so znasali 0,5 %
mesecnega zneska poklicne pokojnine.

Prihodki Kapitalske druzbe, d. d., od upravljanja SODPZ so v letu 2017 dosegli
7.918 tiso¢ evrov, od tega je provizija za upravljanje obsegala 6.748 tisoC evrov, vstopni
stroski 1.144 tiso¢ evrov, izstopni stroski 5 tiso¢ evrov in stroski izplacevanja poklicnih
pokojnin 21 tiso¢ evrov. Razlog za znizanje prihodkov v letu 2017 glede na preteklo leto so
predvsem nizji vstopni stroski zaradi niZje vrednosti vpla¢anih prispevkov, kar je posledica
znizanja prispevne stopnje, kiod 1. 1. 2017 znasa 8 %. Precej so se znizali tudi izstopni stroski
zaradi manjSega Stevila zahtevkov za izplacila odkupnih vrednosti v letu 2017 in stroski
izplacevanja poklicnih pokojnin zaradi manjSega odstotka stroskov izplacil v letu 2017.

Tabela 9: Prihodki Kapitalske druZbe, d. d., od
upravljanja SODPZ v letih 2017 in 2016 (v 000 EUR)

Provizija za upravljanje 6.748 6.721
Vstopni stroski 1.144 1.250
Izstopni stroski 5 413
Stroski izplacevanja poklicnih pokojnin 21 60°
Skupaj 7.918 8.444

Poleg provizije za upravljanje je Kapitalska druzba, d. d., iz sredstev SODPZ upravic¢ena do
povracila stroSkov v zvezi z upravljanjem sklada, dolo¢enih v Pokojninskem nacrtu poklic-
nega zavarovanja in Pravilih upravljanja SODPZ. Podrobnejsi podatki o teh stroskih so
razvidni v radunovodskem delu letnega porocila pri pojasnilih k postavkam izkaza poslov-
nega izida.

Spremembe Pokojninskega nacrta poklicnega zavarovanja je 29. 11. 2017 odobrila mini-
strica za delo, druzino, socialne zadeve in enake moZznosti. Nov pokojninski nacért se upo-
rablja od 1. 1. 2018, razen doloc¢be 29. &lena, ki se uporablja od 1. 2. 2018. Spremembe in
dopolnitve se nanasajo na spremembo prispevne stopnje, na zniZanje provizije za upravlja-
nje glede na visino &iste vrednosti sredstev skladno z lestvico, opredeljeno v pokojnin-
skem nacrtu, in na znizanje vstopnih stroSkov. Spremembe Pravil upravljanja SODPZ, h
katerim je Agencija za trg vrednostnih papirjev izdala soglasje 20. 12. 2017, so zacele
veljati 1. 2. 2018.

Dne 7. 2. 2018 je na podlagi izvedenega javnega razpisa ¢lan uprave Gregor Bajraktarevic¢
nastopil Stiriletni mandat.

5 Prihodek v letu 2016 v visini 60 tiso¢ evrov predstavlja prihodek iz naslova izplacil poklicnih pokojnin iz KS SODPZ.



V februarju 2018 je 95 zavarovancev SODPZ, pripadnikov Slovenske vojske, ki so prejeli
izplacilo odkupne vrednosti enot premoZenja na podlagi takrat veljavnega petega odstavka
206. ¢lena ZPIZ-2, in sicer zaradi sprejete odlo¢be Ustavnega sodis¢a RS®, zoper Kapital-
sko druZbo, d. d., vlozilo tozbe na plac¢ilo zamudnih obresti zaradi domnevne zamude pri
izplacilu odkupne vrednosti. Kapitalska druzba, d. d., je na vse toZbe odgovorila v zakon-
skem roku.

Kapitalska druzba, d. d., se je v letu 2017 dejavno ukvarjala z nadgradnjo poslovnih pro-
cesov SODPZ, predvsem s poklicnim upokojevanjem, izpladevanjem poklicnih pokojnin,
aktivnim obvesc¢anjem zavezancev in zavarovancev o dogajanjih na podroc¢ju poklic-
nega zavarovanja, z rednim izvajanjem sej odbora SODPZ ter z dejavnostmi glede reSe-
vanja tekoce problematike poklicnega upokojevanja, vklju¢no s komunikacijo z vsemi
delezniki poklicnega zavarovanja.

S 1. 1. 2016 je zacel veljati Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o pokojninskem in
invalidskem zavarovanju (ZP1Z-2B), ki je prinesel pomembne novosti pri poklicnem zava-
rovanju in poklicnem upokojevanju, med drugim tudi likvidacijo KS SODPZ. Kapitalska
druzba, d. d., je v okviru projekta Implementacija ZPIZ-2B prilagodila procese izvajanja
poklicnega zavarovanja in izplaCevanja poklicnih pokojnin ter nadgradila informacijsko
podporo. Kljuéni cilji projekta, ki jih je imela Kapitalska druzba, d. d., so bili: vzpostavitev
sistema nadzora nad obracunavanjem in pla¢ilom prispevkov, obra¢unavanje zamudnih
obresti in izterjava, vzpostavitev sistema obracdunavanja sorazmernega dela dodane dobe,
vzpostavitev sistema solidarnostnih rezerv, vzpostavitev in vodenje evidenc, likvidacija
KS SODPZ, vzpostavitev sistema izplacevanja premij iz SODPZ in informacijska podpora
procesov. Za dosego teh ciljev je bilo treba pripraviti in uskladiti pravne podlage, in sicer
Pokojninski na¢rt poklicnega zavarovanja, Pravila upravljanja SODPZ, Izjavo o nalozbeni
politiki in Nacrt upravljanja s tveganiji.

S 1. 1. 2017 so se zacele izplacevati poklicne pokojnine kot delne odkupne vrednosti
neposredno iz SODPZ, KS SODPZ je bil likvidiran, njegov portfelj pa je bil prenesen na
SODPZ.

Med trajanjem projekta je Kapitalska druzba, d. d., za vzpostavitev evidenc ter integra-
cijo s CRP in z zunanjimi institucijami, kot so ZPIZ, ZZZS in FURS, dejavno pristopila k
uskladitvi in pripravi ustreznih podlag za posredovanje in izmenjavo podatkov ter njihovo
aplikativno podporo.

Da bi vzpostavila sistem nadzora nad obrac¢unavanjem in placdilom prispevkov je Kapital-
ska druzba, d. d., v letu 2017 izvedla ve¢ sestankov s predstavniki MDDSZ, MF, FURS in
ZP1Z, na katerih je predstavila tezave, ki zaradi neustreznih oziroma pomanijkljivih zakonskih
dolo¢b ovirajo izvedbo ucinkovitega nadzora, ter omenjene deleznike zaprosila za sodelo-
vanje pri iskanju ustrezne reSitve. Kapitalska druzba, d. d., ima trenutno v skladu z veljavno
zakonodajo zelo omejene moZnosti na podrocju izvajanja nadzora in izterjave prispevkov.

Z uveljavitvijo novega pokojninskega nacrta, ki je zacel veljati 1. 1. 2018, so bile ze v
letu 2017 nujno potrebne takojSnje dograditve in spremembe aplikativhe podpore doloce-
nih poslovnih procesov v okviru poklicnega zavarovanja (sprememba prispevne stopnje,
upravljavske provizije, vstopnih stroskov).

Kapitalska druzba, d. d., vse deleznike poklicnega zavarovanja redno obvesSc¢a preko sple-
tne strani o vseh novostih in tudi o poslovanju sklada. Komunikacija z zavarovanci in
zavezanci poteka skozi vse leto, tako osebno v kontaktnem centru ter tudi prek brezplacne
telefonske Stevilke in elektronske poste.

6 Ustavno sodisc¢e RS je z odlo¢bo, objavljeno 10. 6. 2016, odlocilo, da je bil peti odstavek 206. ¢lena ZPI1Z-2 v delu, v katerem
je dolocal, da imajo zavarovanci, ki so najmanj 10 let opravljali vojasko sluzbo v Slovenski vojski ter ne nameravajo uveljaviti
pravice do poklicne pokojnine, pravico zahtevati, da se jim sredstva, ki jih imajo na rac¢unu pri skladu, izplacajo v enkratnem
znesku, Sele po prenehanju veljavnosti pogodbe o zaposlitvi z Ministrstvom za obrambo, v neskladju z Ustavo RS.



O dejavnostih na podroc¢ju poklicnega zavarovanja, o poslovanju sklada in problematiki, s
katero se Kapitalska druzba, d. d., sreCuje pri izvajanju poklicnega upokojevanja, je Kapi-
talska druzba, d. d., redno obvescala tudi odbor SODPZ, ki se je v letu 2017 sestal na petih
sejah.

Kapitalska druzba, d. d., si bo tudi v letu 2018 prizadevala vzpostaviti sistem ucinkovi-
tega nadzora preverjanja pravilnosti placanih prispevkov in uveljaviti kazenske dolocbe
na nacin, da bo pristojnemu ministrstvu ponovno predlagala spremembe podro¢ne zako-
nodaje. Spremembe pravnih podlag so predpogoj za vzpostavitev ucinkovitega sistema
nadzora ter za izvajanje nadzora in izterjave prispevkov.

V letu 2018 bomo veliko pozornosti namenili obves¢anju delodajalcev, zavarovancev in
SirSe javnosti o izvajanju poklicnega zavarovanja v skladu z novim pokojninskim nacrtom
in o pricakovanih spremembah podro¢ne zakonodaje, ki bo vplivala na izvajanje poklic-
nega zavarovanja.

Kapitalska druzba, d. d., bo Se naprej razvijala in optimizirala postopke v zvezi z izvajanjem
poklicnega zavarovanja. Tako nacrtujemo nadgradnjo informacijske podpore, namenjene
skladis¢enju in obdelovanju podatkov za pripravo porocil za nadzorne organe, zavaro-
vance, razli¢na ministrstva in drugo. Opredelili bomo integracijske postopke in postopke
zagotavljanja kakovosti podatkov in ustreznosti obdelave osebnih podatkov v skladu z
dolo¢bami Splosne uredbe o varstvu osebnih podatkov.

V letu 2018 bomo stremeli k cilju, da bodo tako kot v letu 2017 postopki upravljanja tve-
ganj ustrezni in uc€inkoviti ter razmerje med donosnostjo in tveganjem sklada SODPZ tudi
v letu 2018 najboljSe med pokojninskimi skladi, kar je pokazatelj uspesnosti upravljanja
sredstev sklada glede na njegovo tveganje.



Racunovodsko

porocilo



Uprava Kapitalske druZbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., potrjuje
raCunovodske izkaze Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja za
obdobje od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 in pripadajoca pojasnila ter razkritja k racunovod-
skim izkazom.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi ra¢unovodskih izkazov dosledno uporabljene
ustrezne racunovodske usmeritve, da so bile racunovodske ocene izdelane po nacelu
previdnosti in dobrega gospodarjenja ter da radunovodski izkazi predstavljajo resni¢no
in posteno sliko premoZenjskega stanja sklada in izidov njegovega poslovanja za
leto 2017.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejetje ustreznih ukre-
pov za zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so raCunovodski izkazi,
skupaj s pojasnili, izdelani na predpostavki o nadaljnjem poslovanju sklada ter v skladu z
veljavno zakonodajo in Mednarodnimi standardi raCunovodskega porocanja.

Vi

‘egor Bajrakfz/arevié
an uprave

Ba¢htiar
predsednik uprave

Ljubljana, 10. 4. 2018



4.2 Revizorjeva porocila

Deloitte.

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORIA
upravljavcu in odboru vzajemnega pokojninskega sklada

Sklad obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja

Porofilo o reviziji raéunovodskih izkazov

Mnenje

Revidirali smo prilofene raduncvodske izkaze Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja
(v nadaljevanju “skiad’), ki vidjufujejo izkaz finanénega polofaja na dan 31. decembra 2017, izkaz
poslovnega izida, izkaz denarmih tokov, Izkaz gibanja Stevila enot premodenja In vrednostl enot
premaofenia sklada za tedaj kondano leto ter pojasnila k rafunovodskim izkazom, vkljuing s
povzetkom bistvenih rafunovodskih usmeritev. Sklad obveznega dodatnega pokojninskega
zavarovanja ni samostojna pravna oseba, vendar posluje preko lodenega transakeijskega rafuna.
Upravijavec je Kapitalska drulba pokojninskega in invalidskega zavarovania, d.d.

Po nagem mnenju prilobeni rafunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih pestenc predstavijajo
finanéni polofaj Skiada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja na dam 31.12.2017,
njegovega poslovnega izida in denamih tokov za tedaj kentano leto v skladu z mednarodnimi
standardi rafunovodskega porofanja (MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija (v nadaljevaniu
'MSRF.

Osnova za mnenje

Revizijo smo opravill v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Nade odgovornosti na
podlagi teh standardov 50 podrobneje opisane v odstavku Revizadfeve odgovernost 1o révizifo
rafunovodskih izkazov nadega porodila. V skladu s Kodeksom etike za rafunovodske strokovnjake, ki
ga e izdal Odbor za mednarodne standarde etike za ralunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA), ter
etitnimi zahtevami, ki se nanasajo na revizijo rafunovodskih izkazov v Slaveniji, potrjujemo svajo
nesdvisnost od sklada in izpainjevanje vseh drugih etifnih obveznasti v skladu s temi zahtevami in
Kodeksom IESBA, Verjamemeo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nade
mnenje.

Druge informacije

Druge informacije obsegajo informacije v letnem porodilu, razen rafunovodskih izkazov in
revizorjevega porofila o njih. Druge informacije smo pridobili pred datumom revizarjevega porodila,
razen porodiles Odbora sklada, ki bo na voljo kasneje. Za druge informacije je edgoverno poslovodstve,

Mase mnenje o rafunovodskih izkazih se ne nanafa na druge Informacije.

Mafa odgovornost v povezavi z opravijeno revizijo rafunovodskih izkazov je druge Informacije prebrati
in pri tem presoditi, ali 50 pomembno neskiadne 2 ralunovodskimi izkazl, zakonskimi zahtevami all
nagim paznavaniem, pridoblienim pri revidiranju, oziroma ali se kakoe drugade kakejo ket pomembng
napaéne. Prav tako ccenimo, ali 5o druge informacije v vseh pomembnih pogledih pripravijene v
skladu z veljavno zakonodajo in predpisi, predvsem, ali $0 z njimi skladne z vidika uradnih zahtev in
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postopka za pripravo drugih informaclj v kontekstu pomembnoesti, torej all bl lahko kakrinakoli
neskladnost s temi zahtevami vplivala na presoje, ki temeljijo na teh drugih informacijah.

Na podiagi opravijenih postopkov in v obsegu, v katerem to lahko ocenimo, porofamo o naslednjem:
+ Druge informacije, ki opisujejo dejstva, ki so predstavijena tudi v rafunovodskib izkazih, so v
vseh pomembnih pogledih skladne z rafunovodskimi izkazi.
# Druge informadije so pripravijene v skladu z veljavno zakonodajo oziroma predpisi.

Poleg tega smo dolZni na podlagi naZega znanja in razumevanja sklada, ki smo ju pridebill med
revizijo, porolati tudi o tem, ali druge informacije vsebujejo kakrinekoli pomembno napaine navedbe
dejstev, Na podlagi izvedenih postopkov v pavezavi z drugimi informacdijami, ki sma jih pridabill,
pomembng napainih navedb dejstev nismo zaznali.

Odgovornosti poslovodstva za rafunovodske izkaze

Poslovadstvo je odgoworno za pripravo in posteno predstavitev beh ratunovedskih izkazov v skladu z
MSRP in za tak$en notranji nadzor, ki j& po mnenju poslovodstva potreben za priprave radunovodskih
izkazav, ki ne vsebujejo pomembno napatne navedbe zaradi prevare all napake.

Poslovodstvo je pri pripravi ralunovedskih izkazov odgovorng za ocend sposobnosti skiad, da
nadaljuje kot delujode podjetje, za razkritje zadev, povezanih z delujofim podjetjem, in uporabo
predpostavke delujodega podjetia kot podiage za ralunovodenje, razen £¢ namerava sklad likvidirati
ali zaustaviti poslovanje oziroma nima druge realne moZnosti, kot da napravi eng ali drugo.

Poslovodstvo je odgovorno za nadzor nad procesom rafunovodskegs porodanja skiada,
Revizorjeva odgovornost za revizijo rafunovodskih izkazov

NaE cilj je pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem, da rafunovedskl izkazi kot celota ne vsebujejo
pomembno napalnih navedb zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porotile, ki vikljuduje nade
mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, ki pa ni jamstve, da bo revizija v skiadu
z mednarodnimi standardi revidiranja (M5R) vedno adkrila pomembno napacne navedbe, £ te
obstajajo. Napaéne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake in se smatrajo za pomembne, &e je
mogole upraviteno prifakovati, da posamiéno ali skupaj vplivajo na gospodarske odlofitve
uporabnikov, sprejete na podiagi teh radunovodskih izkazov,

Med izvajanjem revidiranja v skladu z MSR uporabljama strokovno presajo in ohranjame poklicna
nezaupljivost, Prav tako:

* Prepoznama in ocenimo tveganja pomembno napaéne navedbe v rafunovodskih izkazih, bodisi
zaradi prevare ali napake, sblikujemo in izvajame revizijske postopke kot odziv na scenjena
tweganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavijajo podlago za
nade mnenje, Tveganje, da ne bomeo odkrili pomembno napaéne navedbe, ki izvira iz prevare,
je vedje od tveganja neodkritja pomembno napaéne navedbe zaradi napake, saj prevara lahko
vkljuuje skrivne dogovore, ponarejanje, namerno opustitey, zavajajole prikazovanje ali
Izogibanje notranjim kentrolam,

« Opravimo postopke preverfania in razumevanis notranjih kentrol, ki so pomembne za revizijo,
Z namenam oblikevanja revizijskih postopkov, ki so okoliiSinam primerni, vendar ne z
namenam izraziti meenje o udinkovitosti notranjih konbrol sklada,

* Presodimo ustreznost uperabljenih raéunovodskih usmeritev in sprejemijivest rafunovodskih
ocen ter E njimi povezanih razkritij peslovodstva,

* MNa podlagi pridabljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkeay
ali gkoliitin, ki zhujajo dvom v spodebnost organizacije, da nadaljuje kot delujofe podjetje,
sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujofega podjetja kot
podiage rafunovadenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolini v
revizorjevem porofilu opozoriti na ustrezna razkritja v rafunovodskih izkazih ali, fe so takina



razkritja neustrezna, nade mnenje prilagoditi. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskin
dokazih, pridebljenih do datuma izdaje revizorjevega porofila, vendar pozneisl dogodkl all
okolidfine lahko povzrofijo prenehanje organizacije kot delujoéega podjetja.

+ Ovrednotimo splofno predstavitey, strukturg in veebing rafunovodskih izkazov, vkljuéno z
razkritii, in ccenima, ali rafunovodski Izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na nadin,
da je dosefena postena predstavitev,

Poslovodstvo med drugim obvedfamo o naértovanem obsegu in Zasovnem okvinu revizije ter
pomembnih revizijskih vgotovitvah, vkljuing s pomembnimi pormanjkljivostmi notranjih kontrol, ki
sma jih zaznali med nado revizijo.

Porotilo o drugih zakonskih in regulatornih zahtevah

Poslovodstvo je odgovoerno za pripravo letnegs porofila sklade v skladu 2 Mednarodnimi standardi
rafunovodskega porofanja (MSRP), sprejetimi v skladu z Uredoo {ES) St. 1606/2002 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 19. julija 2002 o uporabi mednarednih rafunovodskih standardoy (UL L
4t 243 z dne 11, 9. 2002, str, 609), Zakonom o pokejninskem in imvalidskem zavarovanju (Uradni list
RS, 5t. 96/2012 s spremembami in dopalnitvami; ZPIZ-2), Zakonom o investicijskih skladih in drufbah
za upravijanje (Uradni list RS, &t 31/2015 s spremembami in dopolnitvami; ZISDU-3), Sklepom o
letnem porodilu vzajemnega pokojninskega sklada In krovnega pokojninskega sklada {Uradni list RS, 5t
79/2012 s spremembami in dopolnitvami) ter Skiepom o porofanju upravijavca vzajemnega
pokojninskega sklada in krovnega skiada (Uradni list RS, 8t. 792013 s spremembami in dopalnitvami).
V okviru opravijenih pestopkev niso bila ugotovijena pomembna neskladja z navedeno zakonodajo. 35
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POROEILO O DEJANSKIH UGOTOVITVAH, NAMENIENG UPRAVLIAVCU TN ODBORL
VZAJEMNEGA POKOININSKEGA SKLADA SKLAD OBVEZNEGA DODATNEGA
POKOININSKEGA ZAVAROVANIA

Na podiagi Skiepd o reviziishem pregledy letnega porodila vezajemnega pokojninskega
Skilada in krovnegd pekafninskega sklada (Uradni list RS, 5t. 6/14; odslej Sklep) smo
opravili postopke, za katere $mo $¢ dogaverili 2 vami, in ki jih navajameo v nadaljevanju,
To so pestopki v zvexi & spodtovaniem pravil, dolodenih v Zakonu o pokejninskem in
Invalidskem zavarovanju (v nadaljnjem besedilu: ZPIZ-2), v splodnih aktih o upravijanju
vzajemnega pokojninskega sklada, izdanih na njegovi podiagi in postopki v 2veri s
pregledom pravilnosti in popolnesti obvestil in porodil Agencijl 2a trg vrednostnih papirjev
(v nadaljnjerm besedilu: Agencija) ter jawvnih objav informacij o poslovanju Sklada
obweznega dodatnega pokojninskega ravarovanja (odsief SODPZ) za poslavna leto, ki se je
konéalo 31. 12, 2017, Fosel je bil opravijen v skladu z Mednancdnim standandam sonsdnib
storitey 4400 - Posl apravijania dogovorjenih postopkov v Fveri F rafunavodskimi
infarmaciiami. Edini namen postopkov je bil, da bl vam pomagali pri presaji upoitevanja
doladil ZRPIZ-2, in na njegovi podlagi izdanih splodnih aktov o upravijanju pokajninskih
skladov v poslovnem letu, ki se je konfale 31. 12, 2017.

Opravijene postopke poviemama takole:

1. Pregledall smo usklajenost nalodb vzajemnega pokajninskega sklada SODPZ 2 dolodbami
ZFIZ-2, 5 sklepom, ki ureja naloibe vzajemnega pokojninskega sklada in pravill o
upravijanju vzajemnega pokojninskega sklada, v letu, konéanem na dan 31. december
2017,

2. Pregledali sma, ali je vrednost enate premaolenia (v nadaljevanju »VEP=) vzajemnega
pokejninskega sklada SODPE za poslovno leto, ki se je kandalo 31. decembra 2017,
lzrafunana v skiadu s predpisi na podiagi podatkov iz rafunovodskih izkazov vzajemnega
pokojninskega skiada,

3. Pregledali sma izvajanje ukrepoy in nalrte iz Pravilnika o obvladovanju tveganj, ki ga je
2a vzajemni pakojningki skiad SODPZ v peslovnem letw, ki s¢ je kondalo 31, decemnbra
2017, predpisal in sprejel upravijave: Kapitalska drudba, d, d.

4. Pregledali sma ali posli 5 skrbnikom vzajemnega pokojninskega sklada SODPZ
izpainjujejo pogoje iz preegd oziroma drugega odstavka 278, dena ZPIZ-2 oziroma
desetega edstavka 430, dens ZPIZ-2 in, 8li sta skrbnik vzajemnegs pokojninskega sklada
In upravijavec pri beh poslih aziroma nalofbah ravnala v najboljfem interesu Slanov
vzajemnega pokojninskega skiada,

5. Pregledali sma pravilnest In popolnost obvestil in porodil vzajemnega pokojninskega
sklada SODPZ za poslovno leto, ki se je kondalo 31, decembra 2017, in njihovo skladnost s
stanjem, ki je razvidno iz revidiranih rafunovodskih izkazov.

Za wae zgoraj naftets je adgovoren upravijaves vzajemnegs pokojninskega skiada, to je
Kapitalska drulba pokojninskega in invalidskega zavarovanfa, d.d. Nada naloga je porofati
o ugetovitvah na padlagl opravijenega pregleda.

Porofamo o ugotovitvah:

a) W zvezi s 1. tofko smo ugatovili, da so nalolbe vzajemnegs pokojninskega sklada
SODPE v lety, ki s je kondalo 31, decembra 2017, v vseh pomembnih pagledih
usklajene z dolofbami ZP1Z-2, s sklepom, ki ureja nalodbe vzajemnega pokojninskega
sklada, in & pravili upravijanje vzajemnega pokajninskega sklada,




b) W zvezl z 2. todko smo ugotovill, da je upravljavec za vzajemnl sklad SODPZ v
postovnem letu, ki se je kentals 31. decembra 2017, VEP v wseh pamembnih pagledih
zrafunaval v skladu s predpisi in na podlagi rafunovodskih [zkazov vzajemnega
pokojninskega skiada.

c) W ozvezi s 3. tofko smo ugotovili, da je za vzajemni pokojninski skiad SODPZ, v
poslovnem letu, ki se je kondalo 31. decembra 2017, pripravijen, dekumentiran in
sprejet nadrt v skladu s sklepam, ki ureja upravijanje tveganj pokejninskege sklada,

W zwezi 5 3. tofko smo tudi ugotewvill, da je upravijave: vzajemnega sklada SODPZ v

vseh pomembnih pogledih izvajal nedrt upravijanja tveganj vzajemnega pokojninskegs

sklada, in sicer;

* Upravijaves je izvajal dokumentirane postopke 2a ugotavijanje tweganj, ki bi jim
lahkeo bil izpostavijen veajemni pokojninski skiad;

* Upravljavec je izvajal dokumentirane postopke za merjenje aziroma ocenjevanje
bvegany;

* Upravijavec ji izvajal dokumentirane ukrepe za sprejemanje, zmanjievanje,
razpriitev, prenos in izognitev tveganjem, ki jib je upravljavec vzajemnegs
pokojninskega skiada ugotovil in izmeril oziroma ocenil,

d) W rveri s 4. tofko smo ugotovili, da so izpolnjeni pogojl iz preega oziroma drugega
odstavka 278, dena ZPIZ-2 oziroma desetega odstavka 430. dena ZPIZ-2 in, da sta
skrbnik vzajemnega pokojninskega sklada in vpravijavec vzajemnega pokojninskega
sklada SODPZ pri teh poslih oziroma nalofbah ravnala v najboljiem interesu danow
vzajemnegs pokojninskega sklada,

&) W zvezl s 5. tofko smo ugotovili, da so obvestila in porodila vzajemnega pokaojninskega
sklada SODPZ, ki fih je upravijovec posredoval Agendifi za trg vrednostnih papirjev v
poslovnem letu, ki se je konfalo 31. decembea 2017, v vseh bistvenih pogledih
pravilna in popolna ter skladna s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih rafunovodskih
izkazov vzajemnega pokajninskega sklada SODPZ.

Ker opravljeni postopki niso niti revizija niti preiskava v skladu z Mednarodmimi stangand’
revidirania all Mednarodnimi standaral peslov prejiskovanja, v povezavi s spoftovanjem
pravil, dolofenih v ZP1Z-2 in splednih aktih o upravijanju vzajemnega pokejninskega
sklada, lzdanih na njegovi podiagl, v tem porofilu ne dajemo nikakrinega zagaotovila,

Ker je bila poleg tega dodatnegd revizijskega pregleda opravijena tudi revizija
rafunovedskin izkazov viajemnegs pokojninskega sklada Skiad cbveznegs dedatnega
pokajninskega zavarovania v skladu z Mednaradnimi standard revidiranfa, sma o
marebitnih drugih zadevah porofali v revizorjevem porodile o révidiranih radunovedskih
izkazin.

Nage porodile sludi izkljuéng namenu, predstavijenemu v prvem odstavku, in se sme
posredovati zgolj strankam, dolodenim v pogedbi. Porotilo se nanafa izkljuino na
spodtovanje pravil, delofenih v ZPIZ-2 in splodnih aktih o upravijanju vzajemnega
pokojninskega sklada, izdanih na njegovi podiagi in ne velja za celotne radunovodske
izkaze vzajemnega pokojninskega skiada.

DELOITTE REVIZIIA d. n 0.

. M Deloitt
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222

223

224

23
2.3.3

2.4
241

242

SREDSTVA

Denar in denarni ustrezniki
Financne nalozbe

Depoziti in posojila
Depoziti

dolgorocni depoziti
kratkoroéni depoziti

Finanéne nalozbe, vrednotene po posteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida

Instrumenti denarnega trga

kratkoro€ni instrumenti denarnega trga
DolZniski vrednostni papirji

dolgoroéni dolzniski vrednostni papirji
kratkoroéni dolzniski vrednostni papirji

Delnice in drugi kapitalski instrumenti
dolgorocne delnice in drugi kapitalski instrumenti
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov
dolgorocne enote ali delnice odprtih investicijskih skladov
Finanéne nalozbe, razpoloZljive za prodajo
Delnice in drugi kapitalski instrumenti
dolgorocne delnice in drugi kapitalski instrumenti
Financne naloZbe, v posesti do zapadlosti
Instrumenti denarnega trga

kratkoro€ni instrumenti denarnega trga
Dolzniski vrednostni papirji

dolgorocni dolZniSki vrednostni papirji
kratkorocni dolZniSki vrednostni papirji

Terjatve

Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajaméene
donosnosti

Druge terjatve

Skupaj sredstva

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Poslovne obveznosti

Obveznosti do upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada

Druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega
sklada

Obveznosti za izplacila odkupnih vrednosti premoZenja in druge
obveznosti do clanov vzajemnega pokojninskega sklada

21

2.2

23

2.4

701.184.615
52.106.071
649.048.717
150.364.294
150.364.294
28.983.622
121.380.672
394.533.040

1.590.566
1.590.566
190.436.684
187.270.541
3.166.143
4.981.957
4.981.957
197.523.833
197.523.833
88.500
88.500
88.500
104.062.883
0

0
104.062.883
101.838.546
2.224.337
29.827

9

29.818
701.184.615
701.184.615

2.530.228
679.854
17.869

1.782.729

664.355.807
39.936.357
622.230.425
162.073.387
162.073.387
122.716.500
39.356.887
358.743.201

6.643.048
6.643.048
159.036.958
124.997.037
34.039.921
4.259.152
4.259.152
188.804.043
188.804.043
197.650
197.650
197.650
101.216.187
1.875.358
1.875.358
99.340.829
90.132.302
9.208.527
2.189.025

0

2.189.025
664.355.807
664.355.807

13.232.497
711.983
17.276

10.086.886



1.6
17

2.1
2.2

3.1
3.2
3.3
3.4
3.5
3.6

Obveznosti za placilo davkov

Druge poslovne obveznosti

Finantne obveznosti

Obveznosti iz izvedenih financnih instrumentov
Druge financne obveznosti

Obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada
Nominalna vrednost vplacanih enot premozZenja
Vplacani preseZek enot premoZenja

Presezek iz prevrednotenja

Preneseni Cisti poslovni izid

Cisti poslovni izid poslovnega leta
Solidarnostne rezerve

Skupaj obveznosti do virov sredstev

28.994
20.782

0

0

0
698.654.387
334.278.192
222.700.401
0
131.038.682
9.039.998
1.597.114
701.184.615

2.416.352

0

0

0

0
651.123.310
315.734.972
199.817.864
5.900
120.328.959
15.235.615
0
664.355.807

Razkritja in pojasnila, na straneh od 44 do 80, so sestavni del raCunovodskih izkazov.
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1.2
1.5

17

5.1
5.2
53
5.4

5.5

5.6

6.1
6.2

Financni prihodki
Prihodki od obresti
Prihodki od dividend in delezev

Cisti prihodki iz spremembe postene vrednosti finanénih

nalozb, pripoznanih po poSteni vrednosti skozi izkaz poslovnega

izida

Drugi finanéni prihodki
Drugi prihodki
SKUPAJ PRIHODKI

0dhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega

pokojninskega sklada

Odhodki za upravljavsko provizijo
Odhodki v zvezi s skrbnikom
Odhodki v zvezi z revidiranjem

Odhodki v zvezi z obve$¢anjem Elanov vzajemnega
pokojninskega sklada

Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih
papirjev

Drugi odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem
vzajemnega pokojninskega sklada

Finanéni odhodki
0dhodki za obresti

Realizirane Ciste izgube iz finan¢nih nalozb, pripoznanih po
poSteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Drugi financni odhodki
Drugi odhodki
SKUPAJ ODHODKI

Cisti poslovni izid poslovnega leta

6.1
6.2
6.3

9.1

9.2
10

19.120.478
9.130.715
1.059.200
8.257.151

673.412
2
19.120.480

6.976.852

6.748.092
101.221
5.362
22.573

1.598

98.006

3.097.653
0
297.738

2.799.915
5.977
10.080.482
9.039.998

25.384.942
9.424.095
1.157.014
12.172.823

2.631.010
1
25.384.943

1.101.989

6.721.371
259.702
4.270
19.974

19.794

76.878

3.007.456
0
774.391

2.233.065
39.883
10.149.328
15.235.615

Razkritja in pojasnila, na straneh od 44 do 80, so sestavni del raunovodskih izkazov.



1. Cisti dobicek ali izguba poslovnega leta 9.039.998 15.235.615

2. Drugi vseobsegajoci donos -5.900 0

22 Cisti dobicki ali izgube, pripoznane v presezku iz prevrednotenja v zvezi s -5.900 0
finanEnimi nalozbami, razpoloZljivimi za prodajo

3. Celotni vseobsegajoci donos 9.034.098 15.235.615

Razkritja in pojasnila, na straneh od 44 do 80, so sestavni del racunovodskih izkazov.



11

1.2
13
1.4
1.5
16
1.1
1.8
1.9
1.10

2.1
2.2
2.3

Denarni tokovi pri poslovanju

Povecanje/(zmanjSanje) vrednosti enot premoZenja

Prilagoditve za:

- prihodke od obresti

- prihodke od dividend in delezev

- odhodke za obresti

- drugo

Skupaj

Neto (povecanje)/zmanjSanije terjatev oz. obveznosti iz naslova trgovanja z VP
Neto (povecanje)/zmanjSanije terjatev oz. obveznosti do upravljavca
Neto (povecanje)/zmanjSanje drugih terjatev in obveznosti
Povecanje/(zmanj$anje) vrednosti sredstev po poSteni vrednosti
Povecanje/(zmanj$anje) vrednosti obveznosti po po$teni vrednosti
Denarni tokovi pri poslovanju (1.1+1.2+1.3+1.4+1.5+1.6)

- Obrestni prejemki

- Dividendni prejemki

Neto denarni tokovi pri poslovanju (1.7+1.8+1.9)

Denarni tokovi pri financiranju

Prejemki od vplacil v vzajemni pokojninski sklad

Izdatki za izplacila odkupnih vrednosti premoZenja

Neto denarni tokovi pri financiranju (2.1+2.2)

Cisto poveéanje denarnih sredstev (1.10+2.3)

Denarna sredstva na zacetku obdobja

Denarna sredstva na koncu obdobja

9.034.098

-9.130.715
-1.059.200
0

-33.254
-1.189.071
-2.159.197
31.536
4.318.395
-26.818.292
-10.670.733
-36.487.362
9.100.897
1.059.200
-26.327.265
38.496.979
55.477.959
-16.980.980
38.496.979
12.169.714
39.936.357
52.106.071

15.235.615

-9.424.095
-1.157.014

0

140.276
4.794.782
-2.080.669
-24.070
nan
26.875.678
10.346.466
39.983.308
9.350.228
1.138.746
50.472.282
-36.210.320
53.098.159
-89.308.479
-36.210.320
14.261.962
25.674.395
39.936.357

Razkritja in pojasnila, na straneh od 44 do 80, so sestavni del racunovodskih izkazov.



1. Zacetno stanje vrednosti enote premoZenja 651.123.310 672.098.015

2. Vplacane enote premoZenja 55.477.959 53.098.159
3. Izplacane enote premoZenja -12.455.087 -712.193.678
4, Neto izplacila/vplacila 43.022.872 -19.095.519
5. Povecanje/zmanj$anje v neto sredstvih zaradi spremembe vrednosti 4.508.205 -1.879.186
5.1 PreseZek iz prevrednotenja -5.900 0
5.2 Preneseni Cisti poslovni izid -4.525.893 -17.114.801
5.3 Cisti poslovni izid poslovnega leta 9.039.998 15.235.615
6. Konéno stanje vrednosti enot premoZenja 698.654.387 651.123.310

Razkritja in pojasnila, na straneh od 44 do 80, so sestavni del racunovodskih izkazov.

1. Zacetno Stevilo enot premozenja v obtoku 756.613.879 798.762.486
2. Stevilo vplaganih enot premozenja 62.354.696 62.601.800
3. Stevilo izplaganih enot premozenja 17.918.510 104.750.408
4, Konéno Stevilo enot premozenja v obtoku 801.050.065 756.613.879

Razkritja in pojasnila, na straneh od 44 do 80, so sestavni del racunovodskih izkazov.



Racunovodski izkazi SODPZ za leto 2017 so pripravljeni v skladu z:
* Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja (MSRP), sprejetimi v skladu z
Uredbo (ES) §t. 1606/2002 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 19. julija 2002 o upo-
rabi mednarodnih ra¢unovodskih standardov (UL L §t. 243 z dne 11. 9. 2002, str. 609);

- Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (Uradni list RS, §t. 96/2012 s spre-
membami in dopolnitvami; ZP1Z-2);

- Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, §t. 31/2015 s
spremembami in dopolnitvami; ZISDU-3);

- Sklepom o letnem porocilu vzajemnega pokojninskega sklada in krovnega pokojnin-
skega sklada (Uradni list RS, §t. 79/2013 s spremembami in dopolnitvami) ter

- Sklepom o porocanju upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada in krovnega sklada
(Uradni list RS, st. 79/2013 s spremembami in dopolnitvami).

Podatki v radunovodskih izkazih temeljijo na knjigovodskih listinah in poslovnih knjigah,
vodenih skladno z MSRP. Pri pripravi so upostevane temeljne racunovodske predpo-
stavke: ¢asovna neomejenost poslovanja, dosledna stanovitnost in nastanek poslovnega
dogodka. Pri oblikovanju racdunovodskih usmeritev so upos$tevane kakovostne znacilnosti:
razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost.

Rac¢unovodski izkazi SODPZ so pripravljeni v skladu z MSRP, ki jih je sprejel Svet za med-
narodne racunovodske standarde (IASB), ter pojasnili, ki jih sprejema Odbor za pojasnje-
vanje mednarodnih standardov raéunovodskega poro¢anja (OPMSRP) in kot jih je sprejela
Evropska unija (EU).

Pri pripravi racunovodskih izkazov so bili uporabljeni vsi MSRP in OPMSRP, ki jih je bilo
treba uporabiti v letu 2017. SODPZ ni pred¢asno uporabil nobenega standarda in poja-
snila, kjer uporaba spremenjenih standardov in pojasnil ni bila obvezna v letu 2017.

Racunovodski izkazi so pripravljeni na podlagi izvirnih vrednosti, razen za sredstva, vred-
notena po posteni vrednosti prek poslovnega izida, in za prodajo razpolozljiva finan¢na
sredstva, vrednotena po posteni vrednosti. Racunovodski izkazi so predstavljeni v evrih
(EUR), ki so funkcionalna in poroc¢evalna valuta druzbe. Vse vrednosti so zaokrozene na
1 evro, razen v primerih, ko je to posebej navedeno.

Priprava racunovodskih izkazov zahteva dolo¢ene ocene in predpostavke poslovodstva
upravljavca, ki vplivajo na vrednost sredstev in obveznosti sklada ter na viSino prihodkov
in odhodkov.

Primernost uporabljenih predpostavk in ocen se obdobno preverija.

NajpomembnejSe presoje poslovodstva se nanasajo na razvrstitev in vrednotenje financ¢nih
instrumentov oziroma na lo¢evanje med finan¢nimi instrumenti, ki jih namerava druzba
obdrzati do zapadlosti, in tistimi, ki so namenjeni trgovanju.



Racunovodski izkazi so predstavljeni v evrih (EUR), ki so funkcionalna in porocevalna
valuta druzbe. Posli v tuji valuti so na za¢etku pripoznani v funkcionalni valuti in preracu-
nani po tecaju funkcionalne valute na dan posla. Denarna sredstva in obveznosti v tuji
valuti so preracunane po tecaju funkcionalne valute na dan porocanja. Vse razlike, ki izha-
jajo iz preracuna tujih valut, so pripoznane v izkazu poslovnega izida. Nedenarna sredstva
in obveznosti, izmerjene po posteni vrednosti v tuji valuti, so pretvorjene po menjalnih
teCajih na dan, ko je bila poStena vrednost doloc¢ena.

Letno porocilo SODPZ sprejme poslovodstvo upravljavca sklada, torej uprava Kapitalske
druzbe, d. d.

4.8.2.1 Knjigovodsko izkazovanje postavk
izkaza financnega poloZaja

Denarna sredstva vzajemnega pokojninskega sklada obsegajo gotovino, denarna sredstva
na racunih pri bankah in drugih finan¢nih organizacijah. Mednje se uvrSc¢ajo tudi denarna
sredstva na odpoklic in depoziti z zapadlostjo do treh mesecev. Posebej se izkazujejo
denarna sredstva v domagi in tuji valuti.

Denarno sredstvo, izraZzeno v tuji valuti, se preracuna v domaco valuto po referenénem
te¢aju ECB oziroma za valute, za katere ECB ne objavlja referenénih tec¢ajev, po tecaju, ki
ga objavlja Banka Slovenije na dan prejema. Prevrednotenje denarnih sredstev se pojavi
le pri denarnih sredstvih, izrazenih v tujih valutah, ¢e se po prvotnem pripoznanju spre-
meni valutni teCaj. TeCajna razlika, ki se pojavi pri tem, lahko poveca ali zmanjSa prvotno
izkazano vrednost.

Finan¢ni instrumenti so predstavljeni v MRS 32, njihovo pripoznavanje in merjenje opre-
deljuje MRS 39, pri merjenju postene vrednosti pa je treba upostevati MSRP 13.

Opredelitev stirih kategorij finan¢nih instrumentov:

- Finanéno sredstvo ali finanéna obveznost po posteni vrednosti prek poslovnega
izida

Finan&no sredstvo se razvrsti v to kategorijo, ¢e je uvr§éeno kot finanéno sredstvo v

posesti za trgovanje. PosStena vrednost se dolo¢i na podlagi objavljenih cen, dosezenih

na aktivnem trgu. Finan¢no sredstvo je v posesti za trgovanje, Ce:

- se pridobi ali prevzame predvsem za prodajo ali ponovni nakup v bliznji prihodnosti;

- je ob zacetnem pripoznavanju del portfelja opredeljenih finan¢nih instrumentov, ki se
skupaj poslovodijo in za katere obstaja dokaz o nedavnem dejanskem vzorcu kratko-
ro¢nega dobicka, ali

- je izpeljani instrument (razen izpeljanega instrumenta, ki je pogodba o finanénem
porostvu, ali nameravani in dejanski instrument za varovanje pred tveganjem).

- Finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo
Finan¢ne nalozbe se razvrstijo v skupino finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v
placilo, ¢e so neizpeljana financ¢na sredstva z dolocenimi ali dolocljivimi placili in
dolo¢eno zapadlostjo v pladilo, ki jih podjetje nedvoumno namerava in zmore posedo-



vati do zapadlosti. Podjetje ne more razvrstiti nobenih finanénih sredstev kot v posesti

do zapadlosti v placilo, ¢e je v tekoGem poslovnem letu ali v prejSnjih dveh poslovnih

letih prodalo ali prerazvrstilo ve¢ kot nepomemben znesek finanénih nalozb v posesti
do zapadlosti pred zapadlostjo (v ve¢ kot nepomembnem razmerju do celotne vrednosti
nalozb v posesti do zapadlosti), razen prodaj ali prerazvrstitev, ki:

- so tako blizu zapadlosti v placilo ali datumu odpoklica finanénega sredstva (npr. manj
kot tri mesece pred zapadlostjo v placilo), tako da spremembe trZzne obrestne mere ne
bi mogle vplivati pomembno na posteno vrednost finanénega sredstva;

- se pojavijo, potem ko podjetje zbere skoraj celotno izvirno glavnico finanénega sredstva
z nacrtovanimi placili ali predplagili, ali

- so pripisljivi osamljenemu poslovnemu dogodku, ki ga podjetje ne obvladuje ter se ne
ponavlja in ga podjetje ne more utemeljeno pricakovati.

- Posojila in terjatve

Posojila in terjatve so neizpeljana finan¢na sredstva z dolo¢enimi ali dolocljivimi plagili,

ki ne kotirajo na delujo¢em trgu, razen:

- tistih, ki jih podjetje namerava prodati takoj ali kratkoro¢no in ki se uvrstijo kot v posesti
za trgovanje, ter tistih, ki jih podjetje po zacetnem pripoznanju oznaci kot po posteni
vrednosti prek poslovnega izida;

- tistih, ki jih podjetje po zacetnem pripoznanju oznaci kot razpoloZljiva za prodajo, ali

- tistih, za katere imetnik morda ne dobi povrnjene skoraj celotne pripoznane zacetne
nalozbe, vendar ne zaradi poslabSanja kreditne sposobnosti, in ki se uvrstijo kot na
razpolago za prodajo.

- Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva
Za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva so tista neizpeljana finan¢na sredstva, ki so
oznacena kot razpoloZljiva za prodajo ali ki niso uvr§éena kot a) posojila in terjatve,
b) finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo ali ¢c) finanéna sredstva po posteni
vrednosti prek poslovnega izida.

Podjetje pripozna finan¢éno sredstvo ali finanéno obveznost v svojem izkazu finanénega
polozaja, kadar postane stranka v pogodbenih dolo¢bah finanénega instrumenta.

Pri obraCunavanju obiCajnega nakupa ali prodaje finanCnega sredstva se pripozna ali
odpravi pripoznanje ob upoStevanju datuma trgovanja, pri depozitih in posojilih pa na
datum poravnave.

Pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na primarnem trgu vrednostnih papirjev (avkciji)
se nalozba pripozna kot sredstvo z datumom poravnave ne glede na to, da formalna izdaja
nematerializiranega vrednostnega papirja (vpis v KDD) sledi pozneje.

Finan¢no sredstvo ali obveznost, ki prinasa obresti, se pripozna skupaj z nateGenimi obre-
stmi v skladu s pogoji, ki jih dolocCi izdajatelj. Ko obresti zapadejo, se pripoznajo kot terjatev.

Ce se na zadéetku finanéno sredstvo ali finanéna obveznost pripozna, ga (jo) mora pod-
jetje izmeriti po posSteni vrednosti in Ce gre za finanéno sredstvo ali finanéno obveznost,
ki ni podana po poSteni vrednosti prek poslovnega izida, priSteje tudi transakcijske
stroske, ki neposredno izhajajo iz prevzema ali izdaje finanénega instrumenta ali
finanéne obveznosti. NajboljSi dokaz posStene vrednosti finanénega instrumenta pri
zaCetnem pripoznavanju je obi¢ajno transakcijska cena (tj. poStena vrednost danih ali
prejetih nadomestil).

Po zacetnem pripoznanju mora podjetje izmeriti finan¢na sredstva, tudi izpeljane finan¢ne
instrumente, ki so sredstva po njihovih postenih vrednostih, brez odstetja transakcijskih
stroskov, ki se utegnejo pojaviti ob prodaji ali drugacni odtujitvi, razen naslednjih finanénih
sredstev:

- posojila in terjatve, ki se izmerijo po odplaéni vrednosti po metodi efektivnih obresti;



- finan¢ne naloZbe v posesti do zapadlosti v placilo, ki se izmerijo po odpla¢ni vrednosti
po metodi efektivnih obresti;

- finan¢ne naloZbe v kapitalske instrumente, ki nimajo kotirane trzne cene na delujoem
trgu in katerih poStene vrednosti ni mogoce zanesljivo izmeriti, ter v izpeljane finanéne
instrumente, povezane z dostavo na trgu kotiranih kapitalskih instrumentov, ki jih je
treba poravnati z njo in izmeriti po nabavni vrednosti.

V skladu z MSRP 13 je postena vrednost finan¢nih nalozb dolo¢ena, kot da je poStena
vrednost finan¢ne nalozbe cena, ki bi se prejela za prodajo sredstva ali placala za prenos
obveznosti v redni transakciji med udelezenci na trgu na datum merjenja.

Finan¢ne naloZbe, izmerjene po posteni vrednosti, se razvr§¢ajo v ravni postene vrednosti

skladno z MSRP 13. Omenjeni standard z namenom skladnosti in primerljivosti merjenj

posStene vrednosti opredeljuje hierarhijo, ki vlozke, uporabljene za ocenjevanje poStene

vrednosti, razvrsc¢a v tri ravni, in sicer:

- vlozki 1. ravni so kotirane cene (neprilagojene) na delujocih trgih za finan¢éno nalozbo, do
katerih lahko dostopamo na datum merjenja;

- vlozki 2. ravni so vlozki, ki niso kotirane cene, vklju¢ene v 1. raven, in jih je mogoce
neposredno ali posredno opazovati; vloZki 2. ravni skladno z MSRP 13.82 vkljucujejo:

- kotirane cene za podobne finanéne nalozbe na delujocih trgih;

- kotirane cene za enaka ali podobna sredstva na manj likvidnih trgih;

- vlozke, ki niso kotirane cene in jih je mogoce opazovati, na primer obrestne mere ali
krivulje donosa, ki jih je mogoce opazovati v obi¢ajnih intervalih ipd. (implicitne volatil-
nosti, kreditni pribitki itd.);

- vloZke, potrjene na trgu;

- vlozki 3. ravni so neopazovani vlozki:

- cena BVAL/

Loceno se izkazujejo naslednje terjatve vzajemnih pokojninskih skladov:
* terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcene donosnosti,

- terjatve za prodane vrednostne papirje,

- terjatve za obresti,

- terjatve za dividende,

- druge terjatve.

Terjatve se izkazujejo nepobotano z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fizi¢nih
oseb, dokler se ne pobotajo. Izkazujejo se v izterljivi vrednosti do dneva, za katerega se
sestavi izkaz finanénega polozaja.

Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamc¢enega donosa VPS se oblikujejo ob
nedoseganju zajamcenega donosa na vplacano Cisto premijo ¢lana ob izstopu iz VPS in v
skladu s Pokojninskim nacrtom vzajemnega pokojninskega sklada.

Druge terjatve so lahko terjatve za prodane vrednostne papirje in druge finanéne instru-
mente, terjatve za prodane nalozbene nepremic¢nine in druge stvarne pravice, finanéne
terjatve (brez terjatev za izpeljane finan¢ne instrumente za zmanjSevanje tveganosti nalozb
vzajemnega pokojninskega sklada), terjatve za dane predujme in varscine, terjatve do
bank in drugih pooblaséenih organizacij ter druge terjatve.

7 Bloomberg Valuation Service je Bloombergov podatek o vrednosti posamezne obveznice konec dneva. Bloomberg vred-
nost obveznice izracuna na podlagi podatkov o cenah sklenjenih poslov in zavezujocih kotacijah, pri c¢emer je vecina cen BVAL
dolo¢ena z uporabo modela.



Poslovne obveznosti vzajemnih pokojninskih skladov obsegajo:

- obveznosti do upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada,

- obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev,

- druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada,

- obveznosti za izplacgila odkupnih vrednosti premoZenja in druge obveznosti do ¢lanov
vzajemnega pokojninskega sklada,

- obveznosti za placilo davkov,

- druge poslovne obveznosti.

Obveznosti se izkazujejo nepobotane z morebitnimi terjatvami do istih pravnih ali fizi¢nih
oseb, dokler se ne pobotajo. Izkazujejo se z obradunanimi obrestmi.

Obveznosti do upravljavca (Kapitalske druzbe, d. d.) so obveznosti za:
* provizijo za upravljanje vzajemnega pokojninskega sklada,

- vstopne stroske,

- izstopne stroske,

+ druge obveznosti do upravljavca.

Stroski in provizija za upravljanje, ki jih zara¢unava upravljavec, so dolo¢eni v pokojnin-
skem nacrtu.

Druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada so obveznosti do
banke skrbnice, kamor spadajo obveznosti za skrbniSko provizijo in obveznosti za
provizijo pladilnega prometa. SkrbniSke storitve v zvezi z upravljanjem so dolo¢ene v
168. ¢lenu ZISDU-3.

Obveznosti za izplacila odkupnih vrednosti premoZenja in druge obveznosti do ¢lanov vza-
jemnega pokojninskega sklada predstavljajo tudi vplacano premijo, ki na dan bilanciranja
Se ni bila preracunana v enote premoZenja.

Druge poslovne obveznosti vzajemnega pokojninskega sklada so lahko:
- obveznosti za prejete predujme in varscine,

- druge obveznosti do drZavnih institucij,

+ druge obveznosti.

Obveznosti do ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada so:
- nominalna vrednost vplac¢anih enot premozenja,

- vplaCani preseZzek enot premoZenja,

- presezek iz prevrednotenja,

- preneseni Cisti poslovni izid,

- Cisti poslovni izid obra¢unskega obdobja.

Vpla¢ane enote premozenja kaZejo zmnoZek vplacane enote premoZenja po nominalni
vrednosti in Stevila enot v obtoku.

4.8.2.2 Knjigovodsko izkazovanje
postavk izkaza poslovnega izida

Finanéni prihodki vzajemnih pokojninskih skladov so:

- prihodki od obresti,

- prihodki od dividend in delezev,

- realizirani dobicki iz finan¢nih nalozb,

- prihodki iz spremembe postene vrednosti finanénih nalozb,



- prihodki iz vplagil upravljavca zaradi nedoseganja zajam¢&ene vrednosti,
* drugi finan¢ni prihodki.

Prihodki od obresti, dividend in deleZzev obsegajo obracunane obresti, dividende in deleze
od nalozb do dneva, na katerega se sestavi izkaz poslovnega izida.

Obresti se morajo v prihodkih pripoznati po metodi veljavnih obresti. Metoda efektiv-
nih obresti je metoda izraGunavanja odplaéne vrednosti finanénih sredstev (ali skupine
financ¢nih sredstev ali finan¢nih obveznosti) in razporejanja prihodkov iz obresti ali odhod-
kov za obresti v ustreznem obdobju. Pri izracunu natec¢enih obresti za eno enoto obve-
znice (lot) se pri vrednotenju znotraj obrestovalnega obdobja dobljeni znesek zaokrozi na
Sest (6) decimalnih mest.

Dividende se pripoznajo kot prihodek, ko je uveljavljena delniCarjeva pravica do placila
(presecni dan).

Realizirani dobicki iz finanénih nalozb vklju€ujejo pozitivne razlike med prodajno ceno
prodanih naloZb in njihovo vrednostjo v knjigah sklada.

Prihodki iz spremembe postene vrednosti finanénih nalozb vkljuéujejo prevrednotenja
nalozb, razporejenih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida.

Drugi finan¢ni prihodki so prihodki od obracdunanih pozitivnih tec¢ajnih razlik in drugi
finanéni prihodki.

Drugi prihodki so prihodki iz prejSnjih let, odpisi obveznosti, izterjane odpisane terjatve in
drugi prihodki.

Odhodki v zvezi z upravljanjem pokojninskega sklada so tisti odhodki, ki nastajajo pri
upravljanju posameznih vrst nalozb (npr. odhodki v zvezi s skrbnikom, revidiranjem,
obvescanjem ¢&lanov) in so doloc¢eni v Pokojninskem nacértu vzajemnega pokojninskega
sklada.

Odhodki za upravljavsko provizijo obsegajo provizijo, obradunano Kapitalski druzbi, d. d.,
v obradunskem obdobju. Provizija se obraduna v skladu s Pokojninskim naértom vzajem-
nega pokojninskega sklada.

Finan¢ni odhodki vzajemnih pokojninskih skladov so:

- odhodki za obresti,

- realizirane izgube iz finan¢nih nalozb,

- odhodki iz spremembe postene vrednosti finan¢nih nalozb,
+ drugi finan¢ni odhodki.

Realizirane izgube iz finan¢nih nalozb obsegajo vse negativne razlike med prodajno ceno
prodanih naloZb in njihovo vrednostjo v knjigah sklada.

Odhodki iz spremembe postene vrednosti finanénih nalozb vkljucujejo prevrednotenja
nalozb, razporejenih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida.

Drugi finanéni odhodki so odhodki od obra¢unanih negativnih tecajnih razlik in drugi
finan&ni odhodki.



Drugi odhodki zajemajo druge odhodke vzajemnega pokojninskega sklada.

4.8.2.3 Pojasnila o uporabljenih tehnikah
upravljanja sredstev VPS

Upravljavec ne uporablja posebnih tehnik upravljanja sredstev.

4.8.2.4 Pojasnila in razkritja o celotnih
stroskih poslovanja VPS

Pokojninski nacrt poklicnega zavarovanja dolo¢a, da je poleg provizije za upravljanje
upravljavec pokojninskega sklada upravic¢en Se do povracila drugih vrst stroskov, ki nasta-
nejo pri poslovanju sklada, v breme sklada (npr. stroski skrbniske banke, stroski plac¢ilnega
prometa).

Celotni stroski poslovanja, vkljuéno s stroski v zvezi s ciljnimi skladi SODPZ, so v letu 2017
znasali 7.537.197 evrov in predstavljajo 1,11 % povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
sklada, ki je znasala 678.039.951 evrov. Cista vrednost sredstev je v letu 2017 visja v
primerjavi s preteklim letom za 1,33 %, celotni stroski poslovanja SODPZ pa so bili v
letu 2017 niZji za 1,9 % v primerjavi s preteklim letom (v letu 2016 so predstavljali 1,15 %
povprecne letne Ciste vrednosti sredstev sklada).

Ker je imel SODPZ v letu 2017 vsaj Sest mesecev najmanj 20 % svoje Ciste vrednosti
sredstev naloZzene v enote ciljnih skladov, so pri izra¢unu celotnih stroSkov poslovanja
upostevani tudi stroski, ki so bremenili SODPZ zaradi nalaganja sredstev v ciljne sklade.

4.8.2.5 Razkritia o ekonomskih koristih
iz naslova naloZb v enote odprtih
investicijskih skladov

SODPZ nima sredstev, naloZzenih v enote odprtih investicijskih skladov, ki jih upravlja
neposredno ali posredno, s prenosom upravljanja na tretje osebe, Kapitalska druzba, d. d.,
ali katera koli druga pravna oseba, s katero je Kapitalska druzba, d. d., povezana.

4.8.2.6 Razkritja o visini upravijavske
provizije za sklade v primeru nalozb v enote
ali delnice odprtih investicijskih skladov
SODPZ ima vec kot 20 % svojih sredstev naloZenih v enote ali delnice odprtih investicij-

skih skladov. SODPZ ima 31. 12. 2017 v svojih sredstvih naloZbo v en tuj sklad, ki presega
5 % sredstev sklada. Upravljavska provizija v tem tujem skladu je znasala 0,19 %.



4.8.2.7 Osebe, do katerih je VPS izpostavijen
z vec kot 5 odstotki vrednosti sredstev

Tabela 10: Pregled izpostavljenosti SODPZ na dan
31.12. 2017 po posameznih naloZbah do oseb, do katerih
je VPS izpostavljen z ve¢ kot 5 odstotki vrednosti sredstev

NLB d. d.
NLB d. d.
NLB d. d.
NLBd.d
NLBd.d
NLBd.d.
NLBd.d
NLBd.d

3.1

311

3.1.11

3.111.2

311121

REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA

NLB 1533600038 SE0021-15  SVN 9.004.142 1.29
NLB 1534100029 SE0023-15  SVN 3.501.438 0,50
NLB 160620001 SE0012-16  SVN 2.500.863 0,36
NLB 1533700034 SE0022-15 SVN 2.501.151 0,36
NLB 1626700058 SE0028-16  SVN 2.700.074 0,39
NLB 1601300031 SE0002-16  SVN 9.002.811 1,29
NLB 1607600009 SE0015-16  SVN 25.004.315 3,59
NLB 1616100007 SE0022-16  SVN 2.800.403 0,40

VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA
ORG. TRGU VP

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP

Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP

DolZniski vrednostni papirji

- Drzavne obveznice

SLOREP 3 04/08/21 SVN 3.683.057 0,53
SLOREP 2 1/4 03/32 SVN 21.688.479 an
SLOREP 2 1/8 07/25 SVN 20.516.080 2,94
SLOREP 11/4 03/27 SVN 15.556.746 2,23
SLOREP 4 5/8 09/24 SVN 32.686.852 4,69
SLOREP 4 3/401/22 SVN 1.897.004 0,27
SLOREP 4 3/8 01/21 SVN 32.690.213 4,69
SLOREP 4 1/8 01/20 SVN 23.487.110 3.37
SLOREP 5 1/8 03/26 SVN 17.350.797 2,49

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADQV

5.1 Investicijski skladi

5.1.2 - Investicijski skladi s sedezem zunaj RS

DB X-TRACKERS XMWO GY LUX 25.080.570 3,60
DB X-TRACKERS XGLE GY LUX 15.367.120 2,20
SOURCE MARKETS PLC/ MXFS LN IRL 8.850.513 1,27
IRELAND

SOURCE MARKETS PLC/ SMSWLD GY IRL 34.946.870 5,01

IRELAND



4.8.2.8 Izpostavljenost VPS po vrsti
dovoljenih nalozb do delodajalca, ki
financira sklad, in z njim povezanih oseb

Tabela 11: Pregled izpostavljenosti SODPZ na dan
31.12. 2017 po vrsti dovoljenih nalozb v delodajalca, ki
financira sklad, in z njim povezane osebe

ABANKA, d. d.
ABANKA, d. d.
ABANKA, d. d.
ABANKA, d. d.
ABANKA, d. d.
ABANKA, d. d.
ABANKA, d. d.
ABANKA, d. d.
ABANKA, d. d.
ABANKA, d. d.
ABANKA, d. d.
ABANKA, d. d.
ABANKA, d. d.
ABANKA, d. d.
ABANKA, d. d.

NLB, d. d.
NLB, d. d.
NLB, d. d.
NLB, d. d.
NLB, d. d.
NLB, d. d.
NLB d. d.
NLB, d. d.

3.1

3.11

3.1.11

3.1.1.1
3111
PETROL, d. d.
SAVARE, d. d.

AB 169036 SE0013-16 SVN 2.000.000
AB 187536 SE0030-16 SVN 2.000.000
AB 164632 SE0003-16 SVN 1.000.000
AB 170580 SE0016-16 SVN 1.000.000
AB 171205 SE0017-16 SVN 1.000.000
AB 173487 SE0019-16 SVN 1.000.000
AB 179552 SE0025-16 SVN 1.000.000
AB 199693 SE0003-17 SVN 2.000.000
AB 166478 SE0009-16 SVN 2.000.000
AB 178331 SE0020-16 SVN 2.000.000
AB 165874 SE0005-16 SVN 1.000.000
AB 164003 SE0001-16 SVN 1.000.000
AB 172468 SE0018-16 SVN 1.000.000
AB 179551 SE0026-16 SVN 2.000.000
AB 194968 KSE0009-16-P  SVN 90.000
NLB 1533600038 SE0021-15  SVN 9.004.142
NLB 1534100029 SE0023-15  SVN 3.501.438
NLB 160620001 SE0012-16 ~ SVN 2.500.863
NLB 1533700034 SE0022-15 SVN 2.501.151
NLB 1626700058 SE0028-16  SVN 2.700.074
NLB 1601300031 SE0002-16  SVN 9.002.8M
NLB 1607600009 SE0015-16  SVN 25.004.315
NLB 1616100007 SE0022-16  SVN 2.800.403

VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA
ORG. TRGU VP

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP

Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP

Lastni$ki vrednostni papirji

- Delnice gospodarskih druzb

PETG SVN 473.155

POSR SVN 3.762.122

0,29
0,29
0,14
0.14
0.14
0.14
0.14
0,29
0,29
0,29
014
014
014
0,29
0,01
1,29
0,50
0,36
0,36
0,39
1.29
3,59
0,40

0,07
0.54



KRKA, d. d.

31112

311121

DARS, d. d.

REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
311122

ZAVAROVALNICA
TRIGLAV, d. d.

PETROL, d. d.
IMPOL 2000, d. d.
3.2

3.21

GEN-1, d. 0. 0.

7

71

GEN-I, d. 0. 0.
HIT, d. d.

KRKG

SVN

DolZniski vrednostni papirji

- Dravne obveznice
DRS3

SLOREP 3 04/08/21
SLOREP 2 1/4 03/32
SLOREP 2 1/8 07/25
SLOREP 11/4 03/27
SLOREP 4 5/8 09/24
SLOREP 4 3/4 01/22
SLOREP 4 3/8 01/21
SLOREP 4 1/801/20
SLOREP 5 1/8 03/26

SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN

- Obveznice gospodarskih druzb

7702

PETS
IMO1

Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu VP

Instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev

GENO6

SVN

SVN
SVN

SVN

729.675

3.683.057

3.683.057
21.688.479
20.516.080
15.556.746
32.686.852

1.897.004
32.690.213
23.487.110
17.350.797

1.380.874

3.302.874
1.926.890

1.590.566

0,10

0,53
0,53
3N
2,94
2,23
4,69
0,27
4,69
3,37
2,49

0,20

0,47
0,28

0,23

DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA

Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev

GEO1
HIT2

SVN
SVN

4.8.2.9 Izpostavijenost VPS do

upravljavca in z njim povezanih oseb

Tabela 12: Pregled izpostavljenosti SODPZ na dan

31.12. 2017 po vrsti dovoljenih nalozb v upravljavca sklada

(Kapitalska druzba, d. d.) in z njim povezane osebe

Abanka, d. d.
DARS, d. d.
Hit, d. d.
Krka, d. d.
NLB, d. d.

Posojila in depoziti
Obveznice

Delnice

Delnica

Posojila in depoziti

1.011.727
88.500

0,15
0,01

20.090.000
687.666
88.500
729.675
57.015.197



Petrol, d. d. Delnica 473.155

Petrol, d. d. Obveznice 3.302.874
Pozavarovalnica Sava, d. d. Delnica 3.762.122
Republika Slovenija Obveznice 169.556.338
Zavarovalnica Triglav, d. d. Obveznice 1.380.874

4.8.2.10 Izpostavljenost VPS do skrbnika

Tabela 13: Pregled izpostavljenosti SODPZ na dan
31.12. 2017 po vrsti dovoljenih nalozb v skrbnika sklada

NLB, d. d. Posajila in depoziti 57.015.197

4.8.2.11 Izkaz premozZenja SODPZ

Izkaz premoZenja je v Prilogi letnega porodila.

Racunovodski izkazi SODPZ so v letu 2017 pripravljeni po Mednarodnih standardih racu-
novodskega poroc¢anja (MSRP).

V teko¢em racunovodskem obdobju veljajo naslednje spremembe obstojecih standardov
in nova pojasnila, ki jih je izdal Odbor za mednarodne racunovodske standarde (OMRS) in
sprejela EU:
- Spremembe MRS 7 ‘lzkaz denarnih tokov' — Pobuda za razkritje, ki jih je EU sprejela
6. novembra 2017 (velja za letna obdobija, ki se za¢nejo 1. januarja 2017 ali pozneje);

- Spremembe MRS 12 'Davki iz dobi¢ka’ — Pripoznavanje odlozenih terjatev za davek
iz naslova nerealiziranih izgub, ki jih je EU sprejela 6. novembra 2017 (velja za letna
obdobija, ki se zacnejo 1. januarja 2017 ali pozneje);

- Spremembe razlicnih standardov ‘lzboljSave MSRP (obdobje 2014-2016)’, ki izhajajo iz
letnega projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 1, MSRP 12 in MRS 28), predvsem zaradi
odpravljanja neskladnosti in razlage besedila — sprejeto s strani EU 8. februarja 2018 (spre-
membe MSRP 12 veljajo za letna obdobija, ki se zaénejo 1. januarja 2017 ali pozneje).

Na datum odobritve teh racunovodskih izkazov so bili Ze izdani, vendar Se niso zaceli

veljatl naslednji novi standardi, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU:
- MSRP 9 ‘Financ¢ni instrumenti’, ki ga je EU sprejela 22. novembra 2016 (velja za letna
obdobija, ki se zaénejo 1. januarja 2018 ali pozneje);

- MSRP 15 ‘Prihodki iz pogodb s kupci’ in spremembe MSRP 15 ‘Datum zacetka veljav-
nosti MSRP 15, ki ga je EU sprejela 22. septembra 2016 (velja za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje);



- Spremembe MSRP 15 ‘Prihodki iz pogodb s kupci’ — Pojasnila k MSRP 15 Prihodki iz
pogodb s kupci, ki jih je EU sprejela 31. oktobra 2017 (veljajo za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje);

- MSRP 16 ‘Najemi’, ki ga je EU sprejela 31. oktobra 2017 (velja za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2019 ali pozneje);

- Spremembe MSRP 4 ‘Zavarovalne pogodbe’ — Uporaba MSRP 9 Financni instrumenti
skupaj z MSRP 4 Zavarovalne pogodbe, ki jih je EU sprejela 3. novembra 2017 (veljajo
za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje, oziroma ob prvi uporabi
MSRP 9 Finanéni instrumenti);

- Spremembe razlicnih standardov ‘IzboljSave MSRP (obdobje 2014-2016)’, ki izhajajo
iz letnega projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 1, MSRP 12 in MRS 28), predvsem z
namenom odpravljanja neskladnosti in razlage besedila — sprejeto s strani EU 8. febru-
arja 2018 (spremembe MSRP 1 in MRS 28 veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. janu-
arja 2018 ali pozneje).

Trenutno se MSRP, kot jih je sprejela EU, bistveno ne razlikujejo od predpisov, ki jih

je sprejel Odbor za mednarodne racunovodske standarde (OMRS), z izjemo naslednjih

novih standardov, sprememb obstoje¢ih standardov in novih pojasnil, ki 31. 12. 2017

(spodaj navedeni datumi zacetka veljavnosti veljajo za celoten MRSP) niso bili potrjeni

za uporabo v EU:

- MSRP 14 ‘Zakonsko predpisani odlog placila racunov’ (velja za letna obdobja, ki se
za¢nejo 1. januarja 2016 ali pozneje) — Evropska komisija je sklenila, da ne bo zacela
postopka potrjevanja tega vmesnega standarda in da bo pocakala na izdajo njegove
koncne verzije;

- MSRP 17 'Zavarovalne pogodbe’ (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2021
ali pozneje);

- Spremembe MSRP 2 ‘Placilo na podlagi delnic’ — Razvr§canje in merjenje placilnih
transakcij na podlagi delnic (veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali
pozneje);

- Spremembe MSRP 9 ‘Financni instrumenti’ — Elementi predplacila z negativnim nado-
mestilom (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2019 ali pozneje);

- Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani ra¢unovodski izkazi’ in MRS 28 ‘Nalozbe v prid-
ruzena podjetja in skupne podvige’ — Prodaja ali prispevanje sredstev med vlagateljem in
njegovim pridruZzenim podjetjem oziroma skupnim podvigom ter nadaljnje spremembe
(datum zacetka veljavnosti odloZen za nedolo¢en ¢as do zakljuCka raziskovalnega pro-
jekta v zvezi s kapitalsko metodo);

- Spremembe MRS 28 ‘Nalozbe v pridruzena podjetja in skupne podvige’ — Dolgoroc¢ni
delezi v pridruZenih podjetjih in skupnih podvigih (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo
1. januarja 2019 ali pozneje);

- Spremembe MRS 40 ‘Nalozbene nepremicnine’ — Prenos nalozbenih nepremic¢nin
(veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2018 ali pozneje);

- Spremembe razli¢nih standardov ‘IzboljSave MSRP (obdobje 2015-2017), ki izhajajo iz
letnega projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 3, MSRP 11, MRS 12 in MRS 23), pred-
vsem zaradi odpravljanja neskladnosti in razlage besedila (veljajo za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2019 ali pozneje);

- OPMSRP 22 'Transakcije in predplacilo nadomestila v tuji valuti’ (velja za letha obdobja,
ki se za¢nejo 1. januarja 2018 ali pozneje);

- OPMSRP 23 ‘Negotovost pri obravnavi davka iz dobi¢ka’ (velja za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2019 ali pozneje).

MSRP 9, ki za¢ne veljati za letna obdobja, ki se zacnejo s 1. 1. 2018, bo prinesel spre-
membe v razvr$¢anju in merjenju finanénih instrumentov, ki bodo odvisne od znacilnosti
denarnih tokov in poslovnega modela za njihovo upravljanje. PrinaSa novo metodo osla-
bitve glede na pri¢akovano izgubo oziroma pripoznanje pri¢akovanih kreditnih izgub od
prvega pripoznanja in za vsezivljenjsko obdobje. Uvaja tudi pomembno spremenjen model
za varovanje pred tveganiji z razkritji dejavnosti upravljanja tvegan;.



Skladno z MSRP 9 bodo finanéni instrumenti na podlagi poslovhega modela za upravlja-

nje finan¢nih sredstev in znacilnosti pogodbenih denarnih tokov finanénega instrumenta

razporejeni v eno od naslednjih kategorij merjenja:

a) po odplacni vrednosti po metodi efektivnih obresti (amortised cost — AC);

b) po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajotega donosa (fair value through other
comprehensive income — FVOCI) ali

c) po posteni vrednosti prek poslovnega izida (fair value through profit or loss — FVTPL).

Za namen ocenjevanja kreditnih izgub, kot zahteva MSRP 9, bodo finanéni instrumenti

razvr$ceni v eno od naslednjih faz, pri éemer se bodo upostevale:

a) izpostavljenosti, pri katerih Se ni nastalo pomembno povecanje kreditnega tveganja in
za katere se popravki vrednosti oziroma rezervacije za kreditne izgube izmerijo na pod-
lagi pricakovanih kreditnih izgub v 12-mese¢nem obdobju (faza 1);

b) izpostavljenosti, pri katerih se je kreditno tveganje v obdobju od zacetnega pripozna-
nja do datuma, za katerega institucija poro¢a, pomembno povecalo in za katere se
popravki vrednosti oziroma rezervacije za kreditne izgube izmerijo na podlagi pri¢ako-
vanih kreditnih izgub v celotnem obdobiju trajanja (faza 2);

c) izpostavljenosti v polozaju pomembno zmanjSane placilne sposobnosti in “defaulta”
(faza 3). V fazo 3 se uvrscajo tudi ob zacetnem pripoznanju kupljena ali izdana finan¢na
sredstva, opredeljena kot neplacane izpostavljenosti, t. i. s poslabsano kreditno kako-
vostjo (purchased or originated credit-impaired financial assets — POCI).

Osnovni kriterij za razvrScanje po fazah bo bonitetna ocena oziroma interna bonitetna
ocena posameznega financnega instrumenta.

Ob zacetnem pripoznanju bo finanéno sredstvo razvr§¢eno v fazo 1, razen v primeru
financénih sredstev, opredeljenih kot POCI.

Ob merjenju pri¢akovanih kreditnih izgub finanénega instrumenta se bo uposteval nepri-
stranski in z verjetnostjo tehtan znesek, ki se bo doloc¢il z ovrednotenjem vrste moznih
izidov, ¢asovna vrednost denarja in primerne ter dokazljive informacije o preteklih dogod-
kih, trenutnih pogoijih ter napovedih glede prihodnjih ekonomskih okolis¢in, ki bodo brez
pretiranih stroskov in prizadevanj na voljo na datum poroc¢anja. Finan¢ni instrumenti bodo
glede na skupne znacilnosti kreditnega tveganja razvr§ceni v naslednje segmente: drzava
(sovereign), podjetja (corporate) in financne institucije (financial institutions). Za oceno
pricakovanih kreditnih izgub se bo uporabila lastha metodologija ocenjevanja, ki temelji na
parametrih tveganja: izpostavljenost ob neplacilu (exposure at default — EAD), verjetnost
neplacila (probability of default — PD) in izguba ob nepladilu (loss given default — LGD).

Uvedba novega standarda MSRP 9 bo imela na skladu 1. 1. 2018 pripoznanih za
299.830,15 evra kreditnih izgub iz obveznic in depozitov po odplaéni vrednosti.



Vsa pojasnila k postavkam sredstev in obveznosti do virov sredstev so navedena po stanju
na 31. 12. 2017 in 31. 12. 2016.

Denarna sredstva na transakcijskem racunu 38.364.464 21.163.329
Denarna sredstva na deviznem racunu 271.607 5.473.028
Denarna sredstva na odpoklic 13.470.000 13.300.000
Skupaj denar in denarni ustrezniki 52.106.071 39.936.357

Denar in denarni ustrezniki v skupni viSini 52.106.071 evrov so v letu 2017 bistveno visji
zaradi sredstev na transakcijskem rac¢unu in visjih denarnih sredstev na odpoklic v pri-
merjavi s preteklim obdobjem. Denarna sredstva na deviznem racunu so se zmanjsSala
v primerjavi s preteklim obdobjem, kar je povezano s poravnavo nakupov vrednostnih
papirjev v tuji valuti.

FINANCNE NALOZBE - + +-

2.1 vrednotene po poSteni vrednosti  358.743.201  125.380.360  102.952.791 13.362.270  394.533.040
skozi izkaz poslovnega izida

2.2 razpoloZljive za prodajo 197.650 0 0 -109.150 88.500
2.3 v posesti do zapadlosti 101.216.187 11.242.340 12.261.690 3.866.046  104.062.883

Skupaj financne nalozbe 460.157.038 136.622.700 115.214.481 17119.165 498.684.423
Depoziti pri bankah 150.364.294 162.073.387
Skupaj depoziti in posojila 150.364.294 162.073.387

Depoziti v skupni visini 150.364.294 evrov so v letu 2017 nizji v primerjavi s preteklim
obdobjem zaradi zmanjSanja sredstev, preusmerjenih v depozite.



Instrumenti denarnega trga

DolZniski vrednostni papirji

Delnice in drugi kapitalski instrumenti

Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov

Skupaj financne naloZbe, vrednotene po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega
izida

Delnice in drugi kapitalski instrumenti

Skupaj finanéne nalozbe, razpolozljive za prodajo

Instrumenti denarnega trga
DolZniski vrednostni papirji

Skupaj financne nalozbe, v posesti do zapadlosti

Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcéene donosnosti
Druge terjatve

Skupaj terjatve

1.590.566
190.436.684
4.981.957
197.523.833
394.533.040

88.500
88.500

0
104.062.883
104.062.883

29.818
29.827

6.643.048
159.036.958
4.259.152
188.804.043
358.743.201

197.650
197.650

1.875.358
99.340.829
101.216.187

0
2.189.025
2.189.025

Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcene donosnosti nastanejo pri izplacilu
enot premozenja v primeru, ko je zajaméena vrednost sredstev posameznika visja od
vrednosti njegove dejanske odkupne vrednosti. Druge terjatve se nanasajo na terjatve za
obresti od depozitov v visini 29.818 evrov. Terjatve na dan 31. 12. 2017 so nezapadle.



Obveznosti do upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada 679.854 711.983

- za vstopne stroSke 99.299 107.653
- za izstopne stroske 303 55.171
- za provizijo za upravljanje vzajemnega pokojninskega sklada 578.777 549.160
- druge obveznosti do upravljavca vzajemnega pokojninskega sklada — stroSek 1.475 0

izplacila poklicnih pokojnin
Druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada 17.869 17.276

Obveznosti za izplacila odkupnih vrednosti premoZenja in druge obveznosti do ¢lanov 1.782.729 10.086.886
vzajemnega pokojninskega sklada

- zaradi izplacila poklicnih pokojnin oz. zaradi rednega prenehanja ¢lanstva 268.096 1.336.931
- zaradi prenehanja ¢lanstva oz. zaradi izrednega prenehanja clanstva 1.410.104 8.655.110
- obveznosti za vplacano premijo 104.529 94.845
Obveznosti za placilo davkov 28.994 2.416.352
Druge poslovne obveznosti 20.782 0
Skupaj poslovne obveznosti 2.530.228 13.232.497

Vstopni stroski, opredeljeni v pokojninskem nacrtu, zmanjSujejo vplacano premijo in ne
predstavljajo strosSkov sklada. Druge obveznosti iz upravljanja vzajemnega pokojninskega
sklada v visini 17.869 evrov predstavljajo: provizijo banke skrbnice v znesku 8.682 evrov,
skrbnisko provizijo za tuje vrednostne papirje v znesku 5.728 evrov, revidiranje poslovanja
v znesku 1.019 evrov in druge obveznosti iz poslovanja — odvetniSke storitve v znesku
2.440 evrov.

Obveznost za placilo davka v znesku 28.994 evrov je obveznost do drzave za placilo doho-
dnine pri odkupih in pri izplacilih poklicnih pokojnin.

Druge poslovne obveznosti so obveznosti za prispevek ZZZS v visini 17.618 evrov in
obveznosti za prispevek ZPIZ v viSini 3.164 evrov, ki se placujejo pri izplacilu poklicnih
pokojnin.

Nominalna vrednost vplacanih enot premozZenja 334.278.192 315.734.972
Vplacani presezek enot premozenja 222.700.401 199.817.864
Presezek iz prevrednotenja 0 5.900
Preneseni Cisti poslovni izid 131.038.682 120.328.959
Cisti poslovni izid poslovnega leta 9.039.998 15.235.615
Solidarnostne rezerve 1.597.114 0
Skupaj obveznosti do €lanov vzajemnega pokojninskega sklada 698.654.387 651.123.310

Nominalna vrednost vplac¢anih enot premozenja je vrednost vseh vplacil in izplacil glede na
sorazmerni delez prvega VEP-a (na dan 28. 2. 2001) v zadnjem VEP-u (na dan 29. 12. 2017).



Vplacani preseZzek enot premoZenja predstavlja razliko vrednosti vseh vplacil in izplacil
glede na sorazmerni delez razlike med zadnjim in prvim VEP-om.

V letu 2017 so bile oblikovane solidarnostne rezerve v znesku 1.597.114 evrov, od tega je
bilo nerazporejenih solidarnostnih rezerv 1.5688.168 evrov in razporejenih solidarnostnih
rezerv 8.946 evrov.

Solidarnostne rezerve so namenjene zagotavljanju sredstev za izplaCevanje poklicnih
pokojnin zavarovancem, ki izpolnjujejo pogoje za poklicno upokojitev, vendar sredstva
na njihovih osebnih racunih ne zados$¢ajo za izplacevanje poklicne pokojnine v skladu s
petim odstavkom 204. ¢lena ZPIZ-2, in izpolnjujejo pogoje za sofinanciranje iz solidarno-
stnih rezerv v skladu z 213. ¢lenom ZPIZ-2. Oblikovane solidarnostne rezerve so odbitna
postavka pri izraGunu Ciste vrednosti sredstev SODPZ, kar zniZzuje dejansko donosnost
sklada.

Podatki o vrednosti sredstev na obracunski dan

Dejanska Gista vrednost sredstev (DCVS) 697.015.546 651.101.860
Zajamcena vrednost sredstev (ZVS) 642.097.783 599.016.807
Razlika med DCVS in ZVS 54.917.763 52.085.053

Ker se obrac¢unski dan v decembru 2017 razlikuje od zadnjega koledarskega dne v decem-
bru 2017, je dejanska ¢ista vrednost sredstev na 31. 12. 2017 697.057.273 evrov in je za
41.727 evrov visja od DCVS na obradunski dan 29. 12. 2017. Razlika izhaja iz pripoznavanja
vseh dogodkov na 31. 12. 2017.

V letu 2017 je donosnost SODPZ znasala 1,12 %. Od zacetka poslovanja SODPZ do konca
leta 2017 je kumulativna dejanska donosnost dosegla nominalno 108,51 %, kumulativna
zajamcena donosnost pa 71,02 %.

Ce je vrednost sredstev ¢lana vzajemnega pokojninskega sklada na obradunski dan
nizja od zajamcéene vrednosti njegovih sredstev, upravljavec oblikuje rezervacije ozi-
roma vzpostavi obveznosti v viSini nedoseganja zajamcene vrednosti sredstev pokojnin-
skega sklada. Rezervacije so enake vsoti vseh primanjkljajev vrednosti sredstev ¢lana in
zajamcene vrednosti sredstev ¢lana na posamezni obracunski dan.

Kapitalska druzba, d. d., ima na dan 31. 12. 2017 oblikovane rezervacije v viSini 1.484 evrov.

6.1 Neto ucinek iz naslova obresti

Po poSteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida 4.472.504 4.819.632
V posesti do zapadlosti v placilo 3.836.604 3.374.254
Posojil in depozitov 826.466 1.231.002
Denarnih sredstev 0 278

Skupaj prihodki od obresti 9.135.574 9.425.166



Po poSteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida 4.859 21

V posesti do zapadlosti v placilo 0 1.044
Skupaj odhodki za obresti 4.859 1.071
Skupaj neto ucéinek — prihodki od obresti 9.130.715 9.424.095

Cisti prihodki od obresti predstavljajo prihodke in odhodke od obresti domacih in tujih
vrednostnih papirjev, pripoznanih v skupino po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega
izida, v viSini 4.467.645 evrov in od obresti domacih in tujih vrednostnih papirjev, pripo-
znanih v skupino v posesti do zapadlosti v placilo, v viSini 3.836.604 evrov ter prihodke od
obresti depozitov v visini 826.466 evrov.

6.2 Prihodki od dividend in delezev

Po poSteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida 1.053.300 1.145.910
RazpoloZljivih za prodajo 5.900 11.104
Skupaj prihodki od dividend in delezev 1.059.200 1.157.014

Prihodki od dividend naloZb, pripoznanih v skupino po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida, predstavljajo prihodke od domacih lastniskih vrednostnih papirjev
v znesku 244.341 evrov in prihodke od tujih lastniSkih vrednostnih papirjev v znesku
808.959 evrov.

Prihodki od dividend naloZb, pripoznanih v skupino razpolozljivih za prodajo, predstavljajo
prihodke od domacdih lastniskih vrednostnih papirjev v znesku 5.900 evrov.

6.3 Cisti prihodki iz spremembe postene vrednosti financnih nalozb,
pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Instrumenti denarnega trga -162 144
DolZniski vrednostni papirji -214.724 1.457.959
Delnice in drugi kapitalski instrumenti 603.398 1.899
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 7.868.639 10.712.819
Skupaj prihodki iz spremembe poStene vrednosti finanénih nalozb, pripoznanih 8.257.151 12.172.823

po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Prihodki iz spremembe postene vrednosti finanénih nalozb, pripoznanih po posteni vred-
nosti skozi izkaz poslovnega izida, so v letu 2017 nizji v primerjavi s preteklim letom zaradi
niZje rasti na finan¢nih trgih. Predvsem cene dolZniSkih instrumentov so v letu 2017 imele
nizjo rast v primerjavi z letom 2016.

6.4 Drugi financni prihodki

Skupaj drugi finanéni prihodki 673.412 2.631.010



Drugi finanéni prihodki predstavljajo pozitivne te€ajne razlike iz naslova vrednotenja tujih terja-
tev in obveznosti v znesku 87.453 evrov in deviznih sredstev v znesku 568.586 evrov, prihodke
od pridobitve vrednostnih papirjev v znesku 16.157 evrov in prihodke v zvezi s povracilom
upravljavske provizije za upravljanje Sklada denarnega trga KD MM v znesku 1.216 evrov.

Skupaj drugi prihodki 2 1

Drugi prihodki v letu 2017 predstavljajo stotinske izravnave.

Odhodki za upravljavsko provizijo 6.748.092 6.721.371
Odhodki v zvezi s skrbnikom 101.221 259.702
Odhodki v zvezi z revidiranjem 5.362 4.270
Odhodki v zvezi z obve$¢anjem ¢lanov vzajemnega pokojninskega sklada 22.573 19.974
Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev 1.598 19.794
Drugi odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega pokojninskega sklada 98.006 76.878
Skupaj odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega pokojninskega sklada 6.976.852 7.101.989

Drugi odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem vzajemnega pokojninskega sklada
v skupnem znesku 98.006 evrov predstaviljajo odhodke globalnega skrbnika v znesku
46.744 evrov, odhodke KDD v znesku 22.333 evrov, odhodke za vodenje racuna KDD in
drugih racunov v znesku 7.561 evrov, odhodke za provizijo pladilnega prometa v znesku
694 evrov ter odhodke za odvetniSke storitve in sodne takse v znesku 20.674 evrov.

9.1 Realizirane Ciste izgube iz financnih nalozb, pripoznanih
po poSteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Instrumenti denarnega trga -557 -18.604
DolZzniski vrednostni papirji -881.889 -154.165
Delnice in drugi kapitalski instrumenti 0 0
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 584.708 -601.622
Skupaj realizirane izgube iz finanénih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti -297.738 -774.391

skozi izkaz poslovnega izida

Izguba je nastala predvsem zaradi realizacije prodaj nekaterih dolzniskih vrednostnih
papirjev, ki je bila deloma zmanjSana zaradi dobic¢ka iz realizacije prodaj odprtih investicij-
skih skladov. Skupna izguba je bila zato v primerjavi z letom 2016 manjsa.



9.2 Drugi financni odhodki

Skupaj drugi financni odhodki 2.799.915 2.233.065

Drugi finanéni odhodki predstavljajo negativne tecajne razlike iz naslova vrednotenja
tujih terjatev in obveznosti v znesku 49.768 evrov, tujih vrednostnih papirjev v znesku
1.154.354 evrov in deviznih sredstev v znesku 1.595.793 evrov.

Skupaj drugi odhodki 5.977 39.883

Drugi odhodki se nanasajo na davek pri izplacilu tujih dividend v viSini 5.975 evrov in sto-
tinske izravnave v visini 2 evra.

SODPZ od konca leta 2017 do izdelave lethega porocila ni zaznal pomembnejsih poslovnih
dogodkov, ki bi lahko vplivali na njegove racunovodske izkaze za leto 2017.

Ocenjujemo, da so finanéna sredstva sklada izpostavljena kreditnemu, trznemu (obre-
stnemu, valutnemu, cenovnemu) in likvidnostnemu tveganju. Tako kot v letu 2016 je bilo
tudi v letu 2017 razmerje med donosnostjo in tveganjem (izraunano s kazalnikom Infor-
mation Ratio) vseskozi najboljSe med pokojninskimi skladi (razen v decembru, ko je bilo
razmerje drugo najboljSe), kar kaze dobro uspesnost upravljanja sklada glede na njegovo
tveganje. NalozZbe sklada so usklajene z zakonskimi omejitvami glede njihove izpostavlje-
nosti, ki veljajo za sklad.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje se nanasa na dolzniSke naloZbe (finan¢ne nalozbe v obveznice, zakladne
menice, komercialne zapise, depozite, denarna sredstva) in pomeni moZnost, da bodo
naloZbe poplacane samo delno oziroma sploh ne bodo. Najvisja izpostavljenost je enaka
knjigovodski vrednosti teh finan¢nih instrumentov. Lastniski vrednostni papirji so iz ana-
lize izvzeti, ker ne nosijo neposrednega kreditnega tveganja.

Kreditno tveganje se obvladuje s skrbno izbiro poslovnih partnerjev, s sprotnim spremlja-
njem poslovanja druzb ter s postavljanjem in upostevanjem nalozbenih omejitev glede
dovoljene izpostavljenosti nalozb. Nadalje se kreditno tveganje obvladuje tudi z razprse-
nostjo nalozb, s teko¢im spremljanjem kreditnih pribitkov in bonitetnih ocen nalozb oziroma
izdajateljev nalozb ali pogodbenih partnerjev. V okviru internih aktov se boniteta nalozb in
poslovnih partnerjev dolo¢a z upos$tevanjem bonitetnih ocen agencij Standard & Poor’s,
Fitch in Moody’s oziroma z lastno analizo. Dolo&ena je najviSja dovoljena izpostavljenost



do t. i. “high yield” dolzniSkih vrednostnih papirjev in enot ali delnic odprtih investicijskih
skladov, ki investirajo v te dolZzniSke vrednostne papirje. Za naloZbe v depozite, zadolZnice
in potrdila o vlogi je upravljavec razvil interni model za doloditev limitov tovrstnih naloZzb

v posameznih bankah.

Tabela 14: Izpostavljenost financ¢nih sredstev sklada
kreditnemu tveganju brez upostevanja morebitnih
zavarovanj na dan 31. 12. 2017

Financne nalozbe po poSteni vrednosti prek 121.738.844
poslovnega izida

Financne nalozbe v posesti do zapadlosti v 73.701.482,07
placilo

Za prodajo razpoloZljiva financna sredstva 0
Posojila in terjatve 0
Denarna sredstva 0
Skupaj 195.440.326

Tabela 15: Izpostavljenost finan¢nih sredstev sklada
kreditnemu tveganju brez upoStevanja morebitnih
zavarovanj na dan 31. 12. 2016

Financne nalozbe po poSteni vrednosti prek 9.916.368
poslovnega izida

Finanéne naloZbe v posesti do zapadlosti v 0
placilo

Za prodajo razpoloZljiva finan€na sredstva 0
Posaijila in terjatve 0
Denarna sredstva 0
Skupaj 9.916.368

61.403.004

15.952.602

77.355.606

135.917.060

83.907.104

0
0
0
219.824.164

8.885.403

14.408.799

0
150.364.294
52.106.071
225.764.567

19.846.578

17.309.083

0
162.073.387
39.936.357
239.165.405

192.027.250

104.062.883

0
150.364.294
52.106.071
498.560.499

165.680.006

101.216.187

0
162.073.387
39.936.357
468.905.937

Finanéna sredstva so bila razvr§€ena v navedene skupine na podlagi bonitetnih ocen.
Med varne nalozbe so razvr§éene vse naloZbe z bonitetno oceno AAA do A-, med srednje
varne naloZbe so uvrséene nalozbe z bonitetno oceno BBB+ do BBB-, medtem ko so med
manj varne nalozbe razvrS$¢ene nalozbe z bonitetno oceno, niZjo od BBB-, in nalozbe, ki
nimajo ocene priznane bonitetne hiSe. Med manj varnimi naloZzbami so vec¢inoma naloZbe

v depozite in denarna sredstva slovenskih bank.

Posojila in terjatve predstavljajo depozite bankam v Sloveniji. Depoziti in denarna
sredstva so razvrS§éena v tisti bonitetni razred, v katerega je uvrSéena banka, pri kateri

ima sklad sredstva.

Kreditno tveganje se je v letu 2017 zmanjsalo, saj se je delez manj varnih nalozb zmanjsal

z 51 % na 45 % vseh dolzniskih nalozb.



Tabela 16: Geografska koncentracija kreditne
izpostavljenosti finan¢nih sredstev

Slovenija 381.927.301 393.469.071 397.237.124
Druge drzave 116.633.198 75.436.866 92.681.502
Skupaj 498.560.499 468.905.937 489.918.626

Delez finan¢nih sredstev, izpostavljenih kreditnemu tveganju v Sloveniji, se je v letu 2017
zmanjsal s 84 % na 77 %.

Panozna koncentracija

Tabela 17: PanoZna koncentracija finan¢nih sredstev

Drzavni vrednostni papirji 38 37
Finantna panoga 36 37
Druge panoge 26 26
Skupaj 100 100

Konec leta 2017 je bilo 38 % financnih sredstev sklada investiranih v drzavne vrednostne
papirje (obveznice, zakladne menice, investicijski kuponi, vezani na drzavne obveznice),
36 % sredstev v finanéno panogo (banéni depoziti, denarna sredstva, investicijski kuponi,
obveznice) in 26 % v preostale panoge.

Valutno tveganje

Tabela 18: Valutna sestava finan¢nih sredstev

Sredstva, nominirana v evrih 680.594.069 646.073.627
Sredstva, nominirana v ameriskih dolarjih 20.560.719 16.093.155
Sredstva, nominirana v drugih valutah 0 0
Skupaj 701.154.788 662.166.782

Dne 31. 12. 2017 je bilo 97 % finan¢nih sredstev sklada nominiranih v evrih in 3 %
sredstev v amerisSkih dolarjih. Pri spremljanju valutne sestave financénih sredstev se
uposSteva valuta osnovnega instrumenta, v kateri je instrument nominiran. Valutno tve-
ganje se je povecalo zaradi visje izpostavljenosti naloZbam v tujih valutah, pri ¢emer ni
upostevan efekt sprememb deviznih teCajev vrednostnih papirjev, ki sestavljajo dolo¢en
instrument oziroma investicijski sklad.



Tabela 19: Valutno tveganje financnih sredstev na dan
31.12. 2017

+/-10% +/-2.056.072 0

Tabela 20: Valutno tveganje financ¢nih sredstev na dan
31.12.2016

+/-10% +/-1.609.315 0

Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je povezano z dolzniSkimi nalozbami, ki se odzivajo na spremembo
ravni trznih obrestnih mer. V to skupino spadajo nalozbe, katerih prihodki so vezani na
spremenljivo obrestno mero, in tisti dolzniski instrumenti, katerih obrestni prihodki so
sicer vezani na fiksno obrestno mero, se pa njihova trzna vrednost spremeni ob spre-
membi ravni trznih obrestnih mer.

Tveganje se obvladuje z rednim spremljanjem gibanja obrestnih mer in napovedi trznih
udelezenceyv, z uravnavanjem strukture ro¢nosti nalozb, z razporejanjem nalozb v razred
nalozb v posesti do zapadlosti, s krajSanjem povprecnega trajanja dolzniskih portfeljev in
prestrukturiranjem nalozb iz dolzniskih vrednostnih papirjev s fiksno kuponsko obrestno
mero v dolzniSke vrednostne papirje s spremenljivo obrestno mero ali obratno glede na
pricakovano gibanje trznih obrestnih mer. Izpostavljenost obrestnemu tveganju se redno
meri s kazalnikom modificiranega trajanja (Modified Duration).

Tabela 21: Analiza obcutljivosti naloZzb glede na gibanje
trznih obrestnih mer na dan 31. 12. 2017 — sprememba
obrestnih mer za 50 bazi¢nih toc¢k

Financne nalozbe po posteni vrednosti prek +/-0,5% +/-0  -/+8300.082 -/+8.300.082
poslovnega izida

Financne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo +/-0,5% +/-0 +/-0 +/-0
Za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva +/-0,5% +/-0 +/-0 +/-0
Posojila in terjatve +/-0,5% +/-0 +/-0 +/-0

Skupaj +/-0  -/+8.300.082  -/+8.300.082



Tabela 22: Analiza ob¢utljivosti naloZb glede na gibanje
trznih obrestnih mer na dan 31. 12. 2016 - sprememba
obrestnih mer za 50 bazi¢nih tock

Financne nalozbe po poSteni vrednosti prek +/-0,5% +/-172  -/+5.904.482 -/+5.904.310
poslovnega izida

Financne nalozbe v posesti do zapadlosti v +/-0,5% +/-0 +/-0 +/-0
placilo

Za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva +/-0,5% +/-0 +/-0 +/-0
Posojila in terjatve +/-0,5% +/-0 +/-0 +/-0
Skupaj +/-172  -/+5.904.482  -/+5.904.310

Pri izraGunu obcutljivosti obrestnega prihodka se upostevajo naloZzbe s spremenljivo obre-
stno mero, pri izradunu vpliva na posteno vrednost pa nalozbe s fiksno obrestno mero. Ce
bi se trZzne obrestne mere spremenile za 50 bazi¢nih toc¢k, bi se vrednost naloZb sklada
na dan 31. 12. 2017 spremenila za 8.300.082 evrov. Obrestno tveganje se je v letu 2017
povedalo zaradi daljSega povpreénega trajanja portfelja in visje izpostavljenosti do nalozZb,
obcutljivih za spremembo trznih obrestnih mer.

TrZno tveganje

TrZzno tveganje pomeni moznost, da se bo vrednost lastnisSkih vrednostnih papirjev spre-
menila zaradi sprememb v trZznih indeksih oziroma trznih vrednostih posameznih delnic.
Za lastnisSke vrednostne papirje se kot mera sistematiCnega tveganja izraCunava kazalnik
beta. Prav tako se spremlja kazalnik tvegane vrednosti (VaR).

Trzno tveganje se obvladuje s ¢im vecjo razprSenostjo nalozb, s katero se odpravi vecina
nesistemati¢nega tveganja, ter z nalaganjem sredstev v okviru nalozbenih limitov, doloce-
nih z zakonodajo in nalozbeno politiko sklada. Tekoce se spremljajo financ¢ni polozaj izda-
jateljev nalozb, trzne razmere in makroekonomski kazalniki, ki vplivajo na gibanje splosne
ravni trznih cen.

Tabela 23: Trzno tveganje portfelja lastniSkih vrednostnih
papirjev na dan 31. 12. 2017

+/-10% +/-8.113.859 +/-0

Tabela 24: Trzno tveganje portfelja lastniskih vrednostnih
papirjev na dan 31. 12. 2016

+/-10 % +/-7.939.577 +/-0

V tabeli so uposStevane lastniSke naloZbe sklada. U¢inek na izkaz poslovnega izida izka-
zujejo lastniski vrednostni papirji, vrednoteni po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
uc¢inek na kapital pa za prodajo razpoloZljive lastniSke naloZbe. Tveganje se je v letu 2017
povecalo zaradi nekoliko viSje izpostavljenosti lastniskim naloZzbam.



Tabela 25: Prikaz finanénih instrumentov glede na trznost

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 468.047.113 430.361.578
Financne nalozbe po poSteni vrednosti prek poslovnega izida 364.995.957 330.157.117
Financne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo 103.051.156 100.204.461
Za prodajo razpolozljiva finanéna sredstva 0 0
Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 30.637.310 29.795.461
Financne nalozbe po poSteni vrednosti prek poslovnega izida 29.537.083 28.586.084
Financne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo 1.011.727 1.011.727
Za prodajo razpolozljiva finanéna sredstva 88.500 197.650
Skupaj 498.684.423 460.157.039

Konec leta 2017 so nalozbe, s katerimi se je trgovalo na organiziranih trgih vrednostnih
papirjev, obsegale 94 % financ¢nih instrumentov oziroma 67 % vseh sredstev sklada (v to
skupino so vklju¢ene tudi nalozbe z OTC® oziroma medbancénega trga). Finan¢ne nalozbe,
izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida, s katerimi se ne trguje na organizi-
ranem trgu, predstavljajo investicijski kuponi vzajemnih skladov.

Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje predstavlja mozZnost, da obveznosti sklada ne bodo poravnane ob
zapadlosti. Tveganje se obvladuje z dnevnim spremljanjem dinamike prilivov in odlivov
sredstev sklada ter natanénim uravnavanjem ro¢nosti sredstev sklada z obveznostmi. Dne
31. 12. 2017 je imel sklad skupaj za 30.131.216 evrov presezka pri¢akovanih nediskontira-
nih denarnih prilivov nad odlivi.

Tabela 26: Pricakovani dejanski nediskontirani denarni
tokovi na dan 31. 12. 2017

NaloZbe v vrednostne papirje 10.374.769  153.028.035  162.458.995  202.594.289  528.456.089
- po poSteni vrednosti prek 7.068.862  111.689.399 93.939.002  202.505.789  415.203.052
poslovnega izida
- v posesti do zapadlosti v placilo 3.305.907 41.338.637 68.519.993 0 113.164.537
- razpoloZljive za prodajo 0 0 0 88.500 88.500
Dana posojila in depoziti 121.632.975 29.090.869 0 0 150.723.844
Denarna sredstva 52.106.071 0 0 0 52.106.071
Terjatve 29.828 0 0 0 29.828
Skupaj sredstva 184.143.643  182.118.904  162.458.995 202.594.289  731.315.832
Obveznosti iz poslovanja 2.530.229 0 0 0 2.530.229
Obveznosti do ¢lanov sklada 698.654.387
Skupaj obveznosti 701.184.616
Razlika 30.131.216

8 Over The Counter je izvedba transakcije z vrednostnim papirjem zunaj organiziranega trga, in sicer dvostransko med dvema
strankama.



Tabela 27: Pricakovani dejanski nediskontirani denarni

tokovi na dan 31. 12. 2016

NaloZbe v vrednostne papirje

- po posteni vrednosti prek
poslovnega izida

- v posesti do zapadlosti v placilo
- razpoloZljive za prodajo

Dana posojila in depoziti
Denarna sredstva

Terjatve

Skupaj sredstva

Obveznosti iz poslovanja
Obveznosti do clanov sklada
Skupaj obveznosti

Razlika

54.760.235
42.652.352

12.107.883
0
40.166.023
39.936.357
2.189.025
137.051.640
13.232.497

139.730.059
90.959.412

48.770.647

0
122.915.887
0

0
262.645.946
0

103.898.083
41.205.221

62.692.863
0

0

0

0
103.898.083
0

193.260.845
193.063.195

0

197.650

0

0

0
193.260.845
0

491.649.222
367.880.179

123.571.392
197.650
163.081.910
39.936.357
2.189.025
696.856.514
13.232.497
651.123.310
664.355.807
32.500.707

Delnice in investicijski kuponi so izkazani v postavki Brez zapadlosti. Obveznosti do ¢lanov
sklada po letih ni mogoc&e zanesljivo izra¢unati, saj sklad ne razpolaga z vsemi potrebnimi
podatki in so te odvisne tudi od volje ¢lanov glede upokojitve.

Tabela 28: Prikaz finan€nih sredstev po knjigovodski in
posteni vrednosti na dan 31. 12. 2017

Financne nalozbe po poSteni vrednosti prek poslovnega izida

Financne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo

Za prodajo razpoloZljiva financna sredstva

Financne nalozbe v posajila in terjatve

Denarna sredstva

Skupaj

394.533.040
104.062.883
88.500
150.364.294
52.106.071
701.154.788

394.533.040
121.958.962
88.500
150.364.294
52.106.071
719.050.867



Tabela 29: Prikaz financ¢nih sredstev po knjigovodski in
posteni vrednosti na dan 31. 12. 2016

Financne nalozbe po poSteni vrednosti prek poslovnega izida
Financne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo

Za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva

Finanéne nalozbe v posoijila in terjatve

Denarna sredstva

Skupaj

358.743.201
101.216.187
197.650
162.073.387
39.936.357
662.166.782

358.743.201
118.923.028
197.650
162.073.387
39.936.357
679.873.623

Racunovodska usmeritev sklada je, da finan¢na sredstva vrednoti po posteni vrednosti,
enaki trzni vrednosti finanéne nalozbe. Razlika med knjigovodsko in posteno vrednostjo
se pojavi pri finan¢nih nalozbah v posesti do zapadlosti v placilo, ki se vrednotijo po njihovi
odplaéni vrednosti. Pri finanénih nalozbah v posojila in terjatve je poStena vrednost prav

tako enaka njihovi odpla¢ni vrednosti.

Tabela 30: Hierarhija postene vrednosti sredstev na dan
31.12. 2017

Financne nalozbe, izmerjene po poSteni vrednosti prek 313.734.534
poslovnega izida

Delnice in drugi kapitalski instrumenti 1.202.830
Dolzniski vrednostni papirji 184.574.473
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 127.957.231
Instrumenti denarnega trga 0
Za prodajo razpoloZljiva financna sredstva 0
Delnice in drugi kapitalski instrumenti 0
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 0
DolZniski vrednostni papirji 0

Skupaj 313.734.534

73.345.728

3.762.122
0
69.583.606

(== e R e N — I ==

73.345.728

1.452.778

0
5.862.211
0
1.590.566
88.500
88.500

0

0
1541.278

394.533.040

4.964.953
190.436.684
197.540.837

1.590.566

88.500
88.500

0

0
394.621.540

Finan¢ne naloZbe, izmerjene po posteni vrednosti, se razvr§¢ajo v ravni postene vrednosti
skladno z MSRP 13. Ta standard z namenom skladnosti in primerljivosti merjenj poStene
vrednosti opredeljuje hierarhijo, ki vloZke, uporabljene za ocenjevanje postene vrednosti,

razvrSca v tri ravni, in sicer:

- vlozki 1. ravni so kotirane cene (neprilagojene) na delujocih trgih za finan¢no nalozbo, do

katerih lahko dostopamo na datum merjenja;

- vlozki 2. ravni so vlozki, ki niso kotirane cene, vkljuCene v 1. raven, in jih je mogoce
neposredno ali posredno opazovati; vlozki 2. ravni skladno z MSRP 13.82 vkljucujejo:

- kotirane cene za podobne finanCne nalozbe na delujocih trgih;

- kotirane cene za enaka ali podobna sredstva na manj likvidnih trgih;
- vlozke, ki niso kotirane cene in jih je mogoce opazovati, na primer obrestne mere ali
krivulje donosa, ki jih je mogoce opazovati v obicajnih intervalih ipd. (implicitne volatil-

nosti, kreditni pribitki itd.);
- vlozke, potrjene na trgu;



- vloZki 3. ravni so neopazovani vlozki:
- cena BVAL.

Druzba v skladu z MSRP 13.74 pri hierarhiji poStene vrednosti daje prednost viozkom v
tehnike ocenjevanja vrednosti in ne tehnikam ocenjevanja vrednosti.

V skladu z MSRP 13.97 druzba v hierarhijo posStene vrednosti razvr$¢a tudi finanéne
nalozbe, ki v izkazu finanénega polozaja niso izmerjene po posteni vrednosti (praviloma so
izmerjene po odplaéni vrednosti), vendar zanje razkriva posteno vrednost.

Definicija delujo¢ega trga in manj likvidnega trga:

V primeru borznega trga je predpostavka o delujoéem trgu izpolnjena, ¢e je bil na borzi
povprec¢ni dnevni promet posamezne finanéne nalozbe v zadnjih 180 dneh do dneva
merjenja postene vrednosti visji od 0,5 milijona evrov z upostevanjem Stevila trgo-
valnih dni (v primeru borznega trga Ljubljanska borza se uposteva povprec¢ni dnevni
promet, visji od 0,1 milijona evrov). Ce je borzni trg delujo¢, se za merjenje postene
vrednosti uporabi zadnja znana borzna cena. Ce je borzni trg manj likviden, se za mer-
jenje postene vrednosti uporabi zadnja znana borzna cena, ki ni starej$a od 90 dni. V
drugih primerih se postena vrednost finan¢ne nalozbe dolo¢i z uporabo tehnike oce-
njevanja vrednosti.

V primeru trga trgovcev oziroma trga OTC je predpostavka o delujocem trgu izpolnjena,
¢e je bila cena CBBT?® objavljena za vsaj polovico trgovalnih dni v zadnjih 30 dneh do
dneva vrednotenja (CBBT oz. Composite Bloomberg Bond Trader predstavlja povprecne
cene posameznega dolZzniSkega vrednostnega papirja na podlagi kotacij velikega Stevila
trgovcev, pri katerem imajo najveéji pomen cene izvréenih transakcij). Ce je trg trgovcev
oziroma trg OTC delujo¢, se za merjenje poStene vrednosti uporabi zadnja znana cena
CBBT. Ce je trg trgovcev oziroma trg OTC manj likviden, se za merjenje postene vrednosti
uporabi zadnja znana cena CBBT, ki ni starejSa od 90 dni.

1.raven Lastniske financne nalozbe s po$teno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na delujoéem trgu
2.raven LastniSke financne nalozbe s po$teno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na manj likvidnem trgu

LastniSke financne nalozbe, za katere borzna cena ni dosegljiva in je njihova poStena vrednost merjena s tehniko
ocenjevanja vrednosti (upo$tevanje vlozkov 2. ravni)

3.raven Lastni$ke financne nalozbe, za katere borzna cena ni dosegljiva in je njihova po$tena vrednost merjena s
tehniko ocenjevanja vrednosti (upoStevanje viozkov 3. ravni) ali na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb

9 Composite Bloomberg Bond Trader je Bloombergov podatek o cenah individualnih obveznic v realnem ¢asu. Bloomberg
ceno individualne obveznice izracuna na podlagi tehtanega povprecja cen (indikativnih in tudi zavezujocih) s strani vecjega
Stevila ponudnikov kotacij.



1.raven -

2.raven LastniSke financne nalozbe s poSteno vrednostjo, merjeno s tehniko ocenjevanja vrednosti (upoStevanje vlozkov
2. ravni)

3.raven LastniSke financne nalozbe s poSteno vrednostjo, merjeno s tehniko ocenjevanja vrednosti (upoStevanje vlozkov
3. ravni) ali na podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb

1.raven Ciljni skladi s po$teno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na delujoem trgu
2.raven Ciljni skladi s poSteno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na manj likvidnem trgu

3.raven Ciljni skladi, za katere borzna cena ni dosegljiva in je njihova postena vrednost merjena na podlagi objavljene
vrednosti enote premozenja

1.raven Tocke vzajemnih skladov s poSteno vrednostjo, merjeno na podlagi objavljene vrednosti enote premozenja
2.raven -

3.raven -

Druzba v ravni hierarhije dolo¢anja postene vrednosti razvr§ca tudi tiste dolzniske finanéne
nalozbe, ki v izkazu finanénega polozaja niso izmerjene po posteni vrednosti. Praviloma
gre za obveznice, ki so izmerjene po odplaéni vrednosti in jih druzba za potrebe razkriva-
nja izmeri po posteni vrednosti. Za te vrednostne papirje veljajo glede razvrs¢anja enaka
pravila kot za dolzniske vrednostne papirje, ki so po posteni vrednosti izmerjeni ze v izkazu
finanénega polozaja.

1.raven DolZniske finan¢ne naloZbe s po$teno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na delujoéem trgu
2.raven DolZniSke finanEne nalozbe s poSteno vrednostjo, merjeno na podlagi borzne cene na manj likvidnem trgu
DolZniski vrednostni papirji, vrednoteni s tehniko ocenjevanja vrednosti (upoStevanje vlozkov 2. ravni)

3.raven Dolzniski vrednostni papirji, vrednoteni s tehniko ocenjevanja vrednosti (upoStevanije vlozkov 3. ravni) ali na
podlagi posredovane vrednosti tretjih oseb



1.raven DolZnike financne naloZbe s poSteno vrednostjo, merjeno na podlagi cene CBBT na delujocem trgu
2.raven DolZniSke finangne nalozbe s poSteno vrednostjo, merjeno na podlagi cene CBBT na manj likvidnem trgu
Dolzniske finantne nalozbe s poSteno vrednostjo, merjeno na podlagi transakcijske cene na manj likvidnem trgu

DolZniski vrednostni papirji, za katere cena CBBT z (ne)delujo€ega trga ne obstaja in je njihova poStena vrednost
merjena s tehniko ocenjevanja vrednosti (upoStevanje viozkov 2. ravni)

3.raven DolZniski vrednostni papirji, za katere cena CBBT z (ne)delujocega trga ne obstaja in je njihova poStena vrednost
merjena s ceno BVAL, s tehniko ocenjevanja vrednosti (upoStevanje vlozkov 3. ravni) ali na podlagi posredovane
vrednosti tretjih oseb

Iziemoma se dolzniski vrednostni papirji, katerih glavnica zapade v teko¢em letu in za
katere ne obstaja trZzna cena, cena CBBT ali cena BVAL, ki bi bila stara manj kot 90 dni,
vrednotijo po zadnji znani ceni in uvrs§c¢ajo v 3. raven hierarhije vrednosti.

Komercialni zapisi slovenskih izdajateljev se vrednotijo po modelu odpla¢ne vrednosti in
se uvrscajo v 3. raven hierarhije vrednosti.

V okvir za prodajo razpoloZljivih sredstev je uvr§¢ena samo naloZba v prednostne delni-
ce druzbe Hit, d. d. PoStena vrednost omenjene nalozbe znasa 88.500 evrov in je bila
dolo¢ena na podlagi donosa osnovanega nacina ocenjevanja vrednosti podjetja z upo-
rabo metode diskontiranja prostih denarnih tokov, ki so v tem primeru doloceni kot
prejete dividende, in na trznih primerjavah osnovanega nacina ocenjevanja z uporabo
metode primerljivih kotirajo¢ih prednostnih obveznic. Ocenjeni prosti denarni tok je bil
diskontiran z diskontno stopnjo 7,7 %. Preostala rast normaliziranega denarnega toka
znasa 2,0 %.

Tabela 31: Prehod med ravnmi hierarhije poStene vrednosti
sredstev na dan 31. 12. 2017

Financne nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida 22.929.821 8.850.513 31.780.334

Delnice in drugi kapitalski instrumenti 0 0 0
DolZniski vrednostni papirji 0 0 0
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 22.929.821 8.850.513 31.780.334
Instrumenti denarnega trga 0 0 0
Za prodajo razpoloZljiva financna sredstva 0 0 0
Delnice in drugi kapitalski instrumenti 0 0 0
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 0 0 0
DolZniski vrednostni papirji 0 0 0

Skupaj 22.929.821 8.850.513 31.780.334

Spremembe v ravni vrednotenja v letu 2017 so se zgodile pri treh enotah odprtih inves-
ticijskih skladov, in sicer zaradi izpolnitve/neizpolnitve predpostavke o delujoéem trgu
(spremenjen obseg povprec¢nega dnevnega prometa na borzi).



Prerazporeditve med ravnmi hierarhije postene vrednosti v letu 2016 so prikazane v spo-

dnjih tabelah.

Tabela 32: Informacija o hierarhiji postene vrednosti
sredstev na dan 31. 12. 2016, ¢e metodologija razvr§Canja
sredstev ne bi bila spremenjena

Financne nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti prek

poslovnega izida 193.762.438
Delnice in drugi kapitalski instrumenti 4.259.152
DolZnizki vrednostni papirji 699.243
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 188.804.043
Instrumenti denarnega trga 0
Za prodajo razpoloZljiva finan€na sredstva 0
Delnice in drugi kapitalski instrumenti 0
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov 0
DolZniski vrednostni papirji 0
Skupaj 193.762.438

Tabela 33: Prehod med ravnmi hierarhije postene
vrednosti sredstev na dan 31. 12. 2016 zaradi spremembe
metodologije

Financne nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida
Delnice in drugi kapitalski instrumenti

DolZniski vrednostni papirji

Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov

Instrumenti denarnega trga

Za prodajo razpoloZljiva finan€na sredstva

Delnice in drugi kapitalski instrumenti

Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov

DolZniski vrednostni papirji

Skupaj

2.526.490

0
2.526.490

[ R s IR == I e I e )

2.526.490

50.340.586
3.147.801
699.243
46.493.541

o oo oo

50.340.586

162.454.273

0
155.811.225
0

6.643.048
197.650
197.650

0

0
162.651.923

152.787.151
0
152.787.151

oo 0 ;0 ;0

152.787.151

358.743.201

4.259.152
159.036.958
188.804.043

6.643.048

197.650
197.650

0

0
358.940.851

203127737
3.147.801
153.486.394
46.493.541

0
0
0
0
0

203.127.737

Vzrok prerazporeditve iz 1. v 2. drugo raven vrednotenja je, da obseg trgovanja na borzi s
posameznim instrumentom ni zadostil pogoju delujo¢ega trga.

Vzrok prerazporeditve iz 3. v 1. raven je prerazporeditev dolzniskih vrednostnih papirjev,
ki so bili s spremenjeno metodologijo vrednotenja vrednoteni po ceni CBBT in katerih
trg ustreza pogoju delujocega trga, medtem ko so bili pred spremenjeno metodologijo



tovrstni instrumenti vrednoteni na podlagi tec¢aja Bloomberg Generic (BGN'®) oziroma na

podlagi modela Bloomberg Valuation Service (BVAL) in razporejeni v 3. raven.

Tabela 34: Hierarhija postene vrednosti sredstev na dan

31.12.2016

Financne nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti prek
poslovnega izida

Delnice in drugi kapitalski instrumenti
Dolzniski vrednostni papirji

Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov
Instrumenti denarnega trga

Za prodajo razpolozljiva finanéna sredstva
Delnice in drugi kapitalski instrumenti

Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov
DolZni$ki vrednostni papirji

Skupaj

296.209.003

1.111.351
152.787.151
142.310.502

(== e R R I ==

296.209.003

52.867.076

3.147.800
3.225.733
46.493.541

(== e R N — I ==

52.867.076

9.667.122

0
3.024.074
0
6.643.048
197.650
197.650

0

0
9.864.772

358.743.201

4.259.152
159.036.958
188.804.043

6.643.048

197.650
197.650

0

0
358.940.851

10 Bloomberg Generic je Bloombergov podatek o cenah individualnih vrednostnih papirjev v realnem ¢asu. Bloomberg ceno
individualne obveznice izracuna na podlagi zavezujocih in nezavezujocih kotacij vec¢jega Stevila ponudnikov kotacij.



Vse vrednosti v izkazu premoZenja so izraZzene v evrih.

2.1

DEPOZITI IN POSOJILA

Dani depoziti z namenom
doseganja nalozbenih ciljev

Bankam in drugim kreditnim
institucijam s sedezem v RS

ADDIKO BANK, d. d.
ABANKA, d. d.
ABANKA, d. d.

UNICREDIT BANKA
SLOVENIJA, d. d.

GB, d. d., KRANJ
ABANKA, d. d.
ABANKA, d. d.
ABANKA, d. d.
ABANKA, d. d.
SBERBANK, d. d.
NLB, d. d.

NLB, d. d.

ADDIKO BANK, d. d.
NOVA KBM, d. d.
NOVA KBM, d. d.
ABANKA, d. d.
SBERBANK, d. d.
GB. d. d., KRANJ
ADDIKO BANK, d. d.
ABANKA, d. d.
SBERBANK, d. d.
NLB, d. d.

NLB, d. d.

ADDIKO BANK, d. d.
NOVA KBM, d. d.
ABANKA, d. d.
ABANKA, d. d.
NLB, d. d.

NOVA KBM, d. d.

ADD SE0005-17

AB 169036 SE0013-16
AB 187536 SE0030-16
UNI 2350006 SE0010-16

GB 6388 KSE0024-15- P

AB 164632 SE0003-16

AB 170580 SE0016-16

AB 171205 SE0017-16

AB 173487 SE0019-16

SBER 21130 SE0002-17

NLB 1533600038 SE0021-15
NLB 1534100029 SE0023-15
ADD SE0032-16

NKBM SE0004-17

NKBM SE0029-16

AB 179552 SE0025-16
SBER SE0007-17

GB 6430 SE0020-15

ADD KSE0008-16 - P

AB 199693 SE0003-17
SBER 17383 SE0031-16

NLB 160620001 SE0012-16
NLB 1533700034 SE0022-15
ADD SE0001-17

NKBM SE0021-16

AB 166478 SE0009-16

AB 178331 SE0020-16

NLB 1626700058 SE0028-16
RAIFF 33813/16 SE0024-16

SVN
SVN
SVN
SVN

SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN

150.364.294,46
150.364.294,46

150.364.294,46

9.200.000,00
2.000.000,00
2.000.000,00
10.000.350,00

55.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.300.000,00
9.004.142,47
3.501.438,36
2.100.000,00
5.000.000,00
2.500.000,00
1.000.000,00
3.513.135,67
2.000.000,00
110.000,00
2.000.000,00
2.400.000,00
2.500.863,01
2.501.150,68
950.000,00
1.000.000,00
2.000.000,00
2.000.000,00
2.700.073,97
5.300.000,00

21,57
21,57

21,57

1,32
0,29
0,29
1,43

0,01
014
014
0,14
0,14
0,19
129
0,50
0,30
0,72
0,36
0,14
0,50
0,29
0,02
0,29
0,34
0,36
0,36
0.14
0.14
0,29
0,29
0,39
0,76



UNICREDIT BANKA
SLOVENIJA, d. d.

NOVA KBM, d. d.
NOVA KBM, d. d.
DBS, d. d.
ABANKA, d. d.
ADDIKO BANK, d. d.
NLB, d. d.

NLB, d. d.

NLB, d. d.
ABANKA, d. d.
ABANKA, d. d.
ABANKA, d. d.
SBERBANK, d. d.
SBERBANK, d. d.
GB. d. d., KRANJ
ABANKA, d. d.
NOVA KBM, d. d.

3. VREDNOSTNI PAPIRJI IN

INSTRUMENTI DENARNEGA
TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE

NA ORG. TRGU VP

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se

trguje na org. trgu VP

311 Vrednostni papirji domacih

izdajateljev, s katerimi se trguje na

organiziranem trgu

3.11.1  Vrednostni papirji, s katerimi se

trguje na borzi VP
31111 Lastniski vrednostni papirji
3.11.1.1  Delnice gospodarskih druzb
PETROL, d. d., LUUBLJANA
SAVARE, d. d.
KRKA, d. d., NOVO MESTO
3.1.1.1.2  Dolzniski vrednostni papirji

3.1.1.1.2.1 Drzavne obveznice

UNI 2350001 SE0014-16

NKBM 160127477335 SE0007-16
NKBM SE0027-16

DBS KSE0006-16 - P

AB 165874 SE0005-16

ADD 452 KSE0007-16 - P

NLB 1601300031 SE0002-16
NLB 1607600009 SE0015-16
NLB 1616100007 SE0022-16

AB 164003 SE0001-16

AB 172468 SE0018-16

AB 179551 SE0026-16

SBER 16383 SE0023-16

SBER 25625 SE0006-17

GB 7412 KSE0010-16 - P

AB 194968 KSE0009-16 - P
NKBM 151007561277 SE0019-15

PETG
POSR
KRKG

SVN

SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN

SVN
SVN
SVN

3.500.125,42

5.000.000,00
1.000.000,00
150.000,00
1.000.000,00
100.000,00
9.002.810,96
25.004.315,07
2.800.402,74
1.000.000,00
1.000.000,00
2.000.000,00
900.000,00
5.020.486,11
160.000,00
90.000,00
12.000.000,00

300.060.363

298.469.797

181.819.595

181.819.595

4.964.953
4.964.953
473155
3.762.122
729.675
176.854.643
170.244.005

0,50

072
014
0,02
014
0,01
1,29
3,59
0,40
0,14
0,14
0,29
013
0,72
0,02
0,01
1,72

43,05

42,82

26,08

26,08

0.71
0.7
0,07
0,54
0,10
25,37
24,42



DARS, d. d.
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
REPUBLIKA SLOVENIJA
3.1.1.1.2.2 Obveznice gospodarskih druzb
PETROL, d. d., LUUBLJANA
ZAVAROVALNICA TRIGLAV, d. d.
IMPOL 2000, d. d.

31.2 Vrednostni papirji tujih
izdajateljev, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu

3.1.21  Vrednostni papirji, s katerimi se
trguje na borzi VP

3.1.21.1  Lastniski vrednostni papirji

3.1.2.1.1.1 Delnice gospodarskih druzb
IMMOFINANZ AG

3.1.21.2  Dolzniski vrednostni papirji

3.1.2.1.2.1 Drzavne obveznice
REPUBLIKA FRANCIJA
REPUBLIKA FRANCIJA
KRALJEVINA SPANIJA
KRALJEVINA SPANIJA
KRALJEVINA NIZOZEMSKA
KRALJEVINA SPANIJA
REPUBLIKA ITALIJA
REPUBLIKA MADZARSKA
CESKA REPUBLIKA
REPUBLIKA ITALIJA
REPUBLIKA TURCIJA
ZVEZNA REPUBLIKA NEMCIJA
REPUBLIKA ITALIJA
REPUBLIKA ITALIJA

3.1.2.1.2.2 Obveznice gospodarskih druzb
TELECOM ITALIA SPA

DRS3

SLOREP 3 04/08/21
SLOREP 2 1/4 03/32
SLOREP 2 1/8 07/25
SLOREP 11/4 03/27
SLOREP 4 5/8 09/24
SLOREP 4 3/4 01/22
SLOREP 4 3/8 01/21
SLOREP 4 1/8 01/20
SLOREP 5 1/8 03/26

PETS
7702
IMO1

A AV

FRTR 105/25/27
FRTR 13/4 11/25/24
SPGB 03/407/30/21
SPGB 2 3/410/31/24
NETHER 4 07/15/18
SPGB 01/401/31/19
BTPS 41/2 03/01/24
REPHUNG 3/8 03/29/21
CZECH 3 5/8 04/21
BTPS 2.2 06/01/27
TURKEY 4.35 11/21
DBR 0 1/4 02/15/27
BTPS 0.35 11/01/21
BTPS 11/412/01/26

TITIM 3 09/30/25

SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN
SVN

SVN
SVN
SVN

AUT

FRA
FRA
ESP
ESP
NLD
ESP
ITA
HUN
CZE
ITA
TUR
DEU
ITA
ITA

ITA

687.666
3.683.057
21.688.479
20.516.080
15.556.746
32.686.852
1.897.004
32.690.213
23.487.110
17.350.797
6.610.638
3.302.874
1.380.874
1.926.890
116.650.202

116.650.202

17.004
17.004
17.004
116.633.198
81.632.924
10.396.048
3.324.672
739.998
3.396.994
1.775
15.137.768
4.832.983
9.406.918
1.154.001
5.895.239
8.145.774
8.938.952
9.981.498
280.306
35.000.274
5.398.169

0,10
0,53
In
2,94
2,23
4,69
0,27
4,69
3,37
2,49
0,95
0,47
0,20
0,28
16,73

16,73

0,00
0,00
0,00
16,73
1,7
1,49
0,48
0.11
0,49
0,00
2,17
0,69
1,35
017
0,85
117
1,28
143
0,04
5,02
0,77



3.2

3.21

5.1
511

512

VOLKSWAGEN INTL FINANCE NV
TELEFONICA EMISIONES SAU
VALEO SA

ANGLO AMERICAN CAPITAL PLC
SAPPI PAPIER HOLDING GmbH

REPSOL INTERNATIONAL
FINANCE

In§trumenti denarnega
trga, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu VP

Instrumenti denarnega trga
domacih izdajateljev

GEN-I, d. 0. 0.

INVESTICIJSKI KUPONI
IN DELNICE ODPRTIH
INVESTICIJSKIH SKLADOV

Investicijski skladi
Investicijski skladi s sedeZzem v RS
KD SKLADI, d. 0. o.

Investicijski skladi s sedezem
zunaj RS

SOURCE MARKETS PLC/
IRELAND

AMUNDI SA
BNP PARIBAS SA

ALLIANZ GLOBAL INVESTORS
GmbH, Luxembourg Branch

BLACKROCK INC

ALLIANZ GLOBAL INVESTORS
GmbH, Luxembourg Branch

RAIFFEISEN KAPITALANLAGE
GESELLSCHAFT GmbH

LYXOR INTERNATIONAL ASSET
MANAGEMENT

BLACKROCK INC

PIMCO GLOBAL ADVISORS
IRELAND LTD

DB X-TRACKERS

SOURCE MARKETS PLC/
IRELAND

DB X-TRACKERS
AMUNDI SA

BARCLAYS GLOBAL INVESTORS
IRELAND LT

VW0 1/2 03/30/21
TELEFO 1.477 09/21
FRFP 05/8 01/11/23
AALLN 2 1/2 04/29/21
SAPSJ 33/804/01/22
REPSM 3 5/8 10/07/21

GENO06

KDzDT

MXFS LN

AASIFP
JBEM FP
AEIGBIE LX

SEMLIM
AEIGBIT LX

R304FVT AV

CRP FP

IHYG LN
STYC LN

XMWO GY
SMSWLD GY

XGLE GY
CEUD FP
IBCX LN

NLD
ESP
FRA
GBR
AUT
NLD

SVN

SVN

IRL

FRA
FRA
LUX

IRL
LUX

AUT

FRA

IRL
IRL

LUX
IRL

LUX
FRA
IRL

3.036.104
5.249.354
5.078.944
3.088.913
5.221.075
1.921.115

1.590.566

1.590.566

1.590.566
197.523.832

197.523.832
3.371.817
3.371.817

194.152.016

8.850.513

5.414.950
10.021.075
6.623.214

1.502.010
5.390.138

14.151.914

20.898.140

7.516.600
2.031.681

25.080.570
34.946.870

15.367.120
1.685.840
34.671.381

0.44
0,75
0.73
0.44
0,75
114

0,23

0,23

0,23
28,34

28,34
0,48
0.48

27,85

1.27

0,78
1,44
0,95

0,22
0,77

2,03

3,00

1,08
0,29

3,60
5,01

2,20
0,24
4,97



11

11

1.2

13

8.2
8.4

DRUGI PRENOSLJIVI
VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI
INSTRUMENTI DENARNEGA
TRGA

Drugi prenosljivi vrednostni papirji
in instrumenti denarnega trga
domacih izdajateljev

GEN-1, d. 0. 0. GEO1
HIT d. d. NOVA GORICA HIT2
PREMOZENJE SKUPAJ

DENARNA SREDSTVA

Denarna sredstva na posebnem
racunu investicijskega sklada

Druga dodatna likvidna sredstva
investicijskega sklada

Obveznosti

TERJATVE

Terjatve do druZbe za upravljanje
Terjatve za obresti

OBVEZNOST DO CLANOV
VZAJEMNEGA POKOJNINSKEGA
SKLADA

SVN
SVN

1.100.227

1.100.227

1.011.727
88.500
649.048.717

49.575.842
38.636.071

13.470.000

-2.530.229
29.827

9

29.818
698.654.387

0,16

0,16

0,15
0,01
131

m
5,54

1,93

-0,36
0,00
0,00
0,00

100
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Kapitalska druzba, d. d., je na podlagi Zakona o pokojninskem in invalidskem zavaro-
vanju (ZPIZ-2) upravljavec Sklada obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja RS
(SODPZ) od njegove ustanovitve v letu 2001. SODPZ je vzajemni pokojninski sklad, ki
izvaja poklicno zavarovanje skladno z dolo¢bami ZP1Z-2.

Zbiranje prispevkov na osebnih racunih zavarovancev v SODPZ je namenjeno zavarovan-
cem, ki opravljajo posebno tezka in zdravju Skodljiva dela, ter zavarovancem, ki opravljajo
dela, ki jih po doloceni starosti ni mogoce uspesno poklicno opravljati. SODPZ obsega
premoZenje, ki se financira s sredstvi, zbranimi z vplacili prispevkov poklicnega zavarova-
nja in ustvarjenimi z upravljanjem teh sredstev, ter je namenjeno izklju¢no kritju obvezno-
sti do zavarovancev poklicnega zavarovanja.

Poklicno zavarovanije se je izvajalo na podlagi Pokojninskega nacrta poklicnega zavarova-
nja, ki je bil pripravljen skladno z dolo¢bami ZPIZ-2. Pokojninski nac¢rt poklicnega zavaro-
vanja je zacCel veljati 1. 1. 2017 na podlagi odlo¢be Ministrstva za delo, druzino, socialne
zadeve in enake moZnosti §t. 1031-160/2016-3 z dne 23. 11. 2016. S 1. 1. 2017 so zacCela
veljati tudi spremenjena Pravila upravljanja SODPZ, h katerim je Agencija za trg vrednost-
nih papirjev izdala soglasje 30. 11. 2016.

S 1. 1. 2017 so se zacele izplacevati poklicne pokojnine kot delne odkupne vrednosti
neposredno iz SODPZ, KS SODPZ je bil likvidiran, njegov portfelj pa je bil prenesen na
SODPZ.

Na 31. 12. 2017 je imel SODPZ 46.901 zavarovanca. Dejanska donosnost SODPZ je v
letu 2017 znasala 1,12 %, zajamc¢ena donosnost SODPZ pa je bila 0,60 %. Oblikovane soli-
darnostne rezerve so odbitna postavka pri izracunu Ciste vrednosti sredstev SODPZ, kar
znizuje dejansko donosnost sklada. V letu 2017 so bile oblikovane solidarnostne rezerve v
znesku 1.597.114 evrov. Na zadnji obrac¢unski dan v letu 2017 (29. 12. 2017) je Cista vred-
nost sredstev SODPZ znasSala 697.016 tisoC evrov in je za 54.918 tisoC evrov presegala
zajamc&eno vrednost sredstev SODPZ, ki je znaSala 642.098 tiso¢ evrov. V letu 2017 je imel
SODPZ konéno Stevilo enot premoZenja v obtoku 801.050.065.



Kapitalska druzba, d. d., je bila v letu 2017 kot upravljavec SODPZ upravi¢ena do povracila
vstopnih in izstopnih stroSkov, do letne provizije za upravljanje SODPZ in do stroSkov
izplaGevanja poklicnih pokojnin. Vstopni stroski se obra¢unajo v odstotku od zneska
vplacila in so zna8ali 2,3 %. Izstopni stroski se obracunajo v odstotku od zneska izplacila
in so znasali 0,5 %. Izstopni stroski se ne obrac¢unavajo ob prenosu v dodatno zavarovanje
in v primeru dokupa pokojninske dobe. Letna provizija za upravljanje je znaSala ob uposte-
vanju visine Ciste vrednosti sredstev SODPZ najvec¢ 1,0 % povprecne letne Ciste vrednosti
sredstev SODPZ. Stroski izplacevanja poklicnih pokojnin so znasali 0,5 % mese¢nega zne-
ska poklicne pokojnine.

Prihodki Kapitalske druzbe, d. d., od upravljanja SODPZ so v letu 2017 dosegli
7.918 tiso¢ evrov, od tega je provizija za upravljanje obsegala 6.748 tiso¢ evrov, vstopni
stroski 1.144 tiso¢ evrov, izstopni stroski 5 tiso¢ evrov in stroski izplacevanja poklicnih
pokojnin 21 tiso¢ evrov.

Spremembe Pokojninskega nacrta poklicnega zavarovanja je 29. 11. 2017 odobrila mini-
strica za delo, druzino, socialne zadeve in enake mozZnosti. Nov pokojninski nacrt se upo-
rablja od 1. 1. 2018, razen dolocbe 29. ¢lena, ki se uporablja od 1. 2. 2018. Spremembe in
dopolnitve se nanasajo na spremembo prispevne stopnje, na zniZanje provizije za upravlja-
nje glede na viSino Ciste vrednosti sredstev skladno z lestvico, opredeljeno v pokojnin-
skem nacrtu, in na zniZzanje vstopnih stroSkov. Spremembe Pravil upravljanja SODPZ, h
katerim je Agencija za trg vrednostnih papirjev izdala soglasje 20. 12. 2017, so zacele
veljati 1. 2. 2018.

Podatke o donosnosti in vrednosti enote premozenja SODPZ dvakrat mesecno objav-
ljata dnevnika Finance in Vecer. Podatki so objavljeni tudi na spletni strani Kapitalske
druzbe, d. d., www.kapitalska-druzba.si in v spletni preglednici vzajemnih pokojninskih
skladov ¢asopisa Finance.

Dodatne informacije lahko dobite na brezplacni telefonski Stevilki 080 13 36 in telefonski
Stevilki (01) 474 67 00 ter osebno v kontaktnem centru na sedezu Kapitalske druzbe, d. d.,
na Dunajski cesti 119 v Ljubljani, in sicer vsak delavnik od 9. do 13. ure. Vprasanja lahko
posljete tudi na elektronski naslov info.sodpz@kapitalska-druzba.si.

Letno porocilo SODPZ je dostopno na spletni strani Kapitalske druzbe, d. d., www.kapital-
ska-druzba.si. Kapitalska druzba, d. d., zavarovancu na njegovo zahtevo izroCi brezplacen
izvod letnega porocila SODPZ.

Podrobnejse informacije so na voljo na spletni strani Kapitalske druzbe, d. d., www.kapi-
talska-druzba.si.




