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Seznam uporabljenih kratic

BDP Bruto domaci proizvod

CDS Zavarovanije za primer neplacila (angl. Credit default swap)

ECB Evropska centralna banka

EOM Efektivna obrestna mera

ETF Skladi, s katerimi se trguje na borzi (angl. Exchange-traded funds)
EUR Evro — denarna valuta Evropske unije

FED Ameriska centralna banka (angl. Federal Reserve)

HRM Upravljanje ¢loveskih virov (angl. Human Resource Management)
IATA Mednarodno zdruZenje letalskih prevoznikov

IFI Izvedeni finanéni instrument

KAD Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d.

KaD.Net Spletno mesto za varno izmenjavo podatkov

KDD Centralna klirin§ko depotna druzba, d. d.

KS PPS  Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada Republike Slovenije

KVPS Kapitalski vzajemni pokojninski sklad

MDDSZ  Ministrstvo za delo, druZino in socialne zadeve

MDS Mednarodni denarni sklad

PDP Posebna druzba za podjetniSko svetovanje, d. d.

PDPZ Prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje

PN1K Pokojninski nacrt za kolektivno prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje

PN1P Pokojninski naért za individualno prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje

PNJU K  Pokojninski naért za kolektivno dodatno pokojninsko zavarovanje za javne usluzbence

PPS Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije

RS Republika Slovenija

SBITOP Osredniji slovenski borzni indeks

SODPZ  Sklad obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja Republike Slovenije

SRS Slovenski racunovodski standardi

usD Ameri$ki dolar

ZDDP0-2 Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb (Uradni list §t. 117/2006, 90/2007, 56/2008,
76/2008, 92/2008, 5/2009, 96/2009, 43/2010)

ZFPPIPP  Zakon o finanénem poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in prisilnem
prenehanju (Uradni list §t. 126/2007, 40/2009, 59/2010 in 106/2010)

ZNS ZdruZenje nadzornikov Slovenije

ZP1Z Zavod za pokojninsko in invalidsko zavarovanje Republike Slovenije

ZPIZ-1 Zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (uradno prec¢iséeno besedilo,
ZP1Z-1, UPB4, Uradni list RS, $t. 109/2006, 27/2010 in 38/2010)
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ZPKDPIZ Zakon o preoblikovanju Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja

ZUKN
ZVPSJU
ZZavar

ter o nalozbeni politiki Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja in
Slovenske odskodninske druzbe (Uradni list RS, $t. 79/2010)

Zakon o upravljanju kapitalskih nalozb Republike Slovenije (Uradni list RS, §t. 38/2010)
Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence

Zakon o zavarovalniStvu (uradno preciSéeno besedilo, ZZavar, UPB7, Uradni list RS,
§t. 99/2010)
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Predstavitev Skupine Kapitalska druzba

Predstavitev Skupine Kapitalska druzba

Skupino Kapitalska druzba sestavljajo obvladujo¢a druzba Kapitalska druzba, d. d., Skupina PDP in
Steklarska nova Rogaska Slatina, d. 0. 0., v ste¢aju. Vsako izmed navedenih podjetij je podrobneje
predstavljeno v nadaljevanju.

Kapitalska druzba, d. d.

Splosni podatki

Naziv druzbe: Kapitalska druzba pokojninskega in invalidskega
zavarovanja, d. d.

SkrajSani naziv druzbe: Kapitalska druzba, d. d.

Naziv druzbe v angleSkem jeziku: Pension Fund Management

Sedez druzbe: Dunajska cesta 119, Ljubljana

Maticna Stevilka: 5986010000

Davéna Stevilka: S159093927

Vpis v sodni register: OkroZno sodisce v Ljubljani, vloZna $t.: 1/28739/00

Lastniska sestava in podatki o kapitalu

Na dan 31.12. 2010 je edini delni¢ar Kapitalske druzbe, d. d., Republika Slovenija.
Osnovni kapital druzbe v visini 304.809.480,50 evrov je razdeljen na 730.450 navadnih imenskih

kosovnih delnic. Vsaka kosovna delnica ima enak delez in pripadajoci znesek v osnovnem kapitalu.

Na podlagi Cetrtega odstavka 243. ¢lena Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (v
nadaljevanju: ZPIZ-1) je edini ustanovitelj Kapitalske druzbe, d. d., Republika Slovenija.

Dejavnosti druzbhe

Osnovna dejavnost Kapitalske druzbe, d. d., je zagotavljanje dodatnih sredstev za pokojninsko
in invalidsko zavarovanje z upravljanjem lastnega premozZenja ter z upravljanjem pokojninskih
skladov. Kapitalska druzba, d. d., opravlja tudi druge dejavnosti, povezane z upravljanjem
premozenja, in storitve, povezane s podporo upravljanju premoZenja.

Dejavnosti Kapitalske druzbe, d. d., so dolo¢ene z zakonom in s statutom druzbe. Po statutu
Kapitalska druzba, d. d., skladno z namenom, opravlja naslednje dejavnosti:

58.110 lzdajanje knjig

58.120 lzdajanje imenikov in adresarjev

58.130 lzdajanje ¢asopisov

58.140 lIzdajanje revij in druge periodike

58.190 Drugo zalozniStvo

KAZALO
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Predstavitev Skupine Kapitalska druzba

58.290 Drugo izdajanje programja

59.200 Snemanje in izdajanje zvo€nih zapisov in muzikalij

62.010 RacunalniSko programiranje

62.020 Svetovanje o rac¢unalniSkih napravah in programih

62.030 Upravljanje ra¢unalniskih naprav in sistemov

62.090 Druge z informacijsko tehnologijo in raunalniskimi storitvami povezane dejavnosti

63.110 Obdelava podatkov in s tem povezane dejavnosti

63.120 Obratovanje spletnih portalov

64.200 Dejavnost holdingov

64.300 Dejavnost skrbniskih in drugih skladov ter podobnih finanénih subjektov

64.990 Drugje nerazvr§¢ene dejavnosti finan¢nih storitev, razen zavarovalnistva in dejavnosti
pokojninskih skladov

65.300 Dejavnost pokojninskih skladov

66.210 Vrednotenje tveganja in Skode

66.290 Druge pomozZne dejavnosti za zavarovalni§tvo in pokojninske sklade

68.100 Trgovanje z lastnimi nepremi¢ninami

68.200 Oddajanje in obratovanje lastnih ali najetih nepremiénin

69.200 Racunovodske, knjigovodske in revizijske dejavnosti, davéno svetovanje (razen revizijskih
dejavnosti)

70.100 Dejavnost uprav podjetij

70.220 Drugo podjetnisko in poslovno svetovanje

73.200 Raziskovanje trga in javnega mnenja

85.590 Drugje nerazvr§€eno izobrazevanje, izpopolnjevanje in usposabljanje

85.600 PomozZne dejavnosti za izobraZevanje

Organi druzbe

Uprava

Kapitalsko druzbo, d. d., je v letu 2010 vodila uprava v sestavi:
® Borut Jamnik, predsednik uprave,

* mag. Anja Strojin Stampar, ¢lanica uprave in

* Bachtiar Djalil, ¢lan uprave.

Upravo Kapitalske druzbe, d. d., je skladno s statutom druzbe, ki je veljal do 17. 11. 2010, na podlagi
javnega razpisa imenovala skup$c¢ina Kapitalske druzbe, d. d. Od vpisa sprememb statuta druzbe

v sodni register (17. 11. 2010), ki so bile sprejete zaradi uskladitve besedila statuta z dolo¢bami
Zakona o upravljanju kapitalskih nalozb Republike Slovenije (v nadaljevanju: ZUKN) in Zakona o
preoblikovanju Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja ter o nalozbeni politiki
Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja in Slovenske odskodninske druzbe (v
nadaljevanju: ZPKDPIZ), upravo druzbe, na podlagi javnega razpisa, imenuje nadzorni svet.
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Predstavitev Skupine Kapitalska druzba

Nadzorni svet
Nadzorni svet Kapitalske druzbe, d. d., je v letu 2010 deloval v naslednji sestavi:
* dr. BoStjan Aver, predsednik,

Ciril Pucko, namestnik predsednika,
* Roman Dobnikar,

* mag. Klemen Ferjan¢ic,

® Uro$ Glavan,

Milan Petek,

Branimir gtrukelj,

dr. Boris Gaberscik,

Jani Kavticnik.

Nadzorni svet Kapitalske druzbe, d. d., je skladno s statutom druzbe, ki je veljal do 17. 11. 2010,
imenovala Vlada Republike Slovenije. Od vpisa sprememb statuta druzbe v sodni register

(17.11. 2010), ki so bile sprejete zaradi uskladitve besedila statuta z dolo¢bami ZUKN in ZPKDPIZ,
nadzorni svet imenuje skup§¢ina druzbe. Skladno s petim odstavkom 2. élena ZPKDPIZ je nadzorni
svet druzbe Sestclanski. Trije ¢lani nadzornega sveta so imenovani na predlog Vlade Republike
Slovenije, dva ¢lana na predlog zvez oziroma organizacij upokojencev na ravni drzave in en ¢lan
na predlog sindikalnih zvez oziroma konfederacij, reprezentativnih za obmo¢je drZave. Skladno s
prehodno dolo¢ho drugega odstavka 57. ¢lena statuta je nadzorni svet do imenovanja nadzornega
sveta skladno z ZPKDPIZ stel 9 ¢lanov, ¢lani nadzornega sveta, imenovani s Sklepom Vlade
Republike Slovenije $t. 01411-29/2008/10 z dne 10. 12. 2008, pa so nadaljevali svoj mandat do
imenovanja nadzornega sveta skladno z ZPKDPIZ.

Skups$cina Kapitalske druzbe, d. d., je dne 31. 1. 2011 imenovala nove ¢lane nadzornega sveta, in
sicer so bili z navedenim dnem za $tiriletni mandat imenovani:

* Branko Tomazic,

* mag. Klemen Ferjanéic,

* Roman Dobnikar,

¢ Aldo Ternovec,

* Ana Bilbija in

* mag. Ladislav RoZi¢.

Skupséina

Skupséina Kapitalske druzbe, d. d., je do 17. 11. 2010 Stela 15 ¢lanov, ki jih je imenovala Vlada
Republike Slovenije. Sestavljali so jo nasledniji ¢lani:

* Aleksander Svetel$ek, predsednik,

* mag. Danilo Toplek, namestnik predsednika,

* mag. Ziga Debeljak,

* mag. Tedo Djekanovi¢,

* |van Gorjup,

* Branko Tomazic,

¢ Vinko MoZe,

* Gregor Strménik,

KAZALO
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Predstavitev Skupine Kapitalska druzba

* Aldo Ternovec,

* Francka Cetkovi¢,

* Ana Bilbija,
Leopold Turnsek,
Maja Verbek,

* mag. Valter Drozg in
Nada Skuk.

0d vpisa sprememb statuta druzbe v sodni register (17. 11. 2010), ki so bile sprejete zaradi
uskladitve besedila statuta z dolocbami ZUKN in ZPKDPIZ, pravice edinega delnicarja Kapitalske
druzbe, d. d., ki je Republika Slovenija, skladno z ZUKN, izvaja Agencija za upravljanje kapitalskih
nalozb Republike Slovenije.

1.2 Skupina PDP

Splosni podatki o obvladujo¢i druzbi PDP, d. d.

Firma: PDP, Posebna druzba za podjetnisko svetovanije, d. d.
Skraj$ana firma: PDP, d. d.

Sedez: Ljubljana

Poslovni naslov: Dunajska cesta 119, 1000 Ljubljana

Mati¢na Stevilka: 3545962

ID Stevilka za DDV: S111010371

Vpis v sodno-poslovni register: Srg 2009/12666 z dne 18. 5. 2009

Transakcijski rac¢uni: 0310 0100 2277 335, SKB banka d. d.

0451 5000 1806 939, Nova KBM d. d.
0600 0036 1163 988, Banka Celje d. d.

Lastniska sestava in podatki o kapitalu obvladujoée druzbe PDP, d. d.

St. delnic: 1.786.947

Delni¢arji PDP, d. d. Kapitalska druzba, d. d. — 73,98 %
Slovenska odskodninska druzba, d. d. — 22,96 %
D.S.U, d.0.0.-3,06 %
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Dejavnost druzbhe

Dejavnosti druzbe PDP, d. d., so dolo¢ene s statutom druzbe. Glavna dejavnost druzbe je dejavnost

holdingov.

Registrirane dejavnosti PDP, d. d., so Se:

64.200 Dejavnost holdingov

64.910 Dejavnost finanénega zakupa

64.920 Drugo kreditiranje

64.990 Drugje nerazvrScene dejavnosti finanénih storitev, razen zavarovalnistva in dejavnosti
pokojninskih skladov

66.190 Druge pomozne dejavnosti za financne storitve, razen za zavarovalni$tvo in pokojninske
sklade

68.100 Trgovanje z lastnimi nepremi¢ninami

68.200 Oddajanje in obratovanje lastnih ali najetih nepremicénin

68.320 Upravljanje nepremicnin za placilo ali po pogodbi

69.200 Racunovodske, knjigovodske in revizijske dejavnosti; davéno svetovanije (razen revizijskih
dejavnosti)

70.100 Dejavnost uprav podjetij

70.210 Dejavnost stikov z javnostjo

70.220 Drugo podjetniSko in poslovno svetovanje

Organi druzbe
Druzba ima enotirni sistem upravljanja. Organa druzbe sta upravni odbor in skup$cina.

V letu 2010 je upravni odbor deloval v dveh sestavah. V obdobju od 1. 1. 2010 do 19. 7. 2010 je hila
sestava upravnega odbora trilanska:

® Borut Jamnik, predsednik,

* mag. Tomaz Kuntari¢, namestnik predsednika, in

* Matej Golob Matzele, ¢lan.

Na skup$¢ini druzbe dne 20. 7. 2010 so lastniki izglasovali povecanje Stevila ¢lanov upravnega
odbora za dve osebi. Od tedaj naprej je deloval v sestavi:

® Borut Jamnik, predsednik,

* mag. Tomaz Kuntari¢, namestnik predsednika,

e dr. Janez Prasnikar, ¢lan,

Matej Golob Matzele, ¢lan, in

Metka Kandri¢, ¢lanica.

Druzbo je do 8. 9. 2010 predstavljal izvr$ni direktor g. Matej Golob Matzele. 9. 9. 2010 je upravni

odbor imenoval g. Mateja Goloba Matzeleja za glavnega izvr§nega direktorja in go. Metko Kandri¢

za izvr$no direktorico.

KAZALO
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1.3 Steklarska nova, proizvodnja stekla Rogaska Slatina, d. 0. o.,
v stecaju

Splosni podatki

Ime podjetja: Steklarska nova, proizvodnja stekla Rogaska Slatina, d. 0. o.
Skraj$ano ime podijetja: Steklarska nova Rogaska Slatina, d. 0. 0.

Sedez: Steklarska ulica 1, 3250 Rogaska Slatina

Mati¢na Stevilka: 18606674

Davéna Stevilka: 30186323

Druzba je vpisana pri Okroznem sodi§éu v Celju pod $t. reg. vpisa: 1/07987/00.

LastniSka sestava
Na dan 31.12. 2010 je bila druzba v 100,00-odstotni lasti Kapitalske druzbe, d. d.

Organi druzbe

Dne 21.5. 2009 se je zacel steCajni postopek nad podjetjem Steklarska nova Rogaska
Slatina, d. 0. 0. Za upravitelja je hil imenovan mag. Stefan Rola, s. p. Stecajni postopek Se ni
zakljucen.
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Uprava Kapitalske druzbe, d. d.:

mag. Anja STROJIN STAMPAR
Clanica uprave

Borut JAMNIK
predsednik uprave

Bachtiar DJALIL
¢lan uprave
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Nagovor uprave obvladujocée druzbe

Gospodarsko okolje je tudi v letu 2010 odigralo pomembno vliogo pri poslovanju Skupine Kapitalska
druzba. Nadaljevala se je negativna donosnost na slovenskem delniSkem trgu, gospodarska
aktivnost se je le pocasi povecevala, inflacijski pritiski pa so se krepili. Poslovni rezultati Skupine
Kapitalska druzba so bili v letu 2010 zaradi zunanjih dejavnikov manj ugodni od tistih v predhodnem
poslovnem letu. Skupina Kapitalska druzba je poslovno leto 2010 zakljuéila z negativnim €istim
poslovnim izidom v znesku -157,5 milijona evrov, pri ¢emer so na poslovni izid vplivali predvsem

osnovnih sredstev.

Vlada RS je namre¢ naloZila Kapitalski druzbi, d. d., za leto 2010 placilo v znesku 100 milijonov
evrov, kar znatno presega zneske, ki jih je Kapitalska druzba, d. d., prispevala v pokojninsko
blagajno v predhodnih letih, saj ti niso presegali 50 milijonov evrov. Od zacetka svojega obstoja je
Kapitalska druzba, d. d., pokojninski blagajni zagotovila Ze 495 milijonov evrov dodatnih sredstev.
Zaostrene gospodarske razmere v letu 2010 so vplivale na manjSi znesek prejetih dividend in
manjSi obseg prodaj gospodarskih druzb, vi§ji odhodki iz poslovanja in vi§ji finan¢ni odhodki pa so
bili posledica potrebnih slabitev osnovnih sredstev in nalozb.

V oktobru 2010 je bil sprejet Zakon o preoblikovanju Kapitalske druzbe pokojninskega in
invalidskega zavarovanja ter o nalozbeni politiki Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega
zavarovanja in Slovenske odSkodninske druzbe (v nadaljevanju: ZPKDPIZ), ki prina$a histvene
novosti glede te obveznosti Kapitalske druzbe, d. d. ZPKDPIZ namre¢ dolo¢a, da mora Kapitalska
druzba, d. d., v prihodnje letno zagotavljati 50 milijonov evrov za pokojninsko blagajno pri ZPIZ
kot odhodek iz poslovanja, osnova zanj pa so donosi, ustvarjeni iz upravljanja premozenja. S

tem je obveznost Kapitalske druzbe, d. d., glede zagotavljanja dodatnih finanénih sredstev za

prvi pokojninski steber jasno dolo¢ena, s ¢imer je izpolnjen eden izmed pogojev za ucinkovito
upravljanje osnovnega premozenja Kapitalske druzbe, d. d.

Poslovni cilji pokojninskih skladov so bili v letu 2010 usmerjeni v proces doseganja ¢im viSje
donosnosti ob upoStevanju sprejemljive ravni tveganja. UspeSno poslovanje pokojninskih skladov
v upravljanju Kapitalske druzbe, d. d., je na eni strani rezultat u¢inkovitega upravljanja, na drugi

pa boljSih razmer, predvsem na tujih finan¢nih trgih, ki so beleZili porast delniskih in obvezni§kih
indeksov. Donosnost vseh pokojninskih skladov v upravljanju Kapitalske druzbe, d. d., v letu 2010 je
bila primerljiva tako z domaco kot s tujo konkurenco.

Leto 2010 je zaznamovalo sprejetje ZPKDPIZ. Zaradi pravocasne izvedbe zakona je bila Ze konec
avgusta 2010 ustanovljena posebna projektna skupina, ki je in bo skrbela za operativno izvedbo
statusnega preoblikovanja Kapitalske druzbe, d. d., z izElenitvijo zavarovalnice kot delniSke druzbe.
Zavarovalnica bo upravljavka skladov ZVPSJU, KVPS, PPS in Kritnega sklada PPS, medtem ko

bo Kapitalska druzba, d. d., ostala upravljavka SODPZ in njenega kritnega sklada. Zavarovalnica
bo opravljala tudi zavarovalne posle v skupini Zivljenjskih zavarovanj skladno z ZZavar. Uprava

KAZALO
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Kapitalske druzbe, d. d., bo najpozneje do 31. 3. 2011 pripravila delitveni naért, v katerem bodo

med drugim opredeljena sredstva in obveznosti, ki se po stanju na dan 31. 12. 2010 prena$ajo na
zavarovalnico. Po pridobitvi vseh potrebnih soglasij in dovoljenj pristojnih nadzornih organov naj bi
bila zavarovalnica ustanovljena in naj bi pri¢ela s poslovanjem v zadnjem ¢etrtletju leta 2011.

Ze v letu 2010 smo se zadeli pripravljati na potek 10-letnega obdobja varéevanja v pokojninskih
skladih z analizo portfelja zavarovancev in ustreznim nacrtovanjem likvidnosti. Kapitalska

druzba, d. d., se zaveda s tem povezanih tveganj ob hkratnih zaostrenih ekonomskih razmerah, ki
imajo lahko za posledico zniZanje $tevila zavarovancev/¢lanov oziroma izplacila zbranih sredstev,
in bo ta tveganja obvladovala s sprejemanjem ustreznih ukrepov na vseh poslovnih podrogjih.

Poslovno leto 2010 je predstavljalo zahtevno poslovno obdobje tudi za Skupino PDP. Kljuéne
aktivnosti obvladujoée druzbe PDP, d. d., so bile povezane z vzpostavitvijo sistema rednega
nadzora druzb iz portfelja, z identifikacijo prednosti, slabosti, nevarnosti in priloZnosti posameznih
druzb ter z u€inkovito koordinacijo in usmeritvijo potrebnih novih virov glede na potrebe
posameznih druzb. Posebno pozornost in veéji del svojih aktivnosti je obvladujoéa druzbha

PDP, d. d., namenila druzbam, ki poslujejo v posebej zahtevnih pogojih. Delovanje Skupine PDP pa
je bilo usmerjeno tudi v iskanje novih nalozbenih priloZnosti, pri ¢emer morajo nalozbe izpolnjevati
dolocene kriterije v smislu ustreznosti modela korporativnega upravljanja, primerne finanéne
konstrukcije in opredeljenih pogojev vstopa oziroma morebitnega izstopa iz druzbe.

Sklenemo lahko, da bo leto 2011 za celotno Skupino Kapitalska druzba prelomno. Z na¢rtovanim
preoblikovanjem Kapitalske druzbe, d. d., so postavljeni temelji za dolgoro¢no izvajanje obeh
osrednjih dejavnosti Kapitalske druzbe, d. d.: upravljanje lastnega premozenja znamenom
zagotavljanja dodatnih sredstev za pokojninsko blagajno in upravljanje pokojninskih skladov.

S skrbnim naértovanjem poslovnih procesov in njihovih finanénih posledic ter s strokovno
usposobljenimi zaposlenimi bomo nalogo preoblikovanja druzbe uspes§no zakljugili v korist vseh
njenih deleZnikov.

I » M(A‘}/ Q’OW}\_ o

Bachtiar DJALIL mag. Anja STROJIN STAMPAR Borut JAMNIK
¢lan uprave Clanica uprave predsednik uprave
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Porocilo nadzornega sveta o preveritvi revidiranega
konsolidiranega letnega porocila skupine Kapitalska druzba
za leto 2010

Na podlagi dolocil 282. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (v nadaljevanju: ZGD-1) nadzorni
svet Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., skup$¢ini druzbe podaja
naslednje poro¢ilo:

a) Porocilo nadzornega sveta o nacinu in obsegu preverjanja vodenja druzhe med poslovnim letom

V letu 2010 je nadzorni svet Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d. (v
nadaljevanju: Kapitalska druzba, d. d.), deloval v naslednji sestavi: dr. Bostjan Aver (predsednik),
Ciril Pucko (namestnik predsednika), Roman Dobnikar, mag. Klemen Ferjanéi¢, dr. Boris Gabers¢ik,
Uro$ Glavan, Jani Kavtiénik, Milan Petek in Branimir étrukelj. Vsi ¢lani nadzornega sveta so bili
imenovani s Sklepom Vlade Republike Slovenije §t. 01411-29/2008/10 z dne 10. 12. 2008, in sicer

za ohdobje $tirih let. Vsem ¢lanom nadzornega sveta je zimenovanjem nadzornega sveta v novi
sestavi na podlagi ZPKDPIZ dne 30. 1. 2011 mandat pred¢asno prenehal veljati.

V poslovnem letu 2010 se je nadzorni svet sestal na 17 sejah (od tega je izvedel 14 rednih sej, 3
seje pa so hile izvedene na korespondencen nacin). Spremljanje poslovanja je obsegalo tako
spremljanje upravljanja osnovnega premozenja Kapitalske druzbe, d. d., in njenih skladov v
upravljanju kot tudi poslovanje skupine. Skupino Kapitalska druzba sestavljajo obvladujoca
druzba Kapitalska druzba, d. d., Skupina PDP in Steklarska nova Rogaska Slatina, d.o0.o0.,v
stecaju. Nadzorni svet je tekoce spremljal poslovanje PDP, Posebne druzbe za podjetniSko
svetovanje, d. d., in druzb v njenem portfelju. Uprava je nadzornemu svetu Kapitalske druzbe, d. d.,
po izteku vsakega trimesecja pripravila izErpna pisna poro€ila in poroc¢ala o poslovanju druzb v
skupini PDP. V primerih, ko je vrednost posameznega posla v zvezi s pridobitvijo, odsvojitvijo ali
obremenitvijo delnic in poslovnih deleZev, katerih imetnik je druzba PDP, d. d., presegala znesek
1.500.000,00 evrov, je bil nadzorni svet Kapitalske druzbe, d. d., o tovrstnih poslih razpolaganja
predhodno seznanjen.

V nadaljevanju sledi pregled pomembnejSih vsebin, ki jih je v letu 2010 obravnaval nadzorni svet:

Potrditev letnega porocila Skupine Kapitalska druzba za poslovno leto 2009 in predlog skups$¢ini
za imenovanje revizorja za poslovno leto 2010.

Soglasje k Poslovnemu finanénemu naértu Kapitalske druzbe, d. d., za poslovno leto 2011.

Soglasje k letnemu programu dela Sluzbe za notranjo revizijo za poslovno leto 2011.

* Soglasje upravi k rebalansu poslovnega nacrta ter pozitivno mnenje k rebalansu finanénega
nacrta za leto 2010 glede na spremenjene predpostavke in okoli$€ine, ki pri pripravi poslovno
finanénega naérta 2010 niso mogle biti upoStevane (moZnost nakupa oziroma dokapitalizacije
druzb v njenem portfelju, manj ugodna gibanja na trgu nepremicnin od prvotno nacrtovanih).

* Soglasje upravi v postopku predlagane dokapitalizacije Gorenja, d. d., k nakupu tujih obveznic v

mesecu juliju 2010, k nakupu obveznic Banke Celje, d. d. ter k najemu dolgoroénega kredita za

potrebe izpolnitve obveznosti do pokojninske blagajne, ki se je za leto 2010 ob&utno zviSala in je
znaS$ala 100 milijonov evrov.

KAZALO
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* Sprejem pravil o dologitvi pravic ¢lanov uprave iz delovnega razmerja ter meril uspe$nosti
za dolo€itev spremenljivega prejemka in uskladitev pogodbe o zaposlitvi ¢lanov uprave z
zakonskimi dolo¢bami.

* Predlog skup$cini za spremembe in dopolnitve statuta zaradi uskladitve z dolo¢bami Zakona o
gospodarskih druzbah (ZGD-1C) ter Zakona o upravljanju kapitalskih nalozb Republike Slovenije
(ZUKN), ki se nanasajo zlasti na ureditev pristojnosti organov druzbe in oblikovanje organov
v skladu z zakonom, ki ureja gospodarske druzbe, najpozneje v Sestih mesecih po uveljavitvi
zakona.

« Clani nadzornega sveta so se v letu 2010 sproti seznanjali s predlogom zakona, ki ureja
preoblikovanje druzbe, ter s kljuénimi cilji preoblikovanja. Podprli so prizadevanja uprave za
sprejem ustreznih zakonskih podlag za izvedbo preoblikovanja. S sprejetjem zakona oktobra 2010
so se uresnicila ve€letna prizadevanja Kapitalske druzbe, d. d., za pravno in organizacijsko
locitev njenih dveh temeljnih dejavnosti — upravljanja premoZenja z namenom zagotavljanja
dodatnih sredstev za javni sistem pokojninskega zavarovanja in upravljanje premozenja
zavarovancev v pokojninskih skladih z namenom zagotavljanja dodatnih pokojninskih rent.
Uprava je nadzornemu svetu predstavila zagonski elaborat potrebnih dejavnosti ter terminski
nacrtizvedbe in ga tekoCe seznanjala s potekom projekta.

* Porocila o delu revizijske komisije nadzornega sveta. Tri¢lanska revizijska komisija v sestavi
Cirila Pucka, predsednika revizijske komisije, UroSa Glavana, ¢lana revizijske komisije ter
Ivane Kuhar, neodvisne zunanje ¢lanice, pooblas§éene revizorke in drzavne notranje revizorke,
imenovane s sklepom nadzornega sveta z dne 27. 10. 2009, je v letu 2010 predstavljala stalno
operativno telo nadzornega sveta in za potrebe odlo¢anja nadzornega sveta podrobneje
spremljala poslovanje druzbe ter delo uprave med poslovnim letom. Revizijska komisija je
preverila letno porocilo druZbe in revizijsko poro€ilo zunanjega revizorja ter letni program dela
notranje revizije, kakor tudi polletno in letno porogilo o delu Sluzbe za notranjo revizijo, ter je
pregledala medletna porocila o poslovanju Kapitalske druzbe, d. d., odvisne druzbe PDP, d. d.,
in pokojninskih skladov v upravljanju Kapitalske druzbe, d. d. Sodelovala je v postopku izbora za
imenovanije revizorja za leto 2010 in pregledala predlog Poslovno finanénega nacrta Kapitalske
druzbe, d. d., za leto 2011, ki ga je nato sprejel nadzorni svet.

Ocena dela uprave in nadzornega sveta

Na podlagi navedenega teko¢ega spremljanja in nadziranja poslovanja ter vodenja Kapitalske
druzbe, d. d., in njenih druZb v skupini v poslovnem letu ter na podlagi pregleda konsolidiranega
letnega porocila Skupine Kapitalska druzba, ki ga je sestavila in predloZila uprava, nadzorni svet
ocenjuje, da letno poro¢ilo in v njem vsebovana razkritja prikazujejo dejansko stanje in poloZaj
Skupine Kapitalska druzba. Nadzorni svet ocenjuje, da je uprava pravoéasno pripravljala gradiva,
ki so omogocala kakovostne informacije in temeljito razpravo o vseh najpomembnejsih kategorijah
poslovanja ter je izErpno odgovarjala na dodatna vpra$anja in pobude ¢lanov nadzornega sveta.
Poroc¢anje uprave v poslovnem letu 2010 je nadzornemu svetu omogogilo ustrezno opravljanje
nadzorne funkcije.
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b) Stalisée nadzornega sveta do revizijskega porocila

Nadzorni svet je na podlagi drugega odstavka 282. ¢lena ZGD-1 pregledal in obravnaval revizorjevo
porodilo o reviziji racunovodskih izkazov Skupine Kapitalska druzba za leto 2010, ki jo je opravila
revizijska druzba Ernst & Young, d. 0. 0., iz Ljubljane. Nadzorni svet ugotavlja, da je revizor opravil
svojo nalogo skladno z zakoni, s pravili o revidiranju in z mednarodnimi revizijskimi standardi.
Nadzorni svet k revizorjevemu porog€ilu nima pripomb.

c) Sklep o potrditvi letnega porocila za leto 2010

Na podlagi dolo¢il 282. €lena Zakona o gospodarskih druzbah nadzorni svet potrjuje konsolidirano
letno poroéilo Skupine Kapitalska druzba za leto 2010.

¢) Predlog skupscini o podelitvi razresnice upravi in nadzornemu svetu
Na podlagi navedenega pod a), b) in ¢) v tem porocilu nadzorni svet skup$cini Kapitalske
druZbe, d. d., predlaga, da na podlagi dolo€il 294. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah sprejme

sklep, na podlagi katerega se upravi in nadzornemu svetu Kapitalske druzbe, d. d., podeli
razreSnica za delo v poslovnem letu 2010.

2 2L

Roman Dobnikar
predsednik nadzornega sveta

V Ljubljani, 24. 6. 2011
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4 Organizacija Skupine Kapitalska druzba

4.1

Skupina Kapitalska druzba deluje na treh razliénih podrogjih: obvladujoéa druzba Kapitalska
druzba, d. d., se ukvarja z upravljanjem premozenja, PDP, d. d., s podjetniSkim svetovanjem,
Steklarska nova Rogaska Slatina, d. o. 0., pa s proizvodnjo stekla.

Kapitalska druzba, d. d., uskupinjuje v skupinskih ra¢unovodskih izkazih Skupino PDP.

Kapitalska druzba, d. d., ne uskupinjuje odvisne druzbe Steklarska nova Rogaska Slatina, d. 0. 0.,
v skupinskih rac¢unovodskih izkazih, saj vkljuéitev ra¢unovodskih izkazov te odvisne druzbe v
skupinske izkaze ni pomembna za resnicen in posten prikaz raéunovodskih izkazov Skupine
Kapitalska druzba kot celote.

Porocanje o zaposlenih

0b koncu leta 2010 je bilo v Skupini Kapitalska druzba skupaj s ¢lani uprave 1.026 zaposlenih.

Tabela 1: Stevilo zaposlenih v Skupini Kapitalska druzba

Podroc¢ni odsek Stanje 31. 12. 2010
Kapitalska druzba, d. d. 115
Skupina PDP 911

Skupaj 1.026

KAZALO
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Makroekonomski okvir poslovanja

5.1 Inflacija

Letna stopnja rasti cen Zivljenjskih potreb§¢in v letu 2010 je bila 1,9-odstotna. V letu 2009 je bila
inflacija niZja, in sicer 1,8-odstotna.

V letu 2010 so se cene najbolj povisale v naslednjih skupinah: stanovanje (za 8,3 %), alkoholne
pijace in tobak (za 8,1 %) ter zdravje (za 4,3 %).

Slika 1: Gibanje mesecne in letne stopnje rasti cen Zivljenjskih potrebsécin v letu 2010 (v %)
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Vir: Statisti¢ni urad Republike Slovenije

H.2 Bruto domaéi proizvod

V zadnjem ¢etrtletju leta 2010 se je bruto domadi proizvod v primerjavi z zadnjim ¢etrtletjem
leta 2009 realno zviSal za 2,1 %, v primerjavi s tretjim Cetrtletjem leta 2010 pa je bila njegova
vrednost, popravljena za vpliv sezone in Stevilo delovnih dni, vi$ja za 0,6 %.
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Slika 2: Gibanje medletnih realnih stopenj rasti BDP po Cetrtletjih leta 2010 (v %)
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Vir: Statisti¢ni urad Republike Slovenije

Zaposlenost in place

Stevilo aktivnih prebivalcev je decembra 2010 po podatkih Statistiénega urada Republike Slovenije
znasalo 928.996. Delovno aktivnih je bilo 818.975, kar je 3 % manj kot konec decembra 2009. Stevilo
registriranih brezposelnih oseb je konec decembra 2010 znaSalo 110.021 in je bilo za 13.349 veéje
od Stevila registriranih brezposelnih oseb pred letom dni. Stopnja registrirane brezposelnosti je
zna$ala 11,8 % (11,4 % za moske in 12,4 % za Zenske). Pred letom dni je znasala 11,1 %.

Povpreéna mesecna neto placa za leto 2010 je znaSala 966,62 evrov. Glede na leto 2009 se je
povisala, in sicer nominalno za 3,9 %, realno pa za 2,1 %. Povpre¢na mesec¢na bruto placa za

leto 2010 je znaSala 1.494,88 evrov ter je od povpre¢ne mesecne bruto place za leto 2009 nominalno
za 3,9 %, realno pa za 2,1 % visja.

Trg denarja
5.4.1 Obrestne mere

Obrestne mere se v letu 2010 niso veliko spreminjale. Obrestne mere obstojecih poslov za
potrosniska posojila gospodinjstvom nad 5 let so v decembru 2010 znasale 5,52 % (januarja 2010:
5,58 %), za nefinancne druzbe pa 3,27 % (januarja 2010: 2,61 %). Cena kratkoro¢nih posojil se je v
decembru 2010 v primerjavi z januarjem 2010 poviSala za gospodinjstva in za nefinan¢ne druzbe.
Za gospodinjstva je kratkoro¢na obrestna mera obstojecih poslov decembra 2010 znasala 7,75 %
(januarja 2010: 7,28 %), za nefinancne druzbe pa 5,66 %, kar je malenkost ve¢ od podatka iz zacetka
leta (januar 2010: 5,63 %).
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Obrestne mere obstojecih poslov za vezane vloge gospodinjstev nad dve leti so se decembra 2010
glede na januar 2010 zniZale z januarskih 3,92 % na 3,89 %, za nefinancne druzbe so se prav tako
znizale z januarskih 4,08 % na decembrskih 4,01 %.

Slika 3: Gibanje obrestnih mer v letu 2010 (v %)
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Referenéna medbanéna obrestna mera evroobmocja, Sestmesecni EURIBOR, je leto 2010 zacela
pri vrednosti 0,994 % in je do konca leta porasla na 1,227 %. Najvecji vpliv na rast medbanénih
obrestnih mer je imela normalizacija razmer na medbanénem evropskem trgu, kjer je ECB
predvsem v drugi polovici leta pri¢ela po¢asi umikati dodatno likvidnost. V letu 2010 je ECB svojo
referenéno obrestno mero pustila rekordno nizko, in sicer pri 1 %.

Donosnost do dospetja desetletne nemske drZavne obveznice je v zacetku leta 2010 znaSala
3,387 % in ob koncu leta padla na vrednost 2,963 %. NajniZje ravni je dosegla konec avgusta, in
sicer 2,116 %.

Slika 4: Gibanje donosnosti do dospetja desetletne nemske drZzavne obveznice in Sestmesecnega EURIBOR-ja
v letu 2010 (v %)
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5.4.2 Devizni tecaj

Vrednost ameriSkega dolarja se je v primerjavi z evrom v obdobju od januarja do decembra 2010
povisala za dobrih 6 %. Konec leta je tecaj znasal 1,3384 ameriSkega dolarja za en evro. Povprecni
letni tecaj je leta 2010 znaSal 1,3266 ameriskega dolarja za evro. V najvecji meri je na tecaj vplivala
dolZniska kriza nekaterih evropskih drzav.

Slika 5: Gibanje tecaja ameriskega dolarja glede na evro v letu 2010 ($/€)
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Trg kapitala

5.5.1 Trg lastniSkega kapitala

V letu 2010 so delniski indeksi povecini beleZili pozitivne vrednosti. Med opazovanimi indeksi je
najvec, merjeno v evrih, pridobil ameriski borzni indeks Dow Jones (19,04 %), sledil mu je japonski

borzni indeks Nikkei (18,51 %) in nato nemski borzni indeks DAX (16,06 %). Slovenski borzni indeks
SBI TOP pa je beleZil negativno vrednost (13,47 %).

Slika 6: Gibanje slovenskega borznega indeksa SBI TOP in nekaterih tujih borznih indeksov v letu 2010

(indeks: 1. 1. 2010 = 100) v evrih
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5.5.2 Trg dolzniSkega kapitala

Poleg nalozb v delnice so vlagateljem v letu 2010 pozitivne donose omogocile tudi nalozbe v
obveznice. Indeks evropskih drzavnih obveznic, nominiranih v evrih (IBOXX EUR Sovereigns TR
index), je v letu 2010 pridobil 1,16 %, indeks evropskih podjetniskih obveznic, nominiranih v evrih
(IBOXX EUR Corporates TR index), pa 4,73 %.

Slika 7: Gibanje indeksa drzavnih obveznic IBOXX EUR Sovereigns TR index in indeksa podjetniskih obveznic
IBOXX EUR Corporates TR index v letu 2010 (indeks: 1. 1. 2010 = 100)
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Cena nafte

Cena surove nafte se je v letu 2010 povzpela z zacetnih 79,36 USD na 91,38 USD za sod (159 litrov)
ob koncu leta. Povpreéna cena v letu 2010 je znaSala 79,59 USD, kar je 22,11 % vi$je od povprecne
cene v letu 2009.

Slika 8: Gibanje cene surove nafte (West Texas Intermediate) v letu 2010 (v USD in EUR za sod)
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Poslovanje Skupine Kapitalska druzba po podrocjih v letu 2010

Poslovanje Skupine Kapitalska druzba poteka v treh podroénih odsekih, in sicer:
* podrocje upravljanja nalozb,

* podjetniSko svetovanje,

* proizvodnja stekla.

Upravljanje premozZenja se odvija v okviru obvladujoée druzbe Kapitalska druzba, d. d., podjetniSko
svetovanje je osnovna dejavnost v Skupini PDP in proizvodnja stekla v druzhi Steklarska nova
Rogaska Slatina, d. 0. o.

Podrocje upravljanja nalozb

Kapitalska druzba, d. d., glede na nacin upravljanja razvr§¢a finanéne nalozbe v tri skupine, in
sicer:

o kapitalske nalozbe,

e portfeljske nalozbe in

* nalozbe denarnega trga.

Navedenemu nacinu upravljanja je prilagojena tudi notranja organizacija Kapitalske druzbe, d. d.

V spodniji tabeli je predstavljena sestava finan¢nih nalozb, v nadaljevanju pa podrobnejSi opis
navedenih skupin.

Tabela 2: Sestava nalozb Kapitalske druzbe, d. d., na dan 31. 12. 2010 glede na nacin upravljanja

v 000 EUR

Postavka Vrednost Delez
Skupaj finanéne nalozbe 1.052.396 100,0 %
Kapitalske nalozbe 630.238 59,9 %
Portfeljske nalozbe 422121 401 %
Portfeljske lastniske nalozhe 134.786 128 %
Portfeljske dolZzniske nalozbe 284.527 27,0 %
NaloZbe denarnega trga 2.808 0,3%

UmetniSka dela 37 0,0 %
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6.1.1 Upravljanje kapitalskih nalozb

6.1.1.1 Sestava kapitalskih nalozb

Kapitalske nalozbe Kapitalske druzbe, d. d., predstavljajo domace lastniSke finanéne nalozbe, in
sicer nalozbe v delnice in poslovne deleZe gospodarskih druzb, ki jih je Kapitalska druzba, d. d.,
vecéinoma pridobila v postopkih lastninskega preoblikovanja podijetij.

Skupno $tevilo teh nalozb konec decembra 2010 je 77; od tega je 61 aktivnih nalozb, in sicer 54
nalozb v delniSke druzbe in 7 nalozb v druZbe z omejeno odgovornostjo. Poleg aktivnih nalozb ima

Kapitalska druzba, d. d., v lasti Se 13 nalozb v stecaju in 3 nalozbe v likvidaciji.

Vrednost kapitalskih nalozb na dan 31. 12. 2010 je znaSala 630.238 tiso€ evrov in se je v primerjavi s
predhodnim letom zmanj$ala za 131.637 tisoC evrov.

Tabela 3: Kapitalske naloZbe Kapitalske druzbe, d. d., na dan 31. 12. 2010

v 000 EUR
Postavka Stevilo nalozb Vrednost
Strateske nalozbe’ 132 398.079
Trzne nalozbe 23 152.160
Netrzne nalozbe 25 78.719
Stecaji in likvidacije 16 1.280
Skupaj 77 630.238

Deset najvedjih kapitalskih nalozb in njihov delez v osnovnem kapitalu je prikazan v spodnji tabeli.

Tabela 4: Deset najvedjih kapitalskih nalozb Kapitalske druzbe, d. d., po vrednosti na dan 31. 12. 2010

Zap. $t. Naziv druzbe DeleZ v osnovnem kapitalu (v %)
1. Krka, d. d. 9,86
2. NLB, d. d. 5,01
3. Gorenje, d. d. 22,22
4. Petrol, d. d. 8,27
5. Sava, d. d. 18,71
6. PDP, d. d. 73,98
1. Telekom Slovenije, d. d. 5,59
8. Terme Catez, d. d. 23,79
9. Nova kreditna banka Maribor, d. d. 4,19
10. Luka Koper, d. d. 4,98

V sestavi nalozb prevladujejo nalozbe, kjer ima Kapitalska druzba, d. d., manj kot 20-odstotni
delez lastniStva. Med tako imenovanimi aktivnimi nalozbami je tak$nih nalozb 52, med stecaji in

1 Razvrstitev nalozb med tako imenovane strateske nalozbe je v skladu s sklepom Vlade RS iz leta 2006 in Se ni usklajena z ZUKN. V obdobju od
navedenega sklepa Vlade RS pa do konca leta 2010 je bil za dve strateski nalozbi sprozen stecajni postopek.

2 Pridveh gospodarskih druzbah, ki sta razvr§¢eni med tako imenovane strateske nalozbe, ima Kapitalska druzba, d. d., v lasti tako prednostne kot
tudi navadne delnice, kar smo upostevali kot eno nalozbo.
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likvidacijami pa 10. Natan¢nejSi pregled sestave nalozb glede na velikost lastniSkega deleZa je v
spodnji tabeli.

Tabela 5: Sestava nalozb Kapitalske druzbe, d. d., glede na velikost lastniskega deleza na dan 31. 12. 2010

LastniSki delez v osnovnem kapitalu druzb v skupini kapitalskih Aktivne Stecaji in
nalozb nalozbe likvidacije
Do vkljuéno 9,99 % 38 7
0d 10,00 % do vkljuéno 19,99 % 14 3
0d 20,00 % do vkljuéno 49,99 % (pridruzena druzba) 8 5
0d 50,00 % do vkljuéno 100,00 % (odvisna druzba) 1 1
Skupno Stevilo nalozb 61 16

6.1.1.2 Prodaje gospodarskih druzb Kapitalske druzbe, d. d.

Z namenom zagotavljanja preglednosti postopkov prodaje in enakopravnega obravnavanja
ponudnikov so prodaje potekale s pomog¢jo javnih objav vabil k dajanju ponudb in s prodajami
delnic na organiziranem trgu vrednostnih papirjev. Zaradi maksimiranja prodajne vrednosti nalozb
smo uporabili tudi metodo aktivnega iskanja kupcev. Kapitalska druzba, d. d., je skupaj s Slovensko
odSkodninsko druzbo, d. d., v letu 2010 pripravila tudi nekaj predlogov postopkov prodaj delnic in
poslovnih delezev, ki bodo predvidoma izhodi$¢a za javne objave prodaj druzb.

Navkljub prizadevanjem pa je imelo nadaljevanje zaostrenih gospodarskih razmer tudi v letu 2010
za posledico zmanj$anje zanimanja za nakup delnic in deleZev v gospodarskih druzbah. V

letu 2010 smo prejeli 21 ponudb za odkup delnic in deleZev gospodarskih druzb v lasti Kapitalske
druzbe, d. d., in eno ponudbo za menjavo delnic.

V letu 2010 je Kapitalska druzba, d. d., na podro¢ju kapitalskih nalozb v celoti odsvaojila 2

gospodarski druzbi v skupni vrednosti 551.033 evrov. Slednji sta bili trzni nalozbi in sta bili prodani
prek organiziranega trga vrednostnih papirjev.

Tabela 6: Prodaje gospodarskih druzb Kapitalske druzbe, d. d., v letu 2010

v 000 EUR
Stevilo v celoti odsvojenih druzb Vrednost priliva
Prodaje trnih nalozb 2 551
Prodaje netrznih nalozb 0 0
Skupaj 2 551

6.1.1.3 Nakupi gospodarskih druzb Kapitalske druzbe, d. d.

V nasprotju z dogajanjem na prodajni strani smo na nakupni strani tudi v letu 2010 zaznali
precejSen interes ostalih udelezencev kapitalskih trgov za prodajo nalozb Kapitalski druzbi, d. d. V
letu 2010 je Kapitalska druzba, d. d., tako prejela 16 ponudb za prodajo lastniskih delezev Kapitalski
druzbi, d. d. Te ponudbe so se nana$ale na dokupe lastniSkih deleZev v gospodarskih druzbah, v
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katerih je Kapitalska druzba, d. d., Ze delni¢ar. Poleg navedenih ponudb smo prejeli tudi prece;j
ponudb za nakup delnic in poslovnih deleZev v druzbah, v katerih Kapitalska druzba, d. d., $e ni
delnicar.

Tabela 7: Nakupi in dokapitalizacije gospodarskih druzb Kapitalske druZzbe, d. d., v letu 2010

v 000 EUR
Stevilo druzb Znesek
Nakupi (dokupi) trznih nalozb 0 0
Nakupi (dokupi) netrznih nalozb 0 0
Dokapitalizacije z denarnimi oziroma s stvarnimi vlozki 1 3.151
Skupaj 1 3.151

Konec leta 2009 je Kapitalska druzba, d. d., sodelovala v dokapitalizaciji druzbe Unior, d. d., z
vplacdilom 3.151 tiso¢ evrov. Po uspes$no zakljuéeni dokapitalizaciji je Kapitalska druzba, d. d., v
zacetku leta 2010 prejela 157.572 delnic navedene druzbe.

6.1.1.4 Dividende gospodarskih domacih druzb

Posledica neugodnih gospodarskih razmer so tudi manjsi prihodki, ki jih je Kapitalska druzba, d. d.,
v letu 2010 realizirala iz naslova dividend domacih gospodarskih druzb. Te so v letu 2010 dosegle
skupaj 9.918 tiso€ evrov in so bile za veé kot 2,7 milijona evrov niZje kot leta 2009. Pri tem je prvih
deset gospodarskih druzb po visini izpla¢ane dividende prispevalo kar 97,71 % vseh dividend, ki jih
je Kapitalska druzba, d. d., prejela od domac¢ih gospodarskih druzb.

Dividende je v letu 2010 izpla¢alo 23 domacih gospodarskih druzb, v katerih ima Kapitalska
druzba, d. d., lastniski deleZ, od tega 3 druzbe z omejeno odgovornostjo. V letu 2009 je dividende

izplacalo 25 gospodarskih druzb, v katerih je imela Kapitalska druzba, d. d., lastniski delez.

Naslednja tabela prikazuje najvecje prilive iz naslova dividend v letu 2010, ki so jih izplagali
posamezni izdajatelji.

Tabela 8: Izpla¢ila najvecjih dividend v letu 2010

Zap. §t. lzdajatelj Dividenda na Dividenda skupaj

delnico (v EUR) (v 000 EUR)
1. Krka, d. d. 1,10 3.842
2. Sava, d. d. 3,20 1.202
3. Telekom, d. d. 3,00 1.096
4, Petrol d. d. 5,90 1.019
5. Terme Cate?, d. d. 5,50 650
6. Zito, d. d. 4,20 224
1. Cinkarna Celje, d. d. 1,25 204
8. Aerodrom Ljubljana, d. d. 0,63 176
9. Grand hotel Union, d. d. 0,49 165
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6.1.1.5 Kodeks korporativnega upravljanja in izvrSevanje lastniskih pravic na skupséinah druzb

Kapitalska druzba, d. d., si kot aktivna udeleZenka na slovenskem kapitalskem trgu prizadeva

v prakso vpeljati sodobne nacine korporativnega upravljanja, s katerimi Zeli dosec¢i, da so

vnaprej jasno in javno opredeljeni nacela, postopki ter kriteriji, po katerih ravna pri izvr§evanju

svojih lastniSkih pravic. V ta namen smo tudi v letu 2010 posodobili dva temeljna dokumenta, ki

opredeljujeta oblikovanje glasovalnih stali§¢ Kapitalske druzbe, d. d., na skup$¢inah druzb, in sicer:

* Kodeks korporativnega upravljanja, ki dolo¢a politiko in postopke izvrSevanja upravljavskih
pravic Kapitalske druzbe, d. d., v druzbah, v katerih ima lastniSke deleZe, in

* izhodi$ca za glasovanje predstavnikov Kapitalske druzbe, d. d., na skup§¢inah gospodarskih
druzb v letu 2010, ki opredeljujejo politiko nagrajevanja nadzornih svetov, upravnih odborov in
uprav, dividendno politiko, uporabo bilanénega dobicka, dokapitalizacije z odobrenim kapitalom,
pridobivanja lastnih delnic ter uvedbe enotirnega sistema upravljanja.

Upravljavska upravi¢enja smo skuSali izvrSevati na vseh sklicanih skup§¢inah druzb s sedezem v
Sloveniji, v katerih ima Kapitalska druzba, d. d., v svojem imenu ali vimenu pokojninskih skladov v
upravljanju lastniski delez. UdeleZili smo se vseh skup§¢in druzb, v katerih imamo v svojem imenu
ali vimenu pokojninskih skladov v upravljanju skupno najmanj 5-odstotni lastniSki delez. Poleg tega
se je Kapitalska druzba, d. d., udeleZila skup$¢in druzb, v katerih ima niZji lastni$ki delez, kadar je
presodila, da je udelezba na seji skup§¢ine smiselna.

Kapitalska druzba, d. d., je bila v letu 2010 v svojem imenu in za raun pokojninskih skladov v
njenem upravljanju upravicena do udelezbe na 125 skup$¢inah delni¢arjev oziroma druzbenikov
gospodarskih druzb. Predstavniki Kapitalske druzbe, d. d., so se udelezili 95 skup$¢in; od tega
so se 88 skupscin udeleZili nasi zaposleni, za glasovanje na 7 sejah skup$¢in pa je Kapitalska
druzba, d. d., pooblastila zunanje pooblaséence. Med njimi je bila prvi¢ za uresni¢evanje
glasovalnih pravic v skladu s sprejetim zakonom v letu 2010 poobla§¢éena tudi Agencija za
upravljanje kapitalskih naloZzb. Pri 27 sejah skup$¢in delni€arjev se Kapitalska druzba, d. d., ni
odlocila za udelezbo, 1 skup$¢ina je bila pred zasedanjem preklicana, 2 skup$¢ini pa sta bili
prestavljeni na drug datum zasedanja.

Pri vrednotenju predlogov skup$cinskih sklepov in oblikovanju glasovalnih stali$¢ za glasovanje
na skup$¢inah je Kapitalska druzba, d. d., upoStevala sprejeti Kodeks korporativnega upravljanja,
interna izhodi$ca za glasovanje na skup$cinah ter sklepe Vlade Republike Slovenije (zlasti glede
nagrajevanja ¢lanov nadzornih svetov). Na vseh skup$éinah, ki smo se jih udelezili v letu 2010,
smo delovali v skladu s sprejetim Kodeksom korporativnega upravljanja. Kodeks korporativnega
upravljanja je objavljen na spletni strani Kapitalske druzbe, d. d.

KAZALO



KAZALO

Konsolidirano letno porocilo Skupina Kapitalska druzba 2010

Poslovanje Skupine Kapitalska druzba po podrogjih v letu 2010

Tabela 9: Udelezba na skup§¢inah gospodarskih druzb

Oblika udelezbe Stevilo skupséin
Udelezba s strani zaposlenih Kapitalske druzbe, d. d. 88
Udelezba s strani zunanjih pooblaséencev 7
Neudelezba 27
Preklic oz. prestavljena skup$cina 3
Skupaj 125

6.1.1.6 Upravljanje kapitalskih nalozb v prihodnje

Na upravljanje kapitalskih nalozb bosta v prihodnje pomembno vplivala dva zakona, ki sta bila
sprejeta v letu 2010. DrZzavni zbor je namre¢ dne 3. 5. 2010 sprejel Zakon o upravljanju kapitalskih
nalozb Republike Slovenije (ZUKN), ki je bil objavljen v Uradnem listu RS, $t. 38 z dne 14. 5. 2010,
dne 28.9. 2010 pa je sprejel Se Zakon o preoblikovanju Kapitalske druzbe pokojninskega in
invalidskega zavarovanja ter o nalozbeni politiki Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega
zavarovanja in Slovenske odskodninske druzbe (ZPKDPIZ), ki je bil objavljen v Uradnem listu RS,
§t. 79z dne 8. 10. 2010 in je zacel veljati 23. 10. 2010.

Kapitalska druzba, d. d., bo morala portfelj domacih lastniskih nalozb postopoma preoblikovati
tako, da bo postala portfeljski vlagatelj, njeno naloZbeno politiko pa bodo po preoblikovanju
vecinoma urejala nacela in omejitve Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje
(ZISDU). Kapitalska druzba, d. d., bo zaradi zagotavljanja sredstev za Zavod za pokojninsko in
invalidsko zavarovanje, ki so predvidena v znesku 50 milijonov evrov letno, morala preoblikovanje v
portfeljskega vlagatelja izpeljati ¢im prej (s pomocjo prodaje ali drugih korporacijskih akcij). Temelj
preoblikovanja bodo predstavljale prodaje nalozb, ki trenutno presegajo omejitve, ki jih dolo¢a
ZPKDPIZ. Pritem bo veéina nalozb predvidoma preoblikovana s prodajnimi postopki. Primarni

cilj prodaje bo doseganje ¢im vi$je kupnine, obenem pa bo zasledovano nacelo preglednosti
postopkov prodaje in enakopravnega obravnavanja ponudnikov.

Prav tako bo pri upravljanju domacih lastniSkih nalozb Kapitalske druzbe, d. d., pomembna
opredelitev medsebojnih razmerij in vzpostavitev sodelovanja z Agencijo za upravljanje kapitalskih
nalozb Republike Slovenije, in sicer predvsem pri izvajanju aktivnosti v zvezi s skup§¢inami in pri
aktivnostih v zvezi z razpolaganjem z naloZbami.

6.1.2 Upravljanje portfeljskih nalozb
6.1.2.1 Portfeljske lastniske nalozbe

Portfeljske lastniske finan¢ne nalozbhe obsegajo tuje delnice in investicijske kupone investicijskih
skladov domacih in tujih izdajateljev. V letu 2010 je Kapitalska druzba, d. d., v okviru tega portfelja
trgovala s 34 razli¢nimi vrednostnimi papirji. Vrednost premozenja portfeljskih lastniskih finan¢nih
nalozh je na dan 31. 12. 2010 znaSala 134.786 tiso¢ evrov. Pet najvecjih nalozb v portfelju portfeljsko
upravljanih lastni$kih finanénih nalozb na dan 31. 12. 2010 je: indeksni sklad, ki predstavlja ameriski
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indeks S&P 500 (SPY US), indeksni sklad, ki predstavlja ameriski indeks tehnoloske panoge
IXT (XLK US), indeksni sklad, ki predstavlja nemski indeks DAX (DAXEX GR), indeksni sklad, ki
predstavlja sektor potro$nih dobrin (XLP US), ter indeksni sklad, ki predstavlja drzavne obveznice

evroobmocja (XGLE GY).

Leta 2010 je skupni promet v okviru premozenja portfeljsko upravljanih lastniSkih finan¢nih nalozb

presegel 37 milijonov evrov.

Tabela 10: Sestava portfeljskih lastniskih finanénih nalozb Kapitalske druzbe, d. d., na dan 31. 12. 2010

v 000 EUR
Vrsta nalozbe Stanje Delez v portfelju lastniskih nalozb
Tuje delnice 38.874 28,8 %
Delezi (sklad zasebnega kapitala) 189 0,1%
Investicijski skladi 95.723 711,0%
Domadi investicijski skladi 1.490 11%
Tuji investicijski skladi 94.233 69,9 %
Skupaj 134.786 100,0 %

Tabela 11: Pet najvecjih finanénih nalozb v delnice in investicijske sklade Kapitalske druzbe, d. d.,

na dan 31.12. 2010

v 000 EUR
Nalozba Stanje
SPDR S&P 500 ETF Trust (SPY US) 8.479
Technology Select Sector SPDR Fund (XLK US) 6.664
iShares DAX ETF (DAXEX GR) 6.368
DB Platinum Advisors (XGLE GY) 6.325
Consumer Staples Select Sector SPDR Fund (XLP US) 4837

Tabela 12: Pet borznoposredniskih hi$, prek katerih smo najve¢ trgovali v okviru portfelja lastni$kih finanénih

nalozb Kapitalske druzbe, d. d., v obdobju od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010

v 000 EUR
Partner Promet
Ak Jensen Inc. 22.695
Convergex 6.124
MF Global Ltd. 3.352
Deutsche Bank AG 3.122
Allianz Global Investors Luxemburg 2.984

Sprva so se v letu 2010 borznim indeksom vrednosti zviSevale predvsem zaradi pozitivnih

gospodarskih novic. Kitajska je vtem ¢asu posku$ala z monetarno politiko zajeziti gospodarsko

rast. S tem naj bi vlada preprecila pregrevanje gospodarstva, z restriktivnej$o politiko pa je

nadaljevala vse leto. Spomladi se je zacela rast globalnega gospodarstva ohlajati, kar je sprozilo

skrbi o Sibkosti in negotovosti okrevanja. V aprilu in maju so bile vedno bolj izpostavljene tezave

drzav s prorac¢unskimi primanjkljaji in z visokim javnim dolgom, predvsem evropskih drzav, kot
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je, na primer, Gréija. Od poletja naprej je bilo vedno ve¢ dobrih gospodarskih podatkov, najprej

iz Nem¢ije, pozneje oziroma proti koncu leta pa je zraven dobrih podatkov iz Evrope prihajalo
vedno veé dobrih novic iz ZDA z ugotovitvijo, da okrevanje, sicer po€asno, ni ogrozeno. Svoje je k
optimizmu dodala dodatna pomoc¢ FED, ki je jeseni zacel z dodatnimi, 600 milijard dolarjev vrednimi,
nakupi drZavnih obveznic (novo kvantitativno spro$canje). Ze takoj po napovedi o dodatni pomoci
so delniSki trgi priceli z rastjo, ki se je z manjSimi korekcijami nadaljevala vse do konca leta, ko je
velika veéina indeksov kon€éala moéno pozitivno, z okoli od 15 do 20 odstotno rastjo.

6.1.2.2 Portfeljske dolzniSke nalozbe

Konec leta 2010 je stanje dolzniskih finanénih nalozb doseglo 284.527 tiso¢ evrov. Najvedji deleZ
med dolzniskimi finanénimi nalozbami so s 74,4 % pomenile obveznice. Domace obveznice so
dosegle 93 milijonov evrov, tuje 114 milijonov evrov, preostanek pa so predstavljale terjatve za

kupljene in nateCene obresti, nalozbe v depozite in potrdila o vlogi.

Pri investiranju v letu 2010 je Kapitalska druzba, d. d., zaradi pove¢ane splo$ne stopnje tveganja
najveC pozornosti posvetila predvsem varnosti in ohranjanju vrednosti premozZenja.

Tabela 13: Sestava dolzniskih finan¢nih nalozb Kapitalske druzbe, d. d., na dan 31. 12. 2010

v 000 EUR
Vrsta nalozbe Stanje  DeleZ v portfelju
dolzniSkih nalozb
Obveznice 211.721 74,4 %
Domace obveznice 93.407 328 %
Domace drzavne obveznice 37.192 131 %
Domace podjetniSke obveznice 56.215 19,8 %
Tuje obveznice 113.910 40,0 %
Tuje drzavne obveznice 33.961 11,9 %
Tuje podjetniske obveznice 79.949 28,1 %
Terjatve za kupljene obresti 606 0.2 %
Terjatve za nateéene obresti 3.804 1.3%
Depoziti 71.500 251%
Potrdila o vlogi 1.300 0,5%
Potrdila o vlogi 1.300 05 %
Terjatve za natecene obresti 0 0,0 %
Zakladne menice 0 0,0 %
Skupaj dolzniske nalozbe 284.527 100,0 %

Leto 2010 si bomo prav gotovo najbolj zapomnili po izbruhu dolzniSke krize v Evropi. Temu primerno
se je v lanskem letu gibal trg drzavnih obveznic. Ce je bil v obdobju med januarjem in avgustom bolj
ali manj jasen trend padanja donosnosti kakovostnih drzavnih obveznic, se je ta trend v zadnjih
§tirih mesecih leta 2010 spremenil. Glavni razlog za to so predvsem bolj$i makroekonomski podatki
in rezultati podjetij. Na drugi strani pa so se tezave zadolZenih evropskih drZav le Se povecevale.
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Kot navedeno, se je krivulja donosnosti kakovostnih evropskih drzavnih obveznic v zadnjih Stirih
mesecih leta 2010 obéutno pomaknila navzgor. Premiki na celotni krivulji so zna$ali med 40 in
skoraj 100 bazi¢nimi to¢kami. Glavni dejavnik za padanje donosnosti drzavnih obveznic v prvih
osmih mesecih je hilo nezaupanje v tempo okrevanja gospodarstev in pri€akovana nizka inflacija.
Pomembnem vpliv je prav gotovo imela tudi napoved FED o dodatnem sproS¢anju monetarne
politike (t. i. QE2) v visini 600 milijard USD. Kot Ze navedeno, se je strah pred morebitnim ponovnim
padcem razvitih gospodarstev v recesijo v zadnjem Cetrtletju bistveno zmanj$al. Presenetljivo
visoka rast BDP Nemcije v tretjem Cetrtletju, boljSi podatki iz ZDA, nadaljevanje ohlapne
monetarne politike v Evropi, ZDA in na Japonskem so prepricale vlagatelje, da so zaceli seliti svoja
sredstva v bolj tvegane naloZbe, kot so, na primer, delnice.

Pri obrobnih evropskih drzavnih obveznicah so se po krajSi epizodi oZenja pribitkov v donosnosti
glede na nemske drZavne obveznice te razlike v zadnjih mesecih leta 2010 spet moéno povecale.
Trg je namre¢ po Gréiji "prisilil" tudi Irsko, da sprejeme kombinirano pomo¢ EU in MDS.
Segmentacija trga drzavnih obveznic se je pojavila predvsem kot posledica grske dolZniske krize in
Spekulacij o fiskalnem stanju $tevilnih drugih drZav. Splo$no znano je sicer dejstvo, da se je po krizi
v letu 2008 fiskalno stanje ve€ine razvitih drZav mo¢no poslabSalo in so se pokazale Sibkosti, ki jih
v ¢asih visoke gospodarske dinamike ni bilo ¢utiti. Pri¢akovati je, da bo to vplivalo na gibanje cen
drzavnih obveznic v prihodnje.

Razmik donosnosti slovenskih obveznic glede na nemske se vedji del leta 2010 ni bistveno
spremenil. Donosnosti so pricele rasti konec leta, ko je bonitetna agencija S&P znizala izgled za
slovenski rating iz stabilnega v negativnega. To se je tudi poznalo na 10-letnem CDS (angl. Credit
default swap), za katerim je sicer precej volatilno leto. Vrednost se je namre¢ gibala med 50in 110
bazi€nimi tockami.

Trgi podjetniskih obveznic v letu 2010 pricakovano niso doZiveli tako velikih premikov kot v letu
poprej. Kreditni pribitki nad evro swapi podjetniskih obveznic z investicijsko oceno so povecali
nihanja v maju, juniju in juliju zaradi ve¢jih tveganj, povezanih s spremenjenimi razmerami na
evropskih dolznikih trgih Gréije, Irske, Portugalske in §panije. 0d julija do zacetka novembra
leta 2010 so bili kreditni pribitki zelo stabilni, v zadnjih dveh mesecih leta 2010 pa so se ponovno
rahlo poveéali zaradi tezav drzav Irske, Portugalske in Spanije pri financiranju svojih obveznosti.

Kreditni pribitki evropskih podjetniSkih obveznic s podinvesticijsko kreditno oceno so se v letu
2010 gibali z zelo podobno dinamiko kot kreditni pribitki obveznic z investicijsko oceno. Kreditni
pribitki evropskih podjetniSkih obveznic brez investicijske ocene so se gibali na nivojih med 400

in 600 o. t., kar je bistveno manj od nivojev v letih 2008 in 2009. Zaradi umiritve volatilnosti gibanja
kreditnih pribitkov je bilo v letu 2010 opaziti povecanje Stevila in vrednosti primarnih izdaj obveznic
s podinvesticijsko kreditno oceno.

Glavni dejavnik za relativno stabilno gibanje kreditnih pribitkov v letu 2010 je bila stabilizacija
razmer na kapitalskih trgih po opravljenih stresnih testih za evropske banke. K stabilnemu gibanju
kreditnih pribitkov so prispevali $e bolj$i makroekonomski podatki od pri¢akovanih. Ohlapna
monetarna politika v Evropi, ZDA in na Japonskem, nezaupanje v hitrost gospodarskega okrevanja
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in pricakovana nizka inflacija na drugi strani so razlogi za pri€akovanja o nespremenjenih
obrestnih merah centralnih bank v letu 2010 in prvi polovici leta 2011.

V novembru in decembru 2010 se je nagnjenost k tveganju na trgih EU ponovno znizZala, kar je
pomenilo zvi§evanje kreditnih pribitkov podjetniskih obveznic. Pojavili so se dvomi o uspe$nem
hitrem reSevanju finanéno-dolzniske krize nekaterih problemati¢nih drzav EU (Gréija, Irska,
Portugalska, Spanija), kar je poslediéno zvi$alo tudi tveganja za podjetja, ki poslujejo v teh drzavah.

V portfelju drzavnih obveznic so na dan 31. 12. 2010 najvecji deleZ predstavljale obveznice z
bonitetno oceno AA (48,16 % portfelja).

Portfelj podjetniskih obveznic je bil na dan 31. 12. 2010 najbolj izpostavljen v panogi finan¢nih
storitev, kjer je bilo investiranih priblizno 50 % portfelja. Po bonitetni oceni je bilo najvec
izdajateljev z ocenama A- in BBB.

6.1.2.3 Nalozbe v denarna sredstva

Stanje denarnih sredstev konec leta 2010 je bilo 2.808 tiso¢ evrov, kar je za 5.589 tiso¢ evrov manj

kot v letu 2009. PreteZni del denarnih sredstev predstavljajo evrski depoziti na odpoklic v viSini
35,7 %.

Tabela 14: Sestava denarnih sredstev Kapitalske druzbe, d. d., na dan 31. 12. 2010

v 000 EUR
31.12.2010 Delez denarnih

sredstev

Denar na transakcijskih racunih pri bankah in v blagajni 1.807 64,3 %
Evrski depoziti na odpoklic 1.001 357 %
Depoziti do treh mesecev originalne dospelosti 0 0,0 %
Skupaj 2.808 100,0 %

Nakazila Zavodu za pokojninsko in invalidsko zavarovanje

Upravljanje likvidnosti na letni ravni je bilo usmerjeno predvsem v pridobivanje sredstev za
izravnavo prihodkov in odhodkov ZPIZ v letu 2010. Na podlagi Sklepa Vlade Republike Slovenije z
dne 11. 2. 2010 je Kapitalska druZba, d. d., iz svojih sredstev placala na raéun ZPIZ znesek v viSini
100 milijonov evrov. Kapitalska druzba, d. d., je vkljuéno s tem vplacilom v blagajno ZPIZ do zdaj
vplacala 495.321 tiso€ evrov.
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Upravljanje pokojninskih skladov

Kapitalska druzba, d. d., je tudi v letu 2010 ohranila polozaj najpomembnejSega izvajalca dodatnega

pokojninskega zavarovanja v Sloveniji. Na podro¢ju upravljanja Stirih vzajemnih pokojninskih
skladov in Kritnega sklada Prvega pokojninskega sklada so bili v letu 2010 nasi glavni cilji rast
sredstev skladov, stro§kovno ucinkovito poslovanje in kakovostno komuniciranje s ¢lani skladov
oziroma z delodajalci.

NaloZbena politika pokojninskih skladov je bila usmerjena v varno nalaganje sredstev in
zagotavljanje dolgoro¢ne rasti vrednosti premoZenja skladov. Upravljavec sije pri upravljanju
premozenja prizadeval doseci ¢im viSji donos ob sprejemljivem tveganju in ob izpolnjevanju vseh
zakonskih obveznosti glede sestave in razprSenosti nalozb. Upravljanje skladov temelji na aktivni
strategiji, pri cemer odlocitev o alokaciji naloZb po posameznih nalozbenih razredih poteka na
Nalozbenih odborih glede na trenutne trZzne razmere z upoStevanjem dolgorocnih ciljev sklada.
Na Nalozbenih odborih Kapitalske druzbe, d. d., redno preverjajo primernost delezev nalozbenih
razredov glede na makroekonomske dejavnike in pricakovana dogajanja na finanénih trgih ter
druge pomembne dejavnike in okoli§¢ine.

Prihodki Kapitalske druzbe, d. d., iz naslova upravljanja skladov so v letu 2010 dosegli skupaj
12.484 tisoC evrov, od tega je bila provizija za upravljanje 9.494 tiso¢ evrov, vstopni stroski
2.773 tiso¢ evrov, izstopni stroski 73 tiso¢ evrov in nadomestilo za stroske izplacevanja
pokojninskih rent 144 tiso¢ evrov.

6.3.1 Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence
6.3.1.1 Poslovanje ZVPSJU

Zaprti vzajemni pokojninski sklad za javne usluzbence (ZVPSJU) je zaprti vzajemni pokojninski
sklad, namenjen izkljuéno javnim usluzbencem. Ustanovljen je znamenom zbiranja sredstev iz
dohodkov javnih usluZzbencev na njihovih osebnih raéunih in z njihovim upravljanjem zagotoviti
pravice do dodatne starostne pokojnine ali drugih pravic, dolo¢enih s pokojninskim naértom.

Poleg premij, ki jih v sklad placujejo delodajalci, lahko premije placujejo tudi javni usluzbenci
sami in tako poskrbijo za $e vi§jo dodatno pokojnino. Pokojninski naért za kolektivno dodatno
pokojninsko zavarovanje za javne usluzbence jim to omogoc¢a pod enakimi pogoji, kakrSne ima

delodajalec. Poleg tega lahko izkoristijo §e polno davéno olajSavo, ki je odvisna od viSine vplacanih

prispevkov za obvezno pokojninsko zavarovanije.

Leta 2010 se je Stevilo ¢lanov ZVPSJU povecalo za 5.681, tako da je imel sklad na dan 31. 12. 2010
skupaj 198.916 ¢lanov.

KAZALO
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Tabela 15: Donosnost ZVPSJU v letu 2010

Vrsta donosnosti Donosnost
Dejanska donosnost 3,10%
Zajaméena donosnost 1,78 %

Dejanska donosnost v letu 2010 je znaSala 3,10 %, zajamcena donosnost v istem obdobju pa je
bila 1,78 %. Dejanska Cista vrednost sredstev je na dan 31. 12. 2010 zna$ala 462.588 tiso¢ evrov,
medtem ko je zajam¢ena vrednost sredstev dosegla 434.439 tiso€ evrov.

Slika 9: Dejanska in zajam¢ena donosnost ZVPSJU ter Cista in zajamcena vrednost sredstev ZVPSJU v
letu 2010
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Kapitalska druzba, d. d., je kot upravljavka ZVPSJU na podlagi Pokojninskega naérta PNJU K
in Pravil ZVPSJU upravi¢ena do vstopnih stro$kov in provizije za upravljanje. Vstopni stroski
so obracunani v odstotku od vpla¢ane premije ob njenem vplacilu in so odvedeni na ra¢un
upravljavca. Vstopni stroski za premije, vplacane v letu 2010, znasajo 0,6 %. Vse do vklju¢no
leta 2014 se bodo vstopni stroski Se znizevali po 0,025 odstotne tocke letno.

Prihodki Kapitalske druzbe, d. d., od upravljanja ZVPSJU so leta 2010 znaSali 2.546 tiso¢ evrov, od
Cesar je upravljavska provizija znaSala 2.134 tiso€ evrov, vstopni stroSki pa so dosegli 412 tiso¢
evrov. Vsi drugi stro$ki upravljanja sklada bremenijo Kapitalsko druzbo, d. d.
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Tabela 16: Prihodki Kapitalske druzbe, d. d., od upravljanja ZVPSJU v letu 2010

v 000 EUR
Prihodki od upravljanja 2010
Upravljavska provizija 2.134
Vstopni stroski 1412
Izstopni stroski 0
Skupaj 2.546

6.3.1.2 Nalozbe ZVPSJU

V letu 2010 se je Kapitalska druzba, d. d., kot upravljavka pokojninskega sklada ZVPSJU odlogila
spremeniti naloZzbeno politiko sklada s ciljem dosegati in presegati povpreéno donosnost
konkurenénih pokojninskih skladov ter obenem ohranjati dejansko vrednost sredstev sklada nad
zajaméeno vrednostjo sklada.

Posledi¢no je bila nalozbena politika ZVPSJU do konca leta 2010 usmerjena v povecevanje deleza
lastni$kih nalozb.

Vrednost sredstev ZVPSJU je na dan 31. 12. 2010 znaSala 463.639 tiso€ evrov in se je v primerjavi

s stanjem konec leta 2009 povecala za 18,2 %. Kot je razvidno iz spodnje tabele, najvecji delez v
sestavi nalozb predstavljajo obveznice (57,3 %), sledi deleZ posojil in banénih depozitov (26,6 %) ter
delez lastniskih nalozb (14,7 %), ki se je v preteklem letu povecal za 8,4 odstotne tocke.

Tabela 17: Sestava nalozb ZVPSJU na dan 31. 12. 2010

v 000 EUR
Razred Vrednost DeleZ v sredstvih
Delnice 3.895 0.8 %
Obveznice 265.726 57,3%
Potrdilo o vlogi 3.076 0,7 %
Posojila in depoziti 123.291 26,6 %
Investicijski kuponi 64.405 139 %
Denarna sredstva 2.906 0,6 %
Ostale terjatve 340 01%
Skupaj 463.639 100,0 %

NaloZbe v tujino so konec leta 2010 znaSale 194.127 tiso¢ evrov oziroma 41,9 % sredstev sklada.
Najvecji delez med naloZzbami v tujini imajo tuje podjetniSke obveznice, sledijo investicijski kuponi
— ETF, banéne in drZavne obveznice ter druge lastniske naloZbe.
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Tabela 18: Alokacija sredstev nalozb ZVPSJU na dan 31. 12. 2010

v000 EUR
Alokacija sredstev Vrednost Delez
Slovenija 269.512 58,1 %
Tujina 194.127 419%
Skupaj 463.639 100,0 %

6.3.2 Kapitalski vzajemni pokojninski sklad
6.3.2.1 Poslovanje KVPS

KVPS je pokojninski sklad, ki izvaja kolektivno in individualno prostovoljno dodatno pokojninsko
zavarovanje skladno z Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPIZ-1). Od leta 2002
sta v okviru KVPS oblikovana loéena pokojninska naérta za individualno in kolektivno prostovoljno
dodatno pokojninsko zavarovanje z oznakama PN1 P in PN1 K.

Pri upravljanju pokojninskih skladov je Kapitalska druzba, d. d., zasledovala klju¢ne cilje, kot so
kakovost storitev, nenehno izpolnjevanje pri€akovanj in zahtev ¢lanov ter upraviéenje njihovega
zaupanja. Posebno pozornost smo tudi v letu 2010 namenili ozave$¢anju ¢lanov sklada, da je treba
za dodatno pokojnino v tretjem Zivljenjskem obdobju Se dodatno varéevati. Ob koncu leta 2010

je bilo v sklad KVPS vkljuéenih 36.002 ¢lanov. Po kolektivnem pokojninskem naértu PN1K je
varéevalo 35.178 ¢lanov, po individualnem PN1 P pa 1.572 ¢lanov. Ker so nekateri ¢lani vklju€eni

v oba pokojninska naérta, PN1 K in PN1 P, je skupno $tevilo ¢lanov, vkljuéenih v posamezni
pokojninski nacrt, vecje od skupnega $tevila €lanov sklada KVPS, kjer takega ¢lana Stejemo samo
enkrat.

Clane smo spodbuijali k dodatnim vplagilom premij pokojninskega zavarovanija, kanec leta 2010 pa
smo organizirali akcijo vpla¢evanja dodatnih premij pod posebno ugodnimi pogoji. V letu 2010 je

bilo v sklad vplacane za 26.671 tiso¢ evrov premije®.

Sklad je v letu 2010 dosegel dejansko donosnost 4,39 %, zajamcena donosnost za isto obdobje pa
je znasala 1,78 %.

Tabela 19: Donosnost KVPS v letu 2010

Vrsta donosnosti Donosnost
Dejanska donosnost 4,39 %
Zajam¢ena donosnost 1,78 %

Dejanska Cista vrednost sredstev je na dan 31. 12. 2010 znas$ala 212.363 tiso¢ evrov, zajaméena
vrednost sredstev pa 211.810 tiso€ evrov.

3 Bruto premija, ki je bila konvertirana v enote premoZenja.
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Slika 10: Dejanska in zajamcena donosnost KVPS ter Cista in zajam¢ena vrednost sredstev KVPS v letu 2010
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Skladno s pokojninskima naértoma PN1 P in PN1 K ter Pravili KVPS je upravljavec sklada
upraviéen do vstopnih stroskov, izstopnih stroskov in provizije za upravljanje sklada. Kapitalska
druzba, d. d., je od vplacane premije obracunala za 384 tiso¢ evrov vstopnih stroSkov, od izpla€il
odkupne vrednosti enot premoZenja pa pripadajoce izstopne stroske v vi$ini 57 tiso¢ evrov.
Prihodki od provizije za upravljanje sklada so znaSali 2.589 tiso¢ evrov.

Tabela 20: Prihodki Kapitalske druzbe, d. d., od upravljanja KVPS v letu 2010

Vrednost sredstev (v mio EUR)

v 000 EUR
Prihodki od upravljanja 2010
Upravljavska provizija 2.589
Vstopni stroski 384
Izstopni stroski 57
Skupaj 3.030

6.3.2.2 Nalozbe KVPS

NaloZzbena politika upravljanja sklada KVPS je bila tudi v letu 2010 usmerjena v varnost, donosnost,
likvidnost in razprSenost nalozb ter dolgorocno rast vrednosti premoZenja KVPS.

Vrednost sredstev KVPS je na dan 31. 12. 2010 znaSala 213.139 tiso¢ evrov in se je v primerjavi z
letom 2009 povecala za 29.556 tiso€ evrov. Kot je razvidno iz spodnje tabele, najvecji delez v sestavi

nalozb predstavljajo obveznice (55,3 %), sledi deleZ posojil in bancnih depozitov (25,3 %) ter delez
lastniskih nalozb (17,7 %).

V letu 2010 se je delez lastniSkih vrednostnih papirjev povecal za 2,9 odstotne tocke, delez posaojil
in depozitov za 3,1 odstotne tocke, zmanj$al pa se je delez obveznic, in sicer za 5,1 odstotne tocke.

KAZALO
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Tabela 21: Sestava nalozb KVPS na dan 31. 12. 2010

v 000 EUR
Razred Vrednost Delez v sredstvih
Delnice 7.268 34%
Obveznice 117.919 55,3 %
Potrdilo o vlogi 2.038 1,0%
Posojila in depoziti 53.846 253 %
Investicijski kuponi 30.497 14,3 %
Denarna sredstva 1.324 06 %
Ostale terjatve 247 01%
Skupaj 213.139 100,0 %

V letu 2010 je bil del sredstev investiran tudi na tujih kapitalskih trgih. Znesek nalozb na tujih trgih
je na dan 31. 12. 2010 znas$al 89.769 tiso¢ evrov, kar predstavlja 42,1 % sredstev sklada, in se je

v primerjavi z letom 2010 povecal za 22.424 tiso€ evrov. Najvecji deleZ med naloZzbami v tujini
predstavljajo tuje podjetniSke obveznice, sledijo investicijski kuponi — ETF, banéne in drZzavne
obveznice.

Tabela 22: Alokacija sredstev nalozb KVPS na dan 31. 12. 2010

v 000 EUR
Alokacija sredstev Stanje Delez
Slovenija 123.370 57,9 %
Tujina 89.769 21%
Skupaj 213.139 100,0 %

6.3.3 Sklad obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja Republike Slovenije
6.3.3.1 Poslovanje SODPZ

Sklad obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja Republike Slovenije je vzajemni
pokojninski sklad, ki izvaja obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje v skladu z ZP1Z-1.

SODPZ obsega premozZenije, ki je financirano s sredstvi, zbranimi z vpladili prispevkov delodajalcev
za obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje, in je namenjeno izkljuéno pokrivanju obveznosti do
zavarovancev.

Leta 2010 se je Stevilo zavarovancev SODPZ povecalo za 1.531, tako da je imel sklad na dan
31.12. 2010 skupaj 42.281 zavarovancev.

Tabela 23: Donosnost SODPZ v letu 2010

Donosnost v ohdobju 2010
Dejanska donosnost 412 %
Zajaméena donosnost 2,16 %
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Dejanska donosnost v letu 2010 je znaSala 4,12 %, zajamcena donosnost v istem obdobju pa je bila
2,16 %. Dejanska cista vrednost sredstev je konec leta 2010 znasala 322.310 tiso¢ evrov, medtem
ko je zajamc¢ena vrednost sredstev konec leta 2010 znaSala 322.650 tiso€ evrov.

Slika 11: Dejanska in zajam¢ena donosnost SODPZ ter Cista in zajamcena vrednost sredstev SODPZ v letu 2010
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Na podlagi pokojninskega nacrta je Kapitalska druzba, d. d., kot upravljavka SODPZ upravi¢ena do
vstopnih strosSkov, ki so obra¢unani ob vpla€ilih prispevka delodajalcev, izstopnih stroSkov, ki so
obraéunani ob izpla¢ilih odkupne vrednosti enot premoZenja zavarovancem, in letne provizije za
upravljanje, ki je pla¢ana iz sredstev sklada. Prihodki od upravljanja SODPZ so v letu 2010 dosegli
5.817 tiso€ evrov, provizija od upravljanja je obsegala 3.825 tiso¢ evrov, vstopni stroski 1.977 tiso¢
evrov, izstopni stroski pa 15 tiso¢ evrov. V letu 2010 je bil veljavni odstotek vstopnih stroskov 3,9 %,
v naslednjih letih pa se bo ta odstotek postopno znizeval do 3,0 % leta 2019. V letu 2010 se je znizala
tudi letna provizija za upravljanje sklada z 1,5 % na 1,2 %.

Tabela 24: Prihodki Kapitalske druzbe, d. d., od upravljanja SODPZ v letu 2010

v 000 EUR
Prihodki od upravljanja 2010
Upravljavska provizija 3.825
Vstopni stroski 1.977
Izstopni stro$ki 15
Skupaj 5.817

6.3.3.2 Nalozbe SODPZ

Kapitalska druzba, d. d., je kot upravljavka SODPZ v letu 2010 pri izvajanju nalozbene politike sledila
nacelom varnosti, likvidnosti, razpr§enosti nalozb in dolgoroéne rasti vrednosti premoZenja SODPZ.

Vrednost sredstev (v mio EUR)
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Vrednost sredstev SODPZ je na dan 31. 12. 2010 znaS$ala 323.154 tiso€ evrov in se je v primerjavi s
koncem leta 2009 povecala za dobrih 22 %. Najvecdji deleZ v sestavi nalozb predstavljajo obveznice
(54,9 %), katerih deleZ se je zmanj$al za 11,4 odstotne tocke, sledi naloZbeni razred posojil in
ban¢nih depozitov (25,6 %) in lastniSkih naloZb (18,2 %), katerih deleZ se je v preteklem letu povedal
za nekaj ve¢ kot 3,4 odstotne tocke.

Tabela 25: Sestava nalozb SODPZ na dan 31. 12. 2010

v 000 EUR
Razred Vrednost Delez v sredstvih
Delnice 7.852 24 %
Obveznice 177.323 54,9 %
Potrdilo o vlogi 2.400 0.7 %
Posojila in depoziti 82.722 25,6 %
Investicijski kuponi 51.044 15,8 %
Denarna sredstva 1.443 04 %
Ostale terjatve 370 01%
Skupaj 323.154 100,0 %

Znesek nalozb na tujih trgih je na dan 31. 12. 2010 znasal 148.844 tiso¢ evrov, kar predstavlja 46,1 %
sredstev sklada in se je v primerjavi z letom 2009 zmanj$al za 1,5 odstotne tocke.

Tabela 26: Alokacija sredstev nalozb SODPZ na dan 31. 12. 2010

V000 EUR
Alokacija sredstev Stanje Delez
Slovenija 174.310 53,9 %
Tujina 148.844 46,1 %
Skupaj 323.154 100,0 %

6.3.4 Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije
6.3.4.1 Poslovanje PPS

Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije je od leta 2003 zaprti vzajemni pokojninski sklad, ki ga v
svojem imenu in za ra¢un zavarovancev upravlja Kapitalska druzba, d. d. Osrednji cilj upravljanja
je zagotovitev pokritja za izpolnitev obveznosti do zavarovancev iz polic dodatnega pokojninskega
zavarovanja.

Sredi leta 2004 so prvi zavarovanci PPS pridobili pravico do pokojninske rente. Kot lo¢eno
premozenje je bil oblikovan poseben kritni sklad. Oblikovali smo ga z izlo€itvijo iz premoZenja,

ki pripada policam dodatnega pokojninskega zavarovanja, preden zavarovanci izpolnijo pogoje
za pridobitev pravice do pokojninske rente. Iz tega premoZenja se na Kritni sklad PPS prenasa
sorazmerni del sredstev, ki ustreza Cisti vrednosti premoZenja police v trenutku, ko imetnik police
dopolni 60 let.
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PPS je prvi sklad dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki svojim zavarovancem od avgusta 2004
7e izplaguje pokojninske rente prek Kritnega sklada PPS. Ce zavarovanec umre, preden pridobi
pravico do pokojninske rente, pravica do zavarovalne vsote v viSini odkupne vrednosti police
pripada njegovi zapu$¢ini in kot del njegove zapu$¢ine preide na njegove dedice. Tako se Stevilo
zavarovancev in tudi obseg sredstev v upravljanju nenehno zmanjSujeta.

Slika 12: Dejanska in zajamcena vrednost tocke PPS ter Cista in zajamcena vrednost sredstev PPS v letu 2010
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Po stanju na dan 31. 12. 2010 je bilo v PPS vklju¢enih 31.235 zavarovanceyv, ki so imeli 49.537.713
tock.

Dejanska ¢ista vrednost sredstev PPS je na dan 31. 12. 2010 znas$ala 59.320 tiso€ evrov in je bila za
1.420 tiso€ evrov vija od zajam¢ene vrednosti sredstev PPS, ki je znaSala 57.900 tiso¢ evrov.

Tabela 27: Donosnost PPS v letu 2010

Donosnost v ohdobju 2010
Dejanska donosnost -1,35 %
Zajaméena donosnost 1,00 %

Kapitalska druzba, d. d., je za upravljanje PPS upravic¢ena do letne provizije, ki znasa 1,5 %
povpreéne letne Ciste vrednosti sredstev. Kapitalski druzbi, d. d., pripadajo tudi izstopni stroki v

visini 1 %, ki so obracunani ob izplacilih odkupne vrednosti police za vse zavarovance, umrle po
13.7.2004.
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Tabela 28: Prihodki Kapitalske druzbe, d. d., od upravljanja PPS v letu 2010

v 000 EUR
Prihodki od upravljanja 2010
Upravljavska provizija 946
Izstopni stroski (1 %) 1
Skupaj 947

6.3.4.2 Nalozbe PPS

V letu 2009 se je s sprejetiem sprememb zakona o Prvem pokojninskem skladu Republike Slovenije
in preoblikovanju pooblas¢enih investicijskih druzb rok za preoblikovanje sredstev sklada PPS
podaljSal za 3 leta, do 13. 7. 2012.

Upravljavec je v letu 2010 s prodajo netrznih lastniskih nalozb PPS v druzbah z omejeno
odgovornostjo in delniSkih druzbah sledil osnovnemu cilju preoblikovanje aktive sklada. V letu 2010
je bilo v celoti prodanih 5 nalozb PPS v gospodarskih druzbah (v druzbah z omejeno odgovornostjo
in delniskih druzbah) v vrednosti 54,5 tiso¢ evrov.

S ciljem pospesitve prodajnih aktivnosti nalozb in uskladitve strukture se je v letu 2010 pripravil
poseben dokument za posamezne trzne in netrzne lastniSke nalozbe, v decembru 2010 pa je zaradi
cilja prestrukturiranja sklada PPS uprava Kapitalske druzbe, d. d., sprejela Akcijski naért prodaje
lastniskih nalozb sklada PPS.

PPS je imel v letu 2010 prilive iz naslova prodaj gospodarskih druzb, dolzniskih vrednostnih
papirjev, dividend, zapadlih depozitov ter obresti depozitov in obveznic, ki jih je v skladu z
nalozbeno politiko in pri¢akovanimi likvidnostnimi potrebami upravljavec investiral v ban¢ne
depozite. Pri nalaganju sredstev upravljavec sledi kriterijem varnosti, likvidnosti in donosnosti
nalozb.

PPS je imel v letu 2010, tako kot v prejs$njih letih, odlive iz naslova prenosa sredstev v Kritni sklad
PPS v primeru pridobitve pravice zavarovancev do pokojninske rente, izplacil odkupnih vrednosti
v primeru smrti zavarovancev in placil upravljavske provizije Kapitalski druzbi, d. d., za upravljanje
PPS.

Vrednost sredstev PPS je na dan 31. 12. 2010 dosegla 59.429 tiso¢ evrov. Najvecji deleZ sredstev
predstavljajo delnice, in sicer 82,1 % vseh sredstev sklada.
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Tabela 29: Sestava nalozb PPS na dan 31. 12. 2010

V000 EUR
Razred Vrednost Delez
Delnice 48.781 821 %
Obveznice 4,781 8,0 %
Posojila in depoziti 2.930 49 %
Investicijski kuponi 537 0,9 %
Denarna sredstva 296 05 %
Delezi 2.094 36%
Ostale terjatve 10 0,0 %
Sredstva skupaj 59.429 1000 %

6.3.5 Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada Republike Slovenije

6.3.5.1 Poslovanje KS PPS

Poslovanje Kritnega sklada Prvega pokojninskega sklada je v letu 2010 potekalo tekoce. Glavne

aktivnosti poslovanja so bile sprotno obveS¢anje zavarovancev, pridobivanje potrebnih podatkov

za nemoteno izplagevanje pokojninskih rent in zagotavljanje likvidnih sredstev za izplacila.

Tabela 30: Stevilo zavarovancev, ki so v letu 2010 pridobili pravico do pokojninske rente, ter pripadajoée $tevilo

tock in viSina vplac¢anih premij

Mesec Stevilo Stevilo Vrednost vplaéil

zavarovancev tock v KS PPS (v 000 EUR)
Januar 130 404.166 522
Februar 103 351.154 452
Marec 115 475.052 593
April 130 493,577 627
Maj 136 415.546 520
Junij 145 555.084 666
Julij 123 478.731 574
Avgust 113 472.694 560
September 107 318.626 377
Oktober 142 416.677 492
November 119 367.316 442
December 128 400.209 470
Skupaj 2010 1.491 5.148.832 6.296

V letu 2010 je pridobilo pravico do pokojninske rente 1.491 zavarovancev, skupna vrednost vplacil v

Kritni sklad PPS pa je znaS$ala 6.296 tiso¢ evrov.
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Tabela 31: Sestava zavarovancev, ki so pridobili pravico do rente v letu 2010, po razredih

Skupina Stevilo zavarovancev Stevilo togk
A (do 2.000 tock) 972 804.982
B (od 2.001 do 5.000 tock) 108 312.847
C (nad 5.000 tock) 411 4.031.003
Skupaj 2010 1.491 5.148.832

V letu 2010 se je 31 % zavarovancev odlocilo za mesecno izplacilo doZivljenjske rente oziroma
doZivljenjske rente z zajamc¢eno dobo izplacevanja, 6 % za letno izplacilo in 63 % za enkratno
izplaécilo.

Tabela 32: Podatki o obrac¢unanih kratkoro€nih obveznostih in izpla¢anih obveznostih iz naslova rent po

mesecih v letu 2010

v 000 EUR
Mesec Stevilo  Obragunane Datum Znesek Neizplacano
prejemnikov rent neto rente valutacije izplagil
Januar 7.200 426 22.1.2010 415 11
Februar 7.254 436 22.2.2010 442 -6
Marec 7.257 419 19.3.2010 415
April 7.304 422 22.4.2010 422 1
Maj 7.360 435 21.5.2010 424 11
Junij 7.403 452 21.6.2010 447 5
Julij 7.453 443 21.7.2010 426 17
Avgust 7.953 517 20.8.2010 505 12
September 7.509 431 21.9.2010 429 1
Oktober 7.548 434 21.10.2010 433
November 7.61 463 22.11.2010 455
December 7613 438 21.12.2010 430
Skupaj 2010 5.316 5.243 73

Obveznosti Kapitalske druzbe, d. d., do prejemnikov rent v letu 2010 so hile izpolnjene v roku. Za
kritje stroSkov izpla€il pokojninskih rent je Kapitalska druzba, d. d., upraviéena do nadomestila
stro$kov v visini 0,42 evra in 2 % odmerjene pokojninske rente. V letu 2010 je navedeno
nadomestilo znaSalo 144 tiso€ evrov.

6.3.5.2 Nalozbe KS PPS

Sredstva sklada so na dan 31. 12. 2010 dosegla 89.104 tiso¢ evrov. Najve¢ji del sredstev
predstavljajo obveznice, in sicer 59,4 % vseh sredstev. Med obveznicami prevladujejo drZzavne
obveznice, ki predstavljajo 41,3 % vseh sredstev sklada, sledijo bancne s 13,9 % ter podjetnisSke
s 4,2 % vseh sredstev sklada. Med drzavnimi obveznicami prevladujejo obveznice Republike
Slovenije s 30,7 % vseh sredstev sklada. DeleZ depozitov se je v letu 2010 povecal za 3,7 odstotne
tocke.
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Tabela 33: Sestava nalozb KS PPS na dan 31. 12. 2010

v 000 EUR
Razred Vrednost Delez v sredstvih
Delnice 9.832 11,0 %
Obveznice 52.926 59,4 %
Potrdilo o vlogi 500 0,6 %
Posojila in depoziti 22.350 251 %
Investicijski kuponi 2.954 33%
Denarna sredstva 412 05%
Ostale terjatve 130 01%
Skupaj 89.104 100,0 %

V nalozbe v Republiki Sloveniji je bilo na dan 31. 12. 2010 vloZenih 82,7 % sredstev KS PPS, v
nalozbe tujih izdajateljev pa 17,3 % vseh sredstev. V primerjavi z letom 2009 se je deleZ nalozb tujih
izdajateljev zmanjSal za 3,3 odstotne tocke. Najvecji del nalozb tujih izdajateljev predstavljajo tuje
drzavne obveznice (36,2 %), sledijo tuje bancne obveznice (24,2 %), tuji investicijski kuponi (19,1 %)
in tuje podjetniske obveznice (16,6 %).

Tabela 34: Alokacija sredstev nalozb KS PPS na dan 31. 12. 2010

v000 EUR
Alokacija sredstev Stanje Delez
Slovenija 73.653 82,7 %
Tujina 15.451 173%
Skupaj 89.104 100,0 %

Podjetnisko svetovanje

Skupina PDP je sestavljena iz obvladujoce druzbe PDP, d. d., in odvisnih druzb: Skupina Adria
Airways, Fotona, d. d., in Elektrooptika, d. d. Osnovno dejavnost Skupine PDP predstavlja
podjetniSko svetovanje, ki poteka v okviru obvladujoe druzbe PDP, d. d.

6.4.1 Upravljanje nalozb

PDP, d. d., naloZbe aktivno upravlja znamenom povecanja njihove vrednosti in s tem tudi
povecanja vrednosti PDP, d. d., za njene lastnike. Glede na lastniSke deleZe v posameznih druzbah
ima PDP, d. d., klju€no odgovornost v procesu njihovega korporativnega upravljanja. Kratek opis

upravljavskih aktivnosti obvladujo¢e druzbe PDP, d. d., v odvisnih druzbah je podan v nadaljevaniju.

Skupino Adria Airways predstavljata podjetji Adria Airways, d. d., in Adria Airways Tehnika, d. d.

KAZALO
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Adria Airways, d. d., je slovenski letalski prevoznik, katerega glavna dejavnost je prevoz potnikov
v rednem prometu. V ¢asu gospodarske krize se je druzba zna$la v likvidnostnih teZavah, zato

je PDP, d. d., posebno pozornost posvetila podro€ju urejanja odnosov s strateskimi partner;ji,
predvsem s Petrolom, d. d., z Aerodromom Ljubljana, d. d., in z bankami. Poleg tega je bila v

letu 2010 v druzbi izvedena izkljucitev divizije servisiranja letal, s €imer je nastala samostojna
pravna oseba Adria Airways Tehnika, d. d. PDP, d. d., je sodelovala pri nakupu dodatne emisije
delnic v vrednosti nekaj manj kot 2 milijona evrov. V drugi polovici leta 2010 je PDP, d. d., zacela
ziskanjem strateSkega partnerja, ki bi Adrio Airways, d. d., ustrezno dokapitaliziral. V decembru
2010 je PDP, d. d., predstavila dokument »Predlog za pripravo ukrepov poslovnega in finanénega
prestrukturiranja druzbe, kjer je podala predloge za reSitev Adrie Airways, d. d.

Druzba Adria Airways Tehnika, d. d., je bila ustanovljena 1. 6. 2010, pred tem pa je delovala

kot divizija servisiranja letal pod okriliem Adrie Airways, d. d. Glavna dejavnost Adrie Airways
Tehnika, d. d., je popravljanje in vzdrZevanje letal znamke Canadair, deloma tudi Airbus. PDP, d. d.,
je v lastnistvo vstopila novembra 2010 z nakupom prednostnih delnic.

Druzba Fotona, d. d., je bila ustanovljena leta 1964 z namenom izvajanja raziskav na podro¢ju
optike. Strateski program druzbe predstavljajo medicinski laserji, ki vkljucujejo laserje za
zobozdravstvo, dermatologijo, estetiko in kirurgijo. Druzba je $e vedno aktivna tudi v vojaskem
programu, in sicer s programi laserskih daljinomerov in izvorov, tankovskih in artilerijskih sistemov
ter senzorjev laserskega sevanja. V manjSem obsegu pa proizvaja tudi industrijske laserje za
varjenje. Fotona, d. d., prodaja laserske sisteme v ve¢ kot 50 drZavah po svetu. Najpomembnejse
partnerice so evropske drZave, kamor druzba izvozi 37 % celotne proizvodnije, in azijske drZave,
kjer delezZ izvoza prav tako znasa 37 %. Na trg Amerike druzba izvozi 17 % proizvodnje, na trg Afrike
pa 5 %. V Sloveniji podjetje proda 4 % proizvodnje.

Obvladujo¢a druzba PDP, d. d., je v letu 2010 z druzbo Fotona, d. d., opravljala redne mesecne
sestanke, izveden pa je bil tudi ogled proizvodnega dela in razvojnega oddelka podjetja.

Druzba Elektrooptika, d. d., je bila ustanovljena leta 2007 z odcepitvijo od druzbe Fotona, d. d.
Druzba ne opravlja poslovnih aktivnosti, temve¢ je njeno delovanje povezano z izterjavo terjatev
oziroma unovéevanjem premozenja, ki je bilo nanjo preneseno ob ustanovitvi. Druzba nima
zaposlenih. 0d ustanovitve naprej vodi posamezne sodne spore glede neplacanih terjatev, ki so
nastale pred letom 1991. V letu 2010 obvladujo¢a druzba PDP, d. d., v druzbi Elektrooptika, d. d., ni
izvajala posebnih aktivnosti.

6.4.2 Svetovalne storitve

Obvladujoca druzba Skupine PDP poleg aktivnega upravljanja nalozb, katerih namen in cilj je
povecevanje vrednosti posameznih nalozb, opravlja tudi razlicne svetovalne storitve. Te nudi tako
druzbam v svojem portfelju kot tudi drugim druzbam, v katerih ni lastni$ko udelezena. Pri tem

PDP, d. d., upoSteva notranje in zunanje poslovno okolje posameznih druzb, kar pomeni, da svoje
storitve prilagaja dejanskim potrebam naro€nika storitev in seveda potrebam nalozb samih. Nabor
storitev, ki jih PDP, d. d., trZi, vkljuuje naslednja podrocja: aktivno upravljanje nalozb, storitve
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sistemov upravljanja, storitve finanénega in poslovnega prestrukturiranja druzb, kontrolinSke
storitve, storitve vrednotenja gospodarskih druzb, svetovanje na podroc¢ju korporacijskega prava,
priprava in vodenje postopkov prodaje nalozb.

6.4.3 Sodelovanje PDP, d. d., pri morebitnem vstopu v druzbe

PDP, d. d., je v skladu s svojo dejavnostjo finanénega investitorja v preteklem letu analizirala veé
mozZnosti vstopa v druzbe. Predmet analize je bilo devet morebitnih projektov.

Kljuéne usmeritve pri morebitnem sodelovanju v novih nalozbah so bile:
* ugotovitev ekonomskega interesa,

e ustrezna finan¢na konstrukcija in struktura vstopa v nalozbo,

* ustrezen model korporativnega upravljanja,

* opredelitev pogojev izstopa PDP, d. d., iz naloZbe.

Ob tem je proucevala razlicne mozZnosti finanénega sodelovanja, tako v obliki dolZniskega kot v
obliki lastniskega financiranja.

Podrocje proizvodnje stekla

V skladu z Zakonom o finanénem poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in prisilnem
prenehanju je bil dne 21. 5. 2009 uveden stecajni postopek nad podjetjem Steklarska nova Rogaska
Slatina, d. 0. 0.Za upravitelja je bil imenovan upravitelj v insolvenénih postopkih mag. Stefan
Rola, s. p.

Ste€ajni upravitelj je pripravil poro¢ilo o poteku steajnega postopka z druzbo Steklarska

nova, d.o.o.—v ste€aju na dan 30. 9. 2010. V podjetju so v letu 2010 potekale tekoce aktivnosti

v zvezi s posredovanjem dokumentacije nekdanjim delavcem, pripravo dokumentacije za ZPIZ

po sodbi Delovnega in socialnega sodi$¢a v Ljubljani, urejali so se lastninski odnosi za prodajo
nepremicnin, potekal pa je tudi reden nadzor stanja premoZenja (objekti in zaloge). Podjetje v tem
obdobju ni zaposlovalo ljudi.

Vjuliju 2010 je bil sodi§¢u posredovan predlog za prodajo premozenja druzbe, na katerega so se
upniki pritoZili.

Podjetje je v obdobju od 1. 7. do 30. 9. 2010 ustvarilo prihodke v viSini 6 tiso¢ evrov iz naslova
prodaje proizvodov in najemnin poslovnih prostorov. V tem obdobju so nastali stro$ki v viSini 38
tiso€ evrov, pri emer se 15 tiso€ evrov stroSkov nanasa na racunovodske in druge storitve, 10
tiso€ evrov na zavarovanje premozenja, ostalo pa na odvetniSke storitve, energijo in komunalne
storitve ter druge stroSke. Druzba je v navedenem trimese¢nem obdobju ustvarila izgubo v visini 32
tiso€ evrov.

KAZALO
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Upravljanje financnih tveganj

Hitro prilagajanje trznim razmeram prinaSa potrebo po odpravljanju in ¢im bolj u€inkovitem
obvladovanju tveganj, kar je pogoj za uspe$no poslovanje. Zato je upravljanje tveganj pri
izvr§evanju aktivnosti za doseganje ciljev Skupine Kapitalska druzba kljuénega pomena. Uporaba
standardnih metodologij upravljanja tveganj omogo¢a kakovostno ocenjevanje vseh vrst tvegan;,
pravoCasno odzivanje in zmanjSevanje izpostavljenosti tveganjem.

Kapitalska druzba, d. d., v prvi vrsti upoSteva zakonske predpise, podrocje upravljanja

tveganj pa ureja tudi z internimi akti (register tvegan;j in Pravilnik o obvladovanju tveganj). Kot
najpomembnej$e vrste tveganj pri svojem poslovanju je Kapitalska druzba, d. d., opredelila
kreditno tveganje, trzna tveganija, likvidnostno in operativno tveganje. V letu 2010 je druzba
nadaljevala z aktivnostmi za uporabo izvedenih finanénih instrumentov za potrebe varovanja pred
tveganji. V letu 2011 pa bo z namenom dolgoro€nega izboljSanja upravljanja premozenja Se naprej
razvijala in nadgrajevala celoten sistem upravljanja tvegan;.

Skupina PDP med pomembnej$imi tveganji izpostavlja kreditno tveganje, tveganje spremembe
deviznih te¢ajev, tveganje spremembe obrestne mere, likvidnostno tveganje oziroma tveganje
placilne sposobnosti, tveganje pri zavarovanju interesov in premozZenja ter tveganje, povezano s
spremembo cene goriva.

7.1.1 Kreditno tveganje

Upravljanje kreditnega tveganja se pri nalozbah v dolZniske vrednostne papirje izvaja s
postavljanjem omejitev glede izpostavljenosti do posameznih izdajateljev vrednostnih papirjev.
Kapitalska druzba, d. d., ima natanéno dolo¢ene postopke za spremljanje kreditne izpostavljenosti
do finanénih institucij, v instrumente katerih nalaga svoje premoZenje. Nadalje se kreditno
tveganje obvladuje tudi s panoZno razprsitvijo nalozb in s sprotnim spremljanjem poslovanja druzb.
V okviru internih predpisov se dolo¢a boniteta poslovnega partnerja z lastnim modelom ter z
bonitetnimi ocenami agencij Standard & Poor's, Fitch in Moody's.

V letu 2010 se je povecala izpostavljenost kreditnemu tveganju v vseh druzbah v Skupini PDP.
Posamezne druzbe znotraj Skupine PDP poskuSajo zmanjSevati to tveganje z varovalno politiko pri
ravnanju s terjatvami in zavarovanjem terjatev.

V Skupini Adria Airways se srecujejo s tveganjem nepla¢ila poslovnih terjatev kupcev doma in v
tujini, ki ga druzba obvladuje z razpr§enostjo kupcev, z analizo finanénega poslovanja kupca in z
oceno rizicnosti pred sklenitvijo pogodbe na odloZeni rok placila, prek zdruzenja IATA (mednarodno
zdruzenje letalskih prevoznikov, v katerega so vélanjeni letalski prevozniki, s katerimi sodelujejo), z
dodatnim zavarovanjem holj tveganih terjatev in s sistemati¢nim procesom izterjave terjatev.

KAZALO
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Omejevanje kreditnega tveganja je v Fotoni, d. d., izvajano z rednim nadzorom slabih pla¢nikov,
z omejevanjem prodaje na odprti raun, z uporabo instrumentov zavarovanja pri novih kupcih v
placilno problematiénih drZavah, s povec¢evanjem Stevila distributerjev ipd.

71.1.2 Tveganje spremembe cen vrednostnih papirjev

Razprsitev dela nalozb Kapitalske druzbe, d. d., v tujino je zmanj$ala odvisnost portfelja
dolgoro¢nih nalozb od gibanja te¢ajev na slovenskem kapitalskem trgu. Tudi v letu 2011 bo
Kapitalska druzba, d. d., v skladu z nalozbeno politiko nadaljevala razprsitev dela nalozb v tujino.

Spremljanje in merjenje tvegan;j se izvaja na tedenski ravni z izracunom tvegane vrednosti (V@R),
kjer se uporablja metoda izracuna Monte Carlo, in sicer na ravni celotnega portfelja kot tudi
lo¢eno za lastniske in dolZniSke vrednostne papirje. Prav tako se za tuje lastniSke vrednostne
papirje kot mera sistemati¢nega tveganja tedensko izraGunava kazalec beta.

7.1.3 Tveganje spremembe deviznih te¢ajev

Pri upravljanju dela osnovnega premoZzenja, ki je naloZen v tujih valutah, je Kapitalska druzba, d. d.,
izpostavljena tudi tveganju spremembe deviznih te¢ajev. Valutno tveganje se spremlja in

upravlja dnevno. Za obvladovanije tveganja v zvezi s spremembami deviznih tec¢ajev je Kapitalska
druzba, d. d., poleg promptnih nakupov in prodaj deviz v letu 2010 uporabljala tudi devizne
zamenjave.

Slika 13: Valutna sestava portfelja tujih dolgorocnih lastniskih finan¢nih nalozb Kapitalske
druzbe, d. d., na dan 31. 12. 2010

Ostalo
16,21 %

EUR
29,73 %

CNY
519 %

usb
48,88 %

S tveganjem spremembe deviznih te¢ajev se v Skupini PDP sooc¢ata Skupina Adria Airways

in Fotona, d. d. Druzba Fotona, d. d., se srecuje z valutnimi tveganji, vezanimi na razmerje med
ameri$kim dolarjem in evrom, pri éemer se njeno tveganje spreminja glede na obseg prodaje v
ameriSkih dolarjih. Druzba posku$a zasledovati politiko izena€itve prodaje in nabave v tej valuti, pri
posameznih kupcih pa se sproti dogovarja o evro klavzuli.
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7.1.4 Obrestno tveganje

Kapitalska druzba, d. d., se z nalaganjem sredstev v dolZniske vrednostne papirje in depozite
izpostavlja tveganju, ki je povezano s spremembo vrednosti nalozb zaradi spremembe obrestne
mere. Pri tujih dolZniskih vrednostnih papirjih se sredstva nalagajo glede na izbrani referenéni
portfelj. Poleg tega interni odbori druzbe tedensko spremljajo gibanje obrestnih mer ter analize in
napovedi trznih udeleZencev, na podlagi katerih dajejo nalozbene predloge.

Tveganja, ki izhajajo iz obrestnih mer, je Kapitalska druzba, d. d., posku$ala minimizirati s
prestrukturiranjem portfelja glede na trZne razmere, z zmanjSevanjem povpreénega trajanja

obvezniskih portfeljev.

Pri ugotavljanju izpostavljenosti obrestnemu tveganju Kapitalska druzba, d. d., izvaja tudi analizo
obéutljivosti. Spodnja preglednica prikazuje oceno vpliva spremembe obrestne mere za 50
bazi¢nih tock (0,5 odstotne tocke) na neto obrestne prihodke in kapital.

v 000 EUR
Sprememba v Obéutljivost Obcutljivost kapitala Skupaj
bazi¢nih tockah obrestnega 0do 12 1 leto do Vec kot Skupaj

prihodka mesecev 5let 5let

+/-50 +/-104 -/+84 -/ +380 -/ + 468 -/+933 -/+828
Finanéne nalozbe v +/-0 -/ +7 -/+0 -/ +1 -/+2 -/+2
posesti do zapadlosti
v placilo
Za prodajo +/-104 -/+153 -/ +475 -/ +391 -/+931  -/+827

razpoloZljiva finanéna

sredstva
Denarna sredstva - - - - - i

(depoziti)

Druzbe Skupine PDP obrestnemu tveganju niso pomembno izpostavljene. Druzba PDP, d. d., se
z njim srecuje pri nalaganju prostih sredstev v depozite, medtem ko Skupina Adria Airways in
Fotona, d. d., obrestno tveganje ob¢utita v vlogi posojilojemalca.

7.1.5 Likvidnostno tveganje

Zaradi nizke likvidnosti slovenskega kapitalskega trga likvidnostno tveganje obstaja pri vecini
nalozb Kapitalske druzbe, d. d., vdomace lastniSke in dolZni$ke vrednostne papirje, najvecje

pa je pri netrnih nalozbah. Pri razprSitvi dela nalozb v tujino Kapitalska druzba, d. d., zmanjSuje
likvidnostno tveganje tako, da premozZenje vlaga zgolj v bolj likvidne vrednostne papirje. Poleg

tega likvidnostno tveganje omejuje tudi z na€rtovanjem in z dnevnim spremljanjem denarnih tokov
portfelja ter z nalozbami omejenega dela premozZenja v visoko likvidne instrumente denarnega trga.
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7.1.6 Tveganje placilne sposobnosti

Tveganije placilne sposobnosti predstavlja tveganje, da posamezna druzba iz Skupine PDP ne bo
sposobna poravnati svojih obveznosti. Tveganje placilne sposobnosti je neposredno povezano z
vplivom recesije na zmanj$evanje posojilnega kapitala bank in na zaostrene pogoje kreditiranja.

Druzba PDP, d. d., tveganje placilne sposobnosti omejuje z naértovanjem in s spremljanjem
denarnih tokov; prosta denarna sredstva praviloma veZe z rokom vezave najve¢ dveh mesecev,
praviloma pa ima prosta denarna sredstva vezana pri vsaj dveh bankah.

Skupina Adria Airways se soo¢a z visokim tveganjem placilne sposobnosti, ki je rezultat visoke
zadolZenosti druzbe na eni strani in negativnega rezultata iz osnovne dejavnosti na drugi strani.
Druzba posku$a doseéi dogovore z bankami upnicami in z dobavitelji. Poleg tega je uvedla dodatne
ukrepe, kot so zniZanje pla¢ zaposlenih, placila pred opravljenimi leti v ¢arterskem prometu, odlog
manj pomembnih naloZzb, storniranje letov in destinacij, ki ne pokrivajo operativnih stroSkov.

1.1.7 Zavarovanje interesov in premozenja

Skupina PDP se z izpostavljenostjo tveganju zavarovanja interesov in premoZenja soo¢a v primeru
druzbe Elektrooptika, d. d., zaradi specifi¢nosti njenega delovanja. Druzba je bila ustanovljena

za izterjavo starih terjatev, zato so njena tveganja povezana z (ne)zmoznostjo njihove izterjave.
Kljuéno tveganje zanjo je morebitni negativni izid sodbe Trgovinskog suda v Beogradu.

7.1.8 Tveganje spremembe cen goriva

Tveganje spremembe cen goriva je zelo izrazito pri Skupini PDP, predvsem v okviru Skupine Adria
Airways. Ta nihanja cen letalskega goriva obvladuje z uporabo izvedenih finanénih instrumentov v
skladu s sprejeto strategijo varovanja pred tveganiji.

7.1.9 Operativno tveganje

Kljuéni dejavniki operativnega tveganja v Kapitalski druzbi, d. d., in Skupini PDP so kadri, poslovni
procesi, informacijska tehnologija, organizacijska ureditev in zunanji dogodki. Operativno tveganje
Kapitalska druzba, d. d., obvladuje s sistemom pooblastil, opredelitve poslovnih procesov in
ustrezne usposobljenosti zaposlenih. Za dodatno zmanj$anje operativnih tveganj bo Kapitalska
druzba, d. d., predvidoma v prvi polovici leta 2011 vzpostavila sistem evidentiranja Skodnih
dogodkov s ciliem minimiziranja operativnega tveganja druzbe.

7.1.10 Tveganja, povezana z nalozbami, v katerih ima Kapitalska druzba, d. d.,
pomemben delez

Kapitalska druzba, d. d., posvea posebno pozornost obvladovanju tveganj, ki izhajajo iz nalozh,
v katerih ima pomemben deleZ. Organizacijsko tveganja obvladujejo predvsem v Sluzhi za
korporativno upravljanje, kjer je za vsako nalozbo zadolZen doloéen upravljavec. Spremljanje
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poslovanja odvisne druzbe PDP, d. d., poteka na podlagi mesecénih racunovodskih izkazov, ki jih
druzba posreduje Kapitalski druzbi, d. d., in etrtletnih poro¢il odvisne druzbe PDP, d. d., ki jih
druzba posreduje upravi in nadzornemu svetu Kapitalske druzbe, d. d. Poslovanje odvisne druzbe
spremlja upravljavec, zadolZen za to nalozbo. Upravljavec o posebnostih v poslovanju oziroma v
primeru pomembnejSih odmikov od naértovanih rezultatov poro¢a na naloZzbenem odboru ter po
potrebi upravi predlaga ustrezne ukrepe. Podobno spremljanje, ki temelji na podlagi ¢etrtletnih
rezultatov, praviloma poteka tudi v druzbah, ki niso odvisne druzbe, vendar pa ima Kapitalska
druzba, d. d., v njih pomembne lastniSke deleze.

Sestavni del obvladovanja teh tvegan;j je tudi v februarju 2009 sprejet Kodeks korporativnega
upravljanja, ki opredeljuje izvrS§evanje ¢lanskih pravic v druzbah, kjer ima Kapitalska druzba, d. d.,
lastniSke deleZe. Kodeks predstavlja komunikacijsko orodje do vseh nosilcev funkcij v Kapitalski
druzbi, d. d., ter obenem pomeni javno razkritje politike korporativnega upravljanja in glasovanja
ter postopkov odlo€anja o uporabi svojih glasovalnih pravic skladno s standardi mednarodne
dobre prakse. Z njegovim sprejetjem je Kapitalska druzba, d. d., od druzb, v katerih ima lastniske
deleZe, dolo€ila svoja pricakovanja uéinkovitega upravljanja in preglednega delovanja. Uprava
Kapitalske druZzbe, d. d., vsako leto sprejme tudi Izhodi$¢a za glasovanje predstavnikov Kapitalske
druzbe, d. d., na skup$¢inah gospodarskih druzb, ki so sestavljena z namenom uéinkovitej§ega
upravljanja kapitalskih nalozb. Navedena izhodi$¢a so bila sprejeta tudi v letu 2010 in so
predstavljala sestavni del zmanjSevanja tveganj, ki izhajajo iz kapitalskih nalozb.
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Skupséina Kapitalske druzbe, d. d., je zdnem 31. 1. 2011 imenovala nove ¢lane nadzornega sveta v
sestavi:

¢ Branko Tomatzic,

* mag. Klemen Ferjan¢ic,

* Roman Dobnikar,

e Aldo Ternovec,

* Ana Bilbija in

e mag. Ladislav RoZi¢.

Skladno z Zakonom o preoblikovanju Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja
ter o nalozbeni politiki Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja in Slovenske
odskodninske druzbe (ZPKDPIZ) je nadzorni svet Sestélanski. Trije ¢lani nadzornega sveta so
imenovani na predlog Vlade Republike Slovenije, dva ¢lana na predlog zvez oziroma organizacij
upokojencev na ravni drZave in en ¢lan na predlog sindikalnih zvez oziroma konfederacij,
reprezentativnih za obmocje drzave.

Kapitalska druzba, d. d., je 31. 1. 2011 prejela tozbo druzbe USB HOTEL razvojna druzba, d. 0. 0.,
Dunajska cesta 160, Ljubljana, za placilo odSkodnine 5.803.385,65 evrov za Skodo, ki naj bi ji nastala
zaradi stecaja druzbe Casino Ljubljana, d. d. Kapitalska druZba, d. d., ocenjuje, da je toZbeni
zahtevek neutemeljen in bo na tozbho odgovorila v zakonskem roku.

Svet Agencije za upravljanje kapitalskih naloZb Republike Slovenije je skladno z 10. €lenom na
svoji seji 13. 1. 2011 sprejel Kodeks upravljanja druzb s kapitalskimi nalozbami drzave in dva
spremljajoca akta, in sicer Smernice poro¢anja druzb s kapitalskimi naloZzbami drzave ter Merila za
placila ¢lanom nadzornih organov druzb s kapitalskimi nalozbami drZave. Navedeni dokumenti so
dostopni na spletni strani AUKN. Kapitalska druzba, d. d., bo v letu 2011 svoje poslovanje in Kodeks
korporativnega upravljanja prilagodila navedenim dokumentom.

Druzba iz Skupine Kapitalska druzba je dne 21. 1. 2011 pri banki Nova KBM, d. d., pridobila
dolgoroéni kredit v visini 5.000.000 EUR na podlagi pogodbe §t. 28400/1. Kredit je obrestovan z
obrestno mero 6M Euribor + 3,30 %. Rok zapadlosti kredita v domaci valuti je 1. 1. 2018, z dvoletnim
moratorijem na glavnico. Za zavarovanije kredita je druzba zastavila 2.676.346 prednostnih delnic
druzbe Adria Airways Tehnika, d. d., 3.323.654 rednih delnic druzbe Adria Airways Tehnika, d. d., in
93.000 rednih delnic druzbe Unior, d. d.

Druzba iz Skupine Kapitalska druzba je na podlagi Dodatka $t. 1 k Pogodbi o finanénem zavarovanju
z dne 16. 11. 2010, sklenjenega z Banko Celje, d. d., dne 7. 2. 2011 za zavarovanje dolgoro¢nega
kredita v viSini 5.000.000 evrov z dne 16. 11. 2010, spremenila zastavljene vrednostne papirje na
nacin, da ima za kredit zastavljenih 1.676.346 rednih delnic druzbe Adria Airways Tehnika, d. d.,
463.570 rednih delnic druzbe Fotona, d. d., ter 1.923.080 rednih delnic druzbe Paloma, d. d. Banka
Celje, d. d., je sprostila zastavo 230.872 rednih delnic druzbe Adria Airways, d. d.
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Upravljanje premozenja

Leto 2011 bo prelomno za Kapitalsko druzbo, d. d., saj se bodo v tem letu odvijale aktivnosti, ki jih
doloc¢a Zakon o preoblikovanju Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja ter
o nalozbeni politiki Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja in Slovenske
odskodninske druzbe (v nadaljevanju: ZPKDPIZ), ki je bil sprejet v oktobru 2010. Zakon zagotavlja
okvire preoblikovanja druzbe z lo€itvijo obeh dejavnosti v lo€enih pravnih osebah. Kapitalska
druzba, d. d., se bo postopno preoblikovala v portfeljskega upravljavca, ki bo z upravljanjem
lastnega premoZenja $e naprej letno zagotavljala 50 milijonov evrov sredstev za potrebe
pokojninske blagajne pri ZPIZ. Poleg tega bo $e naprej upravljavka Sklada obveznega dodatnega

pokojninskega zavarovanja in njegovega kritnega sklada. Iz Kapitalske druzbe, d. d., se bo iz¢lenila

zavarovalnica, ki bo prevzela upravljanje skladov ZVPSJU, KVPS, PPS in Kritni sklad PPS. Poleg
tega pa bo lahko opravljala tudi posle v skupini Zivljenjskih zavarovan.

Temeljni notraniji cilji projekta preoblikovanja Kapitalske druzbe, d. d., so izvedba statusnega
preoblikovanja Kapitalske druzbe, d. d., ustanovitev zavarovalnice in vzpostavitev njenega
delovanja, reorganizacija Kapitalske druzbe, d. d., ter obve$¢anje vseh deleznikov. Uprava
Kapitalske druzbe, d. d., bo najpozneje do 31. 3. 2011 pripravila delitveni naért, v katerem bodo
med drugim opredeljena sredstva in obveznosti, ki se po stanju na dan 31. 12. 2010 prenaSajo

na zavarovalnico. Pred ustanovitvijo zavarovalnice bo treba pridobiti soglasje odborov skladov
KVPS in ZVPSJU ter nadzornega sveta Kapitalske druzbe, d. d., in dovoljenje AZN za opravljanje
zavarovalnih poslov. Novoustanovljena zavarovalnica bo predvidoma zacela poslovati v zadnjem
Cetrtletju leta 2011. Poslovni cilji skladov bodo tudi v letu 2011 usmerjeni v proces optimalnega
upravljanja premoZenja zavarovanceyv, kjer bomo zaradi spremenljivih in teZavnih razmer na
finanénih trgih posvetili najve¢ pozornosti naceloma varnosti in likvidnosti. Osnovni cilj bo
doseganje donosnosti, ki ne sme biti niZja od tiste, ki je dolo¢ena s pokojninskim naértom
posameznega pokojninskega sklada. V letu 2011 si bomo prizadevali tudi za poveéevanje
kakovosti storitev in dodatno informiranje zavarovanceyv, s ¢imer Zelimo povecati zadovoljstvo
zavarovancev in delodajalcev ter prispevati h krepitvi ugleda Kapitalske druzbe, d. d. Pomemben
del upravljavskih aktivnosti Kapitalske druzbe, d. d., bo tudi v letu 2011 usmerjen v usklajevanje
strukture nalozb PPS dolo¢bam Zakona o Prvem pokojninskem skladu Republike Slovenije in
preoblikovanju pooblaséenih investicijskih druzb.

V letu 2011 bo Kapitalska druzba, d. d., nadaljevala tudi z razvojem mehanizmov za upravljanje
tveganj. Pomemben napredek pomenijo aktivnosti v povezavi z uvedbo reZzima solventnosti Il in
neprekinjenosti poslovanja. Oba projekta pomenita enega izmed temeljev finan¢ne stabilnosti
zavarovalnice, ki se bo v procesu zgoraj navedenih statusnih sprememb izlo¢ila iz Kapitalske
druzbe, d. d.
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V letu 2011 bo treba vzpostaviti tudi uéinkovit sistem sodelovanja z Agencijo za upravljanje
kapitalskih nalozb, ki v skladu z ZPKDPIZ pri nekaterih finan¢nih nalozbah Kapitalske druzbe, d. d.,
izvrSuje glasovalne pravice vimenu in za raun Kapitalske druzbe, d. d., ter daje soglasje k
razpolaganju z nekaterimi finan€nimi nalozbami Kapitalske druzbe, d. d.

9.2 Podjetnisko svetovanje

Skupina PDP bo v letu 2011 svoje aktivnosti usmerila v izbolj$anje poslovanja druzb v Skupini, v
iskanje strateskih partnerjev in v iskanje novih perspektivnih nalozb.

V tem smislu bodo napori obvladujoée druzbe Skupine PDP v zvezi s Skupino Adria Airways
usmerjeni v izholj$anje rezultata iz poslovanja, v aktivno sodelovanje z vodstvom Skupine Adria
Airways in v aktivno iskanje strateskega investitorja za vstop v lastniStvo Skupine Adria Airways.
Delovanje obvladujoce druzbe Skupine PDP v zvezi z lastni$tvom v Fotoni, d. d., pa bo
zaznamovano s sodelovanjem pri pripravi dolgoro¢ne strategije druzbe in z zacetkom aktivnosti za
izstop iz druzbe.
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Kapitalska druzba, d. d., se zaveda druzbene odgovornosti na razli¢nih podrogjih svojega
delovanja, tako v odnosu do okolja, do svojih zaposlenih kot pri razvoju storitev, in jo vkljuéuje
v strateSko vodenje ter poslovanje podjetja. Vsak zaposleni je s svojim odgovornim vedenjem
ambasador Kapitalske druzbe, d. d., in s tem prispeva k dobrim odnosom z vsemi delezniki.

Kapitalska druzba, d. d., deluje druzbeno odgovorno na podrogju svojih osnovnih dejavnosti, in
sicer kot upravljavka vzajemnih pokojninskih skladov, kjer zasleduje interese zavarovancev in
skrbi za njihovo dodatno pokojnino, ter kot upravljavka premozenja, namenjenega za zagotavljanje
dodatnih sredstev za pokojninsko blagajno. Odgovorno ravnanje pravic delni¢arja je kljuéni izziv
sodobnega korporativnega upravljanja, kjer si Zelimo biti vzor odgovornega upravljanja za vse
institucionalne delni¢arje.

Kot druzbeno odgovorno podjetje podpiramo okoljsko naravnane dejavnosti. Locujemo odpadke,
skrbimo za manj$o porabo papirja in zhiramo odpadne, izrabljene kartuSe za tiskalnike.

Vsem zaposlenim pod enakimi pogoji zagotavljamo socialno varnost po upokojitvi z vpla¢evanjem
maksimalne davéno priznane premije v kolektivno prostovoljno pokojninsko zavarovanije pri
pokojninskem skladu Kapitalske druzbe, d. d., kar povecéuje pripadnost in tudi prepoznavnost
njenega produkta.

Delujemo v smislu koncepta zdruZevanja poklicnega in druZinskega Zivljenja, zato smo postali
DruzZini prijazno podjetje.

Odgovornost do SirSe druzbene skupnosti

Poslanstvo Kapitalske druzbe, d. d., je zagotavljati dodatna sredstva za pokojninsko in invalidsko
zavarovanje z upravljanjem lastnega premoZenja ter z upravljanjem premoZenja pokojninskih
skladov. Novembra 2010 je Kapitalska druzba, d. d., z vplaéilom 100 milijonov evrov zagotovila
dodatna sredstva Zavodu za pokojninsko in invalidsko zavarovanje in s tem izpolnila svojo
obveznost za leto 2010. V dvanajstih letih je Kapitalska druzba, d. d., v pokojninsko blagajno
prispevala 495 milijonov evrov.
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Tabela 35: Vplacila Kapitalske druzbe, d. d., v blagajno ZPIZ

Leto Znesek nakazila (v EUR)
1999 7.093.974
2000 55.499.917
2001 34.948.256
2002 41.729.261
2003 26.602.404
2004 26.602.404
2005 26.602.404
2006 39.121.182
2007 39.121.182
2008 49.000.000
2009 49.000.000
2010 100.000.000
Skupaj 495.320.982

13.12. 2010 smo skupaj z Zvezo drustev upokojencev Slovenije in s Slovenskim zavarovalnim
zdruZenjem organizirali posvet »Kako zagotoviti neodvisnost v starosti«. Spregovorili smo o izzivih
dolgozZive druzbe in primerih dobrih praks s podrocja bivalnih oblik in finanéne neodvisnosti,
analizirali sedanje stanje na podrocju varéevanja za starost in zbrali priporocila za prihodnost.
Svoja mnenja so prispevali tudi udeleZenci posveta, katerih se je zbralo ¢ez 60 iz razli¢nih podro¢ij:
gospodarstva, civilne druzbe in institucij, ki se ukvarjajo s to problematiko. Skupno sporogilo
posveta je bilo, da je staranje druzbe resna tezava, ki zahteva takoj$nje in temeljito ukrepanje

ter prilagoditve izbranih nacionalnih politik, ki bodo zagotavljale socialno vklju¢enost, oskrbo in
pomo¢ starejSim prebivalcem. S posvetom smo zaceli javno razpravo, kako v Sloveniji spodbuditi
spreminjanje kliSejev in predsodkov, ki enacijo starost z druzbenim bremenom in s Sibkostjo.
Kljuéen izziv, s katerim se v druzbi sreGujemo, pa je kriza zaupanja, ki vlada pri vseh generacijah.

Pri zasledovanju svojega poslanstva si v Kapitalski druzbi, d. d., prizadevamo za uvajanje
sodobnih nacel korporativnega upravljanja, s katerim Zelimo doseci, da so vnaprej jasno in javno
opredeljena nacela, postopki ter kriteriji, po katerih bomo ravnali pri izvrSevanju svojih lastniskih
pravic. V ta namen smo januarja 2009 sprejeli Kodeks korporativnega upravljanja. Skladno s
Kodeksom javno razkrivamo politiko korporativnega upravljanja in glasovanja ter postopke
odlo¢anja o uporabi glasovalnih pravic Kapitalske druzbe, d. d., skladno s standardi mednarodne
dobre prakse z objavo na spletni strani (podatki o imenu druzbe, datum poteka skup$cine, dnevni
red in glasovalna stalis¢a Kapitalske druzbe, d. d.). Vsakemu razkritju v letu 2010 je bila priloZzena
tudi izjava o tem, ali je bilo delovanje Kapitalske druzbe, d. d., na posamezni skup$¢ini skladno

s Kodeksom oziroma kaksni so bili razlogi za morebitna odstopanja. Kapitalska druzba, d. d., je
na vseh skup$¢inah, ki se jih je udeleZila v letu 2010, delovala v skladu s sprejetim Kodeksom
korporativnega upravljanja.

Kapitalska druzba, d. d., je obenem najveéja izvajalka dodatnih pokojninskih zavarovanj v Sloveniji
in kljuéna ponudnica var¢evanja za starost v okviru drugega pokojninskega stebra. V njenih Stirih
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pokojninskih skladih je decembra 2010 varéevalo ve¢ kot 308 tiso¢ posameznikov. Zbrana sredstva,
ki jih upravlja za racun ¢lanov, pa so presegla milijardo evrov. Skoraj 19 tiso¢ zavarovancev Prvega
pokojninskega sklada je Ze pridobilo pravico do pokojninske rente v obliki enkratnega izplacila,
letne pokojninske rente ali mesecne pokojninske rente. Meseéno pokojninsko rento je konec leta
2010 prejemalo vec kot 7 tiso€ zavarovancev.

Tako nasi varéevalci kot tudi SirSa javnost delovanja pokojninskih skladov in pokojninskega
sistema na splo$no ne poznajo najbolje. Ker smo prepri¢ani, da so lahko le obve$¢eniin
ozaves$ceni varéevalci pri svojih odlo€itvah racionalni, smo v ta namen zaceli izdajati informativni
¢asopis Modro jabolko. Prva Stevilka Modrega jabolka je iz§la 1. 6. 2004 v tiskani obliki. V letu 2007
smo se odlocili za izdajo elektronskih novic, saj so te lazje dostopne, prav tako pa smo poskrbeli
tudi za zmanj$ano porabo papirja. V dobrih treh letih od izdaje prve $tevilke e-Modrega jabolka

je Stevilo naro€nikov moéno naraslo, tako da smo 34. Stevilko decembra 2010 poslali Ze na nekaj
manj kot 9.000 e-naslovov. V Kapitalski druzbi, d. d., se zavedamo, da brez zadovoljnih strank ni
uspesnega poslovanja. Obvescanje, predvsem pa ozavescanije, sta klju¢ni sestavini, s katerima
gradimo zaupanje. Prizadevali si bomo, da bodo bralci e-Modrega jabolko dobro obve$éeni tudi v
prihodnje, obenem pa bodo nasli mnogo zanimivega branja.

Odgovornost do zaposlenih
10.2.1 Skrb za izobrazevanje zaposlenih

Obstojeca delovna podrogja in razvoj novih poslovnih funkcij v druzbi Kapitalska druzba, d. d., se
nadgrajujejo tudi z razli¢nimi oblikami izobraZevanja, ki je prilagojeno zahtevam delovnih mest,
specifiénim podro¢jem potrebnih znanj vsakega zaposlenega in razvojno zastavljenim nalogam
druZbe. Zaposleni se dodatno izobraZujejo doma in v tujini z obiskovanjem krajSih ali daljSih
seminarjev, delavnic ter z na¢rtovanim internim izobrazevanjem, ki ga izvajamo enkrat mesec¢no.

Januarija je bilo za vse vodje organizacijskih enot in za vse zaposlene, ki so bili dolo¢eni za
skrbnike pogodb, izvedeno interno izobraZzevanje s podrocja evidentiranja pogodb in izvajanja
skrbniStva nad pogodbami, v februarju, marcu in septembru pa so zaposleni obiskovali interno
delavnico za pridobivanje dodatnih znanj uporabe osnovnih Microsoft Office aplikacij ter
nadgradnje znanj Excela in PowerPointa. V maju je bilo izvedeno interno izobraZevanje s podrocja
preprecevanja pranja denarja, v septembru pa s podrocja javnega naroc¢anja in prepre¢evanja
korupcije.

Zaposleni so se v letu 2010 udeleZili seminarjev s podro¢ja financ, raunovodstva, davkov, notranje
revizije, raunalniskih znanj, kadrov, HRM-ja, vodenja projektov, javnih naro€il, zavarovanja
terjatev in ocenjevanja vrednosti podjetij. Zaposleni, ki se ukvarjajo z upravljanjem premozZenja in
obvladovanjem tveganj, so se aprila udeleZili 5-dnevnega izobraZevanja »Akademija upravljanja
premoZenja in obvladovanja tveganja, ki ga je izvedla Ekonomska fakulteta v Ljubljani. Zaposleni,
ki delajo na podro€ju upravljanja pokojninskih skladov, so se udeleZili konference slovenskega

KAZALO



KAZALO Konsolidirano letno poro¢ilo Skupina Kapitalska druzba 2010

Druzbena odgovornost

zavarovalni$tva, od tega so 3 zaposleni pripravili tudi strokovne prispevke. Zaposleni, ki delajo na
podro¢ju korporativnega upravljanja, so se udelezili konference korporativnega upravljanja ZNS
2010, upravljavec za tveganja pa izobrazevanja s podrocja Solvency Il.

Kapitalska druzba, d. d., spodbuja tudi nadaljevanje Studija in pridobivanje razli¢nih licenc v
interesu delodajalca, kar omogoca kakovostnejSe izvajanje delovnega procesa ter povecevanje
usposobljenosti za delo na posameznem delovnem mestu. V letu 2010 je obiskovalo podiplomski
Studij 8 zaposlenih, od tega so letos 3 zaposleni Studij Ze zakljugili. Dodiplomski Studij sta
obiskovala 2 zaposlena, izobrazevanja za pridobitev strokovnih licenc pa 4 zaposleni, ki so
izobraZevanije tudi uspesno zaklju€ili in pridobili strokovne licence (za opravljanje poslov
zavarovalnega posredovanja, notranje revizije, pooblasS¢eni ocenjevalec vrednosti podjetij in
licenca CFA-level 3 (Certified Financial Analyst)).

Zaposleni, ki pri svojem delu potrebujejo znanje angleSkega jezika, so svoje znanje nadgradili s
te€aji poslovne anglescine.

V letu 2010 je bilo za potrebe izobraZevanj in usposabljanj zaposlenih (seminarji, tecaiji, tuji jeziki,
Solnine, licence) porabljenih 94.816 evrov, v letu 2009 pa 72.689 evrov. Zaposleni so se izobrazevali
skupaj 293 dni, v lanskem letu 195 dni.

10.2.2 Skrb za varno in zdravo delovno okolje

V Kapitalski druzbi, d. d., skrbimo za varno in prijetno delovno okolje in z upo$tevanjem vseh
predpisov na podrocju varstva pri delu zagotavljamo ustrezne pogoje za delo. Redno izvajamo
naloge s podrogij varnosti in zdravja pri delu, poZarnega varstva in zdravstvenega varstva pri
delu. Med pomembnejSimi izvedenimi nalogami s tega podro¢ja je treba poudariti izobraZevanje
zaposlenih s podrocja varnosti in zdravja pri delu, sodelovanje pri oceni tveganja na delovnem
mestu in v delovnem okolju, redno izvajanje obdobnih preventivnih zdravstvenih pregledoy,
revidiranje izjav o varnosti pri delu, izvajanje preiskav delovnega okolja (meritve mikroklime,
osvetlitve in hrupa na delovnem mestu), meritve elektricne napeljave, pregled delovne opreme in
opravljanje nadzornih pregledov o izpolnjevanju ukrepov varstva pred poZarom.

Pomemben vidik zagotavljanja in vecanja prihodnje socialne varnosti zaposlenih je tudi kolektivno
prostovoljno pokojninsko zavarovanje. Urejeno je s Pogodbo o oblikovanju pokojninskega

nacrta, ki omogoc¢a vsem zaposlenim zavarovanje pod enakimi pogoji. lzvajalec zavarovanja

je odprti vzajemni pokojninski sklad Kapitalske druzbe, d. d., KVPS, kar povecuje pripadnost in
tudi prepoznavnost produktov Kapitalske druzbe, d. d., ter zanimanje zanje pri vseh zaposlenih.
Kapitalska druzba, d. d., svojim zaposlenim od januarja 2009 placuje maksimalno premijo
dodatnega pokojninskega zavarovanja v znesku 5,844 % bruto place zaposlenega z upostevanjem
omejitev, ki jih glede najviSje mogocée davéne olajSave prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja doloca veljavna zakonodaja za posamezno leto. Stro$ek premij zaposlenim za
prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje za leto 2010 je dosegel 201 tiso¢ evrov.
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Druzbena odgovornost

V Kapitalski druzbi, d. d., se zavedamo, kako pomembna je uskladitev poklicnega in druzinskega
Zivljenja, zato smo pristopili k projektu DruZini prijazno podjetje. Smo sorazmerno mlad kolektiv z
visoko izobraZenimi kadri, v katerem je zaposlenih 70 % Zensk, med njimi $tevilne mlade mamice
z majhnimi otroki. Prizadevamo si Se dodatno izboljSati delovno okolje ter vsem zaposlenim
omogoditi lazje usklajevanje poklicnega in druZinskega Zivljenja. Osnovni certifikat smo prejeli
14. 5. 2010. Ob pridobitvi osnovnega certifikata smo sprejeli osem ukrepov. Sprejeti ukrepi se
nanasajo na bolj prilagodljivo upravljanje delovnega €asa, izvajanje mnenjskih raziskav med
zaposlenimi in dodatno informiranje zaposlenih, izobrazevanje vodij glede uéinkovitejSega
usklajevanja dela in druZine, dodaten dela prost dan za otroka v prvih treh razredih ter bolj
prilagodljiv delavnik ob uvajanju otroka v vrtec. Vegji poudarek pa bomo v prihodnje namenili
tudi vklju€evanju zaposlenih po dalj$i odsotnosti. Prizadevali si bomo, da bomo uspeSno prestali
zunanjo revizijo triletnega poro¢ila in prejeli tudi konéni certifikat ter z uvajanjem novih ukrepov
zaposlenim omogo¢ali e prijaznej$e usklajevanje druZinskih in sluZzbenih obveznosti.

Odgovornost do okolja
Lo¢ujemo odpadke

NepremiSljena poraba naravnih virov in onesnazZevanje okolja postajata pereci tezavi, ki ju tudi v
Kapitalski druzbi, d. d., ne moremo spregledati. Zato smo v vsa nadstropja postavili zabojnike za
lo¢eno zhiranje odpadkov. S porazdelitvijo odpadkov omogoé€imo njihovo nadaljnjo uporabo in/ali
predelavo. Poleg zabojnikov za embalaZo in papir smo v vsako nadstropje postavili posebne koSe,
v katerih zhiramo tudi plastiéne zamaske. V letu 2010 nam je uspelo zbrati priblizno 50 kilogramov
zamaskov, ki smo jih namenili za financiranje operacije slepe deklice.

Zbiramo odpadne kartuse

Ze skoraj tri leta aktivno zbiramo tudi odpadne, porabljene kartuse za tiskalnike, s katerimi smo
prispevali skupaj 43 evrov. Odpadne kartu$e brezplaéno odpeljejo iz podjetja Emba, d. 0. 0., ki
sodeluje v humanitarni akciji Drutva za pomo¢ trpecim in bolnim otrokom Rdec¢i noski. Zbrane
odpadne kartu$e se reciklirajo, vsaka reciklirana kartuSa pa pomeni prispevek 1 evra za Rdece
noske. Z zbiranjem odpadnih kartu$ tako v Kapitalski druzbi, d. d., naredimo dve dobri stvari.
Pomagamo Rde¢im noskom, da med bolnimi in trpecimi Sirijo veselje do Zivljenja, obenem pa
skrbimo tudi za varovanje okolja.

Prispevamo v Modri sklad

Tudi v letu 2010 je Kapitalska druzba, d. d., polovico porabljene elektriéne energije zamenjala

z Modro energijo, ki je pridobljena iz okolju prijaznih, obnovljivih virov, pri njeni proizvodn;ji pa

ne izrabljajo fosilnih goriv. Tako je okolje manj obremenjeno s toplogrednimi plini, s Skodljivimi
emisijami in z radioaktivnimi odpadki.

KAZALO
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Druzbena odgovornost

Vsi kupci Modre energije s svojim nakupom prispevamo sredstva v Modri sklad, ki je namenjen
spodbujanju pridobivanja energije iz obnovljivih virov, raziskavam na podroéju pospesevanja
pridobivanja energije iz obnovljivih virov ter obnovi in izgradnji enot, ki proizvajajo energijo iz
obnovljivih virov.

Cena dodatka za Modro energijo je 0,00417 €/kWh. V letu 2009 smo z nakupom Modre energije v
Modri sklad prispevali 304,84 evrov, v letu 2010 pa 280,42 evrov.

Ravnanje z odpadki

Tudi Skupina PDP izpolnjuje svoje obveznosti glede varovanja okolja. To je $e posebej pomembno
v proizvodnih podjetjih, kjer je koli¢ina odpadkov veéja. Tako Skupina PDP ustreznim institucijam
redno posreduje poroéila o ravnanju z odpadki, odpadno elektronsko in elektri¢no opremo,
embalaZo in odpadno embalaZo, poro€ila o rabi energije in poro€ila o obremenjevanju voda.
Druzba posku$a v proizvodnem procesu nadomestiti vsa nevarna sredstva z manj nevarnimi, tako
zaradi zaposlenih kot tudi zaradi varovanja okolja. Vse odpadne snovi se redno odstranjujejo s
pomocjo poobla§€enih organizacij.
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POROEILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Skupdtini gospodarske druibe Kapitalska drukba pokojninskega in invalidskega zavarovanja,
d.d,; Ljubljana

Poroéilo o kensclidiranih raéunovodskih izkazih

Revifirai smo prilofens konsclhidirane radunovodske izkaze Skupine Kapdalska drudba, K vkljulujejo
konschdirano blanco stan@ na dan 31. decembra 2010, konsolidirani izkaz poskovnaga izida, konsolidirani izkaz
drugega visobsegajolega donosa, konsolidirani izkaz gibanja kapitala in konsoldwani izkar denamih tokov za
tedaj kontano leto ter povzetek bistvendh ralunovodskih usmedtey in drege pojasnjevaine informacije.

Odgovamast posiovedstva 2a konsolidirane rafunovodske izkazre

Poslovedsteo je odgovorno za priprave in poileno predstavitey teh konsalidicanin radunovodskih izkazov v akladu
8 slovenskirnl ratunovodsiami standardi in zahtevami Zakona o gospodarskih drukbah, ki se nanadajo na priprava
konsolidiranih ratunovadskih izkazay, 1er za takéne notranje kontrole, ki jih posiovodstvo doloé kot ustrezne in ki
omagodaje priprave konsolidiranin rafunovedskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembne napadne navedbe zaradi
préevane ali napake.

Rewvizoeva odgovamast

Naga odgovornost je izraziti mnenje o teh kensolidiranih ratunovodskih izkazih na podiagl revizge, Revizilp smo
opravili v skladu £ mednarcdnimi standardi revidicanja, Ti standardi zaMevajo od nas izpoinjevanie elicnih zahley
ter natrovanje in izvedbo revizipe za pridebiev sprejemijivega zagotovila, da konsolidirani raéunovedsk izkazi ne
vaebujen pemembng napatne navedbe.

Rewizija vkljuluje izvajanje postopkow za pridobitev revizijshih dokazow o zneskih i razkrtjih v konsolidirand
ratuncovodskih izkazih, |zbrani postooki so odvisni od revizoreve presoje in vidjuiujejo tudi ocenjevanje tregarnj
napatne navedbe v konsolidiranih rafunovodskih izkazih zacadi prévare ali napake. P ocenjevanju teh beegang
prowdl revizor nolranje konlroliranje, povezano s pripravijanjem in podtenim predstavijanjem konsclidiranih
raduncvodskih izkazov skuping, da bi delodil okolidCinam ustrezne postopke, ne pa, da bi zrazl mnenje o
uspeinosti nofranjega kootroliranja v skupini. Revizig viljuiuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih
raduncvodskih usmerilev in ulemelencsti rafunovodskih ocan poslovodsiva kol ludi ovrednolenje celotne
pradslavitve konsolidianih ralunovodskih izkazov.

Verjarmemo, da so pridobljeni revizijshi dokazi zadosina in usirezna podiaga za nade revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nadem mnenju so konsobdwan ralunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih podlena precstavitev
finanénega stanfa Skupine Kapilalska drulba na dan 31. decembra 2010 ter njenega podlovnega ixida in
denamih tckov za ledaj konano leto v skladu & slovenskimi rdunovodskimi standardi in zahlevami Zakona o
gospodarskih druZbah, ki se nanaiajo na priprave konsolidiranih ralunovedskih izkazov,

Porodilo o zahtevah druge zakonodaje

Poslovodstve je odgowvoree 1udi 2a pripravo poslovnega porodila v skiadu z zaMevam| Zakona o gospodarskih
drubah. Mafa odgovomost je occenitey skladnosi posiovnega porofila z revidiranimi  konsolidiranimi
ralunovodekimi izkazl. MaBi postopkl v povezavi 8 poslovnim porofilom so opravijeni v skladu 2z mednarnodnim
slandardom revidiranja 720 in omejeni na ocenitev skladnosti posicwnega porolila 2 revidiranimi konsclidiranimi
rafamnovodekimi izkazi in ne viijuiujejo pregleda ostalih informacij, ki izhajajo iz nerevidiranih finantnih porobil.

Po natem mneniu jo posiovno poredilo skladno 2 revidicanimi kensolidicanimi raluncvodskimi izkazi.

Ljubljana, 10. junij 2011 z
e Bl ERNST& YOUNG
sy Revizija, paslovitd
otk 111, Llblr svetovanje d.o.0., Lijubljana 2

Dunajska 111, Ljubfana






Izjava poslovodstva

Uprava Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., potrjuje racunovodske
izkaze Skupine za leto, kon¢ano na dan 31. 12. 2010, ter pripadajoc¢a pojasnila in razkritja k
racunovodskim izkazom, na straneh od 73 do 148, ki so sestavni del racunovodskih izkazov.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi racunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne
racunovodske usmeritve, da so bile racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in
dobrega gospodarjenja ter da racunovodski izkazi predstavljajo resni¢no in poSteno sliko
premozenjskega stanja Skupine in izidov njenega poslovanja za leto 2010.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov
za zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so raéunovodski izkazi, skupaj
s pojasnili, izdelani na predpostavki o nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno
zakonodajo in s Slovenskimi raéunovodskimi standardi 2006.

Davéne oblasti lahko kadar koli v petih letih po poteku leta, v katerem je treba davek odmeriti,
preverijo poslovanje Skupine, kar lahko povzro¢i nastanek dodatne obveznosti placila davka,
zamudnih obresti in kazni iz naslova davka od dohodkov pravnih oseb ali drugih davkov in dajatev.
Uprava druzbe ni seznanjena z okoli§¢inami, ki bi lahko povzrocile morebitno pomembno obveznost
iz tega naslova.

I » M(A‘}/ Q’OW}\_ i

Bachtiar DJALIL mag. Anja STROJIN STAMPAR Borut JAMNIK
¢lan uprave ¢lanica uprave predsednik uprave

Ljubljana, 29. 4. 2011
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Racunovodski izkazi in razkritja k racunovodskim izkazom

novodski izkazi in razkritja k racunovodskim izkazom

onsolidirani izkaz poslovnega izida od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010

v 000 EUR
Postavka Pojasnilo  1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009
1. Cisti prihodki iz prodaje 1
c) Prihodki od prodaje na domacem trgu 16.517 16.043
¢) Prihodki od prodaje na tujih trgih 168.583 172.084
Skupaj prihodki od prodaje 185.100 188.127
2. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in ned. proizvodnje 172 -95
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 13 0
4. Drugi poslovni prihodki (s prevred. poslovnimi prihodki) 2 10.530 21.922
Skupaj prihodki 195.815 209.954
5. Stroski blaga, materiala in storitev 3
a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala -64 -18
b) Stroski materiala -53.714 -49.126
c) Stroski storitev -85.982 -81.736
Skupaj stroski blaga, materiala in storitev -139.760 -130.880
6. Stroski dela 4
a) Stroski plac¢ -32.269 -34.024
b) Stroski socialnih zavarovan;j -4.643 -2.694
c) Stroski pokojninskih zavarovan;j -2.409 -4.245
¢) Drugi stroski dela -6.070 -5.181
Skupaj stroski dela -45.391 -46.144
7. Odpisi vrednosti 5
a) Amortizacija -13.494 -16.363
b) Prevred. poslovni odhodki pri osnovnih sredstvih -37.857 -1.350
c) Prevred. poslovni odhodki pri obratnih sredstvih -1.622 -420
Skupaj odpisi vrednosti -52.973 -18.133
8. Drugi poslovni odhodki 6 -4.221 -4.935
Skupaj stroski -242.345 -200.092
Dobicek (izguba) iz poslovanja -46.530 9.862
9. Finanéni prihodki iz delezev 1
b) Finanéni prihodki iz deleZev v pridruzenih druzbah 1.579 10.778
c) Financni prihodki iz delezev v drugih druzbah 18.151 8.837
¢) Finanéni prihodki iz drugih nalozb 10.336 14.539
Skupaj finanéni prihodki iz delezev 30.066 34.154
10. Finanéni prihodki iz danih posojil 7
b) Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 3.529 5.783

Skupaij finanéni prihodki iz danih posojil 3.529 5.783
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Racunovodski izkazi in razkritja k racunovodskim izkazom

Postavka Pojasnilo  1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009
11. Finan€ni prihodki iz poslovnih terjatev 7

b) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 4544 2.806

Skupaij finanéni prihodki 4544 2.806
Skupaj financni prihodki 38.139 42743
12. Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb 8

b) Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov drugih nalozb -39.955 -37.812

Skupaij finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih -39.955 -31.812
nalozh
13. Financni odhodki iz finanénih obveznosti 8

b) Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od bank -2.940 -2.633

¢) Finanéni odhodki iz izdanih obveznic 0 0

d) Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti -18 -386

Skupaij finanéni odhodki iz finanénih obveznosti -2.958 -3.019
14. Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti 8

b) Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev -657 -224

in meni€nih obveznosti

¢) Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti -5.857 -3.441

Skupaij finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti -6.514 -3.665
Skupaj finanéni odhodki -49.427 -44.496
Dobicek (izguba) iz rednega delovanja -57.818 8.109
15. Drugi prihodki 9 1.045 51
16. Drugi odhodki 10 -100.665 -49.299
Celotni dobiéek (izguba) -157.438 -41.139
17. Davek iz dobicka 1 -118 -39
18. OdloZeni davki 12 9 2474
19. Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 13 -157.547 -38.704
a) Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja vecinskega lastnika -137.174 -35.466
b) Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja manjSinskih -20.373 -3.238

lastnikov

Pojasnila k raéunovodskim izkazom so sestavni del raéunovodskih izkazov.
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Racunovodski izkazi in razkritja k racunovodskim izkazom

onsolidirani izkaz drugega vseobsegajocega donosa

od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010

v 000 EUR
1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009
19. Cisti poslovni izid obracunskega ohdobja -157.547 -38.704
Cisti poslovni izid obradunskega obdobja veginskega lastnika -137.174 -35.466
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja manjginskega lastnika -20.373 -3.238
20. Spremembe presezka iz prevrednotenja neopredmetenih sredstev in -1.741 0
opredmetenih osnovnih sredstev
Spremembe presezka iz prevrednotenja neopredmetenih sredstev in -1.741 0
opredmetenih osnovnih sredstev
21. Spremembe presezka iz prevrednotenja financnih sredstev, -65.278 67.283
razpoloZljivih za prodajo
Spremembe presezka iz prevrednotenja financnih sredstev, razpoloZljivih -65.278 67.283
za prodajo
22. Dobicki in izgube, ki izhajajo iz prevedbe racunovodskih izkazov -1.896 0
podjetij v tujini (vpliv sprememb deviznih te¢ajev)
23. Druge sestavine vseobsegajocega donosa 0 0
24. Celotni vseobsegajoéi donos obracunskega obdobja -226.462 28.579
Celotni vseobsegajo¢i donos obraunskega obdobja veéinskih lastnikov -206.089 31.345
Celotni vseobsegajoci donos obracunskega obdobja manjsinskih -20.373 -2.766
lastnikov
Pojasnila k rac¢unovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.
onsolidirana bilanca stanja na dan 31. 12. 2010
v 000 EUR
Postavka Pojasnilo 31.12.2010 31.12. 2009
SREDSTVA
A. Dolgoroéna sredstva
I. Neopredmetena sredstva in dolgoroéne ACR 14
1. Dolgoroéne premoZenjske pravice 583 766
2. Dobro ime 0 0
3. Predujmi za neopredmetena sredstva 0 0
4. Dolgoro¢no odlozeni stroSki razvijanja 0 0
5. Druge dolgoroéne aktivne ¢asovne razmejitve 3.240 3.896
Skupaj neopredmetena sredstva 3.823 4,662
Il. Opredmetena osnovna sredstva 15
1. Zemlji$ca 1.957 1.958
2. Zgradbe 24.328 25.067
3. Proizvajalne naprave in stroji 43.072 93.111

KAZALO
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Postavka Pojasnilo 31.12.2010 31.12. 2009
4. Druge naprave in oprema 2.260 2.652
5. Opredmetena osnovna sredstva v gradniji ali izdelavi 1.428 175
6. Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 339 386
7. Osnovna ¢reda 0 0
8. Vecletni nasadi 0 0
Skupaj opredmetena osnovna sredstva 78.384 123.349

lll. NaloZzbene nepremicnine 16 18.701 19.232
IV. Dolgoroéne finanéne nalozbe
1. Dolgoroéne finanéne naloZbe, razen posojil
b. Delnice in deleZi v pridruZenih druzbah 17 138.565 155.709
¢. Druge delnice in delezi 19 628.529 740.537
¢. Druge dolgorocne finan¢éne nalozbe 19 187.691 183.855
Skupaj dolgorocne financ¢ne nalozbe, razen posojil 954.785 1.080.101
2. Dolgoroéna posojila 20
b. Dolgoro¢na posojila drugim 1.291 112
c. Dolgoro¢no nevplacani vpoklicani kapital 0 0
Skupaj dolgorocna posojila 1.291 112
Skupaj dolgoroéne finanéne nalozhe 962.076 1.080.213
V. Dolgorocne poslovne terjatve 21
2. Dolgorocéne poslovne terjatve do kupcev 0 0
3. Dolgoro¢ne poslovne terjatve do drugih 1.321 754
Skupaj dolgoroéne poslovne terjatve 1.321 754
V1. OdloZene terjatve za davek 46.420 46.411
Skupaj stalna sredstva 1.110.725 1.274.621
B. Kratkorocna sredstva
l. Sredstva za prodajo 18 141.953 0
Il. Zaloge 22
1. Material 8.981 8.633
2. Nedokonéana proizvodnja 2.929 2.830
3. Proizvodi in trgovsko blago 398 430
4. Predujmi za zaloge 49 14
Skupaj zaloge 12.357 11.907
lll. Kratkoroéne finanéne nalozbe 19
1. Kratkoro€ne finan¢ne naloZbe, razen posojil
b. Delnice in deleZi v pridruzenih podjetjih 0 0
c. Druge delnice in deleZi 0 0
¢. Druge kratkoro¢ne finanéne nalozbe 26.316 34.234
Skupaj kratkoroéne finanéne nalozbe, razen posojil 26.316 34.234
2. Kratkoro¢na posojila 20
b. Kratkoro¢na posojila drugim 67.451 98.308
c. Kratkoro€no nevpla¢ani vpoklicani kapital 0 0
Skupaj kratkoro¢na posojila 67.451 98.308
Skupaj kratkoroéne finanéne nalozbe 93.767 132.542
IV. Kratkoroéne poslovne terjatve 21
2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 14.069 15.496
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Postavka Pojasnilo 31.12.2010 31.12.2009
3. Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 7.964 8.754
Skupaj kratkoroéne poslovne terjatve 22.033 24.250
V. Denarna sredstva 23 1.388 16.607
Skupaj kratkorocna sredstva 271.498 185.306
C. Kratkoroéne aktivne ¢asovne razmejitve 3.552 3.685
Skupaj sredstva 1.391.775 1.463.612

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

A. Kapital
I. Vpoklicani kapital 24 304.810 304.810
Il. Kapitalske rezerve 25 32.176 400.793
lll. Rezerve iz dobic¢ka 26 0
1. Zakonske rezerve 0 0
2. Rezerve za lastne delnice in poslovne deleze 0 0
3. Lastne delnice in lastni poslovni deleZi 0 0
4. Statutarne rezerve 0 0
5. Druge rezerve iz dobicka 0 179.692
Skupaj rezerve iz dobicka 0 179.692
IV. Presezek iz prevrednotenja 240.138 312.646
V. Preneseni €isti poslovni izid 35.874 77.828
V1. Cisti poslovni izid poslovnega leta -21.739 -34.200
Skupaj kapital ve€inskega lastnika 585.259 1.241.569
VII. KAPITAL MANJSINSKIH LASTNIKOV 4.271 9.721
Skupaj celotni kapital 589.530 1.251.290
B. Rezervacije in dolgoroéne PCR 30
l. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 2.458 2.308
Il. Druge rezervacije 1.7139 17.648
lll. Dolgoroéne pasivne casovne razmejitve 13 0
Skupaj rezervacije in dolgoroéne PCR 10.270 19.956
C. Dolgoroéne obveznosti
I. Dolgoroéne finanéne obveznosti 21
2. Dolgorocne finanéne obveznosti do bank 116.605 64.718
3. Dolgorocne financéne obveznosti na podlagi obveznic 0 0
4. Druge dolgorocne finanéne obveznosti 451.858 1.815
Skupaj dolgoroéne finanéne obveznosti 568.463 66.533
Il. Dolgorocne poslovne obveznosti 28
2. Dolgoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev 2.298 0
3. Dolgoro¢ne meni¢ne obveznosti 0 0
4. Dolgorocne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 18 6
5. Druge dolgoro¢ne poslovne obveznosti 116 2.869
Skupaj dolgoroéne poslovne obveznosti 2.432 2.875
lll. Odlozene obveznosti za davek 33.960 66.802
Skupaj dolgoroéne obveznosti 604.855 136.210
€. Kratkoroéne obveznosti
I. Obveznosti, vkljucene v skupine za odtujitev 29 113.844 0
Il. Kratkoroéne finanéne obveznosti 27
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Racunovodski izkazi in razkritja k racunovodskim izkazom

Postavka Pojasnilo 31.12.2010 31.12.2009
2. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank 15.756 16.772
3. Kratkorocne finan¢ne obveznosti na podlagi obveznic 0 0
4. Druge kratkoroéne finan¢ne obveznosti 4.614 2.390
Skupaj kratkoroéne financne obveznosti 20.370 19.162
lll. Kratkorocne poslovne obveznosti 28
2. Kratkoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev 40.503 30.703
3. Kratkoro€ne menicne obveznosti 0 0
4. Kratkorocne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 758 588
5. Kratkoro€ne obveznosti do drZave 341 1.632
6. Druge kratkoroéne poslovne obveznosti 7.125 2.940
Skupaj kratkorocne poslovne obveznosti 48.727 35.863
Skupaj kratkorocne obveznosti 182.941 55.025
D. Kratkorocne pasivne €asovne razmejitve 4.179 1131
Skupaj obveznosti do virov sredstev 1.391.775 1.463.612

Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.

onsolidirani izkaz denarnih tokov od 1. 1. do 31. 12. 2010

v 000 EUR
2010 2009
A. Denarni tokovi pri poslovanju
a) Cisti poslovni izid in prilagoditve
Poslovni izid pred obdav¢itvijo -157.438 -41.139
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih -109 -39
Prilagoditve za amortizacijo 12.996 16.361
Prilagoditve za prihodke iz delezev v pridruzenih druzbah 0 0
Prilagoditve za slabitve nalozb 0 0
Prilagoditve za prevrednotovalne poslovne prihodke 0 0
Prilagoditve za prevrednotovalne poslovne odhodke 31.774 6
Prilagoditve za finanéne prihodke iz financiranja 4.604 -51.196
Prilagoditve za finan¢ne odhodke iz financiranja 49.427 52.950
Skupaj postavke izkaza poslovnega izida -52.746 -23.057
b) Spremembe cistih obratnih sredstev — poslovnih pestavk bilance stanja
Zacetne manj koncne poslovne terjatve 1.650 5.014
Zacetne manj koncne aktivne ¢asovne razmejitve 133 -2.297
Zactetne manj kon¢ne odloZene terjatve za davek 0 0
Zacetna manj koncéna sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo -28.109 -23.917
Zactetne manj kon¢ne zaloge -450 1.505
Konéni manj zacetni poslovni dolgovi 12.864 5.186
Konéne manj zacetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije 3.048 -1.222
Konéne manj zacetne odloZene obveznosti za davek 0 0
Skupaj postavke cistih obratnih sredstev — poslovnih postavk bilance stanje -10.864 -15.731
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2010 2009
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri poslovanju -63.610 -38.788
B. Denarni tokovi pri nalozbenju
a) Prejemki pri nalozbenju
Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobicku drugih, ki se nanaSajo na 29.847 36.749
nalozbenje
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev 839 0
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 0 14.562
Prejemki od odtujitve naloZbenih nepremi¢nin 531 0
Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finanénih nalozb 81.802 24.520
Prejemki od odtujitve kratkoro¢nih finanénih nalozb 0 2.012
Skupaj prejemki pri nalozbenju 113.019 77.843
b) Izdatki pri nalozbenju
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 0 -955
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -5.805 -14.626
Izdatki za pridobitev naloZbenih nepremic¢nin 0 -9.456
Izdatki za pridobitev dolgoro¢nih finan¢nih nalozb 0 -45.722
Izdatki za pridobitev kratkoroénih finanénih nalozb -54.031 -15.178
Skupaj izdatki pri nalozbenju -59.836 -85.937
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri nalozbenju 53.183 -8.094
C. Denarni tokovi pri financiranju
a) Prejemki pri financiranju
Prejemki od brezpla¢nega prenosa 0 220
Prejemki od povecanja dolgorocnih finanénih obveznosti 0 8.980
Prejemki od pove&anja kratkoro€nih finanénih obveznosti 1.208 31.957
Skupaj prejemki pri financiranju 1.208 41.157

b) lzdatki pri financiranju

Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje 0 -2.681
Izdatki za odplacila dolgoroénih finanénih obveznosti 0 -11.881
Izdatki za odplacila kratkoroénih finanénih obveznosti 0 -30.056
Izdatki za izpla€ila dividend in drugih delezev v dobicku 0 0
Skupaij izdatki pri financiranju 0 -44.618
c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri financiranju 1.208 -3.461
C. Konéno stanje denarnih sredstev
a) Denarni izid v obdobju -9.219 -50.343
b) Zacetno stanje denarnih sredstev 16.607 66.950
c¢) Skupaj konéno stanje denarnih sredstev 1.388 16.607

Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.
Sestavine konénega stanja denarnih sredstev so razkrite v Pojasnilu §t. 23.
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onsolidirani izkaz gibanja kapitala od 1. 1. do 31. 12. 2010

| Rezerve iz dobicka

Osnovni  Kapitalske Zakonske Rezerve za
kapital rezerve rezerve lastne delnice,
deleze
A.1. Stanje 31.12. 2009 304.810 400.793 0 0
a)  Preracuniza nazaj (popravek napak) 0 0 0 0
b) Prilagoditve zaradi konsolidiranja na dveh nivojih 0 0 0 0
A.2. Stanje1.1.2010 304.810 400.793 0 0
B.1. Spremembe lastniSkega kapitala — transakcije z lastniki 0 227 0 0
a)  Vpis vpoklicanega osnovnega kapitala 0 0 0 0
b)  Vpis nevpoklicanega osnovnega kapitala 0 0 0 0
c)  Vpoklic vpisanega osnovnega kapitala 0 0 0 0
¢)  Vnos dodatnih vplagil kapitala 0 227 0 0
d)  Nakup lastnih delnic in lastnih poslovnih delezev 0 0 0 0
e) Odtujitev oziroma umik lastnih delnic in lastnih poslovnih delezev 0 0 0 0
f) Vracilo kapitala 0 0 0 0
g) Izplacilo dividend 0 0 0 0
h)  Izplacilo nagrad organom vodenja in nadzora 0 0 0 0
i) Druge spremembe lastniskega kapitala 0 0 0 0
B.2. Celotni vseobsegajoci donos poroéevalskega obdobja 0 0 0 0
a)  Vnos Cistega poslovnega izida poro¢evalskega obdobja 0 0 0 0
b)  Vnos drugega vseobsegajocega donosa 0 0 0 0
c) Sprememba presezka iz prevrednotenja opredmetenih osnovnih sredstev 0 0 0 0
¢)  Sprememba presezka iz prevrednotenja opredmetenih osnovnih sredstev 0 0 0 0
— pridruzene druzbe
d)  Sprememba presezka iz prevrednotenja finan¢nih nalozb 0 0 0 0
e) Sprememba presezka iz prevrednotenja finanénih nalozb — pridruzene 0 0 0 0
druzbe
f) Druge sestavine vseobsegajocega donosa porocevalskega obdobja 0 0 0 0
B.3. Spremembe v kapitalu 0 -368.844 0 0
a) Razporeditev preostalega dela Cistega dobicka primerjalnega 0 0 0
porocevalskega obdobja na druge sestavine kapitala
b)  Razporeditev dela ¢istega dobicka poro¢evalskega obdobja na druge 0 0 0 0
sestavine kapitala po sklepu organov vodenja in nadzora
c)  Razporeditev dela Cistega dobicka za oblikovanje dodatnih rezerv po 0 0 0 0
sklepu skup$cine
¢) Poravnava izgube kot odbitne sestavine kapitala 0 0 0
d) Oblikovanje rezerv za lastne delnice in lastne poslovne deleze iz drugih 0 0 0
sestavin kapitala
e)  Sprostitev rezerv za lastne delnice in lastne poslovne deleze in 0 0 0 0
razporeditev na druge sestavine kapitala
f) Druge spremembe v kapitalu 0 -368.844 0
C. Koncno stanje 31.12. 2010 304.810 32.176 0

Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.
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v 000 EUR

Lastne Statutarne Druge rezerve Presezek Preneseni  Cisti poslovni Kapital Kapital Skupaj
delnice rezerve iz dobicka iz prevred-  Eisti poslovni izid tek. vecinskih  manjsinskih
ali deleZi notenja izid obdobja lastnikov lastnikov
0 0 179.692 312.646 77.828 -34.200 1.241.569 9.721 1.251.290
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 -3.593 -3.986 0 -1.579 0 -1.579
0 0 179.692 309.053 73.842 -34.200 1.233.990 9.721 1.243.711
0 0 0 0 0 0 227 14.923 15.150
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 227 900 1.127
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 14.023 14.023
0 0 0 -68.915 0 -137.174 -206.089 -20.373 -226.462
0 0 0 0 0 -137.174 -137.174 -20.373 -157.547
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 -1.741 0 0 -1.741 0 -1.741
0 0 0 -64.317 0 0 -64.317 -64.317
0 0 0 -961 0 0 -961 0 -961
0 0 0 -1.896 0 0 -1.896 -1.896
0 0 -179.692 0 -37.968 143.635 -442.869 0 -442.869
0 0 -10.885 0 -37.968 48.853 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
-94.782 0 0 94.782 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 -74.025 0 0 0 -442.869 0 -442.869
0 0 0 240.138 35.874 -21.739 585.259 421 589.530

KAZALO
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onsolidirani izkaz gibanja kapitala od 1. 1. do 31. 12. 2009

| Rezerve iz dobitka

Osnovni  Kapitalske Zakonske Rezerve za
kapital rezerve  rezerve lastne delnice,
deleZe
A.1. Stanje 31.12. 2008 304.810 400.573 0 0
a) Preracuni za nazaj (popravek napak) 0 0 0 0
b)  Prilagoditve za nazaj (spremembe racunovodskih usmeritev) 0 0 0 0
A.2. Stanje 1.1.2009 304.810 400.573 0 0
B.1. Spremembe lastniSkega kapitala — transakecije z lastniki 0 220 0 0
a)  Vpis vpoklicanega osnovnega kapitala 0 0 0 0
b)  Vpis nevpoklicanega osnovnega kapitala 0 0 0 0
c)  Vpoklic vpisanega osnovnega kapitala 0 0 0 0
¢)  Vnos dodatnih vplacil kapitala 0 220 0 0
d)  Nakup lastnih delnic in lastnih poslovnih delezev 0 0 0 0
e) Odtujitev oziroma umik lastnih delnic in lastnih poslovnih delezev 0 0 0 0
f) Vracilo kapitala 0 0 0 0
g) Izplacilo dividend 0 0 0 0
h)  Izplacilo nagrad organom vodenja in nadzora 0 0 0 0
i) Druge spremembe lastniSkega kapitala 0 0 0 0
B.2. Celotni vseobsegajoci donos poroéevalskega obdobja 0 0 0 0
a)  Vnos Cistega poslovnega izida porocevalskega obdobja 0 0 0 0
b)  Sprememba presezka iz prevrednotenja neopredmetenih osnovnih sredstev 0 0 0 0
c) Sprememba presezka iz prevrednotenja opredmetenih osnovnih sredstev 0 0 0 0
¢)  Sprememba presezka iz prevrednotenja finan¢nih nalozb 0 0 0 0
d)  Sprememba presezka iz prevrednotenja finan¢nih nalozb — odvisne druzbe 0 0 0 0
e) Sprememba presezka iz prevrednotenja finanénih nalozb — pridruzene 0 0 0 0
druzbe
f) Druge sestavine vseobsegajo¢ega donosa porocevalskega obdobja 0 0 0 0
B.3. Spremembe v kapitalu 0 0 0 0
a)  Razporeditev preostalega dela Cistega dobicka primerjalnega 0 0 0 0
porocevalskega obdobja na druge sestavine kapitala
b)  Razporeditev dela ¢istega dohicka porocevalskega obdobja na druge 0 0 0 0
sestavine kapitala po sklepu organov vodenja in nadzora
c)  Razporeditev dela Gistega dobicka za oblikovanje dodatnih rezerv po sklepu 0 0 0 0
skupScine
¢) Poravnava izgube kot odbitne sestavine kapitala 0 0 0 0
d) Oblikovanje rezerv za lastne delnice in lastne poslovne deleZe iz drugih 0 0 0 0
sestavin kapitala
e) Sprostitev rezerv za lastne delnice in lastne poslovne deleZe in razporeditev 0 0 0 0
na druge sestavine kapitala
f) Druge spremembe v kapitalu 0 0 0 0
C. Koncno stanje 31. 12. 2009 304.810 400.793 0 0

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.



Konsolidirano letno poro¢ilo Skupina Kapitalska druzba 2010 KAZALO

Racunovodski izkazi in razkritja k racunovodskim izkazom

v 000 EUR

Lastne Statutarne Druge rezerve Presezek Preneseni  Cisti poslovni Kapital Kapital Skupaj
delnice ali rezerve iz dobicka iz prevred-  €isti poslovni izid tek. vecéinskih  manjsinskih
delezi notenja izid obdobja lastnikov lastnikov
0 0 180.958 245.835 105.760 -21.932 1.210.004 12.811 1.222.815
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 180.958 245.835 105.760 -21.932 1.210.004 12.811 1.222.815
0 0 0 0 0 0 220 -324 -104
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 220 356 576
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 -680 680
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 66.811 0 -35.466 31.345 -2.766 28.579
0 0 0 0 0 -35.466 -35.466 -3.238 -38.704
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 66.811 0 0 66.811 472 67.283
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 -1.266 0 -21.932 29.198
0 0 0 0 -27.932 27.932 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 -1.266 0 0 1.266 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 179.692 312.646 77.828 -34.200 1.241.569 9.721 1.251.290
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13.7 Splosna razkritja

Podatki o Skupini

Kapitalska druzba, d. d., je kot obvladujo¢a druzba zavezana k izdelavi skupinskih raéunovodskih
izkazov, ki jih je za poslovno leto 2010 dolzna pripraviti v skladu s Slovenskimi ra¢unovodskimi
standardi (SRS).

Kapitalska druzba, d. d., je organizirana kot delniSka druzba. Sedez druzbe je na Dunajski cesti
119 v Ljubljani v Sloveniji. Na podlagi ¢etrtega odstavka 243. ¢lena Zakona o pokojninskem in
invalidskem zavarovanju (v nadaljevanju: ZPIZ-1) je edini ustanovitelj Kapitalske druzbe, d. d.,
Republika Slovenija. Osnovni kapital druzbe v visini 304.809.480,50 evrov je razdeljen na 730.450
navadnih imenskih kosovnih delnic. Vsaka kosovna delnica ima enak delezZ in pripadajo¢ znesek v
osnovnem kapitalu. Pravice delnicarja, tj. Republike Slovenije, skladno z ZUKN, izvaja Agencija za
upravljanje kapitalskih nalozb Republike Slovenije.

Dejavnosti Kapitalske druzbe, d. d., so dolocene z ZPIZ-1 in s statutom druzbe. Na podlagi
standardne klasifikacije dejavnosti, skladno s statutom druzbe in z vpisom v sodni register, opravlja
Kapitalska druzba, d. d., tudi druge dejavnosti, povezane z upravljanjem premozenja, in storitve,
povezane s podporo upravljanju premozenja: drugo finanéno posredni$tvo, dejavnost pokojninskih
skladov, pomozne dejavnosti v pokojninskih skladih, trgovanje z lastnimi nepremiéninami, dajanje
lastnih nepremicnin v najem, oskrba z racunalniSkimi programi in svetovanje, obdelava podatkov,
omrezne podatkovne storitve, druge racunalniSke dejavnosti, racunovodske in knjigovodske
dejavnosti, davéno svetovanije, raziskovanije trga in javnega mnenja, podjetnisko in poslovno
svetovanje, dejavnost holdingov, izdajanje revij in periodike ter drugo izobraZevanje.

Odvisne druzbe Kapitalske druzbe, d. d., so prikazane v spodnji tabeli.

v 000 EUR

Ime odvisne druzbe Drzava Delezv Kapital druzbe na Cisti dobigek /
kapitalu ~ dan 31.12.2010  izguba leta 2010

PDP, Posebna druzba za podjetnisko svetovanje, d. d.  Slovenija 73,98 % 43.543 -28.261
Steklarska nova Rogaska Slatina, d.o.o0.—vstecaju  Slovenija 100,00 % 0 -324

Kapitalska druzba, d. d., uskupinjuje v skupinskih raéunovodskih izkazih Skupino PDP.

Kapitalska druzba, d. d., ne uskupinjuje odvisne druzbe Steklarska nova Rogaska Slatina, d. 0. 0.,
v skupinskih rac¢unovodskih izkazih, saj vkljuéitev ra¢unovodskih izkazov te odvisne druzbe v
skupinske izkaze ni pomembna za resnic¢en in posten prikaz raéunovodskih izkazov Skupine
Kapitalska druzba kot celote.

4 Podatek za €isto izgubo je prikazan za obdobje od 1.7. 2010 do 30. 9. 2010 in je nastal v ¢asu stecajnega postopka.
Stecajni postopek na dan 31. 12. 2010 Se ni zakljucen.
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Podatki o lastnih delezih

Skupina nima lastnih delnic.

Podatki o jamstvih

Kapitalska druzba, d. d., je solastnica naloZzbene nepremiénine, na kateri je zastavna pravica za
zavarovanje obveznosti v znesku 1.000 tiso¢ evrov. Za zavarovanje obveznosti na podlagi posojilne
pogodbe je imela Kapitalska druzba, d. d., na dan 31. 12. 2010 zastavljene dolzniske vrednostne
papirje v skupni vrednosti 54.302 tiso¢ evrov. Preostala sredstva v lasti Kapitalske druzbe, d. d.,
niso obremenjena s hipotekami, z zastavami ali z drugimi bremeni.

Skupina PDP vodi v izvenbilanéni evidenci hipoteke (zastavne pravice), vpisane v korist domacih
bank, za najete dolgoro€ne kredite za nakup letal ter kratkoro€ne kredite za obratna in osnovna
sredstva. Znesek vpisanih hipotek (zastavnih pravic), ki jih Skupina PDP vodi izvenbilanéno, znasa
141.655 tiso€ evrov.

Skupina PDP ima na dan 31. 12. 2010 77.361 tiso¢ evrov finanénih obveznosti do bank, ki so
zavarovane z zastavno pravico na letalih in poslovnih stavbah. Skupina PDP ima na dan 31. 12. 2010
za zavarovanje dolgoro€nega kredita v viSini 5.000 tiso€ evrov zastavljenih 230.872 rednih delnic
druzbe Adria Airways, d. d., z 0znako AARG in 1.923.080 rednih delnic druzbe Paloma, d. d., z
oznako PSTG.

Podatki o zaposlenih
Povprecno je imela Skupina v letu 2010 1.018 zaposlenih. Podatki o $tevilu zaposlenih po stopnjah

izobrazbe so razvidni iz naslednje tabele. Podatek o povpreénem S$tevilu zaposlenih je izracunan na
podlagi sklenjenih pogodb o zaposlitvi za posamezno kategorijo zaposlenih.

Stopnja izobrazbe l. Il. Il IV. V. VI.  VIL VI IX.  Skupaj
Upravljanje pokojninskih skladov - - - 3 31 4 63 14 - 115
Podjetnisko svetovanje 14 10 1 116 318 153 267 19 5 903

14 10 1 119 349 157 330 33 5 1.018
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\\1 3 wéunovodske usmeritve

— Osnove za pripravo

Skupinski raéunovodski izkazi so pripravljeni na podlagi raéunovodskih usmeritev, prikazanih v
nadaljevanju. Navedene racunovodske usmeritve so stalno uporabljene, razen ¢e ni drugace
navedeno. Racunovodski izkazi za leto 2010 so pripravljeni v skladu s Slovenskimi ra¢unovodskimi
standardi in zZakonom o gospodarskih druzbah.

Izjava o skladnosti

Skupinski racunovodski izkazi druzbe Kapitalska druzba, d. d., in vseh njenih odvisnih druzb (v
nadaljevanju Skupina) so pripravljeni v skladu s SRS.

Osnovne usmeritve

Skupinski ra¢unovodski izkazi so pripravljeni na podlagi izvirnih vrednosti, razen za finanéna

sredstva, izmerjena po poSteni vrednosti prek poslovnega izida, in za prodajo razpoloZljiva finan¢na
sredstva, ki so vrednotena po poSteni vrednosti. Skupinski ra€unovodski izkazi so prikazani v evrih.
Vse vrednosti so zaokroZene na tiso¢ evrov (000 EUR), razen v primerih, ko je to posebej navedeno.

Priprava raéunovodskih izkazov v skladu s SRS zahteva uporabo nekaterih pomembnih
racunovodskih ocen. Priprava zahteva tudi presojo Uprave pri uporabi racunovodskih usmeritev
druzbe.

Pomembne ocene se nanasajo na slabitev netrznih nalozb, ocene vrednosti opredmetenih
sredstev in oblikovanje rezervacij za doseganje zajaméenih donosov.

Osnove uskupinjevanja

Skupinski raéunovodski izkazi obsegajo racunovodske izkaze Kapitalske druzbe, d. d., in njenih
odvisnih druzb na dan 31. 12. vsako leto. Racunovodski izkazi odvisnih druzb so pripravljeni za isto
poslovno leto kot rac¢unovodski izkazi matiéne druzbe z uporabo enotnih raéunovodskih usmeritev.
V primeru nekonsistentnosti raunovodskih usmeritev so v skupinskih ra¢unovodskih izkazih
izvedeni ustrezni popravki.

Vsa medsebojna stanja in transakcije, vkljuéno z neuresni¢enimi dobicki, ki izhajajo iz medsebojnih
stanj in transakcij, se popolnoma izlogijo.

Vsa odvisna podjetja se zaénejo uskupinjevati zdnem, ko se prenese kontrola na Skupino, in
nasprotno se uskupinjevanje nekega odvisnega podijetja opusti, ko je kontrola nad odvisnim
podjetiem prenesena s Skupine. Ce Skupina izgubi kontrolo nad odvisnim podjetjem med letom,
se v uskupinjene ra¢unovodske izkaze vklju¢ijo rezultati odvisnega podijetja vse do dne, dokler je
kontrola nad odvisnim podjetjem e obstajala.
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Nalozbe v pridruZena podjetja in skupne podvige

NaloZbe v pridruZena podjetja in skupne podvige so pripoznane na podlagi kapitalske metode.
PridruZeno podijetje je podjetje, v katerem ima mati¢no podjetje pomemben vpliv in ki ni ne odvisno
podijetje ne skupni podvig. Skupni podvig je naloZba v skupaj obvladovane druzbe na podlagi
ustanovitvene pogodbe. Ra¢unovodski izkazi pridruzenih podjetij in skupnih podvigov so osnova
za uporabo kapitalske metode. Datum porocanja pridruzenih podjetij in skupnih podvigov je enak
datumu porocanja Skupine.

Nalozbe v pridruzena podjetja in skupne podvige so pripoznane v bilanci stanja po nabavni
vrednosti, povecani za spremembe (po nakupu) v kapitalu pridruZzenega podijetja oziroma skupnega
podviga, ter zmanjSane za morebitno oslabitev vrednosti. Izkaz poslovnega izida izkazuje delez
rezultata pridruzenega podjetja oziroma skupnega podviga. Ce so spremembe pripoznane
neposredno v kapitalu pridruZzenega podjetja oziroma skupnega podviga, pripozna Skupina delez
teh sprememb in razkrije pomembne spremembe v izkazu gibanja kapitala.

Preracun tujih valut

Skupinski izkazi so predstavljeni v evrih (EUR), ki so funkcionalna in poroéevalna valuta, ki jo
uporabljajo matiéna druzba in njene odvisne druzbe v Sloveniji. Transakcije v tuji valuti so na
zaCetku pripoznane v funkcionalni valuti in so prera¢unane po referenc¢nem tecaju ECB na dan
transakcije. Monetarna sredstva in obveznosti v tuji valuti so preraunani po te¢aju funkcionalne
valute na dan bilance stanja. Vse razlike, ki izhajajo iz prerac¢una tujih valut, se pripoznajo v izkazu
poslovnega izida. Nemonetarna sredstva in obveznosti, pripoznana na podlagi izvirnih vrednosti

v tuji valuti, so preracunani po tec¢aju na dan transakcije. Nemonetarna sredstva in obveznosti,
merjena po poSteni vrednosti v tuji valuti, so preracunana po tecaju, ko je bila ugotovljena poStena

vrednost.
Zemljisca, zgradbe in oprema
Zemljis¢a so vrednotena po nabavni vrednosti, zmanjSani za morebitno oslabitev. Zgradbe, oprema

in letala so vrednoteni po nabavni vrednosti, zmanj$ani za obracunano amortizacijo in morebitno
oslabitev vrednosti.

KAZALO
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Druzba obracdunava amortizacijo na podlagi enakomerne ¢asovne razmejitve v skladu z ocenjeno
dobo koristnosti:

Sredstvo Amortizacijska stopnja v %
Zgradbe 15-125
Proizvodna oprema:

letala 4,33-10

roto nadomestni deli 10
RacdunalniSka oprema 25
Druga oprema 8,3-33,33
Motorna vozila 125-15,5
Nalozbene nepremicnine 2,2-3,33

Odprava pripoznanja zemlji$¢, zgradb, opreme ali letal se izvede, ko se sredstvo proda ali

ko Skupina ne pri¢akuje ve¢ ekonomskih koristi, ki bi lahko pritekale ob nadaljnji uporabi
posameznega sredstva. Dobicki in izgube zaradi odprave pripoznanja sredstva se vkljuéijo v izkaz
poslovnega izida v letu, ko se posamezno sredstvo izknjiZi.

Preostala vrednost sredstev, ocenjena doba koristnosti sredstev oziroma metoda amortizacije je
pregledana oziroma po potrebi tudi spremenjena na letni ravni pri pripravi letnih raéunovodskih
izkazov.

Stroski izposojanja

Stroski izposojanja so pripoznani v obdobju, na katerega se nanasajo.

Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva, pridobljena posamezno, so pripoznana po nabavni vrednosti, medtem
ko se neopredmetena sredstva, pridobljena na podlagi poslovnih zdruZitev, pripoznajo po poSteni
vrednosti na dan prevzema. Po za¢etem pripoznavanju se uporablja model nabavne vrednosti.
Uporabna vrednost posameznega neopredmetenega sredstva je omejena. Ko se obracunava
amortizacija neopredmetenega sredstva, se pripozna v izkazu poslovnega izida. Neopredmetena
sredstva, ustvarjena znotraj Skupine, razen stroSkov razvoja, se ne usredstvijo. Stroski so odhodek
obdobja, v katerem nastanejo.

Neopredmetena sredstva so preverjena letno za oslabitev, in sicer ali posamezno ali kot del denar
ustvarjajo¢e enote. Doba uporabnosti posameznega neopredmetenega sredstva je ocenjena
enkrat na leto in se po potrebi prilagodi.

Stroski raziskav predstavljajo stro$ke obdobja in jih Skupina ne pripozna kot neopredmeteno
sredstvo. Stroski razvoja se pripoznajo v bilanci stanja kot neopredmeteno sredstvo, kadar je
razumno pri¢akovati, da bodo v zvezi s posameznim projektom pritekale gospodarske koristi.
Po zacetnem pripoznanju stro$kov razvoja Skupina uporablja model nabavne vrednosti.
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Neopredmetena sredstva se pripoznajo na podlagi stro§kov posameznega projekta po izvirni
vrednosti ter se amortizirajo skozi dobo uporabnosti in oslabijo, ¢e je to potrebno. Doba
uporabnosti se doloci na podlagi pri¢akovanih prihodkov, ki bodo pritekali v naslednjih letih na
podlagi usredstvenega projekta.

Knjigovodska vrednost neopredmetenega sredstva se preverja letno za oslabitev, ¢e sredstvo $e ni
dano v uporabo, in pogosteje, ¢e obstajajo znaki oslabitve.

Skupina obracunava amortizacijo neopredmetenih sredstev na podlagi enakomerne ¢asovne
razmejitve v skladu z ocenjeno dobo koristnosti:

Sredstvo Amortizacijska stopnja v %
Racunalniski programi 20 - 33,33
Druge dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 25-50

Dobicki in izgube iz izlo€itve ali odtujitve neopredmetenega sredstva se ugotovijo kot razlika med
prodajno vrednostjo iz odtujitve in knjigovodsko vrednostjo sredstva ter se pripoznajo kot prihodki
ali odhodki v izkazu poslovnega izida, ko se neopredmeteno sredstvo izlo¢i ali odtuji.

NaloZbene nepremicnine

Nalozbene nepremicnine, ki izpolnjujejo pogoje za pripoznanije, se ob zaetnem pripoznanju
ovrednotijo po nabavni vrednosti. Sestavljajo jo njena nakupna cena in stroski, ki jih je mogoce
pripisati neposredno nakupu.

Skupina nalozbene nepremicnine vrednoti po modelu nabavne vrednosti, zmanj$ani za obra¢unano
amortizacijo in morebitno oslabitev vrednosti.

Nadomestljivi znesek nekratkoroénih sredstev

Na dan poro¢anja Skupina oceni, ali obstajajo morebitni dejavniki, ki nakazujejo, da bi bilo
treba nekratkoroéna sredstva oslabiti. Ko nastopijo dogodki, ki kazejo na to, da je knjigovodska
vrednost sredstva viSja od ocenjene nadomestljive vrednosti, je vrednost sredstva oslabljena
na nadomestljivo vrednost sredstva oziroma denar ustvarjajoce enote. Nadomestljiva vrednost
sredstva je Cista prodajna vrednost oziroma vrednost v uporabi, in sicer vecja od njih. Vrednost
v uporabi se doloci tako, da se pri¢akovani bodoci denarni tokovi diskontirajo na neto sedanjo
vrednost z uporabo diskontne stopnje (pred davki), ki izraza sedanjo trzno oceno ¢asovne
vrednosti denarja in morebitno tveganje, povezano s posameznim sredstvom. Pri sredstvu, kjer
so prihodnji denarni tokovi odvisni tudi od drugih sredstev v posamezni denar ustvarjajo¢i enoti,
se vrednost v uporabi izracuna na podlagi prihodnjih denarnih tokov te denar ustvarjajoce enote.
Izgube, ki nastanejo na podlagi oslabitve, se pripoznajo med prevrednotovalnimi poslovnimi
odhodki.

KAZALO
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Nalozbe

Skupina razporedi nalozbe v naslednje kategorije:

» finan¢na sredstva, izmerjena po poSteni vrednosti prek poslovnega izida;
e finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v pladilo;

e za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva;

* posojila in terjatve.

Razporeditev je odvisna od namena pridobitve.

Pripoznavanje financnih sredstev

Skupina na zacetku pripozna vse nalozbe, razen nalozb, razporejenih v skupino po poSteni
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, po posteni vrednosti, vkljuéno s stroSki nakupa, ki so
neposredno povezani s tem nakupom. NaloZbe, razporejene v skupino po posteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida, so pripoznane po posteni vrednosti (neposredni stro$ki nakupa niso
vklju€eni v nabavno vrednost).

1. Finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida

Finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida, se merijo po posteni
vrednosti. Dobicki in izgube nalozb, razporejenih v skupino po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida, se pripoznajo neposredno v izkazu poslovnega izida.

PoStena vrednost naloZzb, s katerimi se aktivno trguje na organiziranih trgih, je dolo€ena v viSini
objavljene ponudbene cene borzne kotacije ob zaklju¢ku trgovanja na dan bilance stanja. Za
naloZbe, kjer trzna cena ni objavljena na finanénih trgih, se poStena vrednost dolo¢i na podlagi
podobnega instrumenta, ki kotira na trgu.

Nabave in prodaje posameznih finanénih nalozb, razporejenih v skupino finanéna sredstva po
posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, so pripoznane na dan trgovanja; to je dan, ko se je
Skupina zavezala, da bo posamezno sredstvo nabavila ali prodala.

2. Financne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo

Skupina pripozna finanéna sredstva s stalnimi ali z dolocljivimi placili in dolo¢eno zapadlost, ki niso
izvedeni finanéni instrumenti, kot finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti, v primeru pozitivnega
namena in zmozZnosti drzati nalozbo do zapadlosti. Nalozbe, ki jih ima Skupina za nedolocen cas,
niso razvr§éene v to skupino.

NaloZbe, ki so pripoznane kot finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo, se vrednotijo
po metodi odplaéne vrednosti z uporabo metode efektivne obrestne mere. Odplaéna vrednost
je izra¢unana z razmejitvijo premije ali diskonta ob pridobitvi skozi dobo do zapadlosti nalozbe.
Vsi dobicki in izgube iz nalozb, ki so vrednoteni po odplaéni vrednosti, se pripoznajo v izkazu
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poslovnega izida (odtujitev, oslabitev ali u¢inki amortiziranja diskonta/premije). Nalozbe,
razporejene v skupino do zapadlosti, so pripoznane na dan trgovanja.

3. Posojila in terjatve

Posoijila in terjatve so finan€na sredstva z dolo¢enimi ali dolocljivimi pla€ili, s katerimi se ne trguje
na organiziranem trgu. Ta skupina vkljuéuje tako posoijila in terjatve, ki jih pridobi podjetje, kot
tudi posojila in terjatve, ki izvirajo iz podjetja. Posojila in terjatve se merijo po metodi odplacne
vrednosti z uporabo metode efektivne obrestne mere in so pripoznane na dan trgovanja.

4. Za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva

Po zacetnem pripoznanju so vse nalozbe, ki jih Skupina opredeli med za prodajo razpoloZljiva
finanéna sredstva, vrednotene po posteni vrednosti oziroma po nabavni vrednosti, ¢e se postena
vrednost ne more zanesljivo dolo¢iti. Dobicki in izgube nalozb, ki so razpoloZljivi za prodajo, se
pripoznajo v izkazu vseobsegajocega donosa kot presezek iz prevrednotenja finan¢nih nalozb za
prodajo, dokler nalozba ni prodana ali kakor koli drugace odtujena. Ce je nalozba oslabljena, se
oslabitev pripozna v izkazu poslovnega izida.

Nabave in prodaje posameznih finanénih nalozb, razporejenih v skupine, ki so razpoloZljive za
prodajo, so pripoznane na dan trgovanja; to je dan, ko se je Skupina zavezala, da bo posamezno
sredstvo nabavila ali prodala.

Slabitev finanénih nalozb, razporejenih v skupino za prodajo razplozljiva finanéna sredstva

Skupina redno preverja potrebo po slabitvi finanénih nalozb, ki so razporejene v skupino za prodajo
razpoloZljiva finan¢na sredstva. Skupina slabi nalozbe, katerih vrednost se je v poroc¢evalskem
obdobju pomembneje zniZala in/ali pa je tak§no zniZzanje dolgoro¢ne narave. Skupina ocenjuje,

da je praviloma izpolnjena predpostavka o pomembnejSem znizanju vrednosti lastnisSkih nalozb v
primeru, ko negativno prevrednotenje v kapitalu skupaj z morebitnimi te¢ajnimi razlikami preseze
20 % nabavne vrednosti predmetne lastniSke finanéne nalozbe. V tem primeru Skupina praviloma
taksne lastniske nalozbe slabi, in sicer v celotnem znesku v kapitalu akumuliranega negativnega
prevrednotenja in morebitnih te€ajnih razlik.

Skupina slabi le tiste dolzniske nalozbe, razporejene v skupino za prodajo razpoloZljiva sredstva, za
katere kot dober gospodar oceni, da njihova glavnica ob zapadlosti ne bo poplaéana ali pa ne bo
poplacana v celoti. V prvem primeru tak§ne dolzniske nalozbe praviloma slabi na vrednost 0 EUR, v
drugem primeru pa tak$ne dolZniSke nalozbe praviloma slabi na tisti odstotek glavnice, za katerega
oceni, da bo ob zapadlosti zanesljivo poplacana. V slednjem primeru Skupina tak$nih dolZniSkih
nalozb, ¢e nimajo materialnega vpliva na racunovodske izkaze, ne vrednoti po odplac¢ni vrednosti,
temvec€ po ocenjeni izterljivi vrednosti. Preracun se naredi le v primeru obstoja objektivnega
dokaza, da slabitev ni ve¢ potrebna.

KAZALO
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Pomembne raéunovodske presoje in ocene
Rezervacije za nedoseganje zajamcene donosnosti

Skupina oblikuje dolgoro¢ne rezervacije, ¢e ugotovi, da zajaméena vrednost sredstev preseze
dejansko vrednost sredstev posameznega zavarovanca/¢lana, in sicer v viSini ugotovljenega
primanjkljaja, to je vsote razlik med zajaméenimi sredstvi zavarovanca/¢lana in dejansko
vrednostjo sredstev zavarovanca/clana.

Rezervacije za primanjkljaj sredstev na KS PPS

Kapitalska druzba, d. d., kot upravljavka Kritnega sklada PPS meseéno ugotavlja znesek
matemati¢nih rezervacij in neto stanje sredstev KS PPS. Ce ugotovi, da obstaja presezek
matemati¢nih rezervacij nad neto stanjem sredstev KS PPS, oblikuje ustrezne rezervacije v visini
navedenega presezka.

Slabitve vrednosti nalozb

Na dan bilance stanja upravljavec oceni, ali obstaja nepristranski dokaz o morebitni oslabljenosti
finanéne nalozbe ali skupine finanénih nalozh. Ce tak dokaz obstaja, se tak$na finan¢na nalozba
prevrednoti zaradi oslabitve. lzguba, ki nastane zaradi oslabitve, se pripozna v poslovnem izidu.

Nekratkorocna sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo

Nekratkoro¢na sredstva (skupina za odtujitev) za prodajo so nekratkoro¢na sredstva (skupina za
odtujitev), za katerih (katere) knjigovodsko vrednost se utemeljeno predvideva, da bo poravnana
predvsem s prodajo v naslednjih dvanajstih mesecih in ne z nadaljnjo uporabo.

Ko je sredstvo opredeljeno kot nekratkoro¢no sredstvo za prodajo ali uvr§éeno v skupino za odtujitev
za prodajo ali ko se odpravi pripoznanje, odvisno od tega, kaj se zgodi prej, se preneha amortizirati.
Tak$no nekratkoroéno sredstvo ali skupina za odtujitev za prodajo se izmeri po knjigovodski
vrednosti ali po$teni vrednosti, zmanj$ani za stroSke prodaje, in sicer po tisti, ki je manj$a.

Zaloge

Med zalogami so lo¢eno izkazane zaloge surovin in materiala, drobnega inventarja in embalaze,
zaloge nedokon¢ane proizvodnje, zaloge polizdelkov in zaloge gotovih izdelkov. Kot material se
Steje tudi drobni inventar z dobo koristnosti do enega leta, lahko pa tudi tisti z dobo koristnosti ve¢
kot leto dni, e njegova posami¢na nabavna cena ne presega 500 evrov.

1. Dani predujmi za material

Dani predujmi za material, ki se v bilanci stanja izkazujejo v povezavi z zalogami, se knjigovodsko
izkazujejo kot terjatve.
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2. Zaloge materiala in trgovskega blaga

Zaloge materiala in trgovskega blaga se vrednotijo po nabavni ceni, ki jo sestavljajo kupna cena,
uvozne dajatve in neposredni stroski nabave. Knjigovodska vrednost porabljenih zalog materiala je
stro$ek obdobja. Pri prodaji in porabi zalog materiala uporablja druzba metodo FIFO.

3. Zaloge proizvodov in nedokoncane proizvodnje

Zaloge proizvodov in nedokon¢ane proizvodnje so vrednotene po proizvajalnih stroskih.
Proizvajalne stro$ke sestavljajo neposredni stroSki materiala, neposredni stro$ki dela, neposredni
stroski storitev in ustrezni del splo$nih proizvajalnih stroskov. Knjigovodska vrednost prodanih
zalog je poslovni odhodek.

Prevrednotenje zalog je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Opravi se lahko na koncu
poslovnega leta. Zaloge se zaradi okrepitve ne prevrednotujejo, se pa prevrednotijo zaradi
oslabitve, ¢e knjigovodska vrednost presega njihovo iztrZljivo vrednost. Zaloge so izkazane po
nabavni ali iztrZljivi vrednosti, in sicer glede na to, katera je nizja. Popravki vrednosti zalog so
obracunani zaradi zmanj$anja vrednosti zalog na njihovo iztrZljivo vrednost in se vS§tevajo med
odhodke poslovanja.

Poslovne in druge terjatve

Poslovne terjatve so pripoznane v vrednosti izdanih ra€unov, zmanjSane za morebitne popravke
vrednosti. Ocena popravkov vrednosti je zasnovana na podlagi razumnega pri¢akovanja Skupine,
da popla€ilo ni ve¢ verjetno v celoti oziroma v doloéenem znesku.

Denar in denarni ustrezniki

Denar in denarni ustrezniki vkljucujejo denar pri banki in v blagajni ter kratkoro¢ne depozite z
zapadlostjo do treh mesecev.

Delniski kapital

Navadne delnice so razvr§cene v kapital. Neposredni dodatni stro$ki izdaje novih delnic,
zmanj$ani za dav€éne ucinke, bremenijo kapital.

Prejeti krediti in posojila

Vsi krediti in posojila so na za€etku pripoznani po izvirni vrednosti, zmanj$ani za stroSke pridobitve
posameznega posojila.

Po zac¢etnem pripoznanju se posojila merijo po metodi odplaéne vrednosti z uporabo metode

efektivne obrestne mere skozi izkaz poslovnega izida. Pri tem se upoStevajo stroski pridobitve in
kakrsni koli diskonti ali premije pri pridobitvi.
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Pri izlo€itvi teh obveznosti se dobicki ali izgube pripoznajo v izkazu poslovnega izida.
Rezervacije

Skupina pripozna rezervacije, kadar obstajajo zaradi preteklega dogodka sedanje obveze (pravne
ali posredne) in je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki omogocajo
gospodarske koristi, in je mogoce zanesljivo oceniti znesek obveze. Znesek, pripoznan kot
rezervacija, je najboljSa ocena izdatkov, potrebnih za poravnavo na dan bilance stanja obstojece
obveze. Ko je pomembna tudi ¢asovna vrednost denarja, se rezervacije dolo¢ijo na podlagi
diskontiranih denarnih tokov z diskontno stopnjo (pred davki), ki izraza ¢asovno vrednost denarja,
kjer je ustrezno, pa se vkljuci tudi morebitno tveganje posamezne obveznosti. Ce Skupina dolo¢i
rezervacije na podlagi diskontiranih denarnih tokov, se skozi leta pripoznajo povecanja v neto
sedanji vrednosti kot finanéni odhodki.

Kjer se pri¢akuje, da bodo nekatere ali vse izdatke, potrebne za poravnavo rezervacije, povrnile
druge stranke, se povracila pripoznajo kot posebno sredstvo, vendar samo ce je prejem skoraj
gotov. V tem primeru se stroski rezervacije izkazejo zmanjSani za pricakovano povracilo stroSkov.

Zasluzki zaposlenih

Prispevke v pokojninski sklad na ravni drzave, socialno zavarovanje, zdravstveno zavarovanje

in zavarovanje za brezposelnost pripoznava Skupina kot tekoce stroSke obdobja. Skupina
pripoznava tudi morebitne prihodnje stroSke na podlagi kolektivne pogodbe v zvezi z zaposlenimi.
Navedeni stroski so preracunani na podlagi aktuarske metode in so pripoznani za celotno obdobje
posameznih zaposlenih, na katere se nanasa kolektivna pogodba.

Financni in poslovni najem
Skupina kot najemojemalec

Skupina pripozna finanéni najem, ko je velika veéina tveganj in koristi predmeta najema prenesena
na Skupino. Finanéni najem pripozna Skupina v bilanci stanja kot sredstvo in kot dolg v znesku,

ki je na zaGetku najema enak poSteni vrednosti v najem vzetega sredstva ali sedanji vrednosti
najmanj$e vsote najemnin, ¢e je ta manj$a. Placila najemnine se razporedijo med finanéne
odhodke in zmanjSanje neporavnanega dolga. Finanéni odhodki se razporedijo na obdobja med
trajanjem najema z uporabo metode efektivne obrestne mere. Finanéni odhodki so pripoznani
neposredno v izkazu poslovnega izida.

Sredstva v finanénem najemu se amortizirajo skozi ocenjeno dobo uporabnosti oziroma skozi dobo
trajanja finanénega najema, odvisno od tega, kaj je krajse.

Poslovni najem je najem, kjer najemodajalec zadrZi veliko ve¢ino tveganj in koristi, povezanih z
lastniStvom posameznega predmeta najema. Skupina pripozna najemnine v izkazu poslovnega
izida kot odhodek po enakomerni ¢asovni metodi v celotni dobi najema.
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Skupina kot najemodajalec

Ko Skupina prenese veliko vecino tveganj in koristi predmeta na najemojemalca, skupina izknjizi
sredstvo in pripozna terjatev iz finanénega najema. Placila najemnine se razporedijo med finanéne
prihodke in zmanj$anje terjatev. Finan¢ni prihodki se razporedijo na obdobja med trajanjem
najema po metodi efektivne obrestne mere. Finanéni prihodki so pripoznani neposredno v izkazu
poslovnega izida.

Najemnine, prejete za sredstva v poslovnem najemu, so evidentirane kot prihodki po enakomerni
¢asovni metodi v celotnem obdobju najema.

Prihodki

Prihodki so pripoznani, ¢e je verjetno, da bodo Skupini pritekale gospodarske koristi in jih je
mogoce zanesljivo izmeriti. Izpolnjena morajo biti naslednja merila:

1. Prihodki iz naslova provizij

Skupina je upraviéena do povracila vstopnih in izstopnih stroSkov ter do letne provizije za
upravljanje premozenja pokojninskih skladov. Vstopni stroSki se obra¢unavajo v odstotku od
vplac¢ane premije, izstopni stroski v odstotku od odkupne vrednosti ob prenehanju, provizija za
upravljanje pa v odstotku od povprecne letne skupne ¢iste vrednosti sredstev sklada za obdobje
var€evanja.

a. Vstopna provizija

Skupina si za opravljanje svoje dejavnosti skladno s pokojninskim naértom zaracunava vstopno
provizijo, kar pomeni, da se zbrana sredstva, ki se prenasajo v posamezni pokojninski sklad,
zmanj$ajo za vstopne stroSke, sklad pa upravlja sredstva v okviru €iste premije. Vstopna provizija
se obrac¢unava v odstotku od vpla¢ane premije ob njenem vplagilu.

b. Upravljavska provizija

Skupina upravlja $tiri vzajemne pokojninske sklade in Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada, ki
jim zaracunava upravljavsko provizijo, kar pomeni, da se mese¢na vrednost sredstev posameznih
skladov zmanj$a za upravljavske stroSke. Provizija za upravljanje skladov se izraGunava kot
odstotek od povprec€ne Ciste letne vrednosti sredstev posameznega sklada, izraéunane kot
aritmeti¢na sredina Cistih vrednosti sredstev sklada na dneve konverzije v teko¢em letu.

c. Izstopna provizija

Skupini v skladu s pokojninskim nac¢rtom pripada izstopna provizija, kar pomeni, da se odkupna
vrednost zmanj$a za izstopne stroske. Tak$no €isto vrednost nato prejme posameznik, ki je
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prekinil zavarovanje. lzstopna provizija se obracunava v odstotku od odkupne vrednosti ob njenem
unovéenju oziroma izplacilu.

2. Prihodki od prodaje proizvodov in storitev

Prihodki so pripoznani, ko Skupina prenese na kupca pomembna tveganja in koristi, povezana z
lastniStvom proizvodov oziroma z opravljeno storitvijo, prihodke pa je mogoce zanesljivo izmeriti.
Prihodki od prodaje sestavljajo prodajne vrednosti prodanih storitev, proizvodov, trgovskega blaga
in materiala v obracunskem obdobju, ¢e je realno pri¢akovati, da bodo pla¢ane ter so navedene
na racunih in drugih listinah, zmanjSane za vse popuste, ki so dani ob prodaji, pozneje pa tudi za
vrednosti vrnjenih koli¢in in pozneje odobrenih popustov.

3. Obresti

Prihodki od obresti se obra¢unavajo in pripoznajo na podlagi efektivne obrestne mere.

4. Dividende

Dividende se pripoznajo, ko Skupina pridobi pravico do izplacila.

5. Prihodki od najemnin

Prihodki od najemnin, ki izvirajo iz nalozbenih nepremicnin, se pripoznajo enakomerno skozi ¢as
trajanja posamezne najemne pogodbe.

6. Drzavne podpore

Drzavne podpore se pripoznajo po poSteni vrednosti, vendar ne dokler ne obstaja sprejemljivo
zagotovilo, da bo Skupina izpolnila pogoje v zvezi z njimi in bo podpore dejansko prejela. Drzavne
podpore se pripoznajo kot prihodki v obdobjih, v katerih se vzporejajo z zadevnimi stroski, ki

naj bi jih nadomestile. Ce se drzavna podpora nanasa na dolo&eno sredstvo, se pripozna kot
razmejeni prihodek, ki ga Skupina pripozna v izkazu poslovnega izida v obdobju pri¢akovane dobe
uporabnosti sredstva v enakih letnih obrokih.

Davki
1. Tekoci davki
Obveznost oziroma terjatev za tekoce davke za sedanja in pretekla obdobja se izmeri v znesku, ki

ga Skupina pricakuje, da ga bo placala oziroma dobila od Davéne uprave. Obveznosti ali terjatve za
tekoCe davke se izmerijo na podlagi davénih stopenj, veljavnih na dan bilance stanja.
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2. OdloZeni davki

OdloZene terjatve in obveznosti za davek iz dobi¢ka se obrac¢unavajo po metodi obveznosti v
bilanci stanja. Pripoznavajo se samo odloZene terjatve in obveznosti, ki izhajajo iz zac¢asnih razlik.

OdloZena terjatev za davek se pripozna tudi za neizkori§¢ene davéne izgube in neizkori§¢ene
davéne dobropise, ki se prenasajo v naslednje obdobje, ¢e obstaja verjetnost, da bo v prihodnje
na razpolago obdavcljivi dobic¢ek, v breme katerega bo mogoce uporabiti neizkori§éene davéne
izgube in neizkoriS¢ene davéne dobropise.

Terjatve za odloZene davke se pregledujejo na dan bilance stanja in se oslabijo za tisti del terjatev,
za katerega ni ve¢ mogoce pric¢akovati, da bo v prihodnosti obstajal ustrezen obdavéljivi dobicek, v
breme katerega bo mogoce uporabiti neizkori§¢ene davéne izgube.

Obveznosti ali terjatve za odloZene davke se izmerijo na podlagi davénih stopenj, za katere se
pricakuje, da bodo uporabljene, ko bo sredstvo realizirano ali obveznost placana. Pri tem se
upostevajo davcne stopnje (in davéni predpisi), veljavne ali blizu sprejetja na dan bilance stanja.

OdloZeni davek se pripozna neposredno v breme ali v dobro v izkazu vseobsegajocega
donosa, ¢e se davek nanaSa na postavke, pripoznane neposredno v breme ali v dobro izkaza
vseobsegajocega donosa.

Prekinitev pripoznavanija finanénih instrumentov

Finanéno sredstvo se izknjizi, ko so prenesena tveganja in koristi ter kontrola nad pogodbenimi
pravicami, povezanimi s finanénim instrumentom. Finanéna obveznost se izknjizi, ko je poplacana,
ukinjena ali zastarana.

Izpeljani finanéni instrumenti

Skupina uporablja finan¢ne instrumente, kot na primer terminske pogodbe in obrestne zamenjave,
da zavaruje svoja tveganja, povezana z obrestnimi merami, nihanjem tujih valut in nihanjem cen
goriva. Izpeljane finan¢ne instrumente pripozna Skupina po posteni vrednosti.

Postena vrednost terminske pogodbe je doloGena na podlagi sedanjega tec¢aja za pogodbe s
podobno zapadlostjo. PoStena vrednost obrestnih zamenjav je dolo¢ena na podlagi trzne vrednosti
podobnih instrumentov.

Racunovodsko varovanje pred tveganjem se deli na varovanje postene vrednosti, kjer se varuje
izpostavljenost spremembam postene vrednosti pripoznanih sredstev in obveznosti, ter na
varovanje denarnih tokov, kjer se varuje spremenljivost denarnih tokov, ki izhaja iz posameznega
tveganja, povezanega s pripoznanim sredstvom ali z obveznostjo ali s pri€akovano transakcijo.
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Vsi dobicki in izgube, povezani s prevrednotenjem instrumentov za zavarovanje pred tveganjem
postene vrednosti, so takoj pripoznani v izkazu poslovnega izida. Dobicki in izgube, ki so nastali
zaradi prevrednotenja varovane postavke in se nana$ajo na zavarovano tveganje na zavarovani
postavki, so obraéunani v breme/dobro te postavke in se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Ce
je varovana postavka sredstvo/obveznost, na katero se obracunavajo obresti, se pripisani u€inki
varovanja amortizirajo skozi obdobje do zapadlosti.

Privarovanju denarnih tokov pred tveganjem se dobicki in izgube od instrumenta za varovanje
pred tveganjem pripoznajo za u€inkoviti del varovanja v kapitalu. U¢inki neu€inkovitega varovanja
se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Ce zavarovana &vrsta obveza izraza pripoznanije
nefinanénega sredstva, se v trenutku pripoznanja sredstva temu pripiSe uc¢inek varovanja, ki je bil
predhodno knjizen v kapital. V drugih primerih se dobi¢ek ali izguba od instrumenta za varovanje
pred tveganjem v naslednjih letih prenasa v izkaz poslovnega izida in pobota vpliv spremembe
vrednosti varovane postavke v poslovnem izidu.

Uginki iz prevrednotenja izpeljanih finan€nih instrumentov, ki ne izpolnjujejo zahtev za
racunovodsko varovanje pred tveganjem, so pripoznani neposredno v izkazu poslovnega izida.

Racunovodsko obra¢unavanje varovanja pred tveganjem se prekine, ko finanéni instrument za
varovanje pred tveganjem potece ali se proda oziroma ne izpolnjuje ve¢ zahtev za racunovodsko
obravnavanje varovanja pred tveganjem. Dobicki in izgube, nabrani pri izpeljanih finanénih
instrumentih, ki jih Skupina pripozna v kapitalu, se zadrZijo v kapitalu, dokler se ne zgodi
predvidena transakcija. Ce se ni¢ veé ne pri¢akuje, da se bo zgodila predvidena transakeija, se
nabrani dobicki in izgube, pripoznani v kapitalu, prenesejo v izkaz poslovnega izida v tekocem letu.

Izkaz denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov je sestavljen po posredni metodi (razlicica Il) iz podatkov bilance stanja na
dan 31. 12. 2010, iz podatkov bilance stanja na dan 31. 12. 2009, iz podatkov izkaza poslovnega izida
za leto 2010 in iz dodatnih podatkov, ki so potrebni za prilagoditev prejemkov in izdatkov ter za
ustrezno raz€lenitev pomembnejSih postavk.

Upravljanje financnih tveganj

Hitro prilagajanje trznim razmeram prinaSa potrebo po odpravljanju in ¢im bolj u¢inkovitem
obvladovanju tveganj, kar je pogoj za uspesno poslovanje. Zato je upravljanje tveganj pri
izvr§evaniju aktivnosti za doseganie ciljev Skupine Kapitalska druzba kljuénega pomena. Uporaba
standardnih metodologij upravljanja tveganj omogoca kakovostno ocenjevanje vseh vrst tveganj,
pravocasno odzivanje in zmanjSevanje izpostavljenosti tveganjem.

Kapitalska druzba, d. d., v prvi vrsti upoSteva zakonske predpise, podro¢je upravljanja
tveganj pa ureja tudi z internimi akti (register tveganj in Pravilnik o obvladovanju tveganj). Kot
najpomembnej$e vrste tveganj pri svojem poslovanju je Kapitalska druzba, d. d., opredelila
kreditno tveganje, trzna tveganja, likvidnostno in operativno tveganje. V letu 2010 je druzba



Konsolidirano letno porocilo Skupina Kapitalska druzba 2010

Racunovodski izkazi in razkritja k racunovodskim izkazom

nadaljevala z aktivnostmi za uporabo izvedenih finanénih instrumentov za potrebe varovanja pred
tveganiji. V letu 2011 pa bo z namenom dolgoro¢nega izbolj$anja upravljanja premoZenja $e naprej
razvijala in nadgrajevala celoten sistem upravljanja tvegan;.

Skupina PDP med pomembnej$imi tveganiji izpostavlja kreditno tveganje, tveganje spremembe
deviznih tecajev, tveganje spremembe obrestne mere, likvidnostno tveganje oziroma tveganje
placilne sposobnosti, tveganje pri zavarovanju interesov in premozenja ter tveganje, povezano s
spremembo cene goriva.

Kreditno tveganje

Upravljanje kreditnega tveganja se pri nalozbah v dolZniSke vrednostne papirje izvaja s
postavljanjem omejitev glede izpostavljenosti do posameznih izdajateljev vrednostnih papirjev.
Kapitalska druzba, d. d., ima natan¢no dolo¢ene postopke za spremljanje kreditne izpostavljenosti
do finanénih institucij, v instrumente katerih nalaga svoje premoZenje. Nadalje se kreditno
tveganje obvladuje tudi s panozno razprsitvijo nalozb in s sprotnim spremljanjem poslovanja druzb.
V okviru internih predpisov se dolo¢a boniteta poslovnega partnerja z lastnim modelom ter z
bonitetnimi ocenami agencij Standard & Poor's, Fitch in Moody's.

V letu 2010 se je povecala izpostavljenost kreditnemu tveganju v vseh druzbah v Skupini PDP.
Posamezne druzbe znotraj Skupine PDP posku$ajo zmanjSevati to tveganje z varovalno politiko pri
ravnanju s terjatvamiin z zavarovanjem terjatev.

V Skupini Adria Airways se srecujejo s tveganjem neplacila poslovnih terjatev kupcev doma in v
tujini, ki ga druzba obvladuje z razprSenostjo kupcev, z analizo finanénega poslovanja kupca in z
oceno rizicnosti pred sklenitvijo pogodbe na odloZeni rok placila, prek zdruZenja IATA (mednarodno
zdruzenje letalskih prevoznikov, v katerega so vclanjeni letalski prevozniki, s katerimi sodelujejo), z
dodatnim zavarovanjem bolj tveganih terjatev in s sistemati¢nim procesom izterjave terjatev.

Omejevanje kreditnega tveganja je v Fotoni, d. d., izvajano z rednim nadzorom slabih pla¢nikov,
z omejevanjem prodaje na odprti ra¢un, z uporabo instrumentov zavarovanja pri novih kupcih v
placilno problemati¢nih drzavah, s povecevanjem Stevila distributerjev ipd.

Tveganje spremembe cen vrednostnih papirjev

Razprsitev dela nalozb Kapitalske druzbe, d. d., v tujino je zmanj$ala odvisnost portfelja
dolgoroc¢nih nalozb od gibanja te€ajev na slovenskem kapitalskem trgu. Tudi v letu 2011 bo
Kapitalska druzba, d. d., v skladu z nalozbeno politiko nadaljevala razprsitev dela nalozb v tujino.

Spremljanje in merjenje tvegan;j se izvaja na tedenski ravni z izracunom tvegane vrednosti (V@R),
kjer se uporablja metoda izracuna Monte Carlo, in sicer na ravni celotnega portfelja kot tudi
lo¢eno za lastniSke in dolZniske vrednostne papirje. Prav tako se za tuje lastniS§ke vrednostne
papirje kot mera sistemati¢nega tveganja tedensko izra¢unava kazalec beta.
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Tveganje spremembe deviznih tecajev

Pri upravljanju dela osnovnega premozenja, ki je naloZen v tujih valutah, je Kapitalska druzba, d. d.,
izpostavljena tudi tveganju spremembe deviznih te¢ajev. Valutno tveganje se spremlja in

upravlja dnevno. Za obvladovanije tveganja v zvezi s spremembami deviznih tec¢ajev je Kapitalska
druzba, d. d., poleg promptnih nakupov in prodaj deviz v letu 2010 uporabljala tudi devizne
zamenjave.

S tveganjem spremembe deviznih te¢ajev se v Skupini PDP sooc¢ata Skupina Adria Airways

in Fotona, d. d. DruZba Fotona, d. d., se srecuje z valutnimi tveganji, vezanimi na razmerje med
ameriSkim dolarjem in evrom, pri cemer se njeno tveganje spreminja glede na obseg prodaje v
ameriSkih dolarjih. Druzba posku$a zasledovati politiko izena€itve prodaje in nabave v tej valuti, pri
posameznih kupcih pa se sproti dogovarja o evro klavzuli.

Obrestno tveganje

Kapitalska druzba, d. d., se z nalaganjem sredstev v dolzniske vrednostne papirje in depozite
izpostavlja tveganju, ki je povezano s spremembo vrednosti nalozb zaradi spremembe obrestne
mere. Pri tujih dolzniskih vrednostnih papirjih se sredstva nalagajo glede na izbrani referenéni
portfelj. Poleg tega interni odbori druzbe tedensko spremljajo gibanje obrestnih mer ter analize in
napovedi trznih udeleZzencev, na podlagi katerih dajejo nalozbene predloge.

Tveganja, ki izhajajo iz obrestnih mer, je Kapitalska druzba, d. d., poskuSala minimizirati s
prestrukturiranjem portfelja glede na trzne razmere in zzmanjSevanjem povprecnega trajanja
obvezniskih portfeljev.

Pri ugotavljanju izpostavljenosti obrestnemu tveganju Kapitalska druzba, d. d., izvaja tudi analizo
obdutljivosti. Spodnja preglednica prikazuje oceno vpliva spremembe obrestne mere za 50
bazi¢nih tock (0,5 odstotne tocke) na neto obrestne prihodke in kapital.

Druzbe Skupine PDP obrestnemu tveganju niso pomembno izpostavljene. Druzba PDP, d. d., se
z njim srecuje pri nalaganju prostih sredstev v depozite, medtem ko Skupina Adria Airways in
Fotona, d. d., obrestno tveganje obcutita v vlogi posojilojemalca.

Likvidnostno tveganje

Zaradi nizke likvidnosti slovenskega kapitalskega trga likvidnostno tveganje obstaja pri vecini
nalozb Kapitalske druzbe, d. d., vdomace lastniske in dolzniSke vrednostne papirje, najvecje

pa je pri netrznih nalozbah. Pri razprsitvi dela nalozb v tujino Kapitalska druzba, d. d., zmanjSuje
likvidnostno tveganje tako, da premozZenje vlaga zgolj v bolj likvidne vrednostne papirje. Poleg

tega likvidnostno tveganje omejuje tudi z nacrtovanjem in z dnevnim spremljanjem denarnih tokov
portfelja ter z nalozbami omejenega dela premozZenja v visoko likvidne instrumente denarnega trga.
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Tveganje placilne sposobnosti

Tveganije placilne sposobnosti predstavlja tveganje, da posamezna druzba iz Skupine PDP ne bo
sposobna poravnati svojih obveznosti. Tveganje placilne sposobnosti je neposredno povezano z
vplivom recesije na zmanj$evanje posojilnega kapitala bank in na zaostrene pogoje kreditiranja.

Druzba PDP, d. d., tveganje placilne sposobnosti omejuje z naértovanjem in s spremljanjem
denarnih tokov; prosta denarna sredstva praviloma veze z rokom vezave najve¢ dveh meseceyv,
praviloma pa ima prosta denarna sredstva vezana pri vsaj dveh bankah.

Skupina Adria Airways se sooca z visokim tveganjem placilne sposobnosti, ki je rezultat visoke
zadolZenosti druzbe na eni strani in negativnega rezultata iz osnovne dejavnosti na drugi strani.
Druzba posku$a doseéi dogovore z bankami upnicami in z dobavitelji. Poleg tega je uvedla dodatne
ukrepe, kot so znizanje pla¢ zaposlenih, placila pred opravljenimi leti v ¢arterskem prometu, odlog
manj pomembnih naloZzb, storniranje letov in destinacij, ki ne pokrivajo operativnih stroSkov.

Zavarovanje interesov in premoZenja

Skupina PDP se z izpostavljenostjo tveganju zavarovanja interesov in premozZenja sooca v primeru
druzbe Elektrooptika, d. d., zaradi specifi¢nosti njenega delovanja. Druzba je bila ustanovljena

za izterjavo starih terjatev, zato so njena tveganja povezana z (ne)zmoznostjo njihove izterjave.
Kljuéno tveganje zanjo je morebitni negativni izid sodbe Trgovinskog suda v Beogradu.

Tveganje spremembe cen goriva

Tveganje spremembe cen goriva je zelo izrazito pri Skupini PDP, predvsem v okviru Skupine Adria
Airways. Ta nihanja cen letalskega goriva obvladuje z uporabo izvedenih finanénih instrumentov v
skladu s sprejeto strategijo varovanja pred tveganiji.

Operativno tveganje

Kljuéni dejavniki operativnega tveganja v Kapitalski druzbi, d. d., in Skupini PDP so kadri, poslovni
procesi, informacijska tehnologija, organizacijska ureditev in zunanji dogodki. Operativno tveganje
Kapitalska druzba, d. d., obvladuje s sistemom pooblastil, opredelitve poslovnih procesov in
ustrezne usposobljenosti zaposlenih. Za dodatno zmanj$anje operativnih tveganj bo Kapitalska
druzba, d. d., predvidoma v prvi polovici leta 2011 vzpostavila sistem evidentiranja §kodnih
dogodkov s ciliem minimiziranja operativnega tveganja druzbe.

Tveganja, povezana z nalozbami, v katerih ima Kapitalska druzba, d. d., pomemben delez
Kapitalska druzba, d. d., posve¢a posebno pozornost obvladovanju tveganj, ki izhajajo iz nalozh,
v katerih ima pomemben deleZz. Organizacijsko tveganja obvladujejo predvsem v Sluzbi za

korporativno upravljanje, kjer je za vsako nalozbo zadolZen dolo¢en upravljavec. Spremljanje
poslovanja odvisne druzbe PDP, d. d., poteka na podlagi mesecnih racunovodskih izkazov, ki jih
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druzba posreduje Kapitalski druzbi, d. d., in ¢etrtletnih porocil odvisne druzbe PDP, d. d., ki jih
druzba posreduje upravi in nadzornemu svetu Kapitalske druzbe, d. d. Poslovanje odvisne druzbe
spremlja upravljavec, zadolzen za to nalozbo. Upravljavec o posebnostih v poslovanju oziroma v
primeru pomembnejSih odmikov od naértovanih rezultatov poro¢a na nalozbenem odboru ter po
potrebi upravi predlaga ustrezne ukrepe. Podobno spremljanije, ki temelji na podlagi ¢etrtletnih
rezultatov, praviloma poteka tudi v druzbah, ki niso odvisne druzbe, vendar pa ima Kapitalska
druzba, d. d., v njih pomembne lastniske deleZe.

Sestavni del obvladovanja teh tveganj je tudi v februarju 2009 sprejet Kodeks korporativnega
upravljanja, ki opredeljuje izvrSevanje ¢lanskih pravic v druzbah, kjer ima Kapitalska druzba, d. d.,
lastniSke deleze. Kodeks predstavlja komunikacijsko orodje do vseh nosilcev funkcij v Kapitalski
druzbi, d. d., ter obenem pomeni javno razkritje politike korporativnega upravljanja in glasovanja
ter postopkov odloéanja o uporabi svojih glasovalnih pravic skladno s standardi mednarodne
dobre prakse. Z njegovim sprejetjem je Kapitalska druzba, d. d., od druzb, v katerih ima lastniSke
deleZe, dolo€ila svoja pricakovanja u¢inkovitega upravljanja in preglednega delovanja. Uprava
Kapitalske druzbe, d. d., vsako leto sprejme tudi Izhodi$¢a za glasovanje predstavnikov Kapitalske
druzbe, d. d., na skup$¢inah gospodarskih druzb, ki so sestavljena z namenom ucinkovitejSega
upravljanja kapitalskih nalozh. Navedena Izhodi$¢a so bila sprejeta tudi v letu 2010 in so
predstavljala sestavni del zmanj$evanja tveganij, ki izhajajo iz kapitalskih nalozb.

Porocanije po odsekih

Podrocni odseki

Skupina je kot primarni odsek za poro¢anje dolocila podro¢ni odsek. Skupina ocenjuje, da so
tveganja in donosi iz razliénih proizvodnih programov razliéni, zato ima za potrebe izkazovanja

v raunovodskih izkazih razkrita dva podroéna odseka, ki predstavljata poslovanje Kapitalske
druzbe, d. d., in Skupine PDP.

v 000 EUR
Leto, kon¢ano 31. 12. 2010 Upravljanje  Podjetnisko Skupaj
pokojninskih svetovanje
skladov

Prihodki iz prodaje 13.780 171.320 185.100
Sprememba vrednosti zalog proizvodov in 0 172 172
nedokon€ane proizvodnje

Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 0 13 13
Drugi poslovni prihodki s prevrednotovalnimi 9.790 740 10.530
poslovnimi prihodki

Prihodki iz poslovanja 23.570 172.245 195.815
Finanéni prihodki 27.815 10.118 37.933
Pripis dobickov / izgub po kapitalski metodi 206 0 206
Skupaj finanéni prihodki 28.021 10.118 38.139
Drugi prihodki 125 920 1.045
Skupni prihodki 51.716 183.283 234.999



Konsolidirano letno porocilo Skupina Kapitalska druzba 2010

Racunovodski izkazi in razkritja k racunovodskim izkazom

v 000 EUR
Sredstva in obveznosti po odsekih 31. 12. 2010 Upravljanje  Podjetnisko Skupaj
pokojninskih svetovanje
skladov
Sredstva po odsekih 973.083 280.127 1.253.210
Nalozbe v pridruzena podjetja 138.565 0 138.565
Skupaj sredstva v skupini 1.111.648 280.127 1.391.775
Skupaj obveznosti v skupini 538.533 263.712 802.245
v 000 EUR
Drugi podatki po segmentih 31. 12. 2010 Upravljanje  Podjetnisko Skupaj
pokojninskih svetovanje
skladov
Sredstva (neodpisana vrednost)
¢ Opredmetena osnovna sredstva 8.693 69.691 78.384
* Neopredmetena osnovna sredstva 1.101 2.722 3.823
* Nalozbene nepremi¢nine 16.769 1.932 18.701
v 000 EUR
Leto, kon€ano 31. 12. 2009 Upravljanje Laserska Letalstvo  PodjetniSko Skupaj
pokojninskih tehnologija svetovanje
skladov
Prihodki iz prodaje 12.751 13.951 161.425 0 188.127
Sprememba vrednosti zalog proizvodov in 0 -95 0 0 -95
nedokoncane proizvodnje
Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 0 0 0 0 0
Drugi poslovni prihodki s prevrednotovalnimi 19.592 1.074 1.256 0 21.922
poslovnimi prihodki
Prihodki iz poslovanja 32.343 14.930 162.681 0  209.954
Finanéni prihodki 59.070 301 2.897 58 62.326
Pripis dobic¢kov / izgub po kapitalski metodi -19.583 0 0 0 -19.583
Skupaij finanéni prihodki 39.487 301 2.897 58 42.743
Drugi prihodki 39 10 0 2 51
Skupni prihodki 71.869 15.241 165.578 60  252.748

KAZALO



KAZALO

Konsolidirano letno porocilo Skupina Kapitalska druzba 2010

Racunovodski izkazi in razkritja k racunovodskim izkazom

v 000 EUR
Sredstva in obveznosti po odsekih Upravljanje Laserska Letalstvo  Podjetnisko Skupaj
31.12. 2009 pokojninskih tehnologija svetovanje
skladov
Sredstva po odsekih 1.076.903 19.736 139.436 71.828 1.307.903
Nalozbe v pridruzena podjetja 155.709 0 0 0 155.709
Skupaj sredstva v skupini 1.232.612 19.736 139.436 71.828 1.463.612
Skupaj obveznosti v skupini 88.463 4.654 119.181 24 212322
v 000 EUR
Drugi podatki po segmentih 31. 12. 2009 Upravljanje Laserska Letalstvo  Podjetnisko Skupaj
pokojninskih  tehnologija svetovanje
skladov
Sredstva (neodpisana vrednost)
e Opredmetena osnovna sredstva 9.258 8.417 105.661 13 123.349
* Neopredmetena osnovna sredstva 1.233 152 3.277 4.662
* Nalozbene nepremi¢nine 17.269 0 1.963 19.232
az€lenitev in razkritja k racunovodskim izkazom
13.9.1 Razkritja k izkazu poslovnega izida
Pojasnilo st. 1
Cisti prihodki od prodaje
v 000 EUR
2010 2009
Prihodki od prodaje proizvodov 18.987 13.320
Prihodki od prodaje storitev 150.981 154.925
Prihodki od prodaje blaga 125 68
Prihodki od upravljanja premozenja 12.484 11.203
Prihodki od najemnin 2.458 8.588
Drugi prihodki od prodaje 65 23
Skupaj 185.100 188.127
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v 000 EUR
2010 Upravljanje Podjetnisko Skupaj
pokojninskih svetovanje
skladov
Prihodki od prodaje na domacéem trgu 13.780 2737 16.517
Prihodki od prodaje na tujih trgih 0 168.583 168.583
Skupaj 13.780 171320  185.100
v 000 EUR
2009 Upravljanje Letalstvo Laserska  Podjetnisko Skupaj
pokojninskih tehnologija svetovanje
skladov
Prihodki od prodaje na domacem trgu 12.751 2.303 989 0 16.043
Prihodki od prodaje na tujih trgih 0 159.122 12.962 0 172.084
Skupaj 12.751 161.425 13.951 0 183127
Pojasnilo st. 2
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)
v 000 EUR
2010 2009
Prihodki od ukinitve dolgoro¢nih rezervacij 9.789 19.592
Prevrednotovalni poslovni prihodki 354 1.339
Prihodki od subvencij 387 991
Skupaj 10.530 21.922

Prihodki od ukinitve dolgoro¢nih rezervacij se nanasajo na Kapitalsko druzbo, d. d., in predstavljajo
prihodke od odprave rezervacij, ki so bile oblikovane za nedoseganje zajam¢ene donosnosti
pokojninskih skladov v viSini 8.792 tiso¢ evrov, in prihodke od odprave rezervacij, ki so bile
oblikovane zaradi primanjkljaja sredstev na KS PPS v znesku 997 tiso¢ evrov.

v 000 EUR
2010 Upravljanje  Podjetnisko Skupaj
pokojninskih skladov svetovanje
Drugi poslovni prihodki 9.790 740 10.530
v 000 EUR
2009 Upravljanje Letalstvo Laserska  Podjetnisko Skupaj
pokojninskih tehnologija svetovanje
skladov
Drugi poslovni prihodki 19.592 1.256 1.074 0 21.922
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Pojasnilo §t. 3

Stroski blaga, materiala in storitev

v 000 EUR
2010 Upravljanje Podjetnisko Skupaj

pokojninskih svetovanje

skladov

Nabavna vrednost prodanega materiala in blaga 0 64 64
Stroski materiala 402 53.312 53.714
Stroski storitev 3.910 82.072 85.982
Skupaj 4.312 135.448 139.760
v 000 EUR
2009 Upravljanje Letalstvo Laserska PodjetniSko Skupaj

pokojninskih tehnologija  svetovanje

skladov
Nabavna vrednost prodanega 0 18 0 0 18
materiala in blaga

Stroski materiala 454 42.321 6.349 2 49.126
Stroski storitev 3.613 76.176 1.913 34 81.736
Skupaj 4.067 118.515 8.262 36 130.880

Stroski materiala

Stroski materiala pomenijo stroske energije, odpis drobnega inventarja in embalaze, stroske

pisarniSkega materiala in strokovne literature ter druge stroske materiala.

Stroski storitev

Stroski storitev pomenijo stroske transportnih storitev, stroske storitev v zvezi z vzdrZzevanjem

poslovnih stavb in osnovnih sredstev, stroSke najemnin, povracila stro§kov zaposlenim v

zvezi z delom, stroSke placilnega prometa in banénih storitev ter zavarovalne premije, stroske

intelektualnih in osebnih storitev, stroske sejmov, reklam in reprezentance, stroske storitev fizicnih

oseb ter stroske drugih storitev.
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Stroski revizije
v 000 EUR
2010 2009
Revidiranje letnega porocila 141 141
Druge storitve dajanja zagotovil 8 14
Storitve davénega svetovanja 0 0
Druge nerevizijske storitve 41 10
Skupaj 190 165
Pojasnilo st. 4
Stroski dela
v 000 EUR
2010 Upravljanje  Podjetnisko Skupaj
pokojninskih skladov svetovanje
Stroski pla¢ 3.621 28.648 32.269
Stro$ki socialnih zavarovanj 595 4.048 4,643
Stroski pokojninskih zavarovanj 201 2.208 2.409
Drugi stroski dela 454 5.616 6.070
4.871 40.520 45.391

Skupaij stroski dela
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v 000 EUR
2009 Upravljanje Letalstvo Laserska PodjetniSko Skupaj
pokojninskih tehnologija  svetovanje
skladov
Stroski plaé 3.484 26.330 4.158 52 34.024
Stroski socialnih zavarovanj 577 1.806 302 9 2.694
Stroski pokojninskih zavarovan;j 202 3.675 368 0 4.245
Drugi stroski dela 499 3.929 752 1 5.181
Skupaj stroski dela 4.762 35.740 5.580 62 46.144
Povpreéno Stevilo zaposlenih skozi poslovno leto po izobrazbenih skupinah:
Stopnja izobrazbe l. Il. Il IV. V. VI.  VIL VI IX.  Skupaj
Upravljanje pokojninskih skladov - - - 3 31 4 63 14 - 115
Podjetnisko svetovanje 14 10 1 116 318 153 267 19 903
Skupaj 14 10 1 119 349 157 330 33 1.018
Pojasnilo §t. 5
Odpisi vrednosti
v 000 EUR
2010 2009
Amortizacija 13.494 16.363
Amortizacija neopredmetenih dolgoro€nih sredstev 1.446 1.294
Amortizacija zgradb 768 721
Amortizacija garaz " 0
Amortizacija opreme in nadomestnih delov 11.604 13.889
Amortizacija drobnega inventarja 3 3
Amortizacija nalozbenih nepremicnin 537 456
Drugo -875 0
Prevrednotovalni poslovni odhodki 39.479 1.770
Prevrednotovalni poslovni odhodki neopredmetenih 37.857 1.350
dolgoroc¢nih sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 1.622 420
Skupaj 52.973 18.133

Amortizacija neopredmetenih dolgorocnih sredstev

Stroski se nanasajo na amortizacijo ra¢unalniskih programov in drugih dolgoroénih aktivnih

¢asovnih razmejitev.
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Amortizacija zgradh

Med te stroSke so vkljuceni stroski amortizacije poslovnih prostorov v lasti Kapitalske druzbe, d. d.,
in Skupine PDP.

Amortizacija opreme in nadomestnih delov

Stroski amortizacije opreme in nadomestnih delov se nanas$ajo na amortizacijo letal, roto
nadomestnih delov, elektronske opreme, lesene opreme, avtomobilov in druge opreme.

Prevrednotovalni poslovni odhodki
Najvecji del prevrednotovalnih poslovnih odhodkov neopredmetenih dolgoroénih sredstev
in opredmetenih osnovnih sredstev se nanasa na slabitve letal v vi$ini 37.774 tiso¢ evrov kot

posledica ugotovljene niZje nadomestljive vrednosti letal.

Pojasnilo st. 6

Drugi poslovni odhodki

v 000 EUR
2010 Upravljanje pokojninskih Podjetnisko Skupaj

skladov svetovanje

Rezervacije 0 365 365
Drugi poslovni odhodki 0 3.856 3.856
Skupaj 0 4.221 4.221
Najvedji del drugih poslovnih odhodkov v visini 3.856 tiso€ evrov predstavljajo provizije
posrednikom za redni promet in vzdrZzevanje letal.

v 000 EUR
2009 Upravljanje Letalstvo Laserska  PodjetniSko Skupaj

pokojninskih tehnologija  svetovanje
skladov

Drugi poslovni odhodki 201 4.587 147 0 4935
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Pojasnilo §t. 7

Finanéni prihodki

v 000 EUR
2010 2009
Finanéni prihodki iz delezev 19.730 19.615
Finanéni prihodki iz drugih nalozb in iz danih posojil 13.865 20.322
Finanéni prihodki iz drugih nalozb 10.336 14.539
Finanéni prihodki iz danih posojil 3.529 5.783
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 4544 2.806
Skupaj 38.139 42.743
Financni prihodki iz delezev
v 000 EUR
2010 2009
Prihodki od dividend in deleZev v dobi¢ku v podjetjih 12.242 13.622
Prevrednotovalni finanéni prihodki pri delezih 741 671
Neto ucinek popravka finanénih prihodkov iz delezev 206 0
zaradi preracuna pridruzenih druzb po kapitalski metodi
Prihodki pri prodaji finanénih nalozb 6.541 5.322
Skupaj 19.730 19.615

Prevrednotovalni finanéni prihodki vkljuéujejo prihodke iz prevrednotenja finanénih instrumentov,

izmerjenih po poSteni vrednosti prek poslovnega izida, ter prihodke iz tec¢ajnih razlik za terjatve in

obveznosti.

Prihodki od dividend in drugih deleZev v dobicku

V letu 2010 prejete dividende za tri druzbe z najvisjim zneskom:

v 000 EUR
Ime podjetja Znesek dividend v letu 2010
Krka, d. d. 3.842
Sava, d. d. 1.202
Telekom Slovenije, d. d. 1.096
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Financni prihodki iz drugih nalozh, danih posojil in kratkorocnih terjatev

v 000 EUR
2010 2009

Obrestni prihodki 12.685 16.068
Prihodki od prevrednotenja terjatev, dolgov in posojil 4.805 4.845
zaradi ohranitve vrednosti
Prihodki iz tecajnih razlik 4509 2.820
Prevrednotovalni prihodki terminskih poslov in poslov 293 1.857
valutnih zamenjav
Prihodki od prevrednotenja depozitov in posojil, 0 167
nominiranih v tuji valuti
Drugi prevrednotovalni prihodki 3 1
Drugi financni prihodki 919 2215
Skupaj 18.409 23128
Prihodki od obresti

v 000 EUR

2010 2009

Depoziti 3.529 5.615
Obveznice 8.960 10.173
Drugi vrednostni papirji 196 280
Skupaj 12.685 16.068
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Pojasnilo §t. 8

Financni odhodki za odpise dolgorocnih in kratkorocnih finanénih nalozh

v 000 EUR
2010 2009
Odhodki od prodaje finanénih nalozh 1.409 1.457
Odhodki za obresti 2.940 2.639
Prevrednotovalni financni odhodki in slabitve 44.049 19.051
Odhodki od vrednotenj domacih delnic, razporejenih po posteni vrednosti 0 0
prek izkaza poslovnega izida
Odhodki od slabitev delnic in deleZev, vrednotenih po nabavni vrednosti 30.262 3.052
Odhodki od slabitev obveznic, vrednotenih po nabavni vrednosti 0 0
Odhodki od slabitev lastni$kih nalozh, vrednotenih po posteni vrednosti 5.383 10.783
prek kapitala
Odhodki od slabitev dolZniSkih nalozb, vrednotenih po posteni vrednosti 0 0
prek kapitala
Odhodki iz te¢ajnih razlik 5.251 3.417
Prevrednotovalni odhodki poslov valutnih zamenjav 1.536 1.143
Drugi prevrednotovalni odhodki 1.617 656
Drugi finanéni odhodki 2 708
Povecanje/zmanjsanje financnih odhodkov zaradi preracuna pridruzenih 1.027 20.641
druzb po kapitalski metodi
Skupaj 49.427 44.496

Najvecji del odhodkov za obresti v viSini 2.940 tiso¢ evrov obsegajo odhodki za najete kredite pri
bankah.

Osredniji del prevrednotovalnih finan€nih odhodkov predstavljajo slabitve delnic in delezev,
vrednotenih po nabavni vrednosti, ki so razporejene v skupino za prodajo razpoloZljiva finan¢na
sredstva, v skupnem znesku 30.262 tiso¢ evrov. Skupina je ocenila, da obstajajo nepristranski
dokazi o oslabljenosti teh nalozb.

Skupina je slabila lastniske nalozbe, vrednotene po posteni vrednosti prek kapitala, ki so
razporejene v skupino za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva, v skupnem znesku 5.383 tiso¢
evrov. Skupina je ocenila, da je izpolnjena predpostavka o pomembnejSem zniZanju vrednosti tistih
lastniSkih nalozb, katerih negativno prevrednotenje v kapitalu je skupaj z morebitnimi te¢ajnimi
razlikami preseglo 20 % nabavne vrednosti predmetne lastniske finanéne nalozbe. Skupina

je takSne lastniske nalozbe slabila v celotnem znesku v kapitalu akumuliranega negativnega
prevrednotenja in morebitnih tec¢ajnih razlik.
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Tecajne razlike
v 000 EUR
2010 2009
Prihodki iz te€ajnih razlik 4509 2.820
Odhodki iz te¢ajnih razlik 5.251 3.417
Neto tecajne razlike -742 -597
Neto teCajne razlike skupine so bile tudi v letu 2010 negativne in so znaSale 742 tiso¢ evrov.
Pojasnilo §t. 9
Drugi prihodki
v 000 EUR
2010 2009
Izterjane odpisane terjatve " 0
Prejete odSkodnine 560 10
Druge postavke 474 4
Skupaj 1.045 51
Pojasnilo st. 10
Drugi odhodki
v 000 EUR
2010 2009
Odhodki za ZP1Z 100.000 49.000
Druge postavke 665 299
Skupaj 100.665 49.299

Skladno s sklepom Vlade Republike Slovenije z dne 11. 2. 2010 in Pogodbo o izvedbi sklepa Vlade
Republike Slovenije glede pokrivanja obveznosti Zavoda za pokojninsko in invalidsko zavarovanje
Slovenije iz sredstev Kapitalske druzbe, d. d., je Kapitalska druzba, d. d., v letu 2010 iz svojih
sredstev na ra¢un ZPIZ vplac¢ala denarni znesek v visini 100.000 tiso¢ evrov. Ta predstavlja najvec;ji
del zneska drugih odhodkov. Kapitalska druzba, d. d., je vkljuéno s tem vplacilom v blagajno ZP1Z

do zdaj vpladala 495.321 tiso¢ evrov.
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Pojasnilo st. 11

Davek od dobicka

Skupina Kapitalska druzba ne izdeluje konsolidirane davéne bilance in je imela v letu 2010
obveznosti za placilo davka od dohodkov pravnih oseb v viSini 118 tiso¢ evrov, ki v celoti odpade na
obveznosti iz naslova davka od dohodkov Skupine PDP. Kapitalska druzba, d. d., na dan 31. 12. 2010
ni imela obveznosti za placilo davka od dohodkov pravnih oseb zaradi negativne davéne osnove v
visSini 70.854 tiso€ evrov.

Davek iz dobi¢ka je izkazan na podlagi seStevka davka iz dobicka druzb, ki se uskupinjujejo, in
temelji na prihodkih in odhodkih, ki so vklju€eni v izkaz poslovnega izida posamezne druzbe,
skladno s Slovenskimi raéunovodskimi standardi in z Zakonom o davku od dohodkov pravnih oseb
(ZDDPO0-2). Davek iz dobicka druzb, ki se uskupinjujejo, je obra¢unan po stopnji 20 % od davéne

osnove.

Izracun davEne obveznosti je po mnenju uprave ustrezen in je izdelan na podlagi staliS¢,
navedenih v nadaljevanju, ter na podlagi pridobljenih mnenj davénih svetovalcev. Vendar obstaja
moznost, da bi pristojni davéni organ zavzel drugac¢no stalis¢e do nekaterih vprasanj, kar bi lahko
imelo za posledico razlike med izkazanim stanjem davénih obveznosti v racunovodskih izkazih
druzb, ki se uskupinjujejo, in ocenjenim zneskom davénega organa.

Kapitalska druzba, d. d., je skladno z dolo€ili Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju
(ZP1Z-1), s sklepom Vlade Republike Slovenije z dne 11. 2. 2010, s pogodbo z Zavodom za
pokojninsko in invalidsko zavarovanje o izvedbi sklepa Vlade Republike Slovenije glede pokrivanja
obveznosti Zavoda za pokojninsko in invalidsko zavarovanje Slovenije iz sredstev Kapitalske
druzbe, d. d., v letu 2010 ter s sklepom skup§¢ine o potrditvi finanénega nacrta druzbe morala v
blagajno ZPIZ v letu 2010 izvesti placilo v vrednosti 100.000 tiso¢ evrov. Kapitalska druzba, d. d., je v
blagajno ZPIZ vplacala skupaj Ze 495.321 tiso¢ evrov. Kapitalska druzba, d. d., je ta vplacila izkazala
kot druge odhodke v izkazu poslovnega izida in kot davéno priznane odhodke v izraGunu davéne
obveznosti.

Izracun efektivne davéne stopnje Skupine za leto 2010 zaradi negativnega poslovnega izida
obracunskega obdobja pred davki ni smiseln. Efektivha davéna stopnja je v letih 2010 in 2009
znasala 0,0 %.
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Pojasnilo §t. 12

OdloZeni davek

OdloZeni davek od dobi¢ka na dan 31. 12. 2010 vklju¢uje postavke v spodniji tabeli.

Bilanca stanja

v 000 EUR

Izkaz poslovnega izida

31.12.2010  31.12. 2009 2010 2009

OdloZeni davek od dobicka — obveznosti 33.960 66.802 0 0

Iz naslova prevrednotenja za prodajo razpoloZljivih 33.960 66.802 0 0

finanénih nalozb na posteno vrednost

Iz naslova drugih prevrednoten] 0 0 0 0

Celotne obveznosti iz odloZzenega davka od dobicka 33.960 66.802 0 0

OdlozZeni davek od dobi¢ka — terjatve 46.420 46.411 9 2474

Prenesene izgube, ki se jih lahko uporabi za davéne olajSave 23.853 30.680 -6.827 11.984

Popravki vrednosti 0S 0 0 0 0

Popravki vrednosti nalozb 22.188 15.365 6.823 -9.490

Popravki vrednosti terjatev 0 0 0 -5

Popravki za dividende 62 40 22 -20

Rezervacije 317 326 9 5

Celotna sredstva od odloZenih davkov na dobicek 46.420 46.411 9 2.474

Netiranje obveznosti in terjatve za odloZeni davek 12.460 -20.391 9 2.474
Razkritje davéne izgube

v 000 EUR

2010 2009

Stanje davéne izgube na 31. 12. porocevalskega obdobja 273.07M 177.985

Davéna izguba, ki ni upoStevana v izra¢unu odloZenih davkov 153.807 24.623

Davéna izguba, ki je upoStevana v izracunu odloZenih davkov 119.264 153.362

Na davéno izgubo, ki znaSa 119.264 tiso€ evrov, so bile obracunane terjatve za odloZeni davek,

medtem ko na davéno izgubo v viSini 153.807 tiso¢ evrov terjatve za odloZeni davek niso

obracunane. Davéne izgube so ¢asovno neomejeno prenosljive.

Razkritje gibanja odloZenih davkov, pripoznanih neposredno v izkazu vseobsegajocega donosa

v 000 EUR
Gibanje odloZenih davkov 2010 2009
Stanje nadan1.1. 66.802 50.708
Spremembe na dan 1. 1. 0 0
Spremembe med letom -32.842 16.094
Stanje na dan 31. 12. 33.960 66.802

KAZALO
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Obveznost za odloZeni davek na dan 31. 12. 2010 v viSini 33.960 tiso¢ evrov je posledica
prevrednotenja finan¢énih nalozb, ki so vrednotene po posteni vrednosti prek izkaza
vseobsegajocega donosa. Celotna sprememba odloZenih davkov, pripoznanih neposredno v izkazu
vseobsegajoc¢ega donosa, se nana$a na Kapitalsko druzbo, d. d.

Cisti dobicek/izguba na delnico

Osnovni Cisti dobicek/izguba na delnico je izracunan, ¢e Cisti dobi¢ek/izgubo obracunskega
obdobja, ki pripada navadnim delni¢arjem, delimo s tehtanim povpre¢nim Stevilom v obra¢unskem
obdobju uveljavljajo€ih se navadnih delnic. Tehtano povprecno Stevilo uveljavljajocih se navadnih
delnic se izracuna iz podatkov o Stevilu uveljavljajocih se navadnih delnic ob upoStevanju
morebitnih odkupov in prodaj znotraj obdobja ter upoStevani ¢as, v katerem so bile delnice
udeleZene pri ustvarjanju dobicka. Popravljeni €isti dobi¢ek/izguba na delnico upos$teva tudi vse
potencialne navadne delnice, ki izhajajo iz zamenljivih obveznic, opcij in rokovnih pogodb. Pri
njegovem izracunu se Cisti dobicek/izguba in Stevilo uveljavljajo¢ih se navadnih delnic prilagodi
za ucinke vseh popravljalnih potencialnih navadnih delnic, ki bi se pojavili, ée bi v obra¢unskem
obdobju prislo do njihove zamenjave v navadne delnice.

2010 2009
Cisti poslovni izid, ki pripada imetnikom navadnih delnic -137.174 -35.466
mati¢ne druzbe (v 000 EUR)
Prilagojeni Cisti poslovni izid, ki pripada imetnikom -137.174 -35.466
navadnih delnic mati¢ne druzbe (v 000 EUR)
Tehtano povprecno Stevilo navadnih delnic za osnovni 730.450 730.450
cisti dobicek na delnico
Prilagojeno povpreéno Stevilo navadnih delnic za izracun 730.450 730.450
prilagojenega Cistega dobicka na delnico
Cisti dobi¢ek na delnico (v EUR) -187,8 -49

Skupina na dan 31. 12. 2010 nima v posesti finan¢nih instrumentov, ki bi zahtevali prilagoditev
bodisi ¢istega poslovnega izida bodisi tehtanega povpreénega Stevila navadnih delnic.

Pojasnilo st. 13
Cisti poslovni izid
Cista izguba poslovnega leta v vigini -157.547 tiso¢ evrov bi se na podlagi prevrednotenja kapitala

zaradi ohranjanja kupne moci na podlagi rasti cen Zivljenjskih potreb$¢in povecala za 7.084 tiso¢

evrov.
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13.9.2 Razkritja k bilanci stanja

Pojasnilo st. 14

Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve

Tabela 36: Pregled gibanja neopredmetenih sredstev in dolgorocnih aktivnih ¢asovnih razmejitev v letu 2010

v 000 EUR
31.12.2010 Dolgoroéne Dobroime Dolgoroéno Druge Predujmiza  Skupaj
premozenjske odloZeni dolgoro¢ne neopredm.
pravice stroski aktivne sredstva
razvijanja casovne
razmejitve
Nabavna vrednost
Nabavna vrednost na 1. 1. 2010 1.941 0 0 1.243 0 9.184
Nove nabave 261 0 0 1.065 0 1.326
Odtujitve -28 0 0 -947 0 -975
Nabavna vrednost na 31. 12. 2010 2174 0 0 1.361 0 9.535
Popravek vrednosti
Popravek vrednosti na 1. 1. 2010 1.175 0 0 3.347 0 4.522
Poveéanja, prenosi 0 0 0 0 0 0
ZmanjSanja, odpisi -25 0 0 -231 0 -256
Amortizacija 441 0 0 1.005 0 1.446
Popravek vrednosti na 31. 12. 2010 1.591 0 0 4121 0 5.112
Neodpisana vrednost
Neodpisana vrednost na 1. 1. 2010 766 0 0 3.896 0 4.662
Neodpisana vrednost na 31. 12. 2010 583 0 0 3.240 0 3.823

Tabela 37: Pregled gibanja neopredmetenih sredstev in dolgoro¢nih aktivnih ¢asovnih razmejitev v letu 2009

v 000 EUR
31.12.2009 Dolgorocne Dobroime Dolgoroéno Druge Predujmiza  Skupaj
premozenjske odlozeni dolgoroéne neopredm.
pravice stroski aktivne sredstva
razvijanja casovne
razmejitve
Nabavna vrednost
Zacetno stanje na 1. 1. 2009 1.849 0 0 6.641 0 8.490
Pridobitve 92 0 0 1.245 0 1.337
Odtujitve 0 0 0 -643 0 -643
Prevrednotenje 0 0 0 0 0 0
Drugo 0 0 0 0 0 0
Koncno stanje na 31. 12. 2009 1.941 0 0 1.243 0 9.184
Popravek vrednosti
Zacetno stanje na 1. 1. 2009 727 0 0 2.762 0 3.489
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31.12. 2009 Dolgoroéne Dobroime Dolgoroéno Druge Predujmiza  Skupaj
premozZenjske odlozeni dolgoroéne neopredm.
pravice stroski aktivne sredstva
razvijanja casovne
razmejitve
Amortizacija 448 0 0 846 0 1.294
Odtujitve 0 0 0 -261 0 -261
Prevrednotenje 0 0 0 0 0 0
Drugo 0 0 0 0 0 0
Koncno stanje na 31. 12. 2009 1.175 0 0 3.347 0 4.522
Neodpisana vrednost
Zacetno stanje na 1. 1. 2009 1.122 0 0 3.879 0 5.001
Konéno stanje na 31. 12. 2009 766 0 0 3.896 0 4.662
Pojasnilo st. 15
Opredmetena osnovna sredstva
Tabela 38: Pregled gibanja opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2010
v 000 EUR
31.12.2010 ZemljiS¢a Zgradbe Proizvajalne Druge Opredmetena  Predujmiza  Skupaj
naprave in naprave in osnovna pridobitev
oprema oprema sredstva, ki opredmetenih
se pridobivajo osnovnih
sredstev
Nabavna vrednost
Nabavna vrednost na 1. 1. 2010 1.958 37.934 195.233 11.597 175 386 247.283
Nove nabave 0 87 3.828 465 2.266 123 6.769
Odtujitve -1 -51 -4.277 -475 -1.013 -170  -5.987
Prevrednotenje 0 0 0 0 0 0 0
Nabavna vrednost na 31. 12. 2010 1.957 31.970 194.784 11.587 1.428 339 248.065
Popravek vrednosti
Popravek vrednosti na 1. 1. 2010 0 12.867 102.122 8.945 0 0 123934
Povecanja, prenosi 0 0 0 0 0 0 0
Zmanj$anja, odpisi 0 -4 -3.940 -469 0 0 -4.413
Amortizacija 0 779 10.756 851 0 0 12386
Slabitev 0 0 37.774 0 0 0 37774
Popravek vrednosti na 31. 12. 2010 0 13.642 146.712 9.327 0 0 169.681
Neodpisana vrednost
Neodpisana vrednost na 1. 1. 2010 1.958 25.067 93.111 2.652 175 386 123.349
Neodpisana vrednost na 31. 12. 2010 1.957 24.328 48.072 2.260 1.428 339 78.384
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Prevrednotenje proizvajalnih naprav in opreme v visini 37.774 tiso¢ evrov se nanasa na slabitve

letal kot posledica ugotovljene nizje nadomestljive vrednosti letal.

Tabela 39: Pregled gibanja opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2009

v 000 EUR
31.12. 2009 Zemljiséa Zgradbe Proizvajalne Druge Osnovna Predujmiza  Skupaj
naprave in napravein sredstvav  pridobitev
stroji oprema  gradnji ali osnovnih
izdelavi sredstev
Nabavna vrednost
Zacetno stanje na 1. 1. 2009 1.958 33.522 237.972 11.606 1.132 1.038 287.228
Pridobitve 0 0 0 91 11.952 7.089 19.132
Prenos v uporabo 0 6.320 6.027 562 -12.909 -43 -43
Odtujitve 0 -1.908 -43.766 -662 0 -7.693  -59.029
Prevrednotenje 0 0 0 0 0 0 0
Drugo 0 0 0 0 0 -5 -5
Konéno stanje na 31. 12. 2009 1.958 37.934 195.233 11.597 175 386 247.283
Popravek vrednosti
Zacetno stanje na 1. 1. 2009 0 12.300 128.307 8.710 0 0 149317
Amortizacija 0 721 13.041 851 0 0 14613
Odtujitve 0 -154 -39.226 -616 0 0 -39.996
Prevrednotenje 0 0 0 0 0 0 0
Drugo 0 0 0 0 0 0 0
Konéno stanje na 31. 12. 2009 0 12.867 102.122 8.945 0 0 123934
Neodpisana vrednost
Zacetno stanje na 1. 1. 2009 1.958 21.222 109.665 2.896 1.132 1.038 137911
Konéno stanje na 31. 12. 2009 1.958 25.067 93.111 2.652 175 386 123.349
Tabela 40: Neodpisana vrednost zemljiS¢ in zgradb
v 000 EUR
Neodpisana vrednost zemljiS¢ in zgradb 31.12.2010 31.12. 2009
Zemljiséa 1.957 1.958
Zgradbe 24.328 25.067
Skupaj 26.285 21.025

KAZALO
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Nalozbene nepremicnine

Racunovodski izkazi in razkritja k racunovodskim izkazom

Tabela 41: Pregled gibanja nalozbenih nepremicnin v letu 2010

v 000 EUR
31.12.2010 Zemljis¢a Zgradbe Skupaj
Nabavna vrednost
Zacetno stanje na 1. 1. 2010 0 20.829 20.829
Pridobitve 0 6 6
Odtujitve 0 0 0
Prevrednotenje 0 0 0
Drugo 0 0 0
Konéno stanje na 31. 12. 2010 0 20.835 20.835
Popravek vrednosti
Zacetno stanje na 1. 1. 2010 0 1.597 1.597
Amortizacija 0 537 537
Odtujitve 0 0 0
Prevrednotenje 0 0 0
Drugo 0 0 0
Konéno stanje na 31. 12. 2010 0 2134 2134
Neodpisana vrednost
Zacetno stanje na 1. 1. 2010 0 19.232 19.232
Konéno stanje na 31. 12. 2010 0 18.701 18.701

PoStena vrednost nalozbenih nepremicnin ne odstopa pomembneje od knjigovodske vrednosti

nalozbenih nepremi¢nin na dan 31. 12. 2010.

Tabela 42: Pregled gibanja nalozbenih nepremicnin v letu 2009

v 000 EUR
31.12. 2009 Zemljis¢a Zgradbe Skupaj
Nabavna vrednost
Zacetno stanje na 1. 1. 2009 0 11.517 11.517
Pridobitve 0 9.617 9.617
Odtujitve 0 0 0
Prevrednotenje 0 0 0
Drugo 0 -305 -305
Konéno stanje na 31. 12. 2009 0 20.829 20.829
Popravek vrednosti
Zacetno stanje na 1. 1. 2009 0 1.293 1.293
Amortizacija 0 456 456
Odtujitve 0 0 0
Prevrednotenje 0 0 0
Drugo 0 -152 -152
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31.12.2009 Zemljis¢a Zgradbe Skupaj
Konéno stanje na 31. 12. 2009 0 1.597 1.597
Neodpisana vrednost

Zacetno stanje na 1. 1. 2009 0 10.224 10.224
Konéno stanje na 31. 12. 2009 0 19.232 19.232

Pojasnilo st. 17

Nalozbe v odvisne druzbe, pridruzene druzbe in skupne podvige

Nalozbe v odvisne druzbe na dan 31. 12. 2010 vkljucujejo:

Zap. Odvisna druzba Sedez druzbe Delez udelezbe
$t. v kapitalu (%)

1. PDP, Posebna druzba za podjetniSko svetovanje, d. d. Dunajska cesta 119, Ljubljana 73,98

2. Steklarska nova Rogaska Slatina, d. 0. 0.—v stecaju Steklarska ulica 1, Rogaska Slatina 100,00

Kapitalska druzba, d. d., uskupinjuje v skupinskih raéunovodskih izkazih Skupino PDP.

Kapitalska druzba, d. d., v skupinskih raéunovodskih izkazih ne uskupinjuje odvisne druzbe
Steklarska nova Rogaska Slatina, d. o. 0., saj vkljuéitev racunovodskih izkazov te odvisne druzbe
v skupinske izkaze ni pomembna za resnic¢en in poSten prikaz racunovodskih izkazov Skupine
Kapitalska druzba kot celote.

Nalozbe v pridruzene druzbe na dan 31. 12. 2010 vkljuéujejo:

Zap. PridruZzena druzba SedeZ druzbe Delez udelezbe
st. v kapitalu (%)
1. Casino Ljubljana, d. d. — v steéaju MikloSi¢eva cesta 9, Ljubljana 47,01
2. Casino Maribor, d. d. — v stecaju® Glavni trg 1, Maribor 20,00
3. Casino Portoroz, d. d. Obala 75a, Portoroz 31,84
4 Cinkarna Celje, d. d. Kidri¢eva ulica 26, Celje 20,00
5. Gidgrad, d. d. — v stecaju® Glavna ulica 107, Lendava 21,15
6. Gio, d. 0. 0.-v likvidaciji Dunajska cesta 160, Ljubljana 28,68
1. Gorenje, d. d. Partizanska cesta 12, Velenje 22,22
8. Gospodarsko razstavisce, d. o. o. Dunajska cesta 18, Ljubljana 29,51
9. Hit, d. d. Delpinova ulica 7a, Nova Gorica 20,32
10. Kli Logatec, d. d. — v likvidaciji Tovarniska cesta 36, Logatec 27,70
11. Loterija Slovenije, d. d. Gerbic¢eva ulica 99, Ljubljana 25,00
12. Terme Catez, d. d. Catez ob Savi, Toplidka cesta 35, Brezice 23,79
13. Terme Olimia, d. d. Zdravilika cesta 24, Podcetrtek 19,98

5 Delnice je stecajni upravitelj v skladu z ZFPPIPP izbrisal iz KDD, pred uvedbo stecaja druzbe je Kapitalska druzba, d. d., imela delez, kot je

prikazan v zgornji tabeli.

6 Delnice je stecajni upravitelj v skladu z ZFPPIPP izbrisal iz KDD, pred uvedbo ste¢aja druzbe je Kapitalska druzba, d. d., imela delez, kot je

prikazan v zgornji tabeli.

7 Vdruzbi Hit, d. d., znasa delez glasovalnih pravic 33,33 %.

KAZALO
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Kapitalska druzba, d. d., uskupinjuje po kapitalski metodi v skupinskih ra¢unovodskih izkazih
naslednje pridruZene druzbe:

¢ Gorenje, d. d.,

» Gospodarsko razstavisce, d.o.o.,

e Hit, d.d. in

e Loterija Slovenije, d. d.

Preostalih pridruzenih druzb pa ne uskupinjuje po kapitalski metodi, saj vklju€itev njihovih
racunovodskih izkazov v skupinske raéunovodske izkaze ni pomembna za resni¢en in poSten prikaz
ra¢unovodskih izkazov Skupine Kapitalska druzba kot celote.

Naslednji pridruzeni druzbi imata pomemben vpliv za resni¢en in poSten prikaz stanja druZzbe.
Kapitala in Cistega dobicka/izgube za leto 2010 pri ostalih pridruZenih druzbah ne prikazujemo, saj
menimo, da za prikaz stanja druzbe niso pomembni.

v 000 EUR
Pridruzena druzba Kapital druzbe na dan 31. 12. 2010 Cisti dobigek/izguba
druzbe v letu 2010
Gorenje, d. d. 332.189 2.925
Hit, d. d. 94.540° -12.365°
Tabela 43: Gibanje vrednosti nalozb v pridruzene druzbe
Knjigovodska vrednost na dan 1. 1. 2010 155.709
Spremembe zaradi konsolidacije -5.440
Pripis neto izgube zaradi prevzema pridruzenih druzb po kapitalski metodi -821
Izlo€itev presezka iz prevrednotenja -4.619
Prenos pridruzenih druzb med sredstva za prodajo -8.050
Prerazvrstitev obstoje€ih nalozb med pridruzene druzbe 1.985
Sprememba presezka iz prevrednotenja -5.639
Knjigovodska vrednost na dan 31. 12. 2010 138.565
Nalozbe v skupne podvige na dan 31. 12. 2010 vkljuujejo:
Zap. Skupajobvladovana druzba Sedez druzbe Delez udelezbe v kapitalu (%)
$t.
1. Terme Olimia Bazeni, d. d. ZdraviliSka cesta 24, Podcetrtek 49,70

8 Podatek za kapital druzbe na dan 31. 12. 2010 je nerevidiran.
9 Podatek za Cisto izgubo druzbe v obdobju od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010 je nerevidiran.
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Kapitalska druzba, d. d., ne uskupinjuje skupaj obvladovane druzbe Terme Olimia Bazeni, d. d., v
skupinskih raéunovodskih izkazih, saj vklju¢itev raéunovodskih izkazov skupaj obvladovane druzbe

v skupinske izkaze ni pomembna za resnicen in posten prikaz ra¢unovodskih izkazov Skupine

Kapitalska druzba kot celote.

v 000 EUR
31.12.2010 31.12. 2009
Delnice in delezi v pridruZenih druzbah 138.565 155.709
Skupaj 138.565 155.709
Pojasnilo st. 18
Sredstva za prodajo
v 000 EUR
31.12.2010 31.12. 2009
Sredstva za prodajo 141.953 0
Skupaj 141.953 0

Nekratkoro¢na sredstva za prodajo na dan 31. 12. 2010 v viSini 141.953 tiso¢ evrov vkljuéujejo

lastniSke nalozbe, namenjene za prodajo v naslednjih 12 mesecih.

Pojasnilo §t. 19

Finanéne nalozbe, razen posojil

v 000 EUR
Dolgoroéne Kratkoro¢ne Skupaj
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010  31.12.2009
Delnice in delezi v 138.565 155.709 0 0 138.565 155.709
pridruzenih druzbah
Druge delnice in deleZi 628.529 740.537 0 0 628.529 740.537
Druge finanéne nalozbe 187.654 183.825 26.316 34.234 213.970 218.059
Sredstva za prodajo 0 0 141.953 0 141.953 0
Skupaj 954.748 1.080.071 168.269 34.234 1.123.017 1.114.305

Finanéne nalozbe, razen posojil, v zgornji tabeli ne vklju€ujejo umetniskih del Kapitalske

druzbe, d. d., v znesku 37 tiso¢ evrov.

Skupina je finan¢ne nalozbe, razen posojil, razvrstila v eno izmed teh skupin: finanéna sredstva,

izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida, finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v

placilo in za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva. Finanéne nalozbe je druzba razporedila Se na

dolgoro¢ne in kratkoroéne.

KAZALO
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Finanéne nalozbe, razen posojil, so bile 31. 12. 2010 razporejene v naslednje skupine:

v 000 EUR
Dolgorocne Kratkoroéne Skupaj
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Finan€ne nalozZbe, izmerjene 2.072 1.483 0 0 2.072 1.483
po posteni vrednosti prek
poslovnega izida
Finanéne nalozbe v posesti do 299 287 0 0 299 287
zapadlosti v placilo
Za prodajo razpoloZljiva 813.812 922.592 168.269 34.234 982.081 956.826
finanéna sredstva
Finanéne nalozbe v pridruzena 138.565 155.709 0 0 138.565 155.709
podjetja, obracunane po
kapitalski metodi
Skupaj 954.748 1.080.071 168.269 34.234 1.123.017 1.114.305
Finan€ne nalozbe, razen posojil, v zgornji tabeli ne vklju¢ujejo umetniSkih del Kapitalske
druzbe, d. d., v znesku 37 tiso€ evrov.
Razvrstitev finan€nih nalozb, razen posojil, na dan 31. 12. 2010 glede na kotacijo:
v 000 EUR
31.12.2010 31.12. 2009
Finanéne nalozbe, ki kotirajo 813.065 893.209
Finanéne nalozbe, ki ne kotirajo 309.952 221.096
Skupaj 1.123.017 1.114.305
Pojasnilo st. 20
Posaojila drugim
v 000 EUR
Dolgoroéna Kratkoro€na Skupaj
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Posojila drugim 7.291 112 67.451 98.308 74.742 98.420
Skupaj 1.291 112 67.451 98.308 74.742 98.420

Dolgoro¢na posojila predstavljajo dolgoroéni depoziti v visini 7.200 evrov, dana dolgoro€na posojila
zaposlenim in dana posojila za stanovanja v visini 91 tiso¢ evrov. Ob koncu leta 2010 so dolgoro¢ni
depoziti v viSini 1.000 tiso€ evrov, ki zapadejo v letu 2011, preneseni na kratkorocni del.
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Kratkoro¢na posojila drugim so kratkoro¢ni depoziti in kratkoro¢ni del dolgoro¢nih depozitov,
dani Novi Kreditni banki Maribor, d. d., Banki Celje, d. d., Novi Ljubljanski banki, d. d., Gorenjski
banki, d. d., Abanki Vipa, d. d., in SKB banki, d. d. Konec leta 2010 je stanje kratkoro¢nih depozitov
obsegalo 67.300 tiso€ evrov. Preostali del kratkoro¢nih posojil vsebuje depozite pri bankah, ki

so vezani kot zavarovanje za izdane garancije s strani banke in so omejeni za razpolaganje, ter
kratkoro€na posojila zaposlenim in kratkoro€ni del stanovanjskih posojil v viSini 151 tiso¢ evrov.

Pojasnilo st. 21

Poslovne terjatve
v 000 EUR
Dolgorocna Kratkoroéna Skupaj
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Poslovne terjatve do kupcev 0 0 14.069 15.496 14.069 15.496
Poslovne terjatve do drugih 1.321 754 7.964 8.754 9.285 9.508
Skupaj 1.321 754 22.033 24.250 23.354 25.004

Najvedji del dolgoroénih poslovnih terjatev predstavljajo dane var§¢ine Skupine PDP za nakup ter
vzdrZevanje letal in rezervnega motorja v dolgoro¢nem poslovnem najemu v znesku 1.265 tiso¢
evrov. Ostale dolgoroéne poslovne terjatve do drugih so terjatve Kapitalske druzbe, d. d., do drugih
v visini 56 tiso¢ evrov; to so vplacila v rezervni sklad za vzdrZevanje nepremiénin v visini 51 tiso¢
evrov in dana posojila kupcem nekdanjih druzbenih stanovanj, ki jih je Kapitalska druzba, d. d.,
dobila po Zakonu o denacionalizaciji in prodala po stanovanjskem zakonu v vi$ini 5 tiso¢ evrov.

Kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev (bruto vrednosti) Skupine PDP so terjatve do domacih
in tujih kupcev (od tega 9.776 tiso¢ evrov do kupcev v tujini in 3.123 tiso¢ evrov do kupcev v
drZavi). Skupina PDP opravlja stalni nadzor nad kupci; terjatve so realne in izterljive. Kapitalska
druzba, d. d., izkazuje za 1.170 tiso¢ evrov terjatev do kupcev v drzavi.

Kapitalska druzba, d. d., nima zavarovanih terjatev. Skupina PDP ima zavarovane terjatve do
kupcev v visini 7.545 tiso¢ evrov.

Terjatve Skupine Kapitalska druzba niso pomembneje izpostavljene tveganjem.

Skupina PDP oblikuje popravek vrednosti terjatev skladno s kriteriji, ki so navedeni v poglavju
o racunovodskih usmeritvah. Leta 2010 je dodatno oblikovala popravek vrednosti kratkoro¢nih
poslovnih terjatev do kupcev v znesku 1.216 tiso€ evrov ter prejela placane Ze izbrisane

in odpisane terjatve v viSini 11 tiso¢ evrov. Skupina PDP je leta 2010 neposredno v breme
prevrednotovalnih odhodkov odpisala za 113 tiso€ evrov terjatev.
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Druge kratkoroéne poslovne terjatve predstavljajo placane kratkoroéne varscine, terjatve za davek
na dodano vrednost, terjatve za vracilo davka od dohodkov pravnih oseb, terjatve za prodajo kart
do prodajnih mest in terjatve do kupcev za Se neizdane obracune prodaje.

Razclenitev poslovnih terjatev do kupcev po rokih zapadlosti

v 000 EUR
31.12. 2010 Nezapadle do30dni od31do60dni od61do90dni od91do180dni od 181 do 365 dni
14.069 11.438 1.333 411 459 176 252
Skupina nima poslovnih terjatev do ¢lanov uprave, ¢lanov nadzornega sveta in delavcev s
posebnimi pooblastili.
Pojasnilo st. 22
Zaloge
v 000 EUR
31.12.2010 31.12.2009
Material 8.981 8.633
Nedokonéana proizvodnja 2.929 2.830
Proizvodi in trgovsko blago 398 430
Predujmi za zaloge 49 14
Skupaj 12.357 11.907

Pretezni del materiala se nanaSa na stalne zaloge rezervnih delov in potroS§nega materiala za
vzdrZevanje letal, in sicer v vi$ini 6.833 tiso¢ evrov. Obseg in optimiranje zalog se oblikujeta glede
na priporocila proizvajalcev letal v odvisnosti od Stevila letal.

Pri pregledu zalog ob koncu leta 2010 Skupina PDP ni ugotovila nekurantnih zalog. Skupina PDP na
dan 31. 12. 2010 nima zastavljenih zalog.

Pri rednem letnem popisu zalog je Skupina PDP ugotovila popisne primanjkljaje v skupni vrednosti
33 tiso¢ evrov in popisne presezke v skupni vrednosti 3 tiso¢ evrov. Skupina je zaradi ukinitve
proizvodnje nekaterih naprav in prenehanja obveznosti za oskrbovanje z rezervnimi deli odpisala
zaloge v skupni vrednosti 187 tiso¢ evrov.

Predujmi za zaloge so dani predujmi Skupine PDP.

Knjigovodska in iztrZljiva vrednost zalog se ne razlikujeta.
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Pojasnilo §t. 23

Denarna sredstva
v 000 EUR

31.12.2010 31.12. 2009
Denar na transakcijskih racunih pri bankah in v blagajni 2429 2.908
Depozit na odpoklic 1.791 1.479
Depoziti do treh mesecev originalne dospelosti 3.168 6.220
Skupaj 7.388 16.607
Pojasnilo st. 24
Kapital

31.12.2010 31.12. 2009
Osnovni kapital (v 000 EUR) 304.810 304.810
Navadne delnice (Stevilo) 730.450 730.450
Nevpoklicani kapital 0 0

Skupina nima lastnih delnic. Osnovni kapital skupine v visini 304.810 tiso¢ evrov je razdeljen na
730.450 navadnih imenskih kosovnih delnic.

Pojasnilo st. 25

Kapitalske rezerve
v 000 EUR
31.12.2010 31.12. 2009
Kapitalske rezerve 32.176 400.793

Kapitalske rezerve so se v letu 2010 povecale za 227 tiso¢ evrov od prejetega dodatnega
premoZenja v skladu z Zakonom o lastninskem preoblikovanju podjetij, zmanjSale pa so se za
368.844 tiso€ evrov iz naslova pokrivanja dolgoroéne obveznosti do Zavoda za pokojninsko in
invalidsko zavarovanje.

KAZALO
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Pojasnilo st. 26

Rezerve iz dobicka

v 000 EUR
Zakonske Rezerve za lastne Statutarne Druge rezerve Skupaj
rezerve delnice in lastne rezerve iz dobicka
poslovne deleze
1.1.2010 0 0 0 179.692 179.692
Povecanje rezerv iz dobicka 0 0 0 0 0
Zmanj$anje rezerv iz dobicka 0 0 0 179.692 179.692
31.12. 2010 0 0 0 0 0
Druge rezerve iz dobicka so se v letu 2010 zmanjSale za kritje Ciste izgube poslovnega leta 2010 v
znesku 94.782 tiso€ evrov, za kritje dolgoro¢ne obveznosti do Zavoda za pokojninsko in invalidsko
zavarovanje v znesku 74.025 tiso¢ evrov in za kritje preostalega dela €iste izgube poslovnega leta
2009 v znesku 10.885 tiso€ evrov.
Pojasnilo st. 27
Financéne obveznosti
v 000 EUR
Dolgoroéne Kratkoro¢ne Skupaj
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Finanéne obveznosti do bank 116.605 64.718 15.756 16.772 132.361 81.490
Druge finan¢ne obveznosti 451.858 1.815 4614 2.390 456.472 4.205
Skupaj 568.463 66.533 20.370 19.162 588.833 85.695
Ponderirane povprecne obrestne mere
31.12.2010 Znesek (v 000 EUR) Obrestna mera
Finanéne obveznosti do bank 132.361 /
Banéno posojilo Kapitalske druzbe, d. d. 50.000 2,571 %
Banéna posojila Skupine PDP 77.361 441 %
Banéno posojilo Skupine PDP 5.000 6M Euribor + 3,00 %
Diskontna stopnja
Obveznost do ZPIZ 442.870 11,29 %

Obrestna mera banénih posojil Skupine PDP v visini 77.361 tiso¢ evrov je ponderirana.
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v 000 EUR
31.12.2010 EUR Ostalo Skupaj
Finanéne obveznosti do bank 132.361 0 132.361
Druga posojila 456.449 23 456.472
Skupaj 588.810 23 588.833
v 000 EUR
31.12. 2009 EUR Ostalo Skupaj
Finanéne obveznosti do bank 81.490 0 81.490
Druga posojila 4.181 24 4.205
Skupaj 85.671 24 85.695
Razkritja obrestnega tveganja po posameznih vrstah prejetih posajil
v 000 EUR
Leto, konéano Obrestnamera QObrestna mera se Obrestna mera se Nad 5 let Skupaj
31.12.2010 se spremeniv  spremeniv6do  spremeniv1do
6 mesecih ali manj 12 mesecih 5 letih
Skupaj posaojila 85.525 0 58.823 444.485 588.833
Ucinek obrestne -22.606 0 16.606 6.000 0
zamenjave
Skupaj 62.919 0 75.429 450.485 588.833

Obveznost do ZPIZ v visini 442.870 tiso¢ evrov nima izrecne obrestne mere, bancno posojilo

Kapitalske druzbe, d. d., v viSini 50.000 tiso¢ evrov ima nespremenljivo letno obrestno mero,
posojilo v vi$ini 1.615 tiso¢ evrov Skupine PDP do NBJ — Vojni servis pa se v letu 2010 ni

obrestovalo.

v 000 EUR

Leto, konéano Obrestna mera Obrestna mera se QObrestna mera se Nad 5 let Skupaj
31.12.2009 se spremeniv  spremeniv6do  spremeniv1do
6 mesecih ali manj 12 mesecih 5 letih

Skupaj posojila 83.332 2.363 - 85.695

Ucinek obrestne -22.721 16.000 6.727 -

zamenjave

Skupaj 60.605 0 18.363 6.727 85.695

v 000 EUR

Zapadlo do 1 leta Od1do2let 0d2dob5let Nad5let Brezzapadlosti Skupaj

31.12. 2010 20.370 17.305 87.757 20.531 442.870 588.833

31.12. 2009 19.162 11.913 32.270 22.350 0 85.695
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Druge dolgoroéne finanéne obveznosti se nanas$ajo na posojilo Skupine PDP NBJ — Vojni servis,

ki se v letu 2010 ni obrestovalo, na dolgoroéne obveznosti Skupine PDP na podlagi opcijske
Pogodbe o prodaji delnic Adrie Airways Tehnike, d. d., z dne 20. 12. 2010 in na dolgorocni finanéni
najem simulatorja, avtomobilov in opreme. Druge dolgoro¢ne finanéne obveznosti Kapitalske
druzbe, d. d., v znesku 442.870 tiso¢ evrov pomenijo vzpostavitev dolgoroéne finanéne obveznosti
do Zavoda za pokojninsko in invalidsko zavarovanje. Navedena obveznost se je vzpostavila

na podlagi doloil Zakona o preoblikovanju Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega
zavarovanja ter o nalozbeni politiki Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja in
Slovenske odskodninske ter Slovenskih ra¢unovodskih standardov.

Dolgorocna posojila NBJ predstavljajo obveznost do Vojnega servisa NBJ in se izkazujejo v
znesku 1.615 tiso€ evrov, ugotovljenem v otvoritvenem izkazu stanja 1. 1. 1993 in v sklepu o potrditvi
prisilne poravnave z dne 5. 7. 1999. Dolgoro¢na posojila NBJ se ne prevrednotujejo.

Finanéne obveznosti do bank Skupine Kapitalska druzba v viSini 132.361 tiso¢ evrov se nanas$ajo na
posojila, prejeta od bank.

Del dolgoraénih finan€nih obveznosti iz finanénega najema, ki zapade v placilo v poslovnem letu
2011, je v viSini 104 tiso¢ evrov izkazan med kratkoro€nimi finanénimi obveznostmi.

Del dolgorocnih posojil Skupine PDP, ki zapade v placilo v poslovnem letu 2011, je v viSini
14.261 tiso¢ evrov izkazan med kratkoro€nimi finanénimi obveznostmi.

Zavarovanje kreditov

Skupina PDP ima na dan 31. 12. 2010 77.361 tiso¢ evrov finanénih obveznosti do bank, ki so
zavarovane z zastavno pravico na letalih in poslovnih stavbah. Skupina PDP ima na dan 31. 12. 2010
za zavarovanje dolgoro¢nega kredita v viSini 5.000 tiso¢ evrov zastavljenih 230.872 rednih delnic
druzbe Adria Airways, d. d., z 0znako AARG in 1.923.080 rednih delnic druzbe Paloma, d. d., z
oznako PSTG.

Kapitalska druzba, d. d., je imela na dan 31. 12. 2010 za zavarovanje obveznosti na podlagi posojilne
pogodbe zastavljene dolZniske vrednostne papirje v skupni vrednosti 54.302 tiso¢ evrov.
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Pojasnilo st. 28

Poslovne obveznosti

v 000 EUR
Dolgoroéne Kratkoro¢ne Skupaj

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Poslovne obveznosti do dobaviteljev 2.298 0 40.503 30.703 42.801 30.703

Poslovne obveznosti na podlagi 18 6 758 588 716 594

predujmov

Druge poslovne obveznosti 116 2.869 1.466 4.572 1.582 1441

Skupaj 2.432 2.875 48.727 35.863 51.159 38.738

Dolgoro¢éne poslovne obveznosti do dobaviteljev v vi$ini 2.298 tiso¢ evrov Skupine PDP se
nana$ajo na dolgoro¢ni blagovni kredit druzbe Petrol, d. d.

Dolgoroéne poslovne obveznosti na podlagi predujmov v viSini 18 tiso€ evrov sestavljata prejeti
var§c¢ini s strani najemnikov poslovnih prostorov Kapitalske druzbe, d. d.

Najvedji del kratkoro¢nih poslovnih obveznosti do dobaviteljev izhaja iz obveznosti za prejeto blago
ter storitve doma in v tujini. Ro€nost kratkoro€nih poslovnih obveznosti je od 8 do 60 dni od dobave
blaga, opravljene storitve ali od izdaje ra¢una. Preostali del kratkoro¢nih poslovnih obveznosti

do dobaviteljev v drzavi pomeni obveznost za placilo naloZzbene nepremicnine v visini 2.869 tiso¢

evrov.

Druge kratkoro€ne poslovne obveznosti obsegajo obveznosti do zaposlenih in druge kratkoro¢ne
poslovne obveznosti, ki ve¢inoma pomenijo obveznosti po sodni odlo¢bi JAT Airways Beograd ter
obroéno odplacevanje odSkodnine zaradi odstopa od pogodbe Intereurope.

v 000 EUR
31.12.2010 Poslovne Poslovne  Druge poslovne Skupaj
obveznosti do obveznosti obveznosti

dobaviteljev na podlagi

predujmov
Dospelost do 1 leta 40.503 758 7.466 48.727
0d 1do2let 1.832 18 0 1.850
0d2do5let 466 0 116 582
Nad 5 let 0 0 0 0
Skupaj 42.801 776 1.582 51.159
Obveznosti zavarovane s stvarnim 0 0 0 0

jamstvom (zastavna pravica ipd.)

KAZALO
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Pojasnilo §t. 29

Obveznosti, vkljucene v skupine za odtujitev

v 000 EUR
31.12.2010 31.12.2009
Obveznosti, vkljuéene v skupine za odtujitev 113.844 0

Obveznosti, vkljuéene v skupine za odtujitev, v visini 113.844 tiso¢ evrov pomenijo obveznosti iz
naslova nekratkoro€nih sredstev, ki so namenjena za prodajo v naslednjih 12 mesecih.

Pojasnilo st. 30

Rezervacije in dolgoroéne pasivne ¢asovne razmejitve

v 000 EUR
Rezervacije za pokojnine Druge rezervacije Dolgoroéne pasivne Skupaj
in podobne obveznosti ¢asovne razmejitve
Na dan 1. 1. 2010 2.308 17.648 0 19.956
Novo oblikovane €ez leto 365 0 86 451
Crpanje rezervacij -215 -34 -13 -262
Odprava rezervacij 0 -9.875 0 -9.875
Na dan 31. 12. 2010 2.458 1.739 3 10.270

Kapitalska druzba, d. d., je odpravila rezervacije, ki so bile oblikovane zaradi nedoseganja
zajamcene donosnosti pokojninskih skladov, v skupni vrednosti 8.792 tiso¢ evrov. Druzba je
odpravila rezervacije, ki so bile oblikovane zaradi primanjkljaja sredstev na KS PPS, v znesku 997
tiso¢ evrov. Druzba je ¢rpala za 34 tiso¢ evrov rezervacij, ki so hile oblikovane zaradi nedoseganja
zajamcene donosnosti pokojninskih skladov.

V letu 2010 je iz naslova rezervacij za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade ¢rpanih za
215 tiso€ evrov, oblikovanih pa za 365 tiso¢ evrov rezervacij. Tako je ob koncu leta 2010 oblikovanih

rezervacij za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade v visini 2.458 tiso¢ evrov.

Dolgoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve v viSini 73 tiso¢ evrov ob koncu leta 2010 se nanaSajo na
prejeto drzavno podporo za nakup opreme Skupine PDP.

Druzba v skladu z naelom previdnosti oblikuje rezervacije za prejete tozbe in pravne spore na
podlagi najbolj$e ocene verjetnosti placila.
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Izvenbilanéne obveznosti

Na dan 31. 12. 2010 je imela Kapitalska druzba, d. d., v izvenbilanéni evidenci evidentirani valutni
zamenjavi v viSini 37.670 tiso¢ evrov, terminsko pogodbo v viSini 10.583 tiso€¢ evrov in preostalo
obvezo v visini 1.810 tiso€¢ evrov za morebitna dodatna vplacila v sklad zasebnega kapitala.

Skupina PDP vodi v izvenbilanéni evidenci hipoteke (zastavne pravice), vpisane v korist domacih
bank, za najete dolgoro¢ne kredite za nakup letal ter kratkoroéne kredite za obratna in osnovna
sredstva. Znesek vpisanih hipotek (zastavnih pravic), ki jih Skupina PDP vodi izvenbilanéno, znasa
141.655 tiso¢ evrov. Skupina izvenbilanéno vodi garancije za zajete placilne garancije za nabavo
storitev in blaga doma in v tujini v korist dobaviteljev ter prejete garancije za zavarovanje terjatev
v vi$ini 4.884 tiso¢ evrov. Skupina izvenbilanéno vodi §e umetniska dela in gradbene objekte, ki
so izlo€eni iz uporabe, v znesku 84 tiso¢ evrov. Skupina ima odprte pravne zadeve pri razlicnih
sodisc¢ih, kjer je udelezena bodisi kot toZe€a bodisi kot toZena stranka. Tozbe izvirajo vecinoma iz
obligacijskih in delovnopravnih sporov. Skupina ne pricakuje, da bi imeli rezultati sporov finanéne
ucinke, ki bi pomembno vplivali na skupino, zato iz tega naslova nima oblikovanih dodatnih
rezervacij.

Skupina PDP v izvenbilanéni evidenci vodi moZne obveznosti iz naslova danih banénih garancij
za dobro izvedbo posla v znesku 467 tiso¢ evrov in iz naslova carinske garancije v znesku 40 tiso¢
evrov ter garancijo za vracilo predplacila v vi$ini 428 tiso¢ evrov, izdano Ministrstvu za visoko
Solstvo, znanost in tehnologijo za vnaprej prejeta sredstva za razvojne projekte. Skupina PDP v
izvenbilancni evidenci vodi terjatve iz poslov prek SDPR v Siriji, Angoli in Kuvajtu v znesku 6.043
tiso€ evrov ter terjatve do JLA v znesku 318 tiso€ evrov. Vse te terjatve so iz obdobja do leta 1991.
Skupina v izvenbilanéni evidenci vodi tudi obveznice RS, ki predstavljajo pogojno obveznost, ki jo
je treba poravnati zgolj v primeru poplacil zgoraj navedenih terjatev iz Kuvajta v znesku 142 tiso¢

evrov.
13.9.3 Finan¢éni instrumenti
Postena vrednost

Vecina nalozh, razporejenih v skupino finanéna sredstva, izmerjena po poSteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida, in za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva, je izkazanih v izkazih po
posteni vrednosti, medtem ko so terjatve in posojila izkazani po odplaéni vrednosti. Po mnenju
poslovodstva poStene vrednosti nalozb, ki so vrednotene po odplacni vrednosti, ne odstopajo
pomembno od knjigovodskih vrednosti, saj je vecina terjatev, obveznosti in posojil kratkoroénih
oziroma s spremenljivo obrestno mero.

Nalozbe, pri katerih se postena vrednost ne more zanesljivo dolog¢iti, so vrednotene po nabavni

vrednosti, zmanj$ani za morebitne trajne oslabitve. Skupna vrednost teh nalozb v rac¢unovodskih
izkazih druzbe na dan 31. 12. 2010 zna$a 123.693 tiso€ evrov.
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Tveganje spremembe obrestnih mer

Tabela 44: Sestava financnih nalozb po skupinah na dan 31. 12. 2010 glede na pogodbene roke za popravek

obrestne mere ali roka za placilo oziroma zapadlost, kar nastopi prej

v 000 EUR
Postavka Manj kot 1leto Nad 1doblet Nad 5 let Skupaj
Finan¢ne nalozbe po poSteni vrednosti prek izkaza 0 0 0 0
poslovnega izida
Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo 0 0 299 299
Za prodajo razpolozljiva finanéna sredstva 20.879 87.419 104.429 212.727
Dana posojila in depoziti 67.542 7.200 0 74.742
Denarna sredstva 7.388 0 0 7.388
Skupaj nalozhe 95.809 94.619 104.728 295.156
Skupaj finanéne obveznosti 85.525 58.823 444.485 588.833
Razlika med nalozbami in obveznostmi 10.284 35.796 -339.757 -293.677

Finan€ne nalozbe v zgornji tabeli obsegajo vse dolzniSke finan¢ne nalozbe, povecane za denarna
sredstva.

Tabela 45: Prikaz efektivnih obrestnih mer po skupinah finanénih nalozb na dan 31. 12. 2010

v 000 EUR
Postavka Efektivna obrestna mera
Finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo 421 %
Za prodajo razpolozljiva finanéna sredstva 4,68 %
Dana posojila in depoziti 2,99 %
Denarna sredstva 0,10 %

Finanéne nalozbe v zgornji tabeli vkljuujejo vse dolzniSke finan¢ne nalozbe, poveéane za denarna
sredstva in zmanj$ane za tisti del dolzniskih finanénih nalozb, ki je razporejen v skupino finanéna
sredstva, izmerjena po poSteni vrednosti prek poslovnega izida.

Pri obveznicah, katerih kuponi niso letni in so enako dolgi, je EOM izraéunana za obdobje kupona
in ne na letni ravni. Ce kuponi niso letni in niso enako dolgi, je pri izraéunu EOM uporabljeno
obdobje 365 dni. Pri obveznicah s spremenljivo kuponsko obrestno mero se priizracunu EOM
uposteva tista kuponska obrestna mera, ki velja v trenutku nakupa. EOM obveznice, ki se
revalorizirajo s TOM, se izra¢unavajo z uporabo linearne metode.

Obrestno tveganje skupine, ki izhaja iz financiranja skupine, je razvidno pri tocki razkritij pri
finanénih obveznostih.
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Valutno tveganje

Tabela 46: Valutna sestava financnih sredstev druzbe na dan 31. 12. 2010

v 000 EUR
Skupina finan¢nega sredstva EUR usSh Drugo Skupaj
Finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek 2.072 0 0 2.072
poslovnega izida

Finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo 299 0 0 299
Za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva 894.368 82.013 5.700 982.081
Finanéne nalozbe v pridruZzena podjetja, obraéunane po 138.565 0 0 138.565
kapitalski metodi

Dana posojila in depoziti 74.742 0 0 74.742
Denarna sredstva 6.950 320 118 1.388
Skupaj finanéna sredstva 1.116.996 82.333 5818  1.205.147
Skupaj finanéne obveznosti 588.833 0 0 588.833
Razlika med finanénimi sredstvi in finanénimi obveznostmi 528.163 82.333 5.818 616.314

Finan¢ne nalozbe v zgornji tabeli obsegajo dolgoro¢ne in kratkoro¢ne finanéne nalozbe ter
denarna sredstva, razen umetniskih del Kapitalske druzbe, d. d., v znesku 37 tiso¢ evrov. V znesku
1.205.147 tiso€ evrov niso zajete nalozbe nepremicnine, katerih stanje je konec leta 2010 znaSalo
18.701 tiso€ evrov.

Valutno tveganje skupine, ki izhaja iz financiranja skupine, je razvidno pri tocki razkritij pri
finanénih obveznostih.

Izvedeni financni instrumenti

Na dan 31. 12. 2010 je imela Skupina naslednje odprte terminske pogodbe in obrestne zamenjave.

Instrumenti za zavarovanje pred obrestnim tveganjem

v 000 EUR
Vrsta instrumenta Nominalna vrednost Postena vrednost
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Obrestna zamenjava 22.606 22727 -800 -414
Obrestna ovratnica 6.923 8.704 -17 -266
Obrestne zamenjave in ovratnice so obracunane kot varovanje prihodnjih denarnih tokov.
v 000 EUR
Vrsta instrumenta Nominalna vrednost PoStena vrednost
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Dinamiéno obrestno zavarovanje 26.408 27.705 -1.118 -478

Instrumenti dinamiénega obrestnega zavarovanja niso obracunani kot ra¢unovodsko varovanje

pred tveganjem.
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Terminske pogodbe za nakup deviz

v 000 EUR
Nominalna vrednost PoStena vrednost
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Nakup deviz 22.077 20.188 -539 -1.021
Prodaja deviz 47.860 26.951 -417 355

Terminske devizne zamenjave

Kapitalska druzba, d. d., je imela na dan 31. 12. 2010 sklenjeno eno terminsko pogodbo o prodaiji
USD na dan 30. 12. 2011 in dve devizni zamenjavi, in sicer je na dan 31. 12. 2010 kupila USD, ki jih bo
30.12. 2011 prodala.

Zap. Datum Banka Znesekv  Te€ajob  Terminski Znesekv  Zapadlost StroSek PoStena
§t. sklenitve 000 USD sklenitvi teCaj 000 EUR vrednost
(nakup (prodaja (terminska v 000 EUR

uSD) USD) prodaja USD)
1. 29.12.2010 NLB, d. d. 15.000 1,3125 1,3110 11.442 30.12.2011 0,11 % 201
29.12.2010 NLB, d. d. 7.000 1,3130 1,3115 5337 30.12.2011 0,11 % 92
31.12.2010 SKB, d. d. 10.000 1,3356 1,3346 7.493 30.12.2011 0,07 % -1

Terminske pogodbe za nakup goriva

Obdobje 2010 januar —marec april — junij julij— september  oktober —december

% terminskega nakupa 34 % 61 % 40 % 6 %
nacrtovanih koli¢in kerozina

Obdobje 2009 januar —marec april — junij julij— september  oktober —december

% terminskega nakupa 35 % 55 % 40 % 6 %
nacrtovanih koliéin kerozina

Kreditno tveganje

Skupina na 31. 12. 2010 ni imela pomembnih koncentracij kreditnega tveganja.



Konsolidirano letno poro¢ilo Skupina Kapitalska druzba 2010 KAZALO

Racunovodski izkazi in razkritja k racunovodskim izkazom

13.10 Druga razkritja

— Podatki o skupinah oseb

Imena élanov uprave in drugih organov so navedena v uvodnem delu letnega poro¢ila v razdelku

Splosna predstavitev skupine.

V letu 2010 ni bilo evidentiranih poslovnih terjatev ter dolgoroénih oziroma kratkoroénih dolgov do

¢lanov uprave, nadzornega sveta oziroma notranjih lastnikov.

Prejemki uprave, nadzornega sveta in delavcev, zaposlenih na podlagi individualne pogodbe
Prejemki, ki so jih za opravljanje funkcije oziroma nalog v podjetju prejeli ¢lani uprave, ¢lani
nadzornega sveta druzbe in zaposleni na podlagi individualne pogodbe, za katere ne velja tarifni

del kolektivne pogodbe, so v letu 2010 dosegli skupaj 770 tiso¢ evrov. Prejemki po posameznih

kategorijah so prikazani v spodniji tabeli.

Tabela 47: Prejemki v letu 2010 po vrsti prejemnikov

v 000 EUR
Kategorija prejemnikov Znesek prejemkov
Clani uprave 542
Clani nadzornega sveta 54
Zaposleni po individualni pogodbi 174
Skupaj 710

Predujmov, posojil oziroma porostev Kapitalska druzba, d. d., v letu 2010 ni izdajala.
Prejemki ¢lanov organov vodenja in nadzora

Pri dolocitvi place €lanom uprave je nadzorni svet Kapitalske druzbe, d. d., do 30. 6. 2010 upoSteval
Sklep o priporogilih predstavnikom Republike Slovenije v nadzornih svetih gospodarskih druzb,
katerih lastnica je Republika Slovenija, pri sklepanju pogodb o zaposlitvi za poslovodne osebe,

ki ga je sprejela Vlada RS dne 22. 1. 2009. Osnovna pla¢a ¢lanov uprave je bila v prvem polletju
leta 2010 dolo¢ena v viSini povpreéne bruto place v dejavnosti v Republiki Sloveniji, izpla¢ane v
preteklem letu, ter pomnoZena z ustreznim mnogokratnikom glede na velikost druzbe. Pri dolo€itvi
osnovne place ¢lanom uprave Kapitalske druzbe, d. d., je bil upoStevan mnogokratnik v viSini 4,6
(s sklepom Vlade RS dolo¢en mnogokratnik za velike druzbe, kamor se skladno s kriteriji Zakona o
gospodarskih druzbah uvr$céa Kapitalska druzba, d. d., znasa 5).

Clani uprave so s 1. 7. 2010 na podlagi Zakona o prejemkih poslovodnih oseb v gospodarskih
druzbah v vecinski lasti Republike Slovenije in samoupravnih lokalnih skupnosti (ZPPOGD)
direktorjev sklenili nove pogodbe o zaposlitvi. Osnovno placilo élanov uprave je z upostevanjem
navedenih zakonskih podlag dolo¢eno v viSini 5-kratnika povpre¢ne bruto place, izplacane v
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Skupini Kapitalska druzba v preteklem poslovnem letu. Vsi dodatki so vkljuéeni v osnovno placilo.
Osnovno placilo se usklajuje enkrat letno, potem ko so znani podatki o povpreéni pla¢i v Skupini
Kapitalske druzbe za preteklo poslovno leto, uskladitev pa se izvede s 1. 7. tekoGega poslovnega
leta.

Osnovna placa ¢lanov uprave Kapitalske druzbe, d. d., je bila v letu 2010 obracunana in izplacana
ob upoStevanju navedenih kriterijev.

Tabela 48: Prejemki ¢lanov uprave v letu 2010

v EUR
Ime in priimek Fiksni Variabilni Bonitete Povracila Zavarovalne Udelezba Opcije  Druge  Druga
prejemek prejemek stro$kov premije v dohic¢ku nagrade dodatna
(PDPZ) placila
Borut Jamnik 190.784 - 5.910 2.228 2.649 - - - 1.014
(predsednik uprave)
mag. Anja Strojin Stampar 172.450 - 2.218 2.009 2.649 - - - 1.014
(Glanica uprave)
Bachtiar Djalil (¢lan uprave) 152.470 - 219 2.148 2.649 - - 460 1.014
Fiksni prejemek vkljuuje prejemek iz naslova bruto plac in/ali izpla€ilo pora¢una neizplacanega
dela place iz preteklih obdobij. Znesek poracuna neizplacanega dela place za leto 2009 znaS$a pri
predsedniku uprave Borutu Jamniku 30.539 evrov, pri &lanici uprave mag. Anii Strojin Stampar
pa 19.678 evrov. Povracila stroSkov vklju€ujejo prehrano in/ali prevoz ter dnevnice. Bonitete
vklju€ujejo bonitete iz naslova kolektivnega nezgodnega zavarovanja in/ali boniteto za sluzbena
vozila in/ali bonitete za ¢lanarine. Zavarovalne premije (PDPZ) pomenijo vplacano premijo za
prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje. Druge nagrade so izplacane nagrade iz naslova
jubilejnih nagrad. Druga dodatna placila vkljuGujejo regres za letni dopust.
Tabela 49: Prejemki ¢lanov nadzornega sveta v letu 2010
VEUR
Ime in priimek Fiksni Variabilni Povracila Zavarovalne Provizije Udelezba Opcije  Druge  Druga
prejemek prejemek stroSkov premije v dobicku nagrade dodatna
placila
dr. BoStjan Aver 6.545 - 1.177 - - - - - -
(predsednik nadzornega sveta)
Ciril Pucko (namestnik 9.130 - 178 - - - - - -
predsednika nadzornega sveta)
Roman Dobnikar 4.647 - 231 - - - - - -
mag. Klemen Ferjanci¢ 3.850 - 260 - - - - - -
Uro$ Glavan 7.150 - - - - - - - -
Milan Petek 3.850 - 1.058 - - - - - -
Branimir Strukelj 3.850 - - - . - - - -
dr. Boris Gabers¢ik 4.950 - - - - - - - -
Jani Kavti¢nik 5.225 - 1.421 - - - - - -
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Fiksni prejemek vkljuuje sejnine nadzornega sveta in/ali sejnine za delo revizijske komisije
nadzornega sveta in/ali sejnine za delo kadrovske komisije nadzornega sveta. Povracila stroSkov
vklju€ujejo povracila potnih stroSkov.

Clani organov vodenja ali nadzora v letu 2010 niso imeli prejemkov iz naslova opravljanja nalog v
odvisnih druzbah Kapitalske druzbe, d. d.

Poslovanje s povezanimi podjetji in strankami

Skupina Kapitalska druzba ni imela pomembnih transakcij s povezanimi podijetji oziroma strankami,
ki bi bile opravljene pod neobi¢ajnimi trznimi pogoji.

Predlog spremembe pokojninskega nacrta SODPZ

V skladu z ZP1Z-1 Kapitalska druzba, d. d., izvaja obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje za
zavarovance, ki opravljajo posebno tezka in zdravju Skodljiva dela, ter zavarovance, ki opravljajo
dela, ki jih po dolo€eni starosti ni mogoce uspesno poklicno opravljati.

Veljavni predpisi ne opredeljujejo nedvoumno, ali gre pri obveznem dodatnem pokojninskem
zavarovanju za zavarovanje z vnaprej dolo€enimi prispevki ali za zavarovanje z vnaprej dolo€enimi
pravicami.

Neodvisno od interpretacije veljavnih predpisov bi bilo v obeh primerih treba zagotoviti priblizno
enak obseg pravic zavarovancev. Z namenom zmanj$anja razlik v obsegu pravic zavarovancev ne
glede na razlago veljavnih predpisov in jasnejSe opredelitve pravic zavarovancev je Kapitalska
druzba, d. d., v letu 2008 pripravila predlog novega pokojninskega nac¢rta SODPZ in ga julija 2008
posredovala Ministrstvu za delo druZino in socialne zadeve (MDDSZ). Decembra 2009 pa je bil
pristojnim ministrstvom posredovan razsirjen predlog sprememb sistema obveznega dodatnega
pokojninskega zavarovanja v smeri u¢inkovitejSega poklicnega varcevanja.

Junija 2010 je stopil v veljavo spremenjeni pokojninski nacrt, s katerim je bila uvedena enotna
prispevna stopnja v visini 10,55 %. Zavarovanci — ¢lani, za katere je Ze pred uveljavitvijo navedenih
sprememb pokojninskega nacrta veljala prispevna stopnja v visini 12,60 %, so to prispevno stopnjo
ohranili.

V letu 2010 so potekale aktivnosti za vzpostavitev Kritnega sklada SODPZ. Projektna skupina, ki
se ukvarja z ustanovitvijo KS SODPZ, je v okviru svojega delovanja pripravila izhodi§¢a za revizijo
obstojecih pravnih podlag, ki so potrebne za vzpostavitev KS SODPZ, ter delovala na podrocju
vzpostavitve sistema izmenjave podatkov z ZPIZ. V preteklem letu je potekala tudi komunikacija z
zavarovanci in s sindikati.

MDDSZ je z namenom celostne ureditve obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja
ustanovilo Delovno skupino za posodobitev obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja,
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ki bo podrobno proucila obstojece stanje na podro¢ju obveznega dodatnega pokojninskega
zavarovanja in predlagala reSitve.

Konec leta 2010 je bil v okviru pokojninske reforme sprejet ZP1Z-2, ki pa $e ni stopil v veljavo.

Navedeni zakon v delu, ki se nanasa na obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje, dolo¢a:

* da gre v primeru dodatnega pokojninskega zavarovanja za zavarovanje z vnaprej dolo¢enimi
prispevki,

* najnizjo enotno prispevno stopnjo v visini 10,55 %, ki pa se lahko s posebnim zakonom ali
kolektivno pogodbo tudi zvisa,

* |e pravico do poklicne pokojnine ter ob uveljavitvi pravice do predéasne pokojnine za
zavarovanca, ki je najmanj 16 let (moski) ali 15 let (Zenska) vklju¢en v poklicno zavarovanije,
ukinja maluse,

» drugaéne pogoje za pridobitev pravice do poklicne pokojnine.

Pomembnejsi dogodki po datumu izdelave bilance stanja

Skupséina Kapitalske druzbe, d. d., je zdnem 31. 1. 2011 imenovala nove ¢lane nadzornega sveta v
sestavi:

* Branko TomaZzi¢,

e mag. Klemen Ferjancic,

* Roman Dobnikar,

* Aldo Ternovec,

* Ana Bilbija in

¢ mag. Ladislav RoZi¢.

Skladno z zakonom o preoblikovanju Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja
ter o nalozbeni politiki Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja in Slovenske
odskodninske druzbe (ZPKDPIZ) je nadzorni svet Sestclanski. Trije ¢lani nadzornega sveta so
imenovani na predlog Vlade Republike Slovenije, dva ¢lana na predlog zvez oziroma organizacij
upokojencev na ravni drzave in en ¢lan na predlog sindikalnih zvez oziroma konfederacij,
reprezentativnih za obmocje drzave.

Kapitalska druzba, d. d., je 31. 1. 2011 prejela tozbo druzbe USB HOTEL razvojna druzba, d. 0. 0.,
Dunajska cesta 160, Ljubljana, za placilo odSkodnine 5.803.385,65 evrov za $kodo, ki naj bi ji nastala
zaradi stecaja druzbe Casino Ljubljana, d. d. Kapitalska druzba, d. d., ocenjuje, da je tozbeni
zahtevek neutemeljen in bo na tozbo odgovorila v zakonskem roku.

Svet Agencije za upravljanje kapitalskih nalozb Republike Slovenije je skladno z 10. ¢lenom na
svoji seji 13. 1. 2011 sprejel Kodeks upravljanja druzb s kapitalskimi nalozbami drzave in dva
spremljajoca akta, in sicer Smernice poroc¢anja druzb s kapitalskimi nalozbami drzave ter Merila za
placila ¢lanom nadzornih organov druzb s kapitalskimi nalozbami drzave. Navedeni dokumenti so
dostopni na spletni strani AUKN. Kapitalska druzba, d. d., bo v letu 2011 navedenim dokumentom
prilagodila svoje poslovanje in Kodeks korporativhega upravljanja.
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Racunovodski izkazi in razkritja k racunovodskim izkazom

Druzba iz Skupine Kapitalska druzba je dne 21. 1. 2011 pri banki Nova KBM, d. d., pridobila
dolgoro¢ni kredit v visini 5.000.000 evrov na podlagi pogodbe $t. 28400/1. Kredit je obrestovan z
obrestno mero 6M Euribor + 3,30 %. Rok zapadlosti kredita v domagi valuti je 1. 1. 2018, z dvoletnim
moratorijem na glavnico. Za zavarovanije kredita je druzba zastavila 2.676.346 prednostnih delnic
druzbe Adria Airways Tehnika, d. d., 3.323.654 rednih delnic druzbe Adria Airways Tehnika, d. d., in
93.000 rednih delnic druzbe Unior, d. d.

Druzba iz Skupine Kapitalska druzba je na podlagi Dodatka $t. 1 k Pogodbi o finanénem
zavarovanju z dne 16. 11. 2010, sklenjenega z Banko Celje, d. d., dne 7. 2. 2011 za zavarovanje
dolgoro€nega kredita v viSini 5.000.000 evrov z dne 16. 11. 2010, spremenila zastavljene
vrednostne papirje na nacin, da ima za kredit zastavljenih 1.676.346 rednih delnic druzbe Adria
Airways Tehnika, d. d., 463.570 rednih delnic druzbe Fotona, d. d., ter 1.923.080 rednih delnic

druzbe Paloma, d. d., Banka Celje, d. d., je sprostila zastavo 230.872 rednih delnic druzbe Adria

Airways, d. d.

acunovodski kazalniki

v 000 EUR

2010 2009 2010 2009
1. KAZALNIKI STANJA FINANCIRANJA
a) stopnja lastniskosti financiranja
kapital 589.530 1.251.290 0,42 0,85
obveznosti do virov sredstev 1.391.775 1.463.612
b) stopnja dolgorocnosti financiranja
kapital + dolg. dolgovi (skupaj z rezervacijami) + dolg. PCR 1.204.655 1.407.456 0,87 0,96
obveznosti do virov sredstev 1.391.775 1.463.612
2. KAZALNIKI STANJA INVESTIRANJA
a) stopnja osnovnosti investiranja
osnovna sredstva (po knjigovodski vrednosti) 82.207 128.011 0,06 0,09
sredstva 1.391.775 1.463.612
b) stopnja dolgorocnosti investiranja
osn. st. + dolg. ACR (po knjig. vrednosti) + nalozbene nepr. 1.064.305 1.228.210 0,76 0,84
+ dolg. fin. nal. + dolg. posl. ter;j.
sredstva 1.391.775 1.463.612
3. KAZALNIKI VODORAVNEGA FINANCNEGA USTROJA
a) kapitalska pokritost osnovnih sredstev
kapital 589.530 1.251.290 117 9,77
osnovna sredstva (po knjigovodski vrednosti) 82.207 128.011
b) neposredna pokritost kratkoro¢nih obveznosti
likvidna sredstva 7.388 16.607 0,04 0,30
kratkoro€ne obveznosti 187.120 56.156

KAZALO
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2010 2009 2010 2009
c) pospesena pokritost kratkoroc¢nih obveznosti
likvidna sredstva + kratkoro¢ne terjatve 29.421 40.857 0,16 0,73
kratkorocne obveznosti 187.120 56.156
¢) kratkoroéna pokritost kratkoroénih obveznosti
kratkorocna sredstva 281.050 188.991 1,50 3,37
kratkoro€ne obveznosti 187.120 56.156
4. KAZALNIKI GOSPODARNOSTI
a) gospodarnost poslovanja
poslovni prihodki 195.815 209.954 0,81 1,05
poslovni odhodki 242.345 200.092
5. KAZALNIKI DOBICKONOSNOSTI
a) ¢ista dobic¢konosnost kapitala
¢isti poslovni izid obra¢unskega obdobja -157.547 -38.704 -0,15 -0,03
povprecni kapital (brez ¢. posl. izida obrac. obd.) 1.018.536 1.328.127
b) dividendnost osnovnega kapitala
vsota dividend za poslovno leto 0 0 0,00 0,00
povpre€ni osnovni kapital 304.810 304.810
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