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Revizorjevo porocilo



Postavka

Cisti prihodki iz prodaje

c. Prihodki od prodaje na domacéem trgu
¢. Prihodki od prodaje na tujih trgih
Skupaj prihodki od prodaje

Sprememba vrednosti zalog proizvodov in ned.proizvodnje

Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve
Drugi poslovni prihodki s prevred.poslovnimi prihodki

Skupaj prihodki

Stroski blaga, materiala in storitev

a. Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala
b. Stroski materiala

c. Stroski storitev

Skupaj stroski blaga, materiala in storitev

Stroski dela

a. Stroski pla¢

b. Stroski socialnih zavarovanj

c. Stroski pokojninskih zavarovanj

¢. Drugi stroski dela

Skupaj stroski dela

Odpisi vrednosti

a. Amortizacija

b. Prevred. poslovni odhodki pri osnovnih sredstvih
c. Prevred. poslovni odhodki pri obratnih sredstvih
Skupaj odpisi vrednosti

Drugi poslovni odhodki

Skupaj stroski

Dobicek (izguba) iz poslovanja

Finan¢ni prihodki iz delezev

b. Financni prihodki iz deleZev v pridruzenih druzbah
c. Finan¢ni prihodki iz deleZev v drugih druzbah

¢. Finan¢ni prihodki iz drugih naloZzb

Skupaj finanéni prihodki iz delezev

Finan¢éni prihodki iz danih posojil

b. Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim

Skupaj finanéni prihodki iz danih posojil

Pojasnilo

1

1. 1.-31. 12. 2008

14.080
219.932
234.012

-38

67
6.087
240.128

=77
-67.117
-92.327
-159.521

-37.524
-2.947
-4.442
-6.371

-51.284

-15.277
-443
-120
-15.840
-68.587
-295.232

-55.104

1.969
54.862
16.231
73.062

4.356
4.356

v 000 EUR
1. 1.-31. 12. 2007

13.706
193.570
207.276

-70

0

2.400
209.606

_43
~49.392
-89.457

-138.892

-31.853
-4.563
-1.880
-6.212

-44.508

-12.871
-20

-433
-13.324
-6.196
-202.920

6.686

19.654
167.146
13.854
200.654

2.937
2.937



15.
16.

17.
18.
19.

Postavka

Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev

b. Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih
Skupaj finanéni prihodki

Skupaj finanéni prihodki

Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb

b. Finan¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov drugih nalozb
Skupaj finan¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov finan¢nih nalozb
Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti

b. Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od bank

c. Finan¢ni odhodki iz izdanih obveznic

d. Finan¢ni odhodki iz drugih finanénih obveznosti

Skupaj finan¢ni odhodki iz finan¢nih obveznosti

Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti

b. Finan¢ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obveznosti

c. Finan¢ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti
Skupaj finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti

Skupaj finanéni odhodki

Dobicek (izguba) iz rednega delovanja

Drugi prihodki
Drugi odhodki

Celotni dobic¢ek (izguba)

Davek iz dobicka

OdloZeni davki

Cisti poslovni izid obrac¢unskega obdobja

a. Cisti poslovni izid obradunskega obdobja veginskega lastnika

b. Cisti poslovni izid obra¢unskega obdobja manjsinskega lastnika

Pojasnilo

7

M
12
13

1. 1.-31. 12. 2008

5.463
5.463
82.881

-131.299
-131.299

-4.690

-321
-5.011

-257
-5.164
-5.421

-141.731

-113.954

121
-66.650

-180.483

-843
37.882
-143.444
-143.612
168

1. 1.-31. 12. 2007

778
778
204.369

-4.722
-4.722

-4.250

-1.265
-5.615

-94
44
-138
-10.375

200.680

318
—39.932

161.066

-13.5625
-2.472
145.069
144.556
513



VI

Postavka

DOLGOROCNA SREDSTVA
Neopredmetena sredstva in dolgoroé¢ne ACR
1. Dolgoro¢ne premoZenjske pravice

2. Dobro ime

3. Predujmi za neopredmetena sredstva

4. Dolgoro¢no odlozeni stroski razvijanja

5. Druge dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve
Skupaj neopredmetena sredstva
Opredmetena osnovna sredstva

1. Zemljisca

2. Zgradbe

3. Proizvajalne naprave in stroji

4. Druge naprave in opema

5. Opredmetena osnovna sredstva v gradnji ali izdelavi

6. Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev

7. Osnovna ¢reda

8. Vedletni nasadi

Skupaj opredmetena osnovna sredstva
NaloZbene nepremicnine

Dolgoroc¢ne finanéne nalozbe

1. Dolgoroéne finan¢ne nalozbe razen posojil
b. Delnice in deleZi v pridruzenih druzbah

c. Druge delnice in delezi

¢. Druge dolgorocne financ¢ne nalozbe
Skupaj dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe razen posojil
2. Dolgoro¢na posojila

b. Dolgoro¢na posojila drugim

c. Dolgoro¢no nevplacani vpoklicani kapital
Skupaj dolgoro¢na posojila

Skupaj dolgoroéne finanéne nalozbe
Dolgoro¢ne poslovne terjatve

2. Dolgoro¢ne poslovne terjatve do kupcev
3. Dolgoro¢ne poslovne terjatve do drugih
Skupaj dolgoro¢ne poslovne terjatve
OdloZene terjatve za davek

Skupaj stalna sredstva

Pojasnilo 31.12. 2008

1122

129
1.471
2.279

5.001

1.958

21.222

110.548

2.896

1132

1.038

0

0

138.794

16 10.224

17 178.335
19 666.295
19 217.284
1.061.914

20
145
0
145
1.062.059

21
0
574
574
43.937
1.260.589

v 000 EUR
31. 12. 2007

987

12
873
1.772
3.644

1.957
21.413
116.761
271
148

79

0

0
143.569
2.478

417.660
1.558.205
213.492
2.189.357

35

0

35
2.189.392

0

475

475

6.115
2.345.673



Postavka

KRATKOROCNA SREDSTVA

Sredstva za prodajo

Zaloge

1. Material

2. Nedokonc¢ana proizvodnja

3. Proizvodi in trgovsko blago

4. Predujmi za zaloge

Skupaj zaloge

Kratkoro¢ne finanéne nalozbe

1. Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe razen posojil
b. Delnice in deleZi v pridruzenih podjetjih
c. Druge delnice in delezi

¢. Druge kratkoro¢ne financ¢ne nalozbe
Skupaj kratkoroéne finan¢ne nalozbe razen posojil
2. Kratkoro¢na posojila

b. Kratkoro€na posojila drugim

c. Kratkoro¢no nevplacani vpoklicani kapital
Skupaj kratkoro€na posojila

Skupaj kratkoroéne finanéne nalozbe
Kratkoro¢ne poslovne terjatve

2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev
3. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih
Skupaj kratkoroéne poslovne terjatve
Denarna sredstva

Skupaj kratkoroéna sredstva

KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Pojasnilo

18
22

20

21

23

31. 12. 2008

10.612

10.030
2.904
452

26
13.412

57.151
57.151

28.059

28.059
85.210

13177
16.267
29.444
66.950
205.628

1.388

31. 12. 2007

26.983

6.827
3.041
3563

1€
10.240

7.900
70.909
78.809

47.516
0

47.516
126.325

20.055
8.241
28.296
85.324
277.168

934



VI

VII.

Postavka

KAPITAL

Vpoklicani kapital

Kapitalske rezerve

Rezerve iz dobicka

1. Zakonske rezerve

2. Rezerve za lastne delnice in poslovne deleze
3. Lastne delnice in lastni poslovni delezi
4. Statutarne rezerve

5. Druge rezerve iz dobicka

Skupaj rezerve iz dobicka

Presezek iz prevrednotenija

Preneseni Cisti poslovni izid

Cisti poslovni izid poslovnega leta
Skupaj kapital vec¢inskega lastnika
Kapital manjsinskih lastnikov

Skupaj celotni kapital

REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PCR
Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti
Druge rezervacije

Dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve

Skupaj rezervacije in dolgoroéne PCR

DOLGOROCNE OBVEZNOSTI

Dolgoroc¢ne finanéne obveznosti

2. Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank

3. Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti na podlagi obveznic
4. Druge dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti

Skupaj dolgoroéne finanéne obveznosti
Dolgorocne poslovne obveznosti

2. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev

3. Dolgoro€ne meni¢ne obveznosti

4. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov
5. Druge dolgoroc¢ne poslovne obveznosti

Skupaj dolgoro¢ne poslovne obveznosti

OdloZene obveznosti za davek

Skupaj dolgoro¢ne obveznosti

KRATKOROCNE OBVEZNOSTI

Obveznosti, vklju¢ene v skupine za odtujitev

Pojasnilo

24
25
26

29

27

28

31. 12. 2008

304.810
400.573

o o o o

180.958
180.958
245.835
108.799
-27.932
1.213.043
12.811
1.225.854

2.419
63.038

65.457

69.729

1.838
71.567

0

0

6

2.869
2.875
50.708
125.150

31. 12. 2007

304.810
407.396

o O O o

228.401
228.401
993.108
100.944
76.111
2.110.770
13.480
2.124.250

2.356
139.588

0
141.944

79.844

2.688
82.5632

0

0

16

0

16
220.058
302.606



Postavka

Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti

2. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank

3. Kratkoro¢ne finanéne obveznosti na podlagi obveznic
4. Druge kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti

Skupaj kratkorocéne finanéne obveznosti

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti

2. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev

3. Kratkoro¢ne meni¢ne obveznosti

4. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov
5. Kratkoro¢ne obveznosti do drzave

6. Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti

Skupaj kratkoro¢ne poslovne obveznosti

Skupaj kratkoro¢ne obveznosti

KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Pojasnilo 31. 12. 2008
27
15.275

4.995
20.270

28
21.943

1.036
1.769
3.784
28.521
48.791

2.353

31. 12. 2007

7.849

1.983
9.832

20.531

4174
13.496
4.365
42.566
52.398

2.577



DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

Cisti poslovni izid in prilagoditve

Poslovni izid pred obdavc¢itvijo

Davki iz dobic¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih
Prilagoditve za amortizacijo

Prilagoditve za prihodke iz delezev v pridruzenih druzbah
Prilagoditve za slabitve nalozb

Prilagoditve za prevrednotovalne poslovne prihodke
Prilagoditve za prevrednotovalne poslovne odhodke
Prilagoditve za finan¢ne prihodke iz financiranja
Prilagoditve za finan¢ne odhodke iz financiranja

Skupaj postavke izkaza poslovnega izida

Spremembe Cistih obratnih sredstev — poslovnih postavk bilance stanja

Zacetne manj kon¢ne poslovne terjatve

Zacetne manj kon¢ne aktivne ¢asovne razmejitve

Zacetne manj kon¢ne odloZene terjatve za davek

Zacetna manj kon¢na sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo
Zacetne manj kon¢ne zaloge

Konéni manj zacetni poslovni dolgovi

Kon¢ne manj zacetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije

Konéne manj zacetne odloZene obveznosti za davek

Skupaj postavke Cistih obratnih sredstev — poslovnih postavk bilance stanje

Pribitek prejemkov (izdatkov) pri poslovanju

DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

Prejemki pri nalozbenju

Prejemki od dobljenih obresti in deleZzev v dobi¢ku drugih, ki se nanasajo na nalozbenje

Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev
Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremicnin
Prejemki od odtujitve dolgoroc¢nih finanénih nalozb
Prejemki od odtujitve kratkoro¢nih finan¢nih nalozb
Skupaj prejemki pri nalozbenju

lzdatki pri naloZbenju

|zdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev

Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremicénin

|zdatki za pridobitev dolgoro¢nih finan¢nih nalozb

2008

-180.483
-843
16.277
-1.969
131.299
-5.728
563
-82.881
92.548
-32.217

464
_454

16.371
-3.172
-11.186
-76.711

-74.688
-106.905

21.925
305
10.623

0

969.5642
37.984
1.040.379

-2.704
-16.471
-7.904
-917.283

v 000 EUR
2007

161.066
-13.525
12.871
-19.654
4722
-1.816
453
-204.476
10.482
-49.877

-3.069
21

-693
~446
16.068
1.608

13.678
-36.198

35.168
0

0

8
649.215
32.107
716.498

-2.409
-38.431

-527.972



|zdatki za pridobitev kratkoro¢nih finanénih nalozb 0 -62.870
Skupaj izdatki pri nalozbenju -944.362 -631.681
©, Prebitek prejemkov (izdatkov) pri naloZbenju 96.017 84.817

C. DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

a.  Prejemki pri financiranju

Prejemki od brezplaénega prenosa 298 41
Prejemki od povecanja dolgoro¢nih finanénih obveznosti 0 24.498
Prejemki od povecanja kratkoro¢nih finanénih obveznosti 0 0
Skupaj prejemki pri financiranju 298 24.539

b. lzdatki pri financiranju

|zdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje 0 -5.548
|zdatki pri prenosu Zavarovalnice Triglay, d. d., na ZPIZ -7.121 0
lzdatki za odplacila dolgoro¢nih finanénih obveznosti 0 0
Izdatki za odplacila kratkoro¢nih finanénih obveznosti -527 -2.637
Izdatki za izplacila dividend in drugih deleZev v dobicku -136 0
Skupaj izdatki pri financiranju -7.784 -8.185
c.  Prebitek prejemkov (izdatkov) pri financiranju -7.486 16.353

C. KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV

a. Denarni izid v obdobju -18.374 64.972
b.  Zacetno stanje denarnih sredstev 85.324 20.352
c.  Skupaj kon¢no stanje denarnih sredstev 66.950 85.324

Sestavine konénega stanja denarnih sredstev so razkrite v pojasnilu Stevilka 23.



v 000 EUR

Rezerve iz dobicka

Rezerve Lastne Druge Prenese- Cisti Kapital

Kapi- Za- zalastne delnice Statu- rezerve PreseZek ni ¢isti  poslovni Kapital manj-

Osnovni talske konske delnice, ali tarne iz iz prevre- poslovni izid tek. vecinskih Sinskih
kapital rezerve rezerve deleze delezi rezerve dobicka dnotenja izid  obdobja lastnikov lastnikov Skupaj

A. Stanje na dan
1. 1. 2008 304.810 407.396 0 (0] 0 0 228.401 993.108 100.944 76.112 2.110.771 13.480 2.124.251

B. Prenosiv
kapital 0 298 0 0 0 0 0 -2.363 0 -143.612 -145.677 -525 -146.202

Vplacila kapitala
ali kapitalskih
rezerv 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Nakupi lastnih
delnic ali
delezev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Povecanje
presezka iz
prevrednotenja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Vnos Cistega
poslovnega izida
poslovnega leta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -143.612 -143.612 168 -143.444

Zmanjsanje

pres. iz prevr.

odvisnih druzb

— Adria Airways,

d.d. 0 0 0 0 0 0 0 -2.363 0 0 -2.363 -693 -3.056

Povecanje

pres. iz prevr.

pridruzenih

druzb 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Druga
povecanja
sestavin kapitala 0 298 0 0 0 0 0 0 0 0 298 0 298

C. Prenosv
kapitalu 0 0 0 0 0 0 -47.443 0 7.855 39.588 0 0 0

Razporeditev

Cistega dobicka

kot sestavine

kapitala po

sklepu uprave

in nadzornega

sveta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Prenos cCistega

dobicka

preteklega

obdobja 0 0 0 0 0 0 68.257 0 7.855 -76.112 0 0 0

Pokrivanije Ciste
izgube 0 0 0 0 0 0 -115.700 0 0 115.700 0 0 0

Oblikovanje
rezerv za lastne
delnice, deleze 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0



o(

Dokapitalizacija
iz sredstev
druzbe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Druge
prerazporeditve
sestavin kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Prenosi iz
kapitala 0 -7121 0 0 0 0 0 -744.910 0 -20 -752.051 -144 -752.195

Izplacila

dividend ali

delezev iz

dobicka 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -136 -136

Zmanjsanje
osnovnega
kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Prodaja lastnih
delnic ali
delezev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Zmanjsanje
presezka iz
prevrednotenja 0 0 0 0 0 0 0 -744.910 0 0 -744.910 0 -744.910

Drugi prenosi iz
kapitala (prenos
ucinkov naloZzbe
v Zavarovalnico

Triglav, d. d., na
ZPIZ) 0 -7.121 0 0 0 0 0 0 0 0 -7121 0 -7121
Drugi prenosi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -20 -20 -8 -28

Konéno stanje
na dan
31. 12. 2008 304.810 400.573 0 0 0 0 180.958 245.835 108.799 -27.932 1.213.043 12.811 1.225.854



Stanje na dan
1. 1. 2007

Prenosi v
kapital

Dokapitalizacija
odvisne druzbe

Nakupi lastnih
delnic ali
delezev

Povecanje
presezka iz
prevrednotenja

Vnos ¢istega
poslovnega izida
poslovnega leta

Povecanje
pres. iz prevr.
pridruzenih
druzb

Druga
povecanja
sestavin kapitala

Prenos v
kapitalu

Razporeditev
Cistega dobicka
kot sestavine
kapitala po
sklepu uprave
in nadzornega
sveta

Prenos Cistega
dobicka
preteklega
obdobja

Pokrivanje Ciste
izgube

Oblikovanje
rezerv za lastne
delnice, deleZe

Dokapitalizacija
iz sredstev
druzbe

Druge
prerazporeditve
sestavin kapitala

Osnovni
kapital

304.810

Kapi-
talske
rezerve

405.873

1.523

1.623

Rezerve
Za- zalastne
konske delnice,

rezerve  deleze
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0

Lastne
delnice
ali
delezi

Rezerve iz dobicka

Statu-
tarne
rezerve

Druge
rezerve Presezek
iz iz prevre-
dobicka dnotenja
149.587 528.534
2 490.762
0 0
0 0
0 475.737
0 0
0 15.025
2 0
78.812 0
68.257 0
10.555 0
0 0
0 0
0 0
0 0

Prenese-
ni Cisti
poslovni
izid

113.717

4.140

4.140

14.832

14.832

Cisti
poslovni
izid tek.
obdobja

25.199

144.556

0

144.556

-93.644

-68.257

-25.387

Kapital
vecinskih
lastnikov

1.527.720

640.983

4.140

475.737

144.556

15.025

1.5625

Kapital
manj-
Sinskih
lastnikov

17.336

-3.856

-4.099

-270

513

v 000 EUR

Skupaj

1.545.056

637.127

41

475.467

145.069

15.025

1.525



.()(

Prenosi iz
kapitala

Izplacila
dividend ali
delezev iz
dobicka

Zmanjsanje
osnovnega
kapitala

Prodaja lastnih
delnic ali
delezev

Zmanjsanje
presezka iz
prevrednotenja

Drugi prenosi iz
kapitala (prenos
uc¢inkov nalozbe
v Zavarovalnico
Triglav, d. d., na
rezervacije)

Konéno stanje
na dan
31. 12. 2007

0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0

304.810 407.396

0 0 -26.188
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 -26.188

0 228.401 993.108

-31.745

-31.745

100.944

0 -57.933
0 0
0 0
0 0
0 0
0 -57.933

76.111  2.110.770

0 -57.933
0 0
0 0
0 0
0 0
0 -57.933

13.480 2.124.250



Uprava Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., potrjuje konsolidirane racu-
novodske izkaze Skupine za leto, kon¢ano na dan 31. 12. 2008, na straneh od 65 do 76 ter pripadajoCa
pojasnila in razkritja h konsolidiranim racunovodskim izkazom, prikazana na straneh od 78 do 128.
Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi konsolidiranih racunovodskih izkazov dosledno uporabljene
ustrezne racunovodske usmeritve, da so bile racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in
dobrega gospodarjenja in da konsolidirani raéunovodski izkazi predstavljajo resni¢no in posteno sliko
premozenjskega stanja Skupine in izidov njenega poslovanja za leto 2008.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za zava-
rovanje premoZzenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so konsolidirani racunovodski izkazi skupaj s
pojasnili izdelani na predpostavki o nadaljnjem poslovanju Skupine ter v skladu z veljavno zakonodajo
in slovenskimi raunovodskimi standardi 2006.

Davéne oblasti lahko kadar koli v petih letih po poteku leta, v katerem je treba davek odmeriti, pre-
verijo poslovanje Skupine, kar lahko povzroci nastanek dodatne obveznosti placila davka, zamudnih
obresti in kazni iz naslova davka od dohodkov pravnih oseb ali drugih davkov in dajatev. Uprava druzbe
ni seznanjena z okolis¢inami, ki bi lahko povzrocile morebitno pomembno obveznost iz tega naslova.

Borut Jamnik
predsednik uprave

mag. Mateja Bozi¢
Clanica uprave

Stojan Nikolié
¢lan uprave

Ljubljana, 23. 4. 2009



Podatki o Skupini

DruZba Kapitalska druzba, d. d., je organizirana kot delniska druzba. SedezZ druzbe je na Dunajski cesti

119 v Ljubljani v Sloveniji. Na podlagi ¢etrtega odstavka 243. ¢lena Zakona o pokojninskem in invalid-

skem zavarovanju (Ur. list RS, §t. 109/2006 — uradno precis¢eno besedilo UPB4; v nadaljnjem besedi-

lu: ZP1Z-1) je edini ustanovitelj in delni¢ar Kapitalske druZbe, d. d., Republika Slovenija. Osnovni kapital

druzbe v visini 304.809.480,50 evra je razdeljen na 730.450 navadnih imenskih kosovnih delnic. Vsaka

kosovna delnica ima enak deleZ in pripadajo¢ znesek v osnovnem kapital.

Skupscina Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., je na svoji 37. seji dne

10. 7. 2007 sprejela sklep o preracunu zneskov osnovnega kapitala v evre in posledi¢no sklep o spre-

membi 8. ¢lena statuta Kapitalske druzbe, d. d. V skladu s sprejetim sklepom o preracunu osnovnega

kapitala v evre je osnovni kapital Kapitalske druzbe, d. d., 304.809.480,50 evra.

K spremembi 8. ¢lena statuta je Kapitalska druZba, d. d., dne 13. 2. 2008 prejela soglasje Vlade RS,

postopek vpisa spremembe statuta v sodni register je bil s sklepom OkroZznega sodiséa v Ljubljani,

Srg 2008/11437, z dne 11. 3. 2008 koncan.

Dejavnosti Kapitalske druzbe, d. d., so dolo¢ene z Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavaro-

vanju (ZPIZ-1) in s statutom druzbe. V skladu z 244. ¢lenom ZPIZ-1 Kapitalska druZba, d. d., opravlja

naslednje dejavnosti:

— upravljanje in razpolaganje z vrednostnimi papirji in drugimi sredstvi, pridobljenimi v postopku
lastninskega preoblikovanja podjetij;

— upravljanje Prvega pokojninskega sklada v skladu z zakonom, ki ureja Prvi pokojninski sklad;

— upravljanje sklada obveznega dodatnega zavarovanja v skladu z ZP1Z-1;

— upravljanje vzajemnih pokojninskih skladov po ZPIZ-1.

Na podlagi standardne klasifikacije dejavnosti, skladno s statutom druZbe in vpisom v sodni register,

Kapitalska druZba, d. d., opravlja tudi druge dejavnosti, povezane z upravljanjem premozenja, in sto-

ritve, povezane s podporo upravljanju premoZenja: drugo finanéno posrednistvo, dejavnost pokoj-

ninskih skladov, pomoZne dejavnosti v pokojninskih skladih, trgovanje z lastnimi nepremi¢ninami,

dajanje lastnih nepremicnin v najem, oskrba z racunalniSkimi programi in svetovanje, obdelava po-

datkov, omreZne podatkovne storitve, druge racunalniske dejavnosti, racunovodske in knjigovodske

dejavnosti, davéno svetovanje, raziskovanje trga in javnega mnenja, podjetnisko in poslovno svetova-

nje, dejavnost holdingov, izdajanje revij in periodike ter drugo izobraZevanje.

Sestava skupine je prikazana v spodnji tabeli:

v 000 EUR
Kapital druzbe Cisti dobiek
Ime odvisne druzbe Drzava Delez v kapitalu 31. 12. 2008 leta 2008
Adria Airways, d. d. Slovenija 77,31 % 34.010 -3.241
Fotona, d. d. Slovenija 70,48 % 13.968 404
Elektrooptika, d. d. Slovenija 70,48 % 3.287 2.657
Steklarska nova Rogaska Slatina, d. o. o. Slovenija 100,00 % -1.875 -2.287

Kapitalska druzba, d. d., ne uskupinjuje odvisne druZzbe Steklarska nova Rogaska Slatina, d. o. o., v sku-
pinskih racunovodskih izkazih, ker vklju€itev racunovodskih izkazov odvisne druzbe v skupinske izkaze ni
pomembna za resnicen in posten prikaz racunovodskih izkazov Skupine Kapitalska druzba kot celote.



Kapitalska druzba, d. d., je kot obvladujoca druZba zavezana k izdelavi skupinskih racunovodskih iz-
kazov, ki jih je za poslovno leto 2008 dolzna pripraviti v skladu s slovenskimi racunovodskimi stan-
dardi (SRS).

Adria Airways, d. d., je podjetje, katerega dve najpomembnejsi dejavnosti sta redni in izredni (Carter-
ski) zra¢ni promet. Poleg tega se druzba ukvarja tudi s prevozom blaga, vzdrzevanjem letal za tretje
osebe, oddajanjem letal v najem in Solanjem letalskega osebja.

Fotona, d. d., se ukvarja s proizvodnjo in prodajo izdelkov ter storitev visoke tehnologije s po-
dro¢ja medicinskih in industrijskih laserjev, laserskih daljinomerov in namerilno opazovalnih sis-
temov, termalnih naprav ter opti¢nih komunikacij, to je telekomunikacijskega prenosa po opti¢nih
vlaknih.

Podatki o lastnih delezih
Skupina nima lastnih delnic.

Podatki o jamstvih

Kapitalska druzba, d. d., je solastnik naloZbene nepremicnine, na kateri je zastavna pravica za zavaro-
vanje obveznosti v visini 1.000 tiso¢ evrov. Adria Airways, d. d., v zunajbilan¢ni evidenci vodi hipoteke
(zastavne pravice), vpisane v korist domacih bank, za najete dolgoro¢ne kredite za nakup letal in za-
stavno pravico v korist druzbe IAE, s katero ima druzba sklenjeno sedemletno pogodbo za vzdrZevanje
motorjev za letala A320. Znesek vpisanih hipotek (zastavnih pravic), ki jih druzba Adria Airways, d. d.,
vodi zunajbilanéno na dan 31. 12. 2008, znasa 108.733 tisoC evrov.

Podatki o zaposlenih

Skupina je imela v letu 2008 povprec¢no 1.078 zaposlenih. Podatki o Stevilu zaposlenih po stopnjah
izobrazbe so razvidni iz naslednje tabele. Podatek o povpre¢nem Stevilu zaposlenih je izraCunan na
podlagi sklenjenih pogodb o zaposlitvi za posamezno kategorijo zaposlenih.

Stopnja izobrazbe I 1. 111 V. V. VI. VII. VIII. IX. Skupaj
Letalstvo 0 11 0 47 299 146 21 B 0 719
Upravljanje pokojninskih skladov 0 0 0 3 30 3 63 18 0 117
Laserska tehnologija 14 1 0 77 67 12 56 15 0 242
Skupaj 14 12 0 127 396 161 330 38 0 1.078

RACUNOVODSKE USMERITVE

Osnove za pripravo

Skupinski racunovodski izkazi so pripravljeni na podlagi racunovodskih usmeritev, prikazanih v nada-
ljevanju. Navedene racunovodske usmeritve so stalno uporabljene, razen ¢e ni navedeno drugace.
Racunovodski izkazi za leto 2008 so pripravljeni v skladu s slovenskimi racunovodskimi standardi in
Zakonom o gospodarskih druzbah.

Izjava o skladnosti
Skupinski ra¢unovodski izkazi druzbe Kapitalska druZba, d. d., in vseh njenih odvisnih druZzb (v nada-
ljevanju: Skupina) so pripravljeni v skladu s SRS.



Osnovne usmeritve

Skupinski rac¢unovodski izkazi so pripravljeni na podlagi izvirnih vrednosti, razen za finan¢na sredstva,
izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida, in za prodajo razpolozljiva finanéna sredstva, ki
so vrednotena po posteni vrednosti. Skupinski racunovodski izkazi so prikazani v evrih. Vse vrednosti
so zaokrozene na tiso¢ evrov, razen v primerih, kadar je to posebej navedeno.

Priprava racunovodskih izkazov v skladu s SRS zahteva uporabo nekaterih pomembnih racunovodskih
ocen. Priprava zahteva tudi presojo uprave pri uporabi racunovodskih usmeritev druzbe.

Pomembne ocene se nanasajo na slabitev netrznih naloZb, ocene vrednosti opredmetenih sredstev in
oblikovanje rezervacij za doseganje zajamcenih donosov.

Osnove uskupinjevanja

Skupinski racunovodski izkazi obsegajo racunovodske izkaze Kapitalske druzbe, d. d., in njenih od-
visnih druzb na dan 31. 12. vsako leto. Racunovodski izkazi odvisnih druzb so pripravljeni za enako
poslovno leto kot racunovodski izkazi mati¢ne druzbe z uporabo enotnih raunovodskih usmeritev. V
primeru nekonsistentnosti raéunovodskih usmeritev so v skupinskih racunovodskih izkazih narejeni
ustrezni popravki.

Vsa medsebojna stanja in transakcije, vklju¢no z neuresni¢enimi dobicki, ki izhajajo iz medsebojnih
stanj in transakcij, se popolnoma izlo¢ijo.

Vsa odvisna podjetja se zacnejo uskupinjevati z dnem, ko se prenese nadzor na Skupino, in obratno
se uskupinjevanje nekega odvisnega podjetja opusti, ko je nadzor nad odvisnim podjetjem prenesen
s Skupine. Ce Skupina izgubi nadzor nad odvisnim podjetiem med letom, se v uskupinjene ra¢uno-
vodske izkaze vkljucijo rezultati odvisnega podjetja vse do dne, dokler nadzor nad odvisnim podjetjem
Se obstajala.

Nalozbe v pridruzena podjetja in skupne podvige

NaloZbe v pridruzena podjetja in skupne podvige so pripoznane na podlagi kapitalske metode. PridruZzeno
podjetje je podijetje, v katerem ima mati¢no podjetje pomemben vpliv in ki ni ne odvisno podjetje ne
skupni podvig. Skupni podvig je naloZba v skupaj obvladovane druzbe na podlagi ustanovitvene pogod-
be. Racunovodski izkazi pridruZenih podijetij in skupnih podvigov so osnova za uporabo kapitalske me-
tode. Datum porocanja pridruzenih podjetij in skupnih podvigov je enak datumu poroc¢anja Skupine.
Nalozbe v pridruzena podjetja in skupne podvige so pripoznane v bilanci stanja po nabavni vrednos-
ti, povecCani za spremembe (po nakupu) v kapitalu pridruzenega podjetja oziroma skupnega podvi-
ga ter zmanjSane za morebitno oslabitev vrednosti. Izkaz poslovnega izida izkazuje deleZ rezultata
pridruzenega podjetja oziroma skupnega podviga. Ce so spremembe pripoznane neposredno v kapi-
talu pridruZenega podjetja oziroma skupnega podviga, pripozna Skupina delez teh sprememb in raz-
krije pomembne spremembe v izkazu gibanja kapitala.

Preracun tujih valut

Skupinski izkazi so predstavljeni v evrih (EUR), ki so funkcionalna in porocevalna valuta, ki jo uporab-
ljajo mati¢na druZzba in njene odvisne druzbe v Sloveniji. Transakcije v tuji valuti so na zacetku pripoz-
nane v funkcionalni valuti in so preracunane po teCaju na dan transakcije. Monetarna sredstva in
obveznosti v tuji valuti so preracunani po te¢aju funkcionalne valute na dan bilance stanja. Vse razlike,
ki izhajajo iz preracuna tujih valut, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Nemonetarna sredstva in
obveznosti, pripoznani na podlagi izvirnih vrednosti v tuji valuti, so preracunani po tecaju na dan tran-
sakcije. Nemonetarna sredstva in obveznosti merjenja po posteni vrednosti v tuji valuti so preracunani
po tecaju, ko je bila ugotovljena postena vrednost.



ZemljiS¢a, zgradbe in oprema

Zemljis¢a so vrednotena po nabavni vrednosti, zmanj$ani za morebitno oslabitev. Zgradbe, oprema in
letala so vrednoteni po nabavni vrednosti, zmanjsani za obracunano amortizacijo in morebitno oslabi-
tev vrednosti. Druzba obra¢unava amortizacijo na podlagi enakomerne ¢asovne razmejitve v skladu z
ocenjeno dobo koristnosti:

Sredstvo Amortizacijska stopnja v %
Zgradbe 1,56-12,5

Proizvodna oprema

letala 4,38-10
roto nadomestni deli 10
Radunalnigka oprema 25
Druga oprema 8,3-33,3
Motorna vozila 12,5-15,5
NaloZbene nepremicnine 2,2-3,33

Odprava pripoznanja zemljis¢, zgradb, opreme ali letal se izvede, ko se sredstvo proda ali ko Skupina
ne pri¢akuje ve¢ ekonomskih koristi, ki bi lahko pritekale ob nadaljnji uporabi posameznega sredstva.
Dobicki in izgube zaradi odprave pripoznanja sredstva se vkljucijo v izkaz poslovnega izida v letu, ko
se posamezno sredstvo izknjiZi.

Preostala vrednost sredstev, ocenjena doba koristnosti sredstev oziroma metoda amortizacije so pre-
gledane oziroma po potrebi pa tudi spremenjene letno pri pripravi letnih radunovodskih izkazov.

Stroski izposojanja
Stroski izposojanja so pripoznani v razdobju, na katerega se nanasajo.

Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva, pridobljena posamezno, so pripoznana po nabavni vrednosti, medtem ko se
neopredmetena sredstva, pridobljena na podlagi poslovnih zdruZitev, pripoznajo po posteni vrednosti
na dan prevzema. Po za¢etem pripoznavanju se uporablja model nabavne vrednosti. Uporabna vred-
nost posameznega neopredmetenega sredstva je omejena. Ko se obraCunava amortizacija neopred-
metenega sredstva, se pripozna v izkazu poslovnega izida. Neopredmetena sredstva, ustvarjena znotraj
Skupine, razen stroskov razvoja, se ne usredstvijo. Stroski so odhodek obdobja, v katerem nastanejo.
Neopredmetena sredstva so preverjena letno za oslabitev in to, ali posamezno ali kot del denar ustvar-
jajoCe enote. Doba uporabnosti posameznega neopredmetenega sredstva je ocenjena enkrat na leto
in se po potrebi prilagodi.

Stroski raziskav predstavljajo stroske obdobja in jih Skupina ne pripozna kot neopredmeteno sredstvo.
Stroski razvoja se pripoznajo v bilanci stanja kot neopredmeteno sredstvo, kadar je razumno pric¢ako-
vati, da bodo v zvezi s posameznim projektom pritekale gospodarske koristi. Po zacetnem pripoznanju
stroskov razvoja Skupina uporablja model nabavne vrednosti. Neopredmetena sredstva se pripoznajo
na podlagi stroSkov posameznega projekta po izvirni vrednosti ter se amortizirajo skozi dobo uporab-
nosti in oslabijo, ¢e je to potrebno. Doba uporabnosti se doloc¢i na podlagi pricakovanih prihodkov, ki
bodo na podlagi usredstvenega projekta pritekali v naslednjih letih.

Knjigovodska vrednost neopredmetenega sredstva se preverja vsako leto za oslabitev, ¢e sredstvo Se
ni dano v uporabo, in pogosteje, ¢e obstajajo znamenija oslabitve.



Skupina obra¢unava amortizacijo neopredmetenih sredstev na podlagi enakomerne ¢asovne razme-
jitve v skladu z ocenjeno dobo koristnosti:

Sredstvo Amortizacijska stopnja v %
Racunalniski programi 10-50
Druge dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 10

Dobicki in izgube iz izloCitve ali odtujitve neopredmetenega sredstva se ugotovijo kot razlika med pro-
dajno vrednostjo iz odtujitve in knjigovodsko vrednostjo sredstva ter se pripoznajo kot prihodki ali od-
hodki v izkazu poslovnega izida, ko se neopredmeteno sredstvo izlo¢i ali odtuji.

Nalozbene nepremicnine

NaloZbene nepremicnine, ki izpolnjujejo pogoje za pripoznanje, se ob zaCetnem pripoznanju ovrednoti
po nabavni vrednosti. Sestavljajo jo njena nakupna cena in stroski, ki jih je mogoce pripisati neposred-
no nakupu.

Skupina nalozbene nepremic¢nine vrednoti po modelu nabavne vrednosti.

Nadomestljivi znesek nekratkoroc¢nih sredstev

Na dan porocCanja Skupina oceni, ali obstajajo morebitni dejavniki, ki nakazujejo, da bi bilo treba ne-
kratkoro€na sredstva oslabiti. Ko nastopijo dogodki, ki kaZejo na to, da je knjigovodska vrednost sred-
stva vi§ja od ocenjene nadomestljive vrednosti, je vrednost sredstva oslabljena na nadomestljivo
vrednost sredstva oziroma denar ustvarjajoce enote. Nadomestljiva vrednost sredstva je Cista prodaj-
na vrednost oziroma vrednost v uporabi, in sicer vecja od njih. Vrednost v uporabi se dolo¢i tako, da se
pricakovani bodoc¢i denarni tokovi diskontirajo na neto sedanjo vrednost z uporabo diskontne stopnje
(pred davki), ki izraZa sedanjo trzno oceno ¢asovne vrednosti denarja in morebitno tveganje, povezano
s posameznim sredstvom. Pri sredstvu, pri katerem so bodoci denarni tokovi odvisni tudi od drugih
sredstev v posamezni denar ustvarjajoCi enoti, se vrednost v uporabi izraCuna na podlagi bodocih de-
narnih tokov te denar ustvarjajo¢e enote. Izgube, ki nastanejo na podlagi oslabitve, se pripoznajo med
prevrednotovalnimi poslovnimi odhodki.

Nalozbe

Skupina razporedi naloZbe v naslednje kategorije:

— financna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida;
— financne naloZbe v posesti do zapadlosti v placilo;

— za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva;

— posojilain terjatve.

Razporeditev je odvisna od namena pridobitve.

Pripoznavanje finanénih sredstev

Skupina na zacetku pripozna vse naloZbe razen tistih, razporejenih v skupino po posteni vrednosti
skozi izkaz poslovnega izida, po posteni vrednosti, vklju¢no s stroski nakupa, ki so neposredno po-
vezani s tem nakupom. Nalozbe, razporejene v skupino po posteni vrednosti skozi izkaz poslovne-
ga izida, so pripoznane po posteni vrednosti (neposredni stroski nakupa niso vklju¢eni v nabavno
vrednost).



1. Financ€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida

Financna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida, se merijo po posteni vred-
nosti. Dobicki in izgube naloZb, razporejenih v skupino po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega
izida, se pripoznajo neposredno v izkazu poslovnega izida.

Postena vrednost nalozb, s katerimi se aktivno trguje na organiziranih trgih, je dolo¢ena v viSini objav-
liene ponudbene cene borzne kotacije ob zaklju¢ku trgovanja na dan bilance stanja. Za naloZbe, pri
katerih trzna cena ni objavljena na finan¢nih trgih, se postena vrednost dolo¢i na podlagi podobnega
instrumenta, ki kotira na trgu.

Nabave in prodaje posameznih finan¢nih nalozb, razporejenih v skupino finan¢na sredstva po posteni
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, so pripoznane na dan trgovanja; to je dan, ko se je Skupina za-
vezala, da bo posamezno sredstvo nabavila ali prodala.

2. Finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo

Skupina pripozna finanCna sredstva s stalnimi ali dolocljivimi placili in dolo¢eno zapadlostjo, ki niso
izvedeni finan¢ni instrumenti, kot finan¢ne naloZbe v posesti do zapadlosti v primeru pozitivnega na-
mena in zmoZnosti drZati naloZzbo do zapadlosti. Nalozbe, ki jih ima Skupina za nedolocen Cas, niso
razvr§cene v to skupino.

NaloZbe, ki so pripoznane kot finan&ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo, se vrednotijo po me-
todi odpla¢ne vrednosti z uporabo metode efektivne obrestne mere. Odpla¢na vrednost je izracunana
z razmejitvijo premije ali diskonta ob pridobitvi skozi dobo do zapadlosti nalozbe. Vsi dobicki in izgube
iz naloZb, ki so vrednoteni po odplacni vrednosti, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida (odtujitev,
oslabitev ali u¢inki amortiziranja diskonta/premije).

NaloZbe, razporejene v skupino do zapadlosti, so pripoznane na dan poravnave.

3. Posojila in terjatve

Posojila in terjatve so financna sredstva z doloCenimi ali dolocljivimi placili, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu. Ta skupina vklju€uje tako posojila in terjatve, ki jih pridobi podjetje, kot tudi poso-
jila'in terjatve, ki izvirajo iz podjetja. Posojila in terjatve se merijo po metodi odpla&ne vrednosti z upo-
rabo metode efektivne obrestne mere in so pripoznane na dan poravnave.

4. Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva

Po zaGetnem pripoznanju so vse nalozbe, ki jih Skupina opredeli med za prodajo razpoloZljiva fi-
nanc¢na sredstva, vrednotene po posteni vrednosti oziroma po nabavni vrednosti, e se poStena
vrednost ne more zanesljivo doloc¢iti. Dobicki in izgube naloZb, ki so razpoloZljive za prodajo, se pripo-
znajo v kapitalu kot neto nerealizirani kapitalski dobicki iz finanénih naloZb za prodajo, dokler naloZba
ni prodana ali kakor koli drugage odtujena. Ce je naloZba oslabljena, se oslabitev pripozna v izkazu
poslovnega izida.

Nabave in prodaje posameznih financnih nalozb, razporejenih v skupine, ki so razpoloZljive za proda-
jo, so pripoznane na dan trgovanja; to je dan, ko se je Skupina zavezala, da bo posamezno sredstvo
nabavila ali prodala.

Slabitev finanénih nalozb, razporejenih v skupino za prodajo razplozljiva finanéna sredstva

Skupina redno preverja potrebo po slabitvi finanénih nalozb, ki so razporejene v skupino za prodajo
razpoloZljiva finan¢na sredstva. Skupina slabi naloZbe, katerih vrednost se je v porocevalskem ob-
dobju pomembneje znizala in/ali pa je takSno zniZanje dolgoro¢ne narave. Skupina ocenjuje, da je



praviloma izpolnjena predpostavka o pomembnejSem zniZzanju vrednosti lastniskih naloZb v prime-
ru, ko negativno prevrednotenje v kapitalu skupaj z morebitnimi te¢ajnimi razlikami preseze 20 %
nabavne vrednosti predmetne lastniSke finan¢ne nalozbe. V tem primeru Skupina praviloma taksne
lastniske nalozbe slabi, in sicer v celotnem znesku v kapitalu akumuliranega negativnega prevredno-
tenja in morebitnih te€ajnih razlik.

Skupina slabi le tiste dolzniske nalozbe, razporejene v skupino za prodajo razpoloZljiva sredstva, za
katere kot dober gospodar oceni, da njihova glavnica ob zapadlosti ne bo popla¢ana ali pa ne bo po-
placana v celoti. V prvem primeru takSne dolZzniSke naloZbe praviloma slabi na vrednost 0 evrov, v
drugem primeru pa taksne dolZniske naloZbe praviloma slabi na tisti odstotek glavnice, za katerega
oceni, da bo ob zapadlosti zanesljivo popla¢an. V zadnjem primeru Skupina tak$nih dolZniskih nalozb,
¢e nimajo materialnega vpliva na racunovodske izkaze, ne vrednoti po odplaéni vrednosti, pa¢ pa po
ocenjeni izterljivi vrednosti. Preracun se naredi le v primeru obstoja objektivnega dokaza, da slabitev
ni ve¢ potrebna.

Pomembne rac¢unovodske presoje in ocene

Rezervacije za nedoseganje zajam¢ene donosnosti

Skupina oblikuje dolgorocne rezervacije, ¢e ugotovi, da zajamcena vrednost sredstev preseZe dejans-
ko vrednost sredstev posameznega zavarovanca/Clana, in sicer v viSini ugotovljenega primanijkljaja,
to je vsote razlik med zajamcenimi sredstvi zavarovanca/Clana in dejansko vrednostjo sredstev zava-
rovanca/¢lana.

Rezervacije za primanjkljaj sredstev na KS PPS

Kapitalska druzba, d. d., kot upravljavec Kritnega sklada PPS mese¢no ugotavlja znesek matemati¢nih
rezervacij in neto stanje sredstev KS PPS. Ce ugotovi, da obstaja preseZek matematiénih rezervacij
nad neto stanjem sredstev KS PPS, v viSini omenjenega presezka oblikuje ustrezne rezervacije.

Slabitve vrednosti nalozb

Na dan bilance stanja upravljavec oceni, ali obstaja nepristranski dokaz o morebitni oslabljenosti fi-
nancéne nalozbe ali skupine finanénih nalozb. Ce tak dokaz obstaja, se tak$na finanéna naloZba prevred-
noti zaradi oslabitve. Izguba, ki nastane zaradi oslabitve, se pripozna v poslovnem izidu.

Nekratkoroc¢na sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo

Nekratkoro¢na sredstva (skupina za odtujitev) za prodajo so nekratkoro¢na sredstva (skupina za odtu-
jitev), za katerih (katere) knjigovodsko vrednost se utemeljeno predvideva, da bo poravnana predvsem
s prodajo v naslednjih dvanajstih mesecih, in ne z nadaljnjo uporabo.

Ko je sredstvo opredeljeno kot nekratkoroc¢no sredstvo za prodajo ali uvr§¢eno v skupino za odtujitev
za prodajo ali ko se odpravi pripoznanje, odvisno od tega, kaj se zgodi prej, se preneha amortizirati.
Taksno nekratkoro€no sredstvo ali skupina za odtujitev za prodajo se izmeri po knjigovodski vrednosti
ali posteni vrednosti, zmanjSani za stroske prodaje, in sicer po tisti, ki je manjsa.

Zaloge

Med zalogami so lo€eno izkazane zaloge surovin in materiala, drobnega inventarja in embalaZe, zalo-
ge nedokoncane proizvodnje, zaloge polizdelkov in zaloge gotovih izdelkov. Kot material se Steje tudi
drobni inventar z dobo koristnosti do leta dni, lahko pa tudi tisti z dobo koristnosti ve¢ kot leto dni, ¢e
njegova posamicna nabavna cena ne presega 500 evrov.



1. Dani predujmi za material
Dani predujmi za material, ki se v bilanci stanja izkazujejo v povezavi z zalogami, se knjigovodsko izka-
zujejo kot terjatve.

2. Zaloge materiala in trgovskega blaga

Zaloge materiala in trgovskega blaga se vrednotijo po nabavni ceni, ki jo sestavljajo kupna cena,
uvozne dajatve in neposredni stroski nabave. Knjigovodska vrednost porabljenih zalog materiala je
stroSek obdobja. Pri prodaji in porabi zalog materiala druzba uporablja metodo FIFO.

3. Zaloge proizvodov in nedokonéane proizvodnje

Zaloge proizvodov in nedokonc¢ane proizvodnje so vrednotene po proizvajalnih stroskih. Proizvajalne
stroSke sestavljajo neposredni stroski materiala, neposredni stroski dela, neposredni stroski storitev
in ustrezni del splo$nih proizvajalnih stroSkov. Knjigovodska vrednost prodanih zalog je poslovni od-
hodek.

Prevrednotenje zalog je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Opravi se lahko na koncu pos-
lovnega leta. Zaloge se zaradi okrepitve ne prevrednotujejo, se pa prevrednotijo zaradi oslabitve, Ce
knjigovodska vrednost presega njihovo iztrzljivo vrednost. Zaloge so izkazane po nabavni ali iztrZljivi
vrednosti glede na to, katera je niZja. Popravki vrednosti zalog so obracunani zaradi zmanjsanja vred-
nosti zalog na njihovo iztrZljivo vrednost in se v§tevajo med odhodke poslovanja.

Poslovne in druge terjatve

Poslovne terjatve so pripoznane v vrednosti izdanih racunov, zmanjSane za morebitne popravke vred-
nosti. Ocena popravkov vrednosti je zasnovana na podlagi razumnega pri¢akovanja Skupine, da po-
placilo ni ve¢ verjetno v celoti oziroma dolo¢enem znesku.

Denar in denarni ustrezniki
Denar in denarni ustrezniki vkljucujejo denar pri banki in v blagajni ter kratkoro¢ne depozite z zapad-
lostjo do treh mesecev.

Delniski kapital
Navadne delnice so razvrséene v kapital. Neposredni dodatni stroski izdaje novih delnic, zmanjsani za
davéne ucinke, bremenijo kapital.

Prejeti krediti in posojila

Vsi krediti in posojila so na zacetku pripoznani po posteni vrednosti, zmanjsani za stroSke pridobitve
posameznega posojila.

Po zacetnem pripoznanju se posojila merijo po metodi odplacne vrednosti z uporabo metode efektiv-
ne obrestne mere skozi izkaz poslovnega izida. Pri tem se upostevajo stroski pridobitve in kakrsni kol
diskonti ali premije pri pridobitvi.

Pri izlo¢itvi teh obveznosti se dobicki ali izgube pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Rezervacije

Skupina pripozna rezervacije, kadar obstajajo zaradi preteklega dogodka sedanje obveze (pravne ali
posredne) in je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki omogocajo gos-
podarske koristi, ter je mogoce zanesljivo oceniti znesek obveze. Znesek, pripoznan kot rezervacija,
je najboljSa ocena izdatkov, potrebnih za poravnavo na dan bilance stanja obstojeCe obveze. Ko je



pomembna tudi ¢asovna vrednost denarja, se rezervacije dolocijo na podlagi diskontiranih denar-
nih tokov z diskontno stopnjo (pred davki), ki izraza ¢asovno vrednost denarja, in kjer je ustrezno, se
vkljudi tudi morebitno tveganje posamezne obveznosti. Ce Skupina dologi rezervacije na podlagi dis-
kontiranih denarnih tokov, se skozi leta pripoznajo povec¢anja v neto sedanji vrednosti kot financ¢ni
odhodki.

Tam, kjer se pri¢akuje, da bodo nekatere ali vse izdatke, potrebne za poravnavo rezervacije, povrnile
druge stranke, se povracila pripoznajo kot posebno sredstvo, vendar samo Ce je prejem skoraj gotov.
V tem primeru se stroski rezervacije izkaZzejo zmanjSani za pri¢akovano povracilo stroskov.

Zasluzki zaposlencev

Prispevke v pokojninski sklad na ravni drZave, socialno zavarovanje, zdravstveno zavarovanje in za-
varovanje za brezposelnost pripoznava Skupina kot tekoce stro$ke obdobja. Skupina pripoznava tudi
morebitne bodoce stroske na podlagi kolektivne pogodbe v zvezi z zaposlenimi. Omenjeni stroski so
preracunani na podlagi aktuarske metode in so pripoznani za celotno obdobje posameznih zaposle-
nih, na katere se nana$a kolektivna pogodba.

FINANCNI IN POSLOVNI NAJEM

Skupina kot najemojemalec

Skupina pripozna financni najem, ko je velika vecina tveganj in koristi predmeta najema prenesena na
Skupino. Finan¢ni najem pripozna Skupina v bilanci stanja kot sredstvo in kot dolg v znesku, ki je na
zaGetku najema enak posteni vrednosti v najem vzetega sredstva ali sedanji vrednosti najmanjse vsote
najemnin, ¢e je ta manjsa. Placila najemnine se razporedijo med finanéne odhodke in zmanjSanje nepo-
ravnanega dolga. Finan¢ni odhodki se razporedijo na obdobja med trajanjem najema z uporabo meto-
de efektivne obrestne mere. Finan¢ni odhodki so pripoznani neposredno v izkazu poslovnega izida.
Sredstva v finan¢nem najemu se amortizirajo skozi ocenjeno dobo uporabnosti oziroma skozi dobo
trajanja finan¢nega najema, odvisno od tega, kaj je krajse.

Poslovni najem je najem, pri katerem najemodajalec zadrZi veliko vec¢ino tveganj in koristi, povezanih
z lastniStvom posameznega predmeta najema. Skupina pripozna najemnine v izkazu poslovnega izida
kot odhodek po enakomerni ¢asovni metodi v celotni dobi najema.

Skupina kot najemodajalec

Ko Skupina prenese veliko vecino tveganj in koristi predmeta na najemojemalca, Skupina izknjizi sreds-
tvo in pripozna terjatev iz finanénega najema. Placila najemnine se razporedijo med finanéne prihodke
in zmanjsanje terjatev. Finan¢ni prihodki se razporedijo na obdobja med trajanjem najemna po metodi
efektivne obrestne mere. Finan¢ni prihodki so pripoznani neposredno v izkazu poslovnega izida.
Najemnine, prejete za sredstva v poslovnem najemu, so evidentirane kot prihodki po enakomerni ¢a-
sovni metodi v celotni dobi najema.

Prihodki
Prihodki so pripoznani, Ce je verjetno, da bodo Skupini pritekale gospodarske koristi in jih je mogoce
zanesljivo izmeriti. Izpolnjena morajo biti naslednja merila:

1. Prihodki iz naslova provizij
Skupina je upravi¢ena do povracila vstopnih in izstopnih stroSkov ter do letne provizije za upravljanje
premozenja pokojninskih skladov. Vstopni stroski se obracunavajo v odstotku od vplacane premije,



izstopni stroski v odstotku od odkupne vrednosti ob prenehanju, provizija za upravljanje pa v odstotku
od povprecne letne skupne Ciste vrednosti sredstev sklada za obdobje varéevanja.

a. Vstopna provizija

Skupina si za opravljanje svoje dejavnosti skladno s pokojninskim na¢rtom zarac¢unava vstopno provi-
zijo, kar pomeni, da se zbrana sredstva, ki se prenasajo v posamezni pokojninski sklad, zmanjSajo za
vstopne stroske, sklad pa upravlja sredstva v okviru Ciste premije. Vstopna provizija se obracunava v
odstotku od vpla¢ane premije ob njenem vplacilu.

b. Upravljavska provizija

Skupina upravlja stiri vzajemne pokojninske sklade in Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada, ki jim
zaracunava upravljavsko provizijo, kar pomeni, da se mesecna vrednost sredstev posameznih skladov
zmanj$a za upravljavske stroSke. Provizija za upravljanje skladov se izracunava kot odstotek od pov-
pre¢ne Ciste letne vrednosti sredstev posameznega sklada, izraunane kot aritmeti¢na sredina Cistih
vrednosti sredstev sklada na dneve konverzije v teko¢em letu.

c. lzstopna provizija

Skupini v skladu s pokojninskim nacrtom pripada izstopna provizijo, kar pomeni, da se odkupna vred-
nost zmanjsa za izstopne stroske, in takSno ¢isto vrednost nato dobi posameznik, ki je prekinil zava-
rovanje. Izstopna provizija se obracunava v odstotku od odkupne vrednosti ob njenem unovcenju
oziroma izplacilu.

2. Prihodki od prodaje izdelkov in storitev

Prihodki so pripoznani, ko Skupina prenese na kupca pomembna tveganja in koristi, povezane z last-
niStvom proizvodov oziroma z opravljeno storitvijo, prihodke pa je mogoce zanesljivo izmeriti. Prihod-
ki od prodaje sestavljajo prodajne vrednosti prodanih storitev, izdelkov, trgovskega blaga in materiala
v obracunskem obdobju, Ce je realno pri¢akovati, da bodo placane ter so navedene v racunih in drugih
listinah, zmanjSane za vse popuste, ki so dani ob prodaji, pozneje pa tudi za vrednosti vrnjenih koli¢in
in pozneje odobrenih popustov.

3. Obresti
Prihodki od obresti se obracunavajo in pripoznajo na podlagi efektivne obrestne mere.

4. Dividende
Dividende se pripoznajo, ko Skupina pridobi pravico do izplacila.

5. Prihodki od najemnin
Prihodki od najemnin, ki izvirajo iz naloZbenih nepremicnin, se pripoznajo enakomerno skozi ¢as tra-
janja posamezne najemne pogodbe.

6. Drzavne podpore

DrZzavne podpore se pripoznajo po posteni vrednosti, vendar ne dokler ne obstaja sprejemljivo zagotovi-
lo, da bo Skupina izpolnila pogoje v zvezi z njimi in podpore prejela. Drzavne podpore se pripoznajo kot
prihodki v obdobjih, v katerih se vzporejajo z zadevnimi stroski, ki naj bi jih nadomestile. Ce se drzavna
podpora nanasa na dolo¢eno sredstvo, se pripozna kot razmejeni prihodek, ki ga Skupina pripozna v iz-
kazu poslovnega izida v obdobju pri¢akovane dobe uporabnosti sredstva v enakih letnih obrokih.



Davki

1. Teko¢i davki

Obveznost oziroma terjatev za tekoCe davke za sedanja in pretekla obdobja se izmeri v znesku, ki ga
Skupina pri¢akuje, da ga bo placala oziroma dobila od davéne uprave. Obveznosti ali terjatve za te-
koce davke se izmerijo na podlagi davénih stopenj, veljavnih na dan bilance stanja.

2. Odlozeni davki

OdloZene terjatve in obveznosti za davek iz dobi¢ka se obra¢unavajo po metodi obveznosti v bilanci
stanja. Pripoznavajo se samo odloZene terjatve in obveznosti, ki izhajajo iz zacasnih razlik.

OdloZena terjatev za davek se pripozna tudi za neizkori§¢ene davcne izgube in neizkori§¢ene davéne
dobropise, ki se prenasajo v naslednje obdobje, ¢e obstaja verjetnost, da bo v prihodnje na razpolago
obdavcljivi dobi¢ek, v breme katerega bo mogoce uporabiti neizkoriS¢ene davéne izgube in neizkoris-
¢ene davcéne dobropise.

Terjatve za odloZene davke se pregledujejo na dan bilance stanja in se oslabijo za tisti del terjatev,
za katerega ni ve¢ mogoce pri¢akovati, da bo v prihodnosti obstajal ustrezen obdavcljivi dobicek, v
breme katerega bo mogoce uporabiti neizkori§¢ene davéne izgube.

Obveznosti ali terjatve za odloZene davke se izmerijo na podlagi davénih stopenj, za katere se prica-
kuje, da bodo uporabljene, ko bo sredstvo realizirano ali obveznost placana. Pri tem se uposStevajo
davéne stopnje (in davéni predpisi), veljavni ali blizu sprejetja na dan bilance stanja.

OdloZeni davek se pripozna neposredno v breme ali dobro kapitala, ¢e se davek nanasa na postavke,
pripoznane neposredno v breme ali dobro kapitala.

Prekinitev pripoznavanja finan¢nih instrumentov

Finan¢no sredstvo se izknjiZi, ko so prenesena tveganja in koristi in nadzor nad pogodbenimi pravica-
mi, povezanimi s finan¢nim instrumentom. Finanéna obveznost se izknjiZi, ko je popla¢ana, ukinjena
ali zastarana.

Izpeljani finan€ni instrumenti

Skupina uporablja finan¢ne instrumente, kot na primer terminske pogodbe in obrestne zamenjave, da
zavaruje svoja tveganja, povezana z obrestnimi merami, nihanjem tujih valut in nihanjem cen goriva.
Izpeljane finan¢ne instrumente pripozna Skupina po posteni vrednosti.

PosStena vrednost terminske pogodbe je doloCena na podlagi sedanjega teCaja za pogodbe s podobno
zapadlostjo. Postena vrednost obrestnih zamenjav je dolo¢ena na podlagi trzne vrednosti podobnih
instrumentov.

Racunovodsko varovanje pred tveganjem se deli na varovanje postene vrednosti, pri katerem se varu-
je izpostavljenost spremembam postene vrednosti pripoznanih sredstev in obveznosti, ter varovanje
denarnih tokov, pri katerem se varuje spremenljivost denarnih tokov, ki izhaja iz posameznega tvega-
nja, povezanega s pripoznanim sredstvom ali obveznostjo ali pricakovano transakcijo.

Vsi dobicki in izgube, povezani s prevrednotenjem instrumentov za zavarovanje pred tveganjem
postene vrednosti, so takoj pripoznani v izkazu poslovnega izida. Dobicki in izgube, ki so nastali zara-
di prevrednotenja varovane postavke in se nanasajo na zavarovano tveganje na zavarovani postavki,
so obracunani v breme/dobro te postavke in se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Ce je varovana
postavka sredstvo/obveznost, na katero se obracunavajo obresti, se pripisani u¢inki varovanja amor-
tizirajo skozi obdobje do zapadlosti.

Pri varovanju denarnih tokov pred tveganjem se dobicki in izgube od instrumenta za varovanje pred
tveganjem pripoznajo za ucinkoviti del varovanja v kapitalu. U¢inki neucinkovitega varovanja se pri-



poznajo v izkazu poslovnega izida. Ce zavarovana &vrsta obveza rezultira v pripoznanju nefinanéne-
ga sredstva, se v trenutku pripoznanja sredstva temu pripiSe ucinek varovanja, ki je bil predhodno
knjizen v kapital. V drugih primerih se dobicek ali izguba od instrumenta za varovanje pred tveganjem
v naslednjih letih prenasa v izkaz poslovnega izida in pobota vpliv spremembe vrednosti varovane po-
stavke v poslovnem izidu.

Ucinki iz prevrednotenja izpeljanih finan¢nih instrumentov, ki ne izpolnjujejo zahtev za ra¢unovodsko
varovanje pred tveganjem, so pripoznani neposredno v izkazu poslovnega izida.

Racunovodsko obrac¢unavanje varovanja pred tveganjem se prekine, ko finan¢ni instrument za varo-
vanje pred tveganjem potece ali se proda oziroma ne izpolnjuje ve¢ zahtev za rac¢unovodsko obravna-
vanje varovanja pred tveganjem. Dobicki in izgube, nabrani pri izpeljanih finanénih instrumentih, ki jih
Skupina pripozna v kapitalu, se zadrzijo v kapitalu, dokler se ne zgodi predvidena transakcija. Ce se
ni¢ ve¢ ne pric¢akuje, da se bo zgodila predvidena transakcija, se nabrani dobicki in izgube, pripoznani
v kapitalu, prenesejo v izkaz poslovnega izida v teko¢em letu.

Izkaz denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov je sestavljen po posredni metodi (razli¢ica Il) iz podatkov bilance stanja na dan
31. 12. 2008, iz podatkov bilance stanje na dan 31. 12. 2007, iz podatkov izkaza poslovnega izida za
leto 2008 in iz dodatnih podatkov, ki so potrebni za prilagoditev prejemkov in izdatkov ter za ustrezno
raz¢lenitev pomembnejsih postavk.

FINANCNO UPRAVLJANJE IN UPRAVLJANJE TVEGANJ

Skupina Kapitalska druzba se ukvarja z razli¢nimi vrstami tveganj, ki jih lahko razdelimo na finan¢na
in operativna tveganja.

V okvir finan¢nih tveganj spadajo:

— kreditno tveganje,

— tveganje spremembe deviznih tecCajeyv,

— tveganje spremembe obrestne mere,

— tveganje spremembe cen vrednostnih papirjev,

— tveganje placilne sposobnosti,

— tveganje pri zavarovanju interesov in premozenja,

— tveganje, povezano s spremembo cene goriva.

Upravljanje tveganj je pri izvrSevanju aktivnosti za doseganije ciljev Kapitalske druzbe, d. d., klju¢ne-
ga pomena. Uporaba standardnih metodologij upravljanja tveganj omogoca kakovostno ocenjeva-
nje vseh vrst tveganj, pravo¢asno odzivanje in zmanjSevanje izpostavljenosti tveganjem. Kapitalska
druZba, d. d., v prvi vrsti upoSteva zakonske predpise, podrocje upravljanja tveganj pa postopoma
ureja tudi z internimi akti.

Kot najpomembnejSe vrste tveganj pri svojem poslovanju je Kapitalska druzba, d. d., opredelila kredit-
no tveganje, trzna tveganja, likvidnostno in operativno tveganje. V letu 2008 je druZba nadaljevala z
aktivnostmi za uporabo izvedenih finan¢nih instrumentov za potrebe varovanja pred tveganiji. V letu
2009 bo z namenom dolgoro¢nega izboljSanja upravljanja premoZenja Se naprej razvijala in nadgraje-
vala celotni sistem upravljanja tveganj. Najpomembnejsi elementi na tem podrocju so zaklju¢ek pro-
jekta uvajanja informacijske podpore za portfeljski nacin upravljanja premoZenja (v okviru katerega je
tudi izracun razli¢nih kazalnikov tveganja), nadgradnja sistema limitov ter optimizacija procesa uprav-
ljanja tvegani.

Adria Airways, d. d., je zaradi svoje mednarodne usmeritve izpostavljena dolo¢enim vrstam finan¢nih



tveganj, ki jih poskusa prepoznati in obvladovati v procesu upravljanja tveganj. Za ucinkovito in siste-
matiéno upravljanje tveganj sledi strategiji obvladovanja finan¢nih tveganj, ki jo je sprejela konec leta
2005.

Tudi druzbi Fotona, d. d., in Elektrooptika, d. d., se zavedata pomembnosti obvladovanja tveganj. Stal-
no in redno nadziranje ter obvladovanje vseh tveganj, s katerimi se druzbi sreCujeta, so pomemben
pogoj za uspesno in ucinkovito doseganje zastavljenih dolgoro¢nih poslovnih ciljev.

Kreditno tveganje

Upravljanje kreditnega tveganja se pri nalozbah v lastniske vrednostne papirje izvaja s procesom

vladanja v podjetju (corporate governance), pri nalozbah v dolZniske vrednostne papirje pa s postav-

llanjem omejitev glede izpostavljenosti do posameznih izdajateljev vrednostnih papirjev. Kapitalska
druZba, d. d., ima natan¢no dolo¢ene postopke za spremljanje kreditne izpostavljenosti do financnih
institucij, v instrumente katerih nalaga svoje premozenje. Nadalje se kreditno tveganje obvladuje tudi

s panoZno razprsitvijo naloZb in s sprotnim spremljanjem poslovanja druzb. V okviru internih predpi-

sov se doloc¢a boniteta poslovnega partnerja z lastnim modelom ter z bonitetnimi ocenami agencij

Standard & Poor’s, Fitch in Moody's. Odlo¢anje o odobritvi naloZb je na podlagi predlogov internih

odborov v pristojnosti uprave.

Poleg navedenega se Skupina sreCuje s tveganjem neplacila poslovnih terjatev kupcev doma in v tu-

jini. Skupina uspesno obvladuje tveganje:

— zrazprSenostjo kupceyv;

— zanalizo finan¢nega poslovanja kupca in oceno rizi¢nosti pred sklenitvijo pogodbe za odloZen rok
placila;

— prek zdruZenja IATA (Mednarodno zdruZenje letalskih prevoznikov), v katerega so vclanjeni letalski
prevozniki, s katerimi sodelujemo; tudi vecina turisti¢nih agencij, nasih partnerjev, ima dovoljenje
za prodajo kart IATA; ¢lani IATA so podvrZeni nadzoru, za nespo$tovanje placilnih pogojev pa so
kaznovani;

— dodatno zavarovanje bolj tveganih terjatev z ban¢nimi garancijami, menicami, akreditivi;

— s sistemati¢nim aktivnim procesom izterjave terjatev.

Omejevanje kreditnega tveganja v Fotoni, d. d., se izvaja z rednim zasledovanjem plagil in posebnim

centraliziranim nadzorom slabih pla¢nikov, z omejevanjem prodaje na odprt racun, z instrumenti za-

varovanja pri novih kupcih v plac¢ilno problemati¢nih drzavah, z dodeljevanjem limitov posameznim
kupcem, s povecevanjem Stevila distributerjev ipd.

Tveganje spremembe cen vrednostnih papirjev

Razprsitev dela nalozb Kapitalske druzbe, d. d., v tujino je zmanjSala odvisnost portfelja dolgoro¢nih
nalozb od gibanja teCajev na slovenskem kapitalskem trgu. Tudi v letu 2009 bo Kapitalska druzba,
d. d., v skladu z naloZbeno politiko nadaljevala razprsitev dela nalozb v tujino.

Za podrocCje nalozb v tuje lastniSke kot tudi dolzniske vrednostne papirje je sprejela strategiji upravlja-
nja, ki ju je potrdila uprava. Spremljanje in merjenje tveganj se izvaja na tedenski ravni z izraGunom
tvegane vrednosti (V@R), pri ¢emer se uporablja metoda izracuna Monte Carlo, in sicer lo¢eno za
lastniske ter dolZzniske vrednostne papirje. Prav tako se za tuje lastniSke vrednostne papirje kot mera
sistemati¢nega tveganja tedensko izracunava kazalnik beta.

Tveganje spremembe deviznih tecajev
Pri upravljanju dela osnovnega premozenja, ki je naloZen v tujih valutah, je Kapitalska druzba, d. d.,
izpostavljena tudi tveganju spremembe valutnih tecajev. Z uvedbo evra kot nacionalne valute z dnem



1. 1. 2007 se je valutno tveganje bistveno zmanjsalo, saj je imela druzba vecinski del nalozb nomini-
ran v tolarjih.

Valutno tveganje se spremlja in upravlja dnevno. Za obvladovanje tveganja v zvezi s spremembami
deviznih tecajev je Kapitalska druzba, d. d., poleg promptnih nakupov in prodaj deviz v letu 2008 upo-
rabljala tudi valutne terminske posle in devizne zamenjave.

Adria Airways, d. d., je glede na svojo geografsko razvejenost poslovnih dejavnosti izpostavljena va-
lutnim tveganjem, pri katerih se lahko zaradi spremembe te€aja posamezne valute zmanjSajo gospo-
darske koristi podjetja. Klju¢en valutni par v letu 2008 je bil EUR/USD, spremljamo pa tudi naslednja
valutna para, katerih odprte pozicije so relativno nizke: EUR/CHF, EUR/GBP, v manjsi meri tudi druge.
Na poslovanje druzbe Adria Airways, d. d., najbolj vpliva gibanje te¢aja USD in pri tej valuti smo Ze
nekaj ¢asa v kratki poziciji, saj so na to valuto vezani nabava letalskega goriva, letal in rezervnih delov
ter najem in investicijsko vzdrZzevanije letal, prilivov pa v tej valuti ustvarimo zelo malo.
Izpostavljenost posku§amo dolgoro€no zmanjsati z naravnim $citenjem (prestrukturiranje vseh dolgo-
ro¢nih posojil v EUR), torej z uravnavanjem prilivov in odlivov, medtem ko smo med letom 2008 del
kratke pozicije varovali tudi z nakupom izvedenih financnih instrumentov, del pa v skladu s sprejeto
strategijo pustili nezavarovan.

Tudi v letu 2009 nacrtujemo neto kratko pozicijo v USD, ki smo jo deloma Ze zavarovali z nakupom iz-
vedenih finanénih instrumentov, del pa bomo pustili nezavarovan.

DruZba Fotona, d. d., se srecCuje z valutnimi tveganji, vezanimi izklju¢no na razmerje med USD in EUR,;
tveganje se povecuje glede na obseg prodaje v dolarjih. Pri tem poskusSa druzba zasledovati politiko
izenacitve prodaje in nabave v tej valuti, pri daljsih placilnih rokih dogovarja s kupci EUR-klavzulo (od-
prti znesek se vsaj delno vodi v evrih). Ce to ne bo zadostovalo, bo druzba ta tveganja zavarovala.

Obrestno tveganje

Kapitalska druzba, d. d., se z nalaganjem sredstev v dolZniSke vrednostne papirje in depozite izpos-
tavlja tveganju, ki je povezano s spremembo vrednosti nalozb zaradi spremembe obrestne mere. Pri
tujih dolZniskih vrednostnih papirjih se sredstva nalagajo glede na izbrani referencni portfelj. Poleg
tega interni odbori druzbe tedensko spremljajo gibanje obrestnih mer ter analize in napovedi trznih
udeleZenceyv, na podlagi katerih dajejo nalozbene predloge.

Tveganija, ki izhajajo iz obrestnih mer, je Kapitalska druzba, d. d., poskusala minimizirati s prestrukturira-
njem portfelja glede na trzne razmere, z zmanjSevanjem povpre¢nega trajanja obvezniskih portfeljev.
Pri ugotavljanju izpostavljenosti obrestnemu tveganju Kapitalska druzba, d. d., izvaja tudi analizo
obd&utljivosti.

Adria Airways, d. d., opredeljuje tveganje sprememb obrestnih mer kot negotovost, ki je povezana s
prihodnjimi vrednostmi referenénih (spremenljivih) obrestnih mer, Libor za USD in Euribor za EUR.
Vsa dolgoro¢na posojila druzbe Adria Airways, d. d., na dan 31. 12. 2008 so tako nominirana v evrih
in vezana ve¢inoma na enomesecni Euribor, v manj§i meri pa na trimese¢nega. Z nakupi izvedenih
finan¢nih instrumentov smo v preteklosti zavarovali del posojil, v letu 2008 pa zaradi relativno neu-
godnih cenovnih ravni izvedenih finan¢nih instrumentov za zascito pred obrestnimi tveganji nismo
povecevali obsega zascite. Z nakupom instrumentov za fiksiranje obrestne mere Adria Airways, d. d.,
nadaljuje tudi v letu 2009, saj so trenutno klju¢ne obrestne mere na najnizjin ravneh. Na dan 31. 12.
2008 ima druzba 30 odstotkov dolgoroc¢nih posojil zavarovanih pred tveganjem spremembe obrest-
nih mer.

Obrestna tveganja druzbe Fotona, d. d., so povezana s pozicijo druzbe kot posojilojemalca. Druzba za
tekoCe poslovanje prakti¢no ne potrebuje dodatnega financiranja, tako da so ta tveganja povezana
z obrestnimi merami za morebitna kratkoro¢na posojila, ki so povezana z izpeljavo vecjih enkratnih



poslov. Obseg zadolZenosti druZbe se je v zadnjih letih zmanjsal, zniZale pa so se tudi obrestne mere,
tako da se ta tveganja zmanjsujejo.

Likvidnostno tveganje

Zaradi nizke likvidnosti slovenskega kapitalskega trga likvidnostno tveganje obstaja pri vecCini nalozb
Kapitalske druzbe, d. d., v domace lastniSke in dolzniske vrednostne papirje, najvecje pa je pri netrznih
nalozbah. Pri razprSitvi dela nalozb v tujino Kapitalska druzba, d. d., zmanjsuje likvidnostno tveganje
tako, da premoZenje vlaga le v bolj likvidne vrednostne papirje. Poleg tega likvidnostno tveganje ome-
juje tudi z nac¢rtovanjem in dnevnim spremljanjem denarnih tokov portfelja ter z nalozbami omejenega
dela premozenja v visokolikvidne instrumente denarnega trga.

Tveganje placilne sposobnosti

Adria Airways, d. d., tveganje placilne sposobnosti zmanjsuje z usklajevanjem ro¢nosti terjatev in ob-
veznosti s spremljanjem denarnih tokov. DruZba izdeluje dnevne in tudi tedenske in mesecne plane
likvidnosti ter ima na voljo razpolozljive kreditne linije za kratkoro¢no uravnavanje denarnih tokov.
Tveganja placilne sposobnosti so v Fotoni, d. d., povezana ve¢inoma s sezonsko naravo prodaje me-
dicinskih laserjev; v druzbi ta tveganja ocenjujejo kot nizka.

Zavarovanje interesov in premozZenja

Adria Airways, d. d., obseg in intenzivnost zavarovalnega kritja spreminja z rastjo premoZenja, z upora-

bo novih tehnologij, trgov, hkrati pa se spreminja tudi izpostavljenost tveganju. Obseg zavarovalnega

kritja pove, za katere nevarnosti je stvar zavarovana, intenzivnost pa, v kolikSnem obsegu bo $koda

povrnjena.

Adria Airways, d. d., za preprecitev skod in izpostavljenosti deluje preventivno:

— zdodatno opremljenostjo letal z viomno trdnimi vrati — zaradi povecanja varnosti potnikov, posad-
ke in premoZenja;

— z vgradnjo navigacijskih sistemov GPS na letalih, ki omogocajo najve¢jo mozno natan¢nost do-
lo¢anja trenutnega poloZaja letala v zranem prostoru;

— z usposabljanjem tehni¢nega ter letalskega osebja s podro¢ja varnostnega varovanja z namenom
izvajanja varnostnih pregledov letal pred letenjem;

— z vgradnjo sposobnejsih sistemov opozoril priblizevanja letal tlom (Enhanced Ground Proximity
Warning System — EGPWS);

— z nakupom delovnih plo$¢adi in stopnic za varnejse delo izvajalcev in preprecevanje poskodb na
letalih;

— zinvestiranjem v opremo nadzorovanega dostopa na varovana obmogdja;

— s posodabljanjem obstojece ter z nakupom nove opreme za zemeljsko obsluzevanje letal;

— z investiranjem v opremo, ki omogoc¢a nadzorovano ravnanje/uni¢evanje odpadnih/nevarnih
Snovi;

— s prenovo obstojecih delovnih prostorov ter strehe na hangarju za vzdrzevanje letal;

— z dvakratnim letnim obnavljanjem znanja letalskega osebja na simulatorju;

— s stalnim izobraZevanjem zaposlenih na podro¢ju poZarne varnosti in varnega dela;

— s povezanostjo protipoZarnih sistemov z Aerodromom Ljubljana in varnostnimi sluzbami;

— s stalnimi zdravniskimi pregledi zaposlenih.

Druzba zavaruje letala, rezervne dele, blago na poti, vse odgovornosti iz naslova potnikov in morebitno

odskodnino do tretjih oseb v skladu z veljavnimi mednarodnimi predpisi in montrealsko konvencijo.

DruZba opravlja svojo dejavnost na podlagi vseh nastetih zavarovanj.



Tveganje, povezano s spremembo cen goriva

Strosek goriva je v letu 2008 postal najvecji stroSek letalskih druzb, kar pomeni, da gibanje cen nafte

mocno vpliva na poslovanje letalskih druzb. Cena kerozina je tako kot cena nafte podvrZzena velikim

nihanjem. Po obdobju relativno poceni nafte v prvih mesecih leta 2008 smo bili pri¢a hitri rasti in eks-

tremno visokim cenam v celotni poletni sezoni 2008.

Porabo in strosek goriva obvladujemo:

— zizborom najkonkurencnejSe ponudbe dobaviteljev letalskega goriva na mednarodnih letalis¢ih in
z zahtevo po transparentnosti cen pri domacem dobavitelju goriva;

— s planiranjem ustreznega letala glede na Stevilo potnikov;

— z uporabo programa za zmanjSevanje porabe goriva, ki je bil izdelan v IATA in vkljuc¢uje ukrepe pri
nadzoru to¢enja goriva, vzdrzevanju letal in tehniki letenja;

— s pribitkom na lastno prodajno ceno za povecan stroSek goriva.

V letu 2008 smo v skladu s sprejeto strategijo varovanja pred tveganji nihanja cen letalskega goriva

cene za$¢itili tudi z uporabo izvedenih finan¢nih instrumentov.

Operativno tveganje

Klju¢ni dejavniki operativnega tveganja v Kapitalski druzbi, d. d., so kadri, poslovni procesi, informa-

cijska tehnologija, organizacijska ureditev in zunanji dogodki. Operativno tveganje Kapitalska druzba,

d. d., obvladuje s sistemom pooblastil, opredelitve poslovnih procesov in ustrezno usposobljenostjo

zaposlenih. Projektna skupina za tveganja je opredelila vire tveganj pri vseh dejavnostih druzbe in jih

razvrstila po njihovi pomembnosti za poslovanje. Naslednji korak je predlog izboljSave v celostnem

sistemu upravljanja tveganj. Za dodatno zmanjsSanje operativnih tveganj, povezanih z informacijsko

tehnologijo, in za obvladovanje trZznih tveganj bo Kapitalska druzba, d. d., v letu 2009 konc¢ala posodo-

bitev informacijske podpore za upravljanje vseh vrst premozenja.

Adria Airways, d. d., je letalski prevoznik, za katerega veljajo sploSna tveganja, ki so znacilna za letal-

sko industrijo — tako notranja kot tudi zunanja. Obvladovanje teh tveganj se izvaja v okviru procesov,

ki jih navedena spodnja tveganja zadevajo, o vsaki znatni spremembi — povecanju posamezne vrste

tveganja se prek porocil seznani upravo, ki odlo¢a o nadaljnjih aktivnostih za reSevanje morebitnih

posledic. Pomembna poslovna tveganja druzbe Adrie Airways, d. d., so:

— tveganje trga/moZnost nastopa recesije, zmanjsanja povprasevanja;

— konkurenca/moznost vstopa ali povecanja konkurence na trgu;

— omejenost zmogljivosti letali§¢/nezmoznost povecanja kapacitet;

— zamude v v evropskem letalskem prometu/moznost povecanja zamud;

— majhen domaci trg in omejenost domacih turisti¢nih kapacitet/nezmoznost doseganja tocke pre-
loma v smislu Stevila potnikov, ki zagotavlja rentabilnost linije;

— vojne, epidemije, terorizem in naravne katastrofe;

- informacijska tehnologija/moznost izpada klju¢nih elementov IT-infrastruktur;

— varnost in varovanje/moznost nastanka incidenta;

— delovna sila/moZnost pomanjkanja kvalificirane delovne sile;

— sindikalne zahteve/moznost zahtev po zviSevanju stroSkov delovne sile;

— zakonodaja in regulativa EU/moZnost negativnega vpliva zakonodaje na poslovanije;

— dobavitelji/moznost neustreznih storitev dobaviteljev.

DruZzba Fotona, d. d., ocenjuje, da je njihova izpostavljenost poslovnim tveganjem relativno visoka, saj

druzba deluje na trgu, ki je za medicinske laserje odvisen tudi od modnih trendov, vojaski program pa je od-

visen tudi od vrste politicnih dejavnikov, ki so ve¢inoma zunaj vpliva druzbe. Za podrocje laserskih naprav

je tudi znacilno, da je njihova proizvodnja in uporaba urejena z vrsto mednarodnih patentov. Med poslovna



tveganija sodijo tudi morebitne odSkodninske toZbe od zdravnikov in pacientov zaradi morebitnih napak pri
delovanju naprav in potencialna nevarnost odlocitve distributerjev za drugega dobavitelja. Druzba poskusa
obvladovati naSteta poslovna tveganja s programsko diverzifikacijo svoje proizvodnje in prodaje ter geo-
grafsko razprsenostjo prodaje, z mo¢no razvojno skupino, s katero izboljSuje obstojece in razvija nove iz-
delke, s prijavljanjem lastnih patentov, spo$tovanjem patentne zakonodaje in/ali povezovanjem z lastniki
patentov. Dejavnosti v druzbi so usmerjene na vzdrznostno rast in obvladovanje stalnih stroskov. Fotona,
d. d., strogo uposteva vse varnostne predpise pri razvoju, proizvodnji in dajanju naprav v uporabo.

Zaradi specifi¢nosti delovanja Elektrooptike, d. d. — ustanovljena je bila za izterjavo starih terjatev —
ima druZba tveganja, povezana z (ne)zmoZnostjo izterjave starih terjatev. V ¢asu svojega obstoja ozi-
roma delovanja bo morala Elektrooptika, d. d., izterjati veC terjatev, kot bodo znasali stroski delovanja
v tem obdobju. Ker gre v vseh primerih za terjatve iz poslov, starih 20 in vecC let, je seveda verjetnost
izterjave majhna. Zato je treba nenehno ocenjevati stroSke delovanja na eni strani in mozZnost(i) izter-
jave na drugi strani ter se racionalno odlocgati.

POROCANJE PO ODSEKIH

Podroc¢ni odseki

Skupina je kot primarni odsek za porocanje doloc¢ila podro¢ni odsek. Skupina ocenjuje, da so tveganja
in donosi iz razli¢nih proizvodnih programov razli¢ni, zato ima za potrebe izkazovanja v raéunovodskih
izkazih razkrite tri podro¢ne odseke, ki predstavljajo poslovanje Kapitalske druzbe, d. d., ter njenih od-
visnih druzb Adria Airways, d. d., Fotona, d. d., in Elektrooptika, d. d.

v 000 EUR
Upravljanje
pokojninskih Laserska

Leto konc¢ano 31. 12. 2008 skladov tehnologija Letalstvo Skupaj
Prihodki iz prodaje 10.916 17.706 205.390 234.012
Sprememba vrednosti zalog proizvodov in
nedokoncéane proizvodnje 0 -38 0 -38
Usredstveni lastni izdelki in lastne storitve 0 67 0 67
Drugi poslovni prihodki s prevrednotovalnimi
poslovnimi prihodki 1.517 3.633 937 6.087
Prihodki iz poslovanja 12.433 21.368 206.327 240.128
Finanéni prihodki 73.730 584 5.286 79.600
Delez v dobicku pridruzenih podijetij 3.281 0 0 3.281
Skupaj finanéni prihodki 77.011 584 5.286 82.881
Drugi prihodki 120 1 0 121
Skupni prihodki 89.564 21.953 211.613 323.130

v 000 EUR

Upravljanje
pokojninskih Laserska

Sredstva in obveznosti po odsekih skladov tehnologija Letalstvo Skupaj
Sredstva po odsekih 1.114.479 22.567 152.224 1.289.270
Nalozbe v pridruzena podjetja 178.335 0 0 178.335
Skupaj sredstva v skupini 1.292.814 22.567 152.224 1.467.605

Skupaj obveznosti v skupini 118.226 5.311 118.214 241.751



Drugi podatki po segmentih
Sredstva (neodpisana vrednost)
Opredmetena osnovna sredstva
Neopredmetena osnovna sredstva
NaloZbene nepremicnine
Popravek vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev
Popravek vrednosti neopredmetenih osnovnih sredstev

Odpisi osnovnih sredstev (v teko¢em poslovnem letu)

Leto konéano 31. 12. 2007
Prihodki iz prodaje

Sprememba vrednosti zalog izdelkov in nedokonc¢ane
proizvodnje

Usredstveni lastni izdelki in lastne storitve

Drugi poslovni prihodki s prevrednotovalnimi
poslovnimi prihodki

Prihodki iz poslovanja

Finanéni prihodki

Delez v dobicku pridruzenih podijetij
Skupaj finanéni prihodki

Drugi prihodki

Skupni prihodki

Sredstva in obveznosti po odsekih

Sredstva po odsekih
NaloZbe v pridruzena podjetja
Skupaj sredstva v skupini

Skupaj obveznosti v skupini

Drugi podatki po segmentih

Sredstva (neodpisana vrednost)

Opredmetena osnovna sredstva

Neopredmetena osnovna sredstva

NaloZbene nepremicnine
Popravek vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev
Popravek vrednosti neopredmetenih osnovnih sredstev

Odpisi osnovnih sredstev (v tekocem poslovnem letu)

Upravljanje
pokojninskih
skladov

10.634
1.269
10.007
2.940
1.241
-992

Upravljanje
pokojninskih
skladov

10.384

4
10.388

196.467
6.881
203.348
166
213.902

Upravljanje
pokojninskih
skladov

2.026.921
417.661
2.444.581
375.320

Upravljanje
pokojninskih
skladov

9.691
1.090
2.248
2624
1.023
-780

Laserska
tehnologija

8.950
187

0
31.242
89
-781

Laserska
tehnologija

17.716

-70
0

633
18.279
114

114

18.393

Laserska
tehnologija

19.428
0
19.428
4.744

Laserska
tehnologija

8.889
124

31.310
37
-610

Letalstvo

119.210
3.545
217
114.252
2.159
-14.067

Letalstvo
179.176

1.763
180.939

907

0

907

152
181.998

Letalstvo

159.765
0
159.765
119.460

Letalstvo

124.989
2.430
230
102.103
1.437
-11.500

v 000 EUR

Skupaj

138.794
5.001
10.224
148.434
3.489
-15.840

v 000 EUR

Skupaj
207.276

-70
0

2.400
209.606
197.488
6.881
204.369
318
414.293

v 000 EUR

Skupaj

2.206.114
417.661
2.623.775
499.525

v 000 EUR

Skupaj

143.569
3.644
2.478

135.937
2.497

-12.890



POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

Pojasnilo st. 1
Cisti prihodki od prodaje

Prihodki od prodaje izdelkov
Prihodki od prodaje storitev
Prihodki od prodaje blaga

Prihodki od upravljanja premozenja
Prihodki od najemnin

Drugi prihodki od prodaje

Skupaj

Prihodki od prodaje na domacem trgu
Prihodki od prodaje na tujih trgih
Skupaj

Prihodki od prodaje na domacem trgu
Prihodki od prodaje na tujih trgih
Skupaj

Pojasnilo st. 2

Upravljanje
pokojninskih
skladov
10.916

0

10.916

Upravljanje
pokojninskih
skladov
10.384

0

10.384

2008
17.204
192.752
114
10.413
13.506
23
234.012

Laserska
Letalstvo tehnologija

2.390 774
203.000 16.932
205.390 17.706

Laserska
Letalstvo tehnologija

1.873 1.449
177.303 16.267
179.176 17.716

Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)

Prihodki od ukinitve dolgoro¢nih rezervacij
Prevrednotovalni poslovni prihodki
Prihodki od subvencij

Skupaj

2008

5728
3569
6.087

v 000 EUR
2007
17.185
161.166
49

10.023
18.838

15
207.276

v 000 EUR
2008

Skupaj
14.080
219.932
234.012

v 000 EUR
2007

Skupaj
13.706
193.570
207.276

v 000 EUR
2007

0

1.816

584
2.400



Drugi poslovni prihodki

Drugi poslovni prihodki

Upravljanje
pokojninskih
skladov

1.517

Upravljanje
pokojninskih
skladov

4

Letalstvo

937

Letalstvo

1.763

Laserska
tehnologija

3.633

Laserska
tehnologija

633

v 000 EUR
2008

Skupaj
6.087

v 000 EUR
2007

Skupaj
2.400

Prevrednotovalni poslovni prihodki so poslovni prihodki od prodaje osnovnih sredstev ali odhodki za

neposredni odpis terjatev v visini 5.728 tiso¢ evrov. Vecina prihodkov od prodaje osnovnih sredstev je

bila ustvarjena s prodajo Neboti¢nika.

Prihodki od subvencij so v letu 2008 znasali 359 tiso¢ evrov.

Pojasnilo s§t. 3
Stroski blaga, materiala in storitev

Nabavna vrednost prodanega materiala in blaga
Stroski materiala
Stroski storitev

Skupaj

Nabavna vrednost prodanega materiala in blaga
Stroski materiala
Stroski storitev

Skupaj

Stroski materiala

Upravljanje
pokojninskih
skladov

0

517
4.059
4.576

Upravljanje
pokojninskih
skladov

0

469
3.710
4179

Letalstvo
77
58.064
86.118
144.259

Letalstvo
43

41.851
83.038
124.932

Laserska
tehnologija

0
8.5636
2.150
10.686

Laserska
tehnologija

0
7.072
2.709

9.781

v 000 EUR
2008

Skupaj
77
67.117
92.327
159.521

v 000 EUR
2007

Skupaj
43
49.392
89.457
138.892

Stroski materiala pomenijo stroske energije, odpis drobnega inventarja in embalaZe, stroske pisarnis-

kega materiala in strokovne literature ter druge stroske materiala.



Stroski storitev

Stroski storitev pomenijo stroSke transportnih storitev, stroske storitev v zvezi z vzdrzevanjem opred-
metenih osnovnih sredstev, najemnine, povracila stroSkov zaposlencem v zvezi z delom, stroske placil-
nega prometa in bancénih storitev ter zavarovalne premije, stroske intelektualnih in osebnih storitev,
stroske sejmov, reklam in reprezentance, stroske storitev fizicnih oseb ter stroske drugih storitev.

Stroski revizije

Revidiranje letnega porocila
Druge storitve dajanja zagotovil
Storitve davénega svetovanja
Druge nerevizijske storitve

Skupaj

Pojasnilo §t. 4
Stroski dela

Stroski pla¢

Stroski socialnih zavarovanj
Stroski pokojninskih zavarovanj
Drugi stroski dela

Skupaj stroski dela

Stroski pla¢

Stroski socialnih zavarovanj
Stroski pokojninskih zavarovanj
Drugi stroski dela

Skupaj stroski dela

Upravljanje
pokojninskih
skladov

3.671
705
128
580

4.984

Upravljanje
pokojninskih
skladov
3.221

722

116

455

4.514

Letalstvo
29.295
1.912
3.920
5.019
40.146

Letalstvo
24.273
8.2
1.378
4911
34.087

2008
136

53
189

Laserska
tehnologija

4.658
330
394
772

6.154

Laserska
tehnologija

4.359
316
386
846

5.907

v 000 EUR
2007

130

17

88
235

v 000 EUR
2008

Skupaj
37.524
2.947
4.442
6.371
51.284

v 000 EUR
2007

Skupaj
31.853
4.563
1.880
6.212
44.508



Povpreéno Stevilo zaposlenih v poslovnem letu po izobrazbenih skupinah:

Stopnja izobrazbe . 1. 1. V. V. VI. VII. VIII. IX. Skupaj
Letalstvo 0 " 0 47 299 146 211 5 0 719
Upravljanje pokojninskih skladov 0 0 0 3 30 3 63 18 0 117
Laserska tehnologija 14 1 0 77 67 12 56 15 0 242
Skupaj 14 12 0 127 396 161 330 38 0 1.078
Pojasnilo §t. 5
Odpisi vrednosti
v 000 EUR
2008 2007
Amortizacija 15.277 12.871
Amortizacija neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev 1.041 704
Amortizacija zgradb 707 807
Amortizacija opreme in nadomestnih delov 13.366 11.352
Amortizacija drobnega inventarja 5 8
Amortizacija nalozbenih nepremiénin 158 0
Prevrednotovalni poslovni odhodki 563 453
Prevrednotovalni poslovni odhodki neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev in opredmetenih
osnovnih sredstev 443 20
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 120 433
Skupaj 15.840 13.324

Amortizacija neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev
Vsi stroski v visini 1.041 tiso¢ evrov se nanaajo na amortizacijo rac¢unalniskih programov in drugih
dolgoro¢no aktivnih ¢asovnih razmejitev.

Amortizacija zgradb
Med te stroSke so vkljuceni stroski amortizacije poslovnih prostorov v lasti Kapitalske druzbe, d. d., v
poslovnem objektu Stekleni dvor, poslovnih prostorov v lasti Adrie Airways, d. d., in Fotone, d. d.

Amortizacija opreme in nadomestnih delov

Stroski amortizacije opreme in nadomestnih delov se nanasajo na amortizacijo letal, roto nadomest-
nih delov, elektronske opreme, lesene opreme, adaptacije poslovnih prostorov, avtomobilov in druge
opreme v visini 13.366 tiso¢ evrov.

Prevrednotovalni poslovni odhodki
Prevrednotovalni poslovni odhodki se nanasajo na prevrednotovalne poslovne odhodke za neopred-
metena dolgoroc¢na sredstva, opredmetena osnovna sredstva in na odpise terjatev.



Pojasnilo st. 6
Drugi poslovni odhodki

v 000 EUR
2008
Upravljanje
pokojninskih Laserska
skladov Letalstvo tehnologija Skupaj
Drugi poslovni odhodki 62.107 6.265 215 68.587
v 000 EUR
2007
Upravljanje
pokojninskih Laserska
skladov Letalstvo tehnologija Skupaj
Drugi poslovni odhodki 27 5.995 174 6.196

Najvecji delez med drugimi poslovnimi odhodki predstavljajo rezervacije v visini 62.066 tiso¢ evrov, Ki
zajemajo rezervacije za nedoseganje zajamcene donosnosti skladov KVPS, SODPZ in ZVPSJU v visini
53.107 tiso¢ evrov in rezervacije za primanjkljaj sredstev na KS PPS v visini 8.959 tiso¢ evrov.

Pojasnilo s§t. 7
Finan¢éni prihodki

v 000 EUR

2008 2007

Finanéni prihodki iz deleZzev 56.831 186.800

Finanéni prihodki iz drugih nalozb in iz danih posojil 20.587 16.791

Finanéni prihodki iz drugih nalozb 16.231 13.854

Financni prihodki iz danih posojil 4.356 2.937

Financni prihodki iz poslovnih terjatev 5.463 778

Skupaj 82.881 204.369
Finan¢ni prihodki iz delezev

v 000 EUR

2008 2007

Prihodki od dividend in delezev v dobi¢ku v podjetjih 24147 21.096

Prevrednotovalni finan¢ni prihodki pri delezih 924 4.548

Neto ucinek popravka finanénih prihodkov iz deleZev zaradi preracuna pridruzenih druzb _92210 6.793

po kapitalski metodi ' '
Prihodki pri prodaji finan¢nih nalozb 33.970 154.363
Skupaj 56.831 186.800

Prevrednotovalni finan¢ni prihodki vkljucujejo prihodke iz okrepitev delnic in prihodke iz pozitivnih
tecajnih razlik delnic, izmerjenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida.



Neto uc€inek popravka finan¢nih prihodkov iz deleZev zaradi preracuna pridruzenih druzb po kapitalski
metodi je v letu 2008 dosegel —2.210 tiso¢ evrov in se nanasa na prevrednotenje pridruzenih podjetij
po kapitalski metodi.

Prihodki od dividend in drugih delezev v dobi¢ku
V letu 2008 prejete dividende za pet druzb z najvisjim zneskom:

v 000 EUR
Ime podjetja Znesek dividend
Telekom, d. d. 4.674
Krka, d. d. 3.179
NLB, d. d. 2.376
Gorenje, d. d. 1.591
Sava, d. d. 1127

Prihodki pri prodaji finanénih nalozb

V letu 2008 je skupina na podro¢ju domacih dolgoro¢nih finanénih nalozb v celoti prodala 11 gospo-
darskih druzb v skupni vrednosti 37.412 tiso¢ evrov. Od tega je bilo v celoti prodanih 5 trznih nalozb
v skupni vrednosti 33.674 tiso¢ evrov in 6 netrZznih naloZzb v skupni vrednosti 3.738 tiso¢ evrov. Naj-
vecjo kupnino je skupina realizirala pri prodaji druzbe Lesnina, d. d., Mariborska livarna Maribor, d. d.,
in Tosama, d. d.

Finan¢ni prihodki iz drugih nalozb, danih posojil in kratkoroénih terjatev

v 000 EUR
2008 2007
Obrestni prihodki 18.617 15.063
Prihodki od prevrednotenja terjatev, dolgov in posojil zaradi ohranitve vrednosti 7.082 1.439
Prihodki iz tecajnih razlik 4.605 0
Prevrednotovalni prihodki terminskih pogodb 2.328 907
Prihodki od prevrednotenja depozitov in posojil, nominiranih v tuji valuti 135 380
Drugi prevrednotovalni prihodki 14 1562
Drugi finan¢ni prihodki 351 1.067
Skupaj 26.050 17.569
Prihodki od obresti
v 000 EUR
Vrsta nalozbe 2008 2007
Depoziti 4.207 2.565
Obveznice 12.695 10.484
Drugi vrednostni papirji 1.715 2.014

Skupaj 18.617 15.063



Pojasnilo §t. 8
Finan¢ni odhodki za odpise dolgoroc¢nih in kratkoroc¢nih finan¢nih nalozb

Odhodki od prodaje finan¢nih nalozb
Odhodki za obresti
Prevrednotovalni finanéni odhodki in slabitve

Odhodki od vrednotenj tujih delnic, razporejenih po posteni vrednosti prek izkaza
poslovnega izida

Odhodki od vrednotenj domacih delnic, razporejenih po posteni vrednosti prek izkaza
poslovnega izida

Odhodki od slabitev domacih delnic vrednostenih po nabavni vrednosti
Odhodki od slabitev obveznic, vrednotenih po nabavni vrednosti
Odhodki od slabitev lastniskih nalozb, vrednotenih po posteni vrednosti prek kapitala
Odhodki od slabitev dolzniskih naloZb, vrednotenih po posteni vrednosti prek kapitala
Odhodki iz tecajnih razlik
Prevrednotovalni odhodki poslov valutnih zamenjav
Drugi prevrednotovalni odhodki
Drugi finanéni odhodki
Zmanijsanje finan¢nih odhodkov zaradi preracuna pridruZenih druzb po kapitalski metodi

Skupaj

2008
3.882
4737
166.691

4.963
18.889
1.414
120.884
1.449
5514
3.343
235

2560
-23.829
141.731

v 000 EUR
2007
4.217
4.273
1.846

60

o O o o o

1.396
132
258

39

10.375

Odhodki od prodaje finan¢nih nalozb v visini 3.882 tiso¢ evrov so odhodki, ki so nastali pri prodaji

vrednostnih papirjev.

Najvecji del odhodkov za obresti v visini 4.737 tiso¢ evrov obsegajo odhodki za najete kredite pri

bankah.

Osrednji del prevrednotovalnih finan¢nih odhodkov so slabitve lastniSkih nalozb, vrednotenih po

posteni vrednosti prek kapitala.

Neto ucinki zmanj$anja finan¢nih odhodkov zaradi preracuna pridruZenih druZzb po kapitalski metodi

so v letu 2008 dosegli 23.829 tiso¢ evrov.

Tecajne razlike

Prihodki iz te€ajnih razlik
Odhodki iz teCajnih razlik

Neto tecajne razlike

Neto tecajne razlike skupine so bile tudi v letu 2008 negativne in so znasale 909 tiso¢ evrov.

2008
4.605
5514
-909

v 000 EUR
2007
2.437
3.833

-1.396



Pojasnilo §t. 9
Drugi prihodki

v 000 EUR
2008 2007
Izterjane odpisane terjatve 0 18
Prejete od$kodnine 1 8
Druge postavke 120 292
Skupaj 121 318
Pojasnilo st. 10
Drugi odhodki
v 000 EUR
2008 2007
Odhodki za ZPI1Z 49.000 39.121
Druge postavke 17.650 811
Skupaj 66.650 39.932

Skladno s sklepom Vlade Republike Slovenije z dne 22. 5. 2008 in Pogodbo o izvedbi sklepov Vlade Re-
publike Slovenije glede pokrivanja obveznosti Zavoda za pokojninsko in invalidsko zavarovanje Slovenije iz
sredstev Kapitalske druzbe, d. d., je Kapitalska druZba, d. d., v letu 2008 iz svojih sredstev pla¢ala na racun
ZP1Z denarni znesek v visini 49.000 tiso¢ evrov. Ta sestavlja najvedji del zneska drugih odhodkov. Kapital-
ska druzba, d. d., je vklju¢no s tem vplacilom v blagajno ZPIZ do zdaj vplacala 346.321 tisoC evrov.

V skladu z Zakonom o lastninskem preoblikovanju deleza zavarovalnic, do katerega so upravicene fizitne
osebe (ZLPDZ), ki ga je Drzavni zbor Republike Slovenije sprejel 23. 5. 2008, je Kapitalska druzba, d. d., traj-
no neodplacno prenesla delnice Zavarovalnice Triglav, d. d., na Zavod za pokojninsko in invalidsko zavaro-
vanje Slovenije. Z delnicami Zavarovalnice Triglav, d. d., vimenu in za raéun ZPIZ upravlja Kapitalska druzba,
d. d. Tako pomeni najvedji del zneska drugih postavk odhodek od brezpla¢nega prenosa delnic Zavaroval-
nice Triglav, d. d., na Zavod za pokojninsko in invalidsko zavarovanje Slovenije v visini 17.092 tisoc¢ evrov.

Pojasnilo st. 11
Davek od dobicka

v 000 EUR

2008 2007

Poslovni izid obracunskega obdobja pred davki -180.483 161.066
Davéno nepriznani odhodki 154.685 6.715
Popravki vrednosti zalog in terjatev 58 158
Oblikovanje rezervacij 80 65
Neobdavceni prihodki -61.904 -107.574
Davcna olajSave -162 -283
Davéne izgube 91.464 -1.270
Drugo 94 -73
Skupaj 3.832 58.804

Davek od dobic¢ka (2008: 22 %, 2007: 23 %) 843 13.5625



Skupina ne izdeluje konsolidirane davéne bilance in je imela v letu 2008 obveznosti za placilo davka od
dohodkov pravnih oseb v visini 843 tiso¢ evrov, ki v celoti odpade na obveznosti iz naslova davka od
dohodkov pravnih oseb, ki jih izkazujeta druzbi Fotona, d. d. in Elektrooptika, d. d.

Kapitalska druzba, d. d., je imela v letu 2008 negativno davéno osnovo —89.031 tiso¢ evrov in za to ni
obracunala obveznosti za placilo davka od dohodkov pravnih oseb. Podobno tudi Adria Airways, d. d.,
ni obracunala davka od dohodkov pravnih oseb zaradi pokrivanja davéne izgube. Fotona, d. d., v letu
2008 izkazuje davcne obveznosti za placilo davka od dohodkov pravnih oseb v visini 101 tiso¢ evrov.
Elektrooptika, d. d. pa 742 tiso¢ evrov.

Davek iz dobic¢ka je izracunan na podlagi prihodkov in odhodkov, ki so vklju¢eni v izkaz poslovnega
izida skladno s slovenskimi racunovodskimi standardi in Zakonom o davku od dohodkov pravnih oseb
(ZDDPO-2). Obracunan je po stopnji 22 % od davéne osnove. Izracun davéne obveznosti je po mnenju
uprave ustrezen in je narejen na podlagi stali§¢, navedenih v nadaljevanju, in na podlagi pridobljenih
mnenj davénih svetovalcev. Vendar obstaja mozZnost, da bi pristojni davéni organ zavzel druga¢no
stali§¢e do nekaterih vprasanj, kar bi lahko imelo za posledico razlike med izkazanim stanjem davcnih
obveznosti v racunovodskih izkazih in ocenjenim zneskom davénega organa.

Kapitalska druzba, d. d., je skladno z dologili Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (Ur.
list RS, st. 106/99, s spremembami in dopolnitvami), sklepom Vlade Republike Slovenije z dne 22.
5. 2008, aneksom k pogodbi z Zavodom za pokojninsko in invalidsko zavarovanje o izvedbi sklepov
Vlade Republike Slovenije glede pokrivanja obveznosti Zavoda za pokojninsko in invalidsko zavarova-
nje Slovenije iz sredstev Kapitalske druzbe, d. d., v letu 2008 ter skladno s sklepom skup$c¢ine o potr-
ditvi finan¢nega nacrta druzbe morala v blagajno ZPIZ v letu 2008 izvrsiti placilo v vrednosti 49.000
tiso¢ evrov. Kapitalska druzba, d. d., je v blagajno ZPIZ vplacala skupno Ze 346.321 tiso¢ evrov. Kapi-
talska druzba, d. d., je ta vplacila izkazala kot druge odhodke v izkazu poslovnega izida in kot davéno
priznane odhodke v izra¢unu davéne obveznosti.

Izrac¢un efektivne davéne stopnje skupine za leto 2008 zaradi negativnega poslovnega izida obracun-
skega obdobja pred davki ni smiseln.

Pojasnilo st. 12
OdlozZeni davek
Odlozeni davek od dobi¢ka na dan 31. 12. 2008 vkljuuje postavke v spodnji tabeli.

v 000 EUR
Bilanca stanja Izkaz poslovnega izida
31.12. 2008 31.12. 2007 2008 2007
OdloZeni davek od dobicka — obveznosti
I; nasvlo_va prevvrednoterjja za prodajo razpoloZljivih 50.708 220.058 60 65
financ¢nih nalozb na posteno vrednost
Iz naslova drugih prevrednotenj 0 0 0 0
Celotne obveznosti iz odloZzenega davka od dobicka 50.708 220.058 60 65
OdloZeni davek od dobic¢ka — terjatve 43.937 6.115 37.822 -2.537
Pre_rjesene izgube, ki se jih lahko uporabi za davéne 18.696 0 18.696 0
olajsave
Popravki vrednosti OS 0 1 -1 0
Popravki vrednosti nalozb 24.855 5.637 19.218 -2.364

Popravki vrednosti terjatev 5 0 5 0



Popravki za dividende 60 0 60 0
Rezervacije 321 477 -156 =173
Celotna sredstva od odlozenih davkov na dobi¢ek 43.937 6.115 37.822 -2.537
Netirjanje terjatev in obveznosti za odloZeni davek 0 0 37.882 -2.472
Razkritja za davéne izgube

v 000 EUR
2008 2007

Prenos davéne izgube, ki bo predvidoma porabljena v naslednjih letih
Stanje davcne izgube na 1. 1. porocCevalskega obdobja 5.397 6.666
+ povecanje/— poraba v obdobju poroc¢anja 91.492 -1.269
= stanje na 31. 12. porocevalskega obdobja 96.889 5.397
Neomejeno 96.889 5.397

Na davCno izgubo, ki znasa 96.889 tisoC evrov, so bile obracunane terjatve za odlozeni davek. VeCina
medletnega povecanja davcne izgube odpade na Kapitalsko druzbo, d. d., zaradi slabitev nalozb v letu
2008. DruZbi Fotona, d. d., in Elektrooptika, d. d., na dan 31. 12. 2008 ne izkazujeta davcne izgube.

Razkritje gibanja odloZenih davkov, pripoznanih neposredno v kapital

v 000 EUR
Gibanje odloZenih davkov 2008 2007
Stanje nadan 1. 1. 220.058 159.110
Spremembe na dan 1. 1. 0 0
Spremembe med letom -169.350 60.948
Stanje na dan 31. 12. 50.708 220.058

Obveznost za odloZeni davek na dan 31. 12. 2008 v visini 50.708 tiso¢ evrov je posledica pozitivnega
prevrednotenja finan¢nih nalozb, ki so vrednotene po posteni vrednosti prek kapitala. Celotna spre-
memba odloZenih davkov, pripoznanih neposredno v kapitalu, se nanasa na Kapitalsko druzbo, d. d.
Najvecji del negativne spremebe med letom je posledica padca teCajev vrednostnih papirjev v letu
2008.

Cisti dobiéek/izguba na delnico

Osnovni Cisti dobi¢ek/izguba na delnico je izracunan, Ce Cisti dobi¢ek/izgubo obracunskega obdobja,
ki pripada navadnim delniCarjem, delimo s tehtanim povprec¢nim Stevilom v obradunskem obdobju
uveljavljajoc¢ih se navadnih delnic. Tehtano povprecno Stevilo uveljavljajoCih se navadnih delnic se iz-
racuna iz podatkov o Stevilu uveljavljajo¢ih se navadnih delnic ob upoS$tevanju morebitnih odkupov in
prodaj znotraj obdobja ter upoStevani ¢as, v katerem so bile delnice udeleZene pri ustvarjanju dobicka.
Popravljeni Cisti dobi¢ek/izguba na delnico uposteva tudi vse potencialne navadne delnice, ki izhajajo
iz zamenljivih obveznic, opcij in rokovnih pogodb. Pri njegovem izracunu se Cisti dobiCek/izguba in
Stevilo uveljavljajoCih se navadnih delnic prilagodi za ucCinke vseh popravljalnih potencialnih navadnih
delnic, ki bi se pojavili, ¢e bi v obratunskem obdobju prislo do njihove zamenjave v navadne delnice.



2008 2007

Cisti poslovni izid, ki pripada imetnikom navadnih delnic mati¢ne druzbe
(v 000 EUR) -143.612 144.556

Prilagojeni Cisti poslovni izid, ki pripada imetnikom navadnih delnic
mati¢ne druzbe
(v 000 EUR) -143.612 144.556

Tehtano povprecno Stevilo navadnih delnic za osnovni Cisti dobicek na
delnico 730.450 730.450

Prilagojeno povpreéno $tevilo navadnih delnic za izraéun prilagojenega
Cistega dobicka
na delnico 730.450 730.450

Cisti dobigek na delnico (v EUR) -197 198

Skupina na dan 31. 12. 2008 nima v posesti finan¢nih instrumentov, ki bi zahtevali prilagoditev bodisi
Cistega poslovnega izida bodisi tehtanega povpre¢nega Stevila navadnih delnic.

Pojasnilo st. 13

Cisti poslovni izid

Cisti izguba poslovnega leta v visini —143.444 tiso& evrov bi se na podlagi prevrednotenja kapitala
zaradi ohranjanja kupne moci na podlagi rasti cen Zivljenjskih potrebscin povecala za 23.593 tiso¢
evrov.

BILANCA STANJA

Pojasnilo §t. 14
Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve

Tabela 26
Pregled gibanja neopredmetenih sredstev in dolgoro¢nih aktivnih ¢asovnih razmejitev v letu 2008

v 000 EUR
Druge
Dolgoro¢no dolgoroc¢ne
Dolgoroc¢ne odloZeni aktivne Predujmi za
premozenj- stroski casovne neopredm.
31.12. 2008 ske pravice  Dobro ime razvijanja razmejitve sredstva Skupaj
NABAVNA VREDNOST
Zacetno stanje 1. 1. 2008 1.320 0 2.014 2.795 12 6.141
Pridobitve 577 0 1.003 1.007 17 2.704
Odtujitve -48 0 -25 -282 0 -355
Prevrednotenje 0 0 0 0 0 0
Drugo 0 0 0 0 0 0
Konéno stanje 31. 12. 2008 1.849 0 2.992 3.520 129 8.490
POPRAVEK VREDNOSTI
Zacetno stanje 1. 1. 2008 333 0 1.141 1.023 0 2.497
Amortizacija 418 0 405 218 0 1.041
Odtujitve -24 0 -25 0 0 -49
Prevrednotenje 0 0 0 0 0 0



Drugo

Konéno stanje 31. 12. 2008
NEODPISANA VREDNOST
Zacetno stanje 1. 1. 2008
Konéno stanje 31. 12. 2008

Tabela 27

727

987
1.122

0 0
1.521 1.241
873 1.772
1.471 2.279

Pregled gibanja neopredmetenih sredstev in dolgoroc¢nih aktivnih ¢asovnih razmejitev v letu 2007

31. 12. 2007

NABAVNA VREDNOST
Zacetno stanje 1. 1. 2007
Pridobitve

Odtujitve

Prevrednotenje

Drugo

Konéno stanje 31. 12. 2007
POPRAVEK VREDNOSTI
Zacetno stanje 1. 1. 2007
Amortizacija

Odtujitve

Prevrednotenje

Drugo

Konéno stanje 31. 12. 2007
NEODPISANA VREDNOST
Zacetno stanje 1. 1. 2007
Konéno stanje 31. 12. 2007

Dolgoroéne
premozenj-
ske pravice

752
568

333

675
987

Dobro ime

o ©o o o o o

© O o o o o

o

Druge
Dolgoroéno dolgoroéne

odloZeni aktivne
st.|:o§!(i éasq_vne
razvijanja  razmejitve
1.254 1.753
760 1.123

0 -81

0 0

0 0

2.014 2.795
921 824

220 203

0 -4

0 0

0 0

1141 1.023
333 929

873 1.772

129

Predujmi za
neopredm.
sredstva

o o o o o o

12

3.489

3.644
5.001

v 000 EUR

Skupaj

3.759

2.463

-81

6.141

1.822
704

-25

2.497

1.937
3.644



Pojasnilo §t. 15

Opredmetena osnovna sredstva

Tabela 28

Pregled gibanja opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2008

31.12. 2008

NABAVNA VREDNOST
Zacetno stanje 1. 1. 2008
Pridobitve

Prenos v uporabo

Odtujitve

Prevrednotenje

Drugo

Konéno stanje 31. 12. 2008
POPRAVEK VREDNOSTI
Zacetno stanje 1. 1. 2008
Amortizacija

Odtujitve

Prevrednotenje

Drugo

Konéno stanje 31. 12. 2008
NEODPISANA VREDNOST
Zacetno stanje 1. 1. 2008
Konéno stanje 31. 12. 2008

Tabela 29

Zemljisca

1.957

o o o o

1.958

o O o o o o

1.957
1.958

Zgradbe

33.007

457
58

33.522

11.594
706

12.300

21.413
21.222

Pregled gibanja opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2007

31.12. 2007

NABAVNA VREDNOST
Zacetno stanje 1. 1. 2007
Pridobitve

Prenos v uporabo

Odtujitve

Prevrednotenje

Drugo

Konéno stanje 31. 12. 2007

Zemljisca

Zgradbe

33.388
2.041

-2.422

33.007

Proizva-

jalne
naprave
in stroji

232.426
0

7.718
-2.172

0

0
237.972

115.665
12.550
=791

0

0
127.424

116.761
110.548

Proizva-

jalne
naprave
in stroji

192.437
398
40.383
-792

0

0
232.426

Osnovna

Druge sredstva
naprave in v gradnji
oprema ali izdelavi

11.389 148
432 9.358
589 -8.365

-804 -9
0 0

0 0
11.606 1.132
8.678 0
822 0
-790 0
0 0

0 0
8.710 0
271 148
2.896 1.132
Osnovna

Druge sredstva
naprave in v gradnji
oprema ali izdelavi

11.173 1.762
437 42.699
1142 -42.260

-1.363 -2.045
0 0
0 -8
11.389 148

Predujmi
za
pridobitev
osnovnih
sredstev

579
6.020
-361
—5.219

19
1.038

o o o o o o

579
1.038

Predujmi
za
pridobitev
osnovnih
sredstev

1.766
6.228

-7.267

-148
579

v 000 EUR

Skupaj

279.506
16.268
-361
-8.204
0

19
287.228

135.937
14.078
-1.581

0
0
148.434

143.569
138.794

v 000 EUR

Skupaj

242.690
51.803
-735
-14.096
0

-166
279.506



POPRAVEK VREDNOSTI
Zacetno stanje 1. 1. 2007
Amortizacija

Odtujitve

Prevrednotenje

Drugo

Konéno stanje 31. 12. 2007
NEODPISANA VREDNOST
Zacetno stanje 1. 1. 2007
Konéno stanje 31. 12. 2007

Tabela 30

Neodpisana vrednost zemljis¢ in zgradb

Neodpisana vrednost zemljiS¢ in zgradb

Zemljisca
Zgradbe
Skupaj

Pojasnilo §t. 16

Nalozbene nepremicnine

31.12. 2008

NABAVNA VREDNOST
Zacetno stanje 1. 1. 2008
Pridobitve

Odtujitve

Prevrednotenje

Drugo

Konéno stanje 31. 12. 2008
POPRAVEK VREDNOSTI
Zacetno stanje 1. 1. 2008
Amortizacija

Odtujitve

Prevrednotenje

Drugo

Konéno stanje 31. 12. 2008
NEODPISANA VREDNOST
Zacetno stanje 1. 1. 2008
Konéno stanje 31. 12. 2008

o O o o o o

2.164
1.957

11.962
78
-1.039

-128
11.594

21.426
21.413

105.834 9.041
10.676 689
-784 -1.036
0 0
-61 -16
115.665 8.678
86.603 2132
116.761 271

Zemljiscéa

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

o o o o o o

1.762
148

31. 12. 2008

1.958
21.222
23.180

Zgradbe

2.478
10.224

126.837
12.164
-2.859
0

-205

o O o o o o

135.937

1.766 115.853
579 143.569

v 000 EUR
31.12. 2007
1.957

21.413
23.370

v 000 EUR
Skupaj

1.147
1568
=12

1.293

2.478
10.224

PosStena vrednost naloZbenih nepremicnin pomembneje ne odstopa od knjigovodske vrednosti naloz-

benih nepremi¢nin na dan 31. 12. 2008.



31.12. 2007

NABAVNA VREDNOST
Zacetno stanje 1. 1. 2007
Pridobitve

Odtujitve

Prevrednotenje

Drugo

Konéno stanje 31. 12. 2007
POPRAVEK VREDNOSTI
Zacetno stanje 1. 1. 2007
Amortizacija

Odtujitve

Prevrednotenje

Drugo

Konéno stanje 31. 12. 2007
NEODPISANA VREDNOST
Zacetno stanje 1. 1. 2007
Konéno stanje 31. 12. 2007

Pojasnilo s§t. 17

Nalozbe v odvisne druzbe, pridruzene druzbe in skupne podvige

Zemljisca

o o o o o ©o o O o o o o

(=)

NaloZbe v odvisne druzbe na dan 31. 12. 2008 vklju¢ujejo:

Odvisna druzba

Adria Airways, d. d.

Fotona, d. d.
Elektrooptika, d. d.

Steklarska nova Rogaska Slatina,
d.o.o.

Delez udelezbe

SedezZ druzbe v kapitalu (%)

Kuzmiceva ulica 7,

Ljubljana 77,31
Stegne 7, Ljubljana 70,48
Stegne 7, Ljubljana 70,48

Steklarska ulica 1,
Rogaska Slatina 100,00

NaloZbe v pridruzena podjetja na dan 31. 12. 2008 vkljucujejo:

Pridruzena druzba
Aero, d. d.

Casino Ljubljana, d. d.
Casino Maribor, d. d.
Casino PortoroZ, d. d.
Cinkarna Celje, d. d.
Gidgrad, d. d. — v stecaju

Gio, d. 0. 0. — v likvidaciji

Sedez druzbe

Ipavceva ulica 32, Celje
MikloSiceva cesta 9, Ljubljana
Glavni trg 1, Maribor

Obala 75 a, Portoroz
Kidriceva ulica 26, Celje
Glavna ulica 107, Lendava

Dunajska cesta 160, Ljubljana

v 000 EUR

Zgradbe Skupaj
3.625 3.625

0 0

0 0

0 0

0 0

3.625 3.625
1.047 1.047

99 99

0 0

0 0

0 0

1.147 1.147
2.578 2.578
2.478 2.478

v 000 EUR

Kapital druzbe Cisti dobidek

31.12. 2008 druzbe v letu 2008

34.010 -3.241
13.968 404

3.287 2.657
-1.875 -2.287

Delez udelezbe v
kapitalu (%)

32,60
34,73
20,00
31,84
20,00
21,15
28,68



Gorenje, d. d.

Gospodarsko razstavisce, d. o. o.
Hit, d. d.*

Kli Logatec, d. d. — v likvidaciji
Loterija Slovenije, d. d.
Novoles, d. d.

Paloma, d. d.

Skimar, d. 0. o.

Terme Cate?, d. d.

Terme Olimia, d. d.

Unior, d. d.

Zelezarna Ravne — Monter
Dravograd, d. d.

Partizanska cesta 12, Velenje

Dunajska cesta 18, Ljubljana

Delpinova ulica 7 a, Nova Gorica

Tovarniska cesta 36, Logatec

Gerbiceva ulica 99, Ljubljana

Na Zago 6, Straza

Sladki Vrh 1, Sladki Vrh

Begunje na Gorenjskem 1, Begunje na Gorenjskem
Cate? ob Savi, Topliska cesta 35, BreZice
ZdraviliSka cesta 24, Pod¢etrtek

Kovaska cesta 10, Zrece

Otiski Vrh 177, éentjani pri Dravogradu

*Pri Hit, d. d., je deleZ glasovalnih pravic 33,33 %.

25,19
29,61
20,32
27,70
25,00
19,61
37,48
49,03
23,79
19,98
31,61

22,75

Spodaj je razkrit kapital na dan 31. 12. 2008 in &isti dobicek v letu 2008 tistih pridruZenih druZb, izkaza-
nih po kapitalski metodi, ki pomembno vplivajo na konsolidirane izkaze.

Pridruzena druzba
Gorenje, d. d.
Hit, d. d.

Kapital druzbe
31. 12. 2008

312.566
164.897

v 000 EUR

Cisti dobicek
druzbe v letu 2008

11.972
-4.599

Kapitalska druzba, d. d., uskupinjuje v skupinskih racunovodskih izkazih naslednje pridruzene druzbe:
Gorenje, d. d., Gospodarsko razstavisce, d. o. o, Hit, d. d., Loterijo Slovenije, d. d., in Unior, d. d. Pre-
ostalih pridruZenih druzb pa ne uskupinjuje, ker vkljucitev njihovih racunovodskih izkazov v skupinske
racunovodske izkaze ni pomembna za resnic¢en in posten prikaz racunovodskih izkazov Skupine Kapi-

talska druzba kot celote.

Tabela 31

Gibanje vrednosti naloZb v pridruZene druzbe

Knjigovodska vrednost na dan 1. 1. 2008

Spremembe zaradi konsolidacije

Pripis dobi¢kov/izgub po kapitalski metodi

Izlo¢itev dividend

IzloCitev presezka iz prevrednotenja

Izlo¢itev naloZbe v Zavarovalnico Triglav, d. d., zaradi prenosa na ZP1Z

IzloCitev popravka nalozbe

Prodaje pridruzenih druzb

Dokapitalizacije in dokupi pridruzenih druzb

Spremembe presezka iz prevrednotenja/slabitve pridruzenih druzb

Prenos iz sredstev za prodajo na pridruzene druzbe

PridruZene druzbe, prenesene na sredstva za prodajo

Knjigovodska vrednost na dan 31. 12. 2008

v 000 EUR
417.660
-39.388

3.281
-2.594
-20.068
-121.034
101.027
-27.102
17.871
-188.591
7.616
-9.731
178.335



NaloZbe v pridruZzene druzbe (Gospodarsko razstavisée, d. o. 0., Paloma, d. d., in Zelezarna Ravne —
Monter Dravograd, d. d.), namenjene za prodajo v naslednjih 12 mesecih, so razvr§¢ene v nekratko-

ro¢na sredstva za prodajo.
NalozZbe v skupne podvige na dan 31. 12. 2008 vkljucujejo:

Skupaj obvladovana druzba Sedez druzbe

Rimske terme, d. 0. 0. Toplice 10, Rimske Toplice

Terme Olimia Bazeni, d. d. Zdraviliska cesta 24, Podcetrtek

Delez udelezbe v
kapitalu (%)

19,49
49,70

Kapitalska druzba, d. d., ne uskupinjuje skupaj obvladovane druzbe Terme Olimia Bazeni, d. d., v sku-
pinskih racunovodskih izkazih, ker vklju¢itev raCunovodskih izkazov skupaj obvladovane druzbe v sku-
pinske izkaze ni pomembna za resni¢en in posten prikaz raCunovodskih izkazov Skupine Kapitalska

druzba kot celote.

31.12. 2008
Delnice in delezi v pridruzenih druzbah in skupnih podvigih 178.335
Skupaj 178.335
Pojasnilo st. 18
Sredstva za prodajo
Nekratkoro¢na sredstva za prodajo na dan 31. 12. 2008 vklju¢ujejo:
Gospodarska druzba Sedez druzbe
Agrogorica, d. d. Vrtojbenska cesta 48, Sempeter pri Gorici
CRI Celje, d. 0. 0. Oblakova ulica 34, Celje
Gospodarsko razstavisce, d. o. o. Dunajska cesta 18, Ljubljana
HTG SeZana, d. d. Partizanska cesta 1, Sezana
Paloma, d. d. Sladki Vrh 1, Sladki Vrh
SM Strojkoplast, d. o. o. Meljska cesta 47, Maribor
Zelezarna Ravne — Monter 3
Dravograd, d. d. Otiski Vrh 177, SentjanZ pri Dravogradu

31.12. 2008
Sredstva za prodajo 10.612
Skupaj 10.612

v 000 EUR
31. 12. 2007
417.660
417.660

Delez udelezbe v
kapitalu (%)

10,00

9.1
29,51
14,44
37,48
10,00

22,75

v 000 EUR
31. 12. 2007
26.983
26.983

Nekratkoro¢na sredstva za prodajo na dan 31. 12. 2008 v visini 10.542 tiso¢ evrov vkljucujejo gospo-
darske druzbe, namenjene za prodajo v naslednjih 12 mesecih, in za 70 tiso¢ evrov nepremicnin Adria

Airways, d. d.



Pojasnilo s§t. 19
Finan¢éne nalozZbe razen posojil

v 000 EUR
Dolgoroc¢ne Kratkoroc¢ne Skupaj
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Delnice in delezi v pridruzenih

druzbah 178.335 417.660 0 0 178.335 417.660
Druge delnice in deleZi 666.295 1.5658.206 0 7.900 666.295 1.666.105
Druge finanéne nalozbe 217.254 213.462 57.151 70.909 274.405 284.371
Sredstva za prodajo 0 0 10.543 26.296 10.5643 26.296
Skupaj 1.061.884 2.189.327 67.694 105.105 1.129.578 2.294.432

Finan¢ne nalozbe razen posojil v zgornji tabeli ne vklju¢ujejo umetniskih del Kapitalske druzbe, d. d.,
v znesku 30 tiso€ evrov in za 70 tiso¢ evrov nepremicnin Adrie Airways, d. d.

Skupina je finan¢ne naloZbe razen posojil razvrstila v eno izmed teh skupin: finan¢na sredstva, izmer-
jena po posteni vrednosti prek poslovnega izida, finan¢ne naloZbe v posesti do zapadlosti v placilo in
za prodajo razpolozZljiva finan¢na sredstva. Finan¢ne nalozbe je druzba Se razporedila na dolgoro¢ne
in kratkorocne.

Finan¢ne nalozbe razen posojil so bile 31. 12. 2008 razporejene v naslednje skupine:

v 000 EUR
Dolgoroéne Kratkoro¢ne Skupaj
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Finan¢ne nalozbe, izmerjene
po posteni vrednosti prek 893 304 6.929 15.5675 7.822 15.879
poslovnega izida

Finan¢ne naloZbe v posesti do

. .- 1.690 264 0 1.013 1.690 1.277
zapadlosti v placilo
Za prodajo razpolozljiva 880.966  1.771.099 60.765 88.517 941731 1.859.616
finan¢na sredstva
Finan¢ne naloZbe v pridruzena
podjetja, obracunane po 178.335 417.660 0 0 178.335 417.660
kapitalski metodi
Skupaj 1.061.884 2.189.327 67.694 105.105 1.129.578 2.294.432

Finan¢ne naloZbe razen posojil v zgornji tabeli ne vkljuCujejo umetniskih del Kapitalske druzbe, d. d.,
v znesku 30 tisoc¢ evrov in za 70 tiso¢ evrov nepremi¢nin Adrie Airways, d. d.
Razvrstitev finanénih nalozb razen posojil na dan 31. 12. 2008 glede na kotacijo:

v 000 EUR

31.12. 2008 31. 12. 2007

Finan¢ne nalozbe, ki kotirajo 951.442 1.890.637
Finan¢ne naloZbe, ki ne kotirajo 178.136 403.795

Skupaj 1.129.578 2.294.432



Pojasnilo §t. 20
Posojila drugim

v 000 EUR

Dolgoro¢na Kratkoro¢na Skupaj

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Posojila drugim 145 85 28.059 47.516 28.204 47.551
Skupaj 145 35 28.059 47.516 28.204 47.551

Dolgoro¢na posojila drugim so dana dolgoro¢na posojila zaposlenim in dana posojila za stanovanje v
visini 145 tiso¢ evrov.

Kratkoro¢na posojila drugim so kratkoro¢ni depoziti, dani Commerzbank AG, Novi KBM, d. d., in Banki
Celje, d. d., v visini 28.028 tiso¢ evrov ter dana posojila zaposlenim v visini 31 tiso¢ evrov.

Pojasnilo st. 21
Poslovne terjatve

v 000 EUR

Dolgoroc¢na Kratkoroéna Skupaj

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Poslovne terjatve do kupcev 0 0 13.177 20.055 13.177 20.055
Poslovne terjatve do drugih 574 475 16.267 8.241 16.841 8.716
Skupaj 574 475 29.444 28.296 30.018 28.771

Najvecji del dolgoro¢nih poslovnih terjatev predstavljajo dane varscine za letalo in rezervni motor v
dolgoro¢nem poslovnem najemu v znesku 540 tiso¢ evrov. Preostali del dolgoro¢nih poslovnih ter-
jatev do drugih v visini 34 tiso¢ evrov so po svoji vsebini dana posojila kupcem nekdanjih druzbenih
stanovanj, ki jih je Kapitalska druzba, d. d., dobila po Zakonu o denacionalizaciji in prodala po stano-
vanjskem zakonu v viSini 7 tisoC evrov, ter vplacila v rezervni sklad za vzdrzevanje nepremicnin v visini
27 tisoC evrov.

Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev (bruto vrednosti) druZzbe Adria Airways, d. d., so terjatve do
domacih in tujih kupcev (od tega 7.809 tiso¢ evrov do kupcev v tujini in 3.698 tiso¢ evrov do kupcev
v drzavi). Pomembno pa je, da druzba opravlja stalni nadzor nad kupci in da so terjatve realne in iz-
terljive.

Redni letalski prevozniki, ki so ¢lani IATA (Mednarodno zdruZenje letalskih prevoznikov), obracunava-
jo svoje tedenske terjatve in obveznosti prek institucije Clearing House, registrirane v Montrealu, ki
opravlja tedenski pobot. Terjatve so na svoj nacin zavarovane, saj nespostovanje dogovorjenih pogod-
benih rokov pomeni hudo krsitev proti letalskemu prevozniku in v poznejsi fazi njegovo izkljucitev iz
institucije. Na dan 31. 12. 2008 je stanje terjatev do IATA 588 tisoC evrov in je delno Ze pobotano. Delni
pobot in placilo sta bila v celoti izvr§ena januarja 2009.

Adria Airways, d. d., prodaja letalske vozovnice tudi prek zastopnikov doma in v tujini. Podoben me-
secni obracun in placilna disciplina, ki veljata za letalske prevoznike, veljata tudi za zastopnike, katerih
terjatve se poracunavajo prek sistema Bank Settlement Plan (BSP); organizirani so na obmocju drzave,
kjer se letalski dokumenti prodajajo. BSP preverja boniteto vseh svojih partnerjev, in ¢e ne izpolnjujejo
dolo¢enih finan&nih kazalnikov, ki so v vsaki drZavi razli¢ni, zahteva instrument zavarovanja placil, ki se



v primeru neplacila deli med letalske prevoznike glede na viSino njihovih odprtih terjatev. Visina terja-
tev do razli¢nih BSP-jev na dan 31. 12. 2008 je 2.669 tiso¢ evrov (23 % vseh terjatev do kupcev).
Adria Airwys, d. d., oblikuje popravek vrednosti terjatev skladno s kriteriji, ki so navedeni v poglavju
o racunovodskih usmeritvah. Leta 2008 je dodatno oblikovala popravek vrednosti kratkoro¢nih po-
slovnih terjatev do kupcev v znesku 4 tiso¢ evrov ter prejela placane Ze izbrisane in odpisane terjatve
v visini 17 tiso¢ evrov. Druzba je leta 2008 neposredno v breme prevrednotovalnih odhodkov odpisala
za 15 tisoc evrov terjatev.

Adria Airways, d. d., ima 11.507 tiso¢ evrov terjatev do kupcev, od tega je 65 % (7.445 tiso¢ evrov)
zavarovanih, in sicer: Clearing House (2 % - 269 tiso¢ evrov), BSP (23 % - 2.669 tiso¢ evrov), z de-
poziti (13 % — 1.482 tiso¢ evrov), ban¢ne garancije in akreditivi (2 % — 196 tisoC evrov), s predujmi
(3 % — 392 tisoc evrov), kompenzacije (15 % — 1.714 tiso¢ evrov), menice (2 % — 173 tiso¢ evrov) in
proracunski porabniki (5 % — 549 tiso¢ evrov); 35 % (4.063 tiso¢ evrov) kratkoro¢nih terjatev je neza-
varovanih.

Razclenitev poslovnih terjatev do kupcev po rokih zapadlosti

v 000 EUR
. 0Od 31 do 0d 61 do 0d 91 do 0Od 181 do Veé kot
iz 2oy Weapeele R EYE) 60 dni 90 dni 180 dni 365 dni 366 dni
11507 8.379 1.380 216 228 218 637 449
% 72,8 12,0 1,9 2,0 1,9 5,5 3,9

Visina zavarovanih poslovnih terjatev do kupcev v tujini druzbe Fotona, d. d., na dan 31. 12. 2008 zna-
Sa b0 tiso¢ evrov. Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev v drzavi druzbe Fotona, d. d., niso zava-
rovane.

Kapitalska druzba, d. d., na dan 31. 12. 2008 nima zavarovanih terjatev.

Druge kratkoro¢ne poslovne terjatve so placane kratkoroéne var§c¢ine, terjatve za davek na dodano
vrednost, terjatve za prodajo kart do prodajnih mest, terjatve do dobaviteljev za priznane, a Se neiz-
stavljene dobropise in terjatve za Ze priznane odskodnine.

Skupina nima poslovnih terjatev do ¢lanov uprave, ¢lanov nadzornega sveta, delavcev s posebnimi
pooblastili in notranjih lastnikov.

Pojasnilo st. 22

Zaloge
v 000 EUR

31. 12. 2008 31. 12. 2007
Material 10.030 6.827
Nedokonc¢ana proizvodnja 2.904 3.041
Proizvodi in trgovsko blago 452 353
Predujmi za zaloge 26 19
Skupaj 13.412 10.240

Preteznidel materiala se nanasa na stalne zaloge rezervnih delov in potroS§nega materiala za vzdrzevanje
letal, in sicer v viSini 7.469 tisoC evrov. Obseg in optimiziranje zalog se oblikujeta glede na priporocila
proizvajalcev letal glede na Stevilo letal.



Pri popisu zalog tehni€¢nega materiala druzbe Adria Airways, d. d., na dan 31. 12. 2008 je bil ugotovljen
popisni primanjkljaj v visini 15 tiso¢ evrov, ki se bo zaradi tehni¢nih programskih omejitev evidentiral
v letu 2009.

Proizvodi in trgovsko blago se nanasajo na optoelektronske in laserske naprave, ki jih proizvaja Fo-
tona, d. d. Prav tako se nedokoncana proizvodnja v celoti nanasa na zalogo polproizvodov optoelek-
tronskih in laserskih naprav. Pri rednem letnem popisu zalog je druzba ugotovila popisne primankljaj v
skupni vrednosti 9 tiso¢ evrov in popisne presezke v skupni vrednosti 12 tiso¢ evrov. Druzba je zaradi
ukinitve proizvodnje in prenehanja obveznosti za oskrbovanje z rezervnimi deli odpisala zaloge v skup-
ni vrednosti 81 tiso¢ evrov.

Predujmi za zaloge so dani predujmi Fotone, d. d., za zaloge materiala.

Knjigovodska in iztrZljiva vrednost zalog se ne razlikujeta.

Pojasnilo st. 23
Denarna sredstva

v 000 EUR
31.12. 2008 31. 12. 2007
Denar na transakcijskih rac¢unih pri bankah in v blagajni 1.427 1.243
Depozit na odpoklic 10.558 2.580
Depoziti do treh mesecev originalne dospelosti 54.965 81.501
Skupaj 66.950 85.324
Pojasnilo st. 24
Kapital
31. 12. 2008 31.12. 2007
Osnovni kapital (v 000 EUR) 304.810 304.810
Navadne delnice (Stevilo) 730.450 730.450
Nevpoklicani kapital 0 0

Skupina nima lastnih delnic. Osnovni kapital skupine v visini 304.810 tiso¢ evrov je razdeljen na
730.450 navadnih imenskih kosovnih delnic.

Pojasnilo st. 25
Kapitalske rezerve

v 000 EUR
31.12. 2008 31. 12. 2007
Kapitalske rezerve 400.573 407.396

V letu 2008 so se kapitalske rezerve zniZzale za 7.121 tisoC evrov zaradi prenosa tistega dela delnic Za-
varovalnice Triglav, d. d., ki jih je Kapitalska druzba, d. d., brezplac¢no pridobila, na Zavod za pokojnin-
sko in invalidsko zavarovanje Republike Slovenije v skladu z Zakonom o lastninskem preoblikovanju
deleZa zavarovalnic, do katerega so upravicene fizine osebe.



Kapitalske rezerve so se povecale za 298 tiso¢ evrov od prejetega dodatnega premoZenja v skladu z
Zakonom o lastninskem preoblikovanju podijetij.

Pojasnilo st. 26
Rezerve iz dobicka

v 000 EUR

Rezerve za

lastne delnice

in lastne

Zakonske poslovne Statutarne Druge rezerve

rezerve deleze rezerve iz dobicka Skupaj
1. 1. 2008 0 0 0 228.401 228.401
Povecanje rezerv iz dobicka 0 0 0 68.257 68.257
Zmanj$anje rezerv iz dobicka 0 0 0 115.700 115.700
31. 12. 2008 0 0 0 180.958 180.958

Druge rezerve iz dobi¢ka so se v letu 2008 povecale za 68.257 tiso¢ evrov bilan¢nega dobicka za leto
2007, ki ga je skupsc¢ina Kapitalske druzbe, d. d., v letu 2008 v celoti razporedila v druge rezerve iz
dobicka.

Druge rezerve iz dobicka so se v letu 2008 zmanj3ale za kritje Ciste izgube poslovnega leta 2008 v vi-
$ini 115.700 tisoC evrov.

Pojasnilo st. 27
Financ¢ne obveznosti

v 000 EUR

Dolgoroéne Kratkoroéne Skupaj

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Finan¢ne obveznosti do bank 69.729 79.844 15.275 7.849 85.004 87.693

Druge finan¢ne obveznosti 1.838 2.688 4.995 1.983 6.833 4.671

Skupaj 71.567 82.5632 20.270 9.832 91.837 92.364
Ponderirane povpre¢ne obrestne mere

31. 12. 2008 EUR

Finan¢ne obveznosti do bank 4,51 %

Druga posojila 0,22 %

31. 12. 2007 EUR

Finan¢ne obveznosti do bank 5,26 %

Druga posojila 2,39 %



Valute posojil

31. 12. 2008

Finan¢ne obveznosti do bank
Druga posojila

Skupaj

31. 12. 2007

Finan¢ne obveznosti do bank
Druga posojila

Skupaj

Razkritja obrestnega tveganja po posameznih vrstah prejetih posojil

Leto konéano
31.12. 2008

Skupaj posojila
Ucinek obrestne zamenjave

Skupaj

Leto kon¢ano
31. 12. 2007

Skupaj posojila
Uc&inek obrestne zamenjave

Skupaj

2008
2007

Obrestna mera
se spremeni v
6 mesecih ali
manj

88.424
-848
87.576

Obrestna mera
se spremeni v
6 mesecih ali
manj

88.488
-970
87.518

Zapadlo
do 1 leta

20.270
12.520

Obrestna mera
se spremeni

v 6 do 12
mesecih

Obrestna mera
se spremeni

v 6 do 12
mesecih

Od 1do 2 let
11.405
10.115

EUR
85.004
6.619
91.623

Obrestna mera
se spremeni v
1 do 5 letih

3.413

3.413

Obrestna mera
se spremeni v
1do 5 letih

3.876

3.876

Od 2dob5let
28.731
31.155

Ostalo
0

214
214
EUR
87.693
4.671
92.364

V ve¢ kot 5
letih

848
848

V vec kot 5
letih

970
970

Vec kot 5 let
31.431
38.574

v 000 EUR
Skupaj
85.004

6.833
91.837
Skupaj
87.693
4.671
92.364

v 000 EUR

Skupaj
91.837

91.837

v 000 EUR

Skupaj
92.364

92.364

v 000 EUR

Skupaj
91.837
92.364

Druge dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti se nana$ajo na posojilo Fotone, d. d., NBJ — Vojni servis v
visini 1.615 tiso¢ evrov, ki pa se v letu 2008 ni obrestovalo.

Dolgoro¢na posojila NBJ predstavljajo obveznost do Vojnega servisa NBJ in se izkazujejo v znesku
1.615 tisoC evrov, ugotovljenem v otvoritvenem izkazu stanja 1. 1. 1993 in v sklepu o potrditvi prisilne

poravnave z dne 5. 7. 1999. Dolgoroc¢na posojila NBJ se ne prevrednotujejo.

Del dolgoro¢nih finan&nih obveznosti iz finanénega najema, ki zapade v plagilo v poslovnem letu
2009, je v visini 71 tiso¢ evrov izkazan med kratkorocnimi finanénimi obveznostmi.
Del dolgoroc¢nih posojil Adrie Airways, d. d., ki zapade v placilo v poslovnem letu 2009, je v viSini
10.115 tiso¢& evrov izkazan med kratkoro&nimi finan¢nimi obveznostmi.



Zavarovanje kreditov

Vse dolgorocne finanéne obveznosti do bank so krediti druzbe Adria Airways, d. d., in so zavarovani
z zastavno pravico na letalih.

Pojasnilo st. 28
Poslovne obveznosti

v 000 EUR
Dolgoroc¢ne Kratkoro¢ne Skupaj

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Pesliavine elbvezmesil ¢ 0 0 21.943 20.531 21.943 20.531
dobaviteljev

Pegllovie @ovedToH] ik 6 16 1.035 4174 1.041 4190
podlagi predujmov

Druge poslovne obveznosti 2.869 0 5.643 17.861 8.412 17.861
Skupaj 2.875 16 28.521 42.566 31.396 42.582

Dolgoro¢na poslovna obveznost v visini 6 tiso¢ evrov je prejeta var§¢ina od najemnika poslovnega
prostora. Dolgoro¢na poslovna obveznost v visini 2.869 tiso¢ evrov je obveznost za placilo nalozbene
nepremicnine.

Kratkoro€ne poslovne obveznosti do dobaviteljev izhajajo iz obveznosti za prejeto blago in storitve
doma in v tujini. Ro¢nost kratkoro&nih poslovnih obveznosti je od 8 do 60 dni od dobave blaga, oprav-
liene storitve ali od izdaje racuna.

Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti zajemajo obveznosti do drzave, obveznosti do delavcev in
druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti, ki vec¢inoma pomenijo obveznosti po sodni odlo¢bi JAT Air-
ways Beograd.

v 000 EUR
Poslovne

Poslovne obveznosti Druge

obveznosti do na podlagi poslovne
31. 12. 2008 dobaviteljev predujmov obveznosti Skupaj
Dospelost do 1 leta 21.943 1.035 5.543 28.521
Od 1do 2 let 0 0 0 0
0Od 2 do 5 let 0 6 2.869 2.875
Vec kot b let 0 0 0 0
Skupaj 21.943 1.041 8.412 31.396

Obveznosti, zavarovane s stvarnim jamstvom
(zastavna pravica, ipd.) 0 0 0 0



Pojasnilo §t. 29
Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve

v 000 EUR

Rezervacije

za pokojnine

in podobne Druge

obveznosti rezervacije Skupaj
Na dan 1. 1. 2008 2.356 139.588 141.944
Novooblikovane med letom 161 62.066 62.227
Sprostitve rezervacij -98 -138.616 -138.714
Na dan 31. 12. 2008 2.419 63.038 65.457

Skupina v skladu z nacelom previdnosti oblikuje rezervacije za prejete toZbe in pravne spore na pod-
lagi najboljSe ocene verjetnosti placila.

Kapitalska druzba, d. d., je zaradi nedoseganja zajamcene donosnosti skladov KVPS, SODPZ in ZVPS-
JU oblikovala rezervacije v skupni vrednosti 53.107 tiso¢ evrov. DruZba je oblikovala tudi rezervacije za-
radi primanijkljaja sredstev na KS PPS v visini 8.959 tiso¢ evrov. Tako je v letu 2008 na novo oblikovanih
62.066 tisoC evrov rezervacij, osrednji del zneska sprostitve rezervacij pa je odprava rezervacije v visini
138.160 tisoC evrov za naloZbo Kapitalske druzbe, d. d., v delnice Zavarovalnice Triglav, d. d., ki so bile
oblikovane v preteklih letih. Omenjena naloZba je bila v letu 2008 neodpla&no prenesena na ZPIZ.

Zunajbilanéne obveznosti

Na dan 31. 12. 2008 je imela Kapitalska druzba, d. d., v zunajbilan¢ni evidenci obveznost za placilo
Zavodu za pokojninsko in invalidsko zavarovanje v visini 49.000 tisoC evrov, ki zapade v letu 2009,
preostalo obvezo v visini 1.814 tiso¢ evrov za morebitna dodatna vplacila v sklad zasebnega kapitala,
terjatev do kupca nepremicnine v visini 2 tiso¢ evrov, evidentirano valutno zamenjavo v visini 32.839
tiso¢ evrov, obveznost v visini 1.000 tiso¢ evrov iz naslova zastavne pravice na podlagi sporazuma o
zavarovanju denarne terjatve z zastavno pravico na naloZbeni nepremicénini in obveznost za placilo
preostalega dela kupnine naloZbene nepremic¢nine v visini 6.930 tiso¢ evrov.

Adria Airways, d. d., v zunajbilan¢ni evidenci vodi hipoteke (zastavne pravice), vpisane v korist do-
macih bank, za najete dolgoro¢ne kredite za nakup letal in zastavno pravico v korist druzbe IAE, s
katero ima druzba sklenjeno sedemletno pogodbo za vzdrZzevanje motorjev za letala A320. Znesek
vpisanih hipotek (zastavnih pravic), ki jih druZzba Adria Airways, d. d., vodi zunajbilané¢no na dan 31. 12.
2008, znasa 108.733 tiso¢ evrov. Druzba zunajbilanéno vodi garancije za zajete dane placilne garanci-
je za nabavo storitev in blaga doma in v tujini v korist dobaviteljev in prejete garancije za zavarovanje
terjatev v visini 3.211 tiso¢ evrov. DruZba zunajbilan¢no vodi §e gradbene objekte, ki so izlo¢eni iz upo-
rabe, v visini 29 tisoC evrov. Druzba ima odprte pravne zadeve pri razli¢nih sodiséih, kjer je udelezena
bodisi kot toZze€a bodisi kot toZena stranka. ToZbe izvirajo ve€inoma iz obligacijskih in delovnopravnih
sporov. Zaradi vloZenih zahtev za sodno varstvo pri prekrSkovnem organu pa je Adria Airways, d. d.,
udeleZena tudi v postopkih nadzornih in drzavnih institucij. Druzba ne pri¢akuje, da bi imeli rezultati
sporov finan¢ne ucinke, ki bi pommembno vplivali na druzbo, zato iz tega naslova nima oblikovanih do-
datnih rezervacij.

Fotona, d. d., v zunajbilan¢ni evidenci vodi mozne obveznosti iz naslova danih garancij v visini 118
tisoC evrov.

Elektrooptika, d. d., v zunajbilan¢ni evidenci vodi terjatve iz poslov prek SDPR v Siriji, Angoli in Kuvajtu



ter JLA v znesku 6.043 tiso¢ evrov. Vse terjatve so iz obdobja do leta 1991. DruZba v zunajbilan&ni evi-
denci vodi tudi obveznice RS, ki predstavljajo pogojno obveznost, ki jo je treba poravnati le v primeru
poplacil zgoraj omenjenih terjatev iz Kuvajta v visini 142 tiso¢ evrov in druge terjatve iz starih poslov
v visini 318 tiso¢ evrov.

FINANCNI INSTRUMENTI

Postena vrednost

Vecina nalozb, razporejenih v skupino finan¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida in za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva, je izkazana v izkazih po posteni vred-
nosti, medtem ko so terjatve in posojila izkazani po odplac¢ni vrednosti. Postene vrednosti nalozb, ki
so vrednotene po odplacni vrednosti, po mnenju poslovodstva, ker je vedina terjatev, obveznosti in
posojil kratkoro¢nih oziroma s spremenljivo obrestno mero, ne odstopajo pomembneje od knjigovod-
skih vrednosti.

NaloZbe, pri katerih se postena vrednost ne more zanesljivo dolo¢iti, so vrednotene po nabavni vred-
nosti, zmanjSani za morebitne trajne oslabitve. Skupna vrednost teh nalozb v ra¢unovodskih izkazih
druzbe na dan 31. 12. 2008 je 170.579 tiso¢ evrov.

Tveganje spremembe obrestnih mer

Tabela 32
Sestava finan¢nih nalozb po skupinah na dan 31. 12. 2008 glede na pogodbene roke za
popravek obrestne mere ali roka za placilo oziroma zapadlost, kar nastopi prej

v 000 EUR
Vec kot 90 Vec kot 180  Vec kot 270
do vkljuéno do vkljuéno do vkljuéno Ve¢ kot

Postavka Do 90 dni 180 dni 270 dni 365 dni 365 dni Skupaj
Finan¢ne nalozbe v posesti
do zapadlosti v placilo 0 0 0 0 1.690 1.690
Za prodajo razpoloZljiva
finan¢na sredstva 55.724 9.945 3.877 11.377 184.911 265.834
Finan¢ne nalozbe po posteni
vrednosti prek izkaza
poslovnega izida 4.975 0 1.954 0 0 6.929
Dana posojila in depoziti 133 7.405 5.505 15.016 145 28.204
Denarna sredstva 66.950 0 0 0 0 66.950
Skupaj nalozbe 127.782 17.350 11.336 26.393 186.746 369.607
Skupaj finanéne obveznosti 12.384 2.828 2.529 2.529 71.567 91.837
Razlika med nalozbami in
obveznostmi 115.398 14.522 8.807 23.864 115.179 277.770

Finan¢ne naloZbe v zgornji tabeli obsegajo vse dolzniske finan¢ne nalozbe, povecane za denarna sred-
stva.



Tabela 33
Prikaz efektivnih obrestnih mer po skupinah finan¢nih naloZb na dan 31. 12. 2008

v 000 EUR
Postavka Efektivna obrestna mera
Finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo 6,39 %
Za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva 5,27 %
Dana posojila in depoziti 3,80 %
Skupaj 5,15 %

Finan¢ne naloZbe v zgornji tabeli vkljuCujejo vse dolzniSke finan¢ne nalozbe, povecane za denarna
sredstva in zmanjSane za tisti del dolzniskih finanénih naloZb, ki je razporejen v skupino finan¢na sred-
stva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Pri obveznicah, katerih kuponi niso letni in so enako dolgi, je EOM izracunana za obdobje kupona in
ne na letni ravni. Ce kuponi niso letni in niso enako dolgi, je pri izratunu EOM uporabljeno obdobje
365 dni. Pri obveznicah s spremenljivo kuponsko obrestno mero se pri izcaunu EOM upoSteva tista
kuponska obrestna mera, ki velja v trenutku nakupa. EOM obveznic, ki se revalorizirajo s TOM, se iz-
racunavajo z uporabo linearne metode.

Obrestno tveganje skupine, ki izhaja iz financiranja skupine, je razvidno pri to¢ki razkritij pri finanénih
obveznostih.

Valutno tveganje

Tabela 34
Valutna sestava finan¢nih sredstev druZzbe na dan 31. 12. 2008

v 000 EUR
Skupina finanénega sredstva EUR usb Drugo Skupaj
Finan¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek
poslovnega izida 7.822 0 0 7.822
Finan¢ne naloZzbe v posesti do zapadlosti v placilo 1.690 0 0 1.690
Za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva 886.786 46.694 8.251 941.731
Finan¢ne nalozbe v pridruzena podjetja, obracunane po
kapitalski metodi 178.335 0 0 178.335
Dana posojila in depoziti 28.204 0 0 28.204
Denarna sredstva 66.342 292 316 66.950
Skupaj finanéna sredstva 1.169.179 46.986 8.5667 1.224.732
Skupaj finanéne obveznosti 91.837 0 0 91.837
Razlika med finanénimi sredstvi in finanénimi
obveznostmi 1.077.342 46.986 8.567 1.132.895

Finanéne naloZbe v zgornji tabeli obsegajo dolgoro¢ne in kratkoro¢ne finan¢ne naloZbe ter denarna
sredstva in tiste finanéne nalozbe, ki so razporejene med sredstva za prodajo. V znesku 1.224.732 tiso¢
evrov niso zajete nalozbe v nepremicnine, katerih stanje je konec leta 2008 znasalo 10.224 tiso¢ evrov.
Valutno tveganje skupine, ki izhaja iz financiranja skupine, je razvidno pri tocki razkritij pri finanénih
obveznostih.

Izvedeni finanéni instrumenti
Na dan 31. 12. 2008 je imela Skupina naslednje odprte terminske pogodbe in obrestne zamenjave.



Instrumenti za zavarovanje pred obrestnim tveganjem

v 000 EUR

Vrsta instrumenta Nominalna vrednost Postena vrednost
31.12.2008  31.12.2007 31. 12. 2008 31. 12. 2007

Obrestna zamenjava 848 970 -6 41
Obrestna ovratnica 10.531 14.000 -168 1563

Obrestne zamenjave in ovratnice so obracunane kot varovanje bodoc¢ih denarnih tokov.

v 000 EUR

Vrsta instrumenta Nominalna vrednost Postena vrednost
31.12.2008  31.12. 2007 31.12. 2008 31. 12. 2007

9.003 10.300 66 239

Dinamic¢no obrestno zavarovanje

Instrumenti dinami¢nega obrestnega zavarovanja niso obracunani kot racunovodsko varovanje pred

tveganjem.

Terminske pogodbe za nakup deviz

v 000 EUR

Nominalna vrednost Postena vrednost

31. 12. 2008 31. 12. 2007 31. 12. 2008 31. 12. 2007

Nakup deviz 0 38.876 0 -2.021
0 39.202 0 412

Prodaja deviz
Terminske devizne zamenjave
Kapitalska druzba, d. d., je imela na dan 31. 12. 2008 sklenjeni dve devizni zamenjavi, in sicer je na dan

30. 12. 2008 kupila USD, ki jih bo 31. 3. 2009 prodala.

Tecajob  Terminski

sklenitvi tecaj Postena

Datum Znesek (nakup (prodaja Znesek vrednost

sklenitve Banka (v 000 USD) USD) USD) (v 000 EUR) Zapadlost Strosek (v 000 EUR)

30.12.2008 SKB, d. d. 3.000 1,4164 1,4133 2123 31.3.2009 0,89 % 2.156

30.12.2008 NLB, d. d. 20.000 1,4170 1,4137 14.147 31.3.2009 0,94 % 14.371
Terminske pogodbe za nakup goriva

julij— oktober—

Obdobje 2008 januar —-marec april-junij september december

% terminskega nakupa nacrtovanih koli¢in kerozina 0 0 0 0

Obdobje 2007
0 0 0

% terminskega nakupa nacrtovanih koli¢in kerozina 0

Kreditno tveganje
Skupina na 31. 12. 2008 ni imela pomembnih koncentracij kreditnega tveganja.



Podatki o skupinah oseb

Imena ¢lanov uprave in drugih organov so navedena v uvodnem delu letnega porocila v razdelku
SploSna predstavitev skupine.

V letu 2008 ni bilo evidentiranih poslovnih terjatev ter dolgo- oziroma kratkoro&nih dolgov do &lanov
uprave, nadzornega sveta oziroma notranjih lastnikov.

Prejemki uprave, nadzornega sveta in delavceyv, zaposlenih na podlagi individualne pogodbe
Prejemki, ki so jih za opravljanje funkcije oziroma nalog v podjetju prejeli ¢lani uprave, ¢lani nadzorne-
ga sveta druZbe in zaposleni na podlagi individualne pogodbe, za katere ne velja tarifni del kolektivne
pogodbe, so v letu 2008 dosegli skupaj 3.613 tisoc evrov. Prejemki po posameznih kategorijah so pri-
kazani v spodnji tabeli.

Tabela 35
Prejemki v letu 2008 po kategoriji prejemkov

v 000 EUR
Kategorija prejemnikov Znesek prejemkov
Clani uprave 1.153
Clani nadzornega sveta 170
Zaposleni po individualni pogodbi 2.291
Skupaj 3.613

Predujmov, posojil oziroma porostev Skupina v letu 2008 ni izdajala.

Poslovanje s povezanimi podjetji in strankami

Kapitalska druzba, d. d., je v letu 2008 imela naslednje transakcije s povezanimi podjetji oziroma stran-

kami:

— od odvisne druzbe Adria Airways, d. d., je kupila letalske karte v znesku 4 tiso¢ evrov;

— pridruZeni druzbi Gio, d. o. 0., je placala 1.004 tiso¢ evrov kupnine po pogodbi o nakupu nepre-
micnine, preostalo vrednost kupnine v visini 3.155 tiso¢ evrov pa bo placala v naslednjih letih.

Predlog spremembe pokojninskega na¢rta SODPZ

V skladu z ZPIZ-1 Kapitalska druZba, d. d., izvaja obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje za zavaro-
vance, ki opravljajo posebno teZka in zdravju Skodljiva dela, in zavarovance, ki opravljajo dela, ki jih po
doloc¢eni starosti ni mogoce uspesno poklicno opravljati.

Veljavni predpisi ne opredeljujejo nedvoumno, ali gre pri obveznem dodatnem pokojninskem za-
varovanju za zavarovanje z vnaprej dolo¢enimi prispevki ali za zavarovanje z vnaprej dolo¢enimi pra-
vicami.

Neodvisno od interpretacije veljavnih predpisov bi bilo v obeh primerih treba zagotoviti priblizno enak
obseg pravic zavarovancev. Z namenom zmanjS$anja razlik v obsegu pravic zavarovancev ne glede na
razlago veljavnih predpisov in jasnejSe opredelitve pravic zavarovancev je Kapitalska druzba, d. d., v
letu 2008 pripravila predlog novega pokojninskega nac¢rta SODPZ in ga julija 2008 posredovala minis-
trstvu za delo, druzino in socialne zadeve (MDDSZ).



MDDSZ je z namenom celostne ureditve obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja ustanovilo
Delovno skupino za modernizacijo obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki bo podrobno
proucila obstojece stanje na podroc¢ju obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja in predlagala
resitve.

Prerazvrstitev financénih nalozb iz kategorije po posteni vrednosti prek poslovnega izida
Kapitalska druzba, d. d., je na dan 31. 12. 2008 prerazvrstila delnice druzb Krka, d. d., in Petrol, d. d.,
ki so bile razporejene v kategorijo po posteni vrednosti prek poslovnega izida v skupino za prodajo
razpolozljiva finan¢na sredstva. Odhodki iz vrednotenja delnic, ki so pripoznani v izkazu poslovnega
izida, so v letu 2008 znasali 4.963 tiso¢ evrov. PoStena oziroma knjigovodska vrednost omenjenih del-
nic je bila na dan 31. 12. 2008 2.771 tiso¢ evrov.

Prenos delnic Zavarovalnice Triglav, d. d., na ZPIZ

V skladu z Zakonom o lastninskem preoblikovanju deleza zavarovalnic, do katerega so upravi¢ene
fizicne osebe (ZLPDZ), ki ga je Drzavni zbor Republike Slovenije sprejel 23. 5. 2008, je Kapitalska
druZba, d. d., trajno neodplac¢no prenesla delnice Zavarovalnice Triglav, d. d., na Zavod za pokojnin-
sko in invalidsko zavarovanje Slovenije. Z delnicami Zavarovalnice Triglav, d. d., v imenu in za racun
ZPIZ upravlja Kapitalska druzba, d. d. Omenjeni enkratni poslovni dogodek je imel vpliv na zmanjSanje
bilan¢ne vsote druzbe za 24.213 tiso¢ evrov. Obenem je negativno vplival na izkaz poslovnega izida
druzbe v visini 17.092 tiso¢ evrov.

POMEMBNEJSI DOGODKI PO DATUMU IZDELAVE BILANCE STANJA

Kapitalska druzba, d. d., je na podlagi javnega poziva delni¢arjem, ki ga je dne 16. 1. 2009 objavila
uprava druZbe Adria Airways, d. d., za vpis in vplacCilo delnic, sodelovala v prvem in drugem krogu do-
kapitalizacije druzbe Adria Airways, d. d., v viSini 2.072 tiso¢ evrov. Obenem se je Kapitalska druzba,
d. d., z upravo druzbe Adria Airways, d. d., dogovorila, da v morebitnem tretjem krogu vpise in vplaca
Stevilo delnic, ki je enako vsoti Stevila delnic po sklenjenih pogodbah s poslovodstvom in zaposlenimi
v druzbi Adria Airways, d. d., po emisijski ceni delnice v viSini 22 evrov za delnico.

Dne 27.1.2009 je bilo v ¢asopisu Finance objavljeno javno zbiranje ponudb za nakup poslovnih delezev
v 11 druZbah z omejeno odgovornostjo s predkupno pravico in v 9 druzbah z omejeno odgovornostjo
s prosto prenosljivimi poslovnimi delezi. Zbiranje ponudb, katerih veljavnost mora biti najmanj do 28.
4. 2009, je potekalo do 28. 2. 2009. Navedene aktivnosti sodijo v sklop prestrukturiranja nalozbenega
portfelja Prvega pokojninskega sklada, ki mora uskladiti strukturo svojih nalozb z dolo¢bami ZZavar
do 13. 7. 2009.

Uprava Kapitalske druZbe, d. d., je na svoji 534. seji 29. 1. 2009 sprejela Kodeks korporativnega uprav-
lianja. Namen kodeksa je vnaprejsnje jasno in javno opredelitev nacel, postopkov ter kriterijev, po
katerih bodo ravnali Kapitalska druzba, d. d., in vsi njeni zastopniki pri izvrSevanju ¢lanskih pravic v
druZbah, v katerih ima Kapitalska druzba, d. d., lastniske deleZe. Sprejem in objava Kodeksa pomenita
javno razkritje politike korporativnega upravljanja in glasovanja ter postopkov odlo¢anja o uporabi gla-
sovalnih pravic Kapitalske druzbe, d. d., skladno z mednarodnimi standardi dobre prakse.

Nadzorni svet Kapitalske druzbe, d. d., je skladno s sklepom skupscine in dologili statuta imenoval
kadrovsko komisijo, ki je bila zadolZena za izvedbo postopka javnega razpisa za predsednika uprave
Kapitalske druzbe, d. d. Razpis za predsednika uprave Kapitalske druzbe, d. d., je bil objavljen v Urad-
nem listu RS dne 9. 1. 2009. Komisija je nadzornemu svetu podala porocilo o svojem delu, na podlagi
katerega je nadzorni svet oblikoval predlog skupscini za imenovanje predsednika uprave. Skupscina



Kapitalske druzbe, d. d., je na svoji 42. seji dne 6. 3. 2009 z dnem 7. 3. 2009 za predsednika uprave za
obdobje petih let imenovala Boruta Jamnika.

Skupscéina Kapitalske druzbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., je na svoji 42. seji dne
6. 3. 2009 razresila ¢lanico uprave mag. Heleno BeSter in obenem sprejela sklep, s katerim je naloZila
nadzornemu svetu, da nemudoma zacne postopek imenovanja ¢lana uprave.

Konec januarja je Adria Airways, d. d., prevzela Cetrto letalo CRJ-900 v naS$i floti, ki ga je najela od
nemske lizinske hise GOAL.

Vpliv globalne finanéne krize se vse bolj kaZze v zmanjSanju povprasevanja po letalskem prevozu pot-
nikov tako na globalni ravni kot tudi v Evropi in bo najverjetneje iznicil pozitivne vplive trenutnega
zmanj$anja cen goriva, zato je uprava druzbe sprejela paket ukrepov za zmanjSanje stroSkov poslova-
nja. S februarjem 2009 je uprava druZbe sprejela ukrep o sploSnem zniZanju pla¢ za 5 %.

Izpeljana sta prva dva kroga dokapitalizacije druzbe Adrie Airways, d. d., od lastnikov (vplacilo 2.072
tisoC evrov); v teku je Se tretji krog dokapitalizacije.

S poletnim voznim redom, ki je zacCel veljati konec marca, je uvedla novo linijo v Madrid.

Po zaklju¢ku poslovnega leta druzbi Fotona, d. d., in Elektrooptika, d. d., nista imeli pomembnih do-
godkov, ki bi lahko vplivali na rezultate poslovanja druzb.



RACUNOVODSKI KAZALNIKI

1. KAZALNIKI STANJA FINANCIRANJA

a. stopnja lastniskosti financiranja
kapital
obveznosti do virov sredstev
b. stopnja dolgoroénosti financiranja
kapital + dolg. dolgovi (skupaj z rezervacijami) + dolg. PCR

obveznosti do virov sredstev

2. KAZALNIKI STANJA INVESTIRANJA

a. stopnja osnovnosti investiranja
osnovna sredstva (po knjigovodski vrednosti)
sredstva

b. stopnja dolgoro¢nosti investiranja

osn. sr. + dolg. ACR (po knjig. vrednosti) + nalozbene nepr. +
dolg. fin. nal. + dolg. posl. terj.

sredstva

3. KAZALNIKI VODORAVNEGA FINANCNEGA USTROJA

a. kapitalska pokritost osnovnih sredstev
kapital
osnovna sredstva (po knjigovodski vrednosti)

b. neposredna pokritost kratkoro¢nih obveznosti
likvidna sredstva
kratkorocne obveznosti

c. pospesena pokritost kratkoroénih obveznosti
likvidna sredstva + kratkoroc¢ne terjatve
kratkoro¢ne obveznosti

¢. kratkoroéna pokritost kratkoro¢nih obveznosti
kratkoro¢na sredstva

kratkoro¢ne obveznosti

Vrednost

Tekoce leto
2008

1.225.854
1.467.605

1.416.461
1.467.605

143.795
1.467.605

1.216.652
1.467.605

1.225.854
143.795

66.950
51.144

96.394
51144

207.016
51144

Vrednost

Preteklo leto
2007

2.124.250
2.623.775

2.568.800
2.623.775

147.213
2.623.775

2.339.558
2.623.775

2.124.250
147.213

85.324
54.975

113.620
54.975

278.102
54.975

Tekoce leto
2008

0,84

0,97

0,83

8,63

1,88

4,05

v 000 EUR
Vrednost kazalnika

Preteklo leto
2007

0,81

14,43

2,07



Vrednost

Tekoce leto
2008

4. KAZALNIKI GOSPODARNOSTI
gospodarnost poslovanja
poslovni prihodki 240.128
poslovni odhodki 295.232
5. KAZALNIKI DOBICKONOSNOSTI
¢ista dobi¢konosnost kapitala
¢isti dobicek obra¢unskega obdobja -143.444
povprecni kapital (brez ¢. posl. izida obra¢. obd.) 1.674.240
dividendnost osnovnega kapitala
vsota dividend za poslovno leto 0

povprec¢ni osnovni kapital 304.809

Vrednost

Preteklo leto
2007

209.606
202.920

145.069
1.746.711

0
304.810

Vrednost kazalnika

Tekoce leto Preteklo leto
2008 2007

0,81 1,03

-0,09 0,08

0,00 0,00
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