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Izkaz poslovnega izida od 1. 1. do 31. 12. 2008

	 v 000 EUR

Postavka Pojasnilo 31. 12. 2008 31. 12. 2007

1. »isti prihodki iz prodaje 1

a. Prihodki od prodaje domaËim podjetjem v skupini 0 0

b. Prihodki od prodaje tujim podjetjem v skupini 0 0

c. Prihodki od prodaje na domaËem trgu 10.916 10.384

Ë. Prihodki od prodaje na tujih trgih 0 0

Skupaj prihodki od prodaje 10.916 10.384

2. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokonËane proizvodnje 0 0

3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 0 0

4. Drugi poslovni prihodki s prevred. poslovnimi prihodki 2 1.517 4

Skupaj prihodki 12.433 10.388

5. Stroπki blaga, materiala in storitev 3

a. Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 0 0

b. Stroπki materiala -517 -469

c. Stroπki storitev -4.059 -3.710

Skupaj stroπki blaga, materiala in storitev -4.576 -4.179

6. Stroπki dela 4   

a. Stroπki plaË -3.571 -3.221

b. Stroπki socialnih zavarovanj -705 -722

c. Stroπki pokojninskih zavarovanj -128 -116

Ë. Drugi stroπki dela -580 -455

Skupaj stroπki dela -4.984 -4.514

7. Odpisi vrednosti 5

a. Amortizacija -990 -872

b. Prevred. poslovni odhodki pri osnovnih sredstvih -2 0

c. Prevred. poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 0 0

Skupaj odpisi vrednosti -992 -872

8. Drugi poslovni odhodki 6 -62.107 -27

Skupaj stroπki -72.659 -9.592

DobiËek (izguba) iz poslovanja -60.226 796

9. FinanËni prihodki iz deleæev 7

a. FinanËni prihodki iz deleæev v druæbah v skupini 325 0

b. FinanËni prihodki iz deleæev v pridruæenih druæbah 3.845 12.765

c. FinanËni prihodki iz deleæev v drugih druæbah 54.732 167.142

Ë. FinanËni prihodki iz drugih naloæb 16.216 13.747

Skupaj finanËni prihodki iz deleæev 75.118 193.654
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Postavka Pojasnilo 31. 12. 2008 31. 12. 2007

10. FinanËni prihodki iz danih posojil 7

a. FinanËni prihodki iz posojil, danih druæbam v skupini 0 0

b. FinanËni prihodki iz posojil, danih drugim 4.103 2.920

Skupaj finanËni prihodki iz danih posojil 4.103 2.920

11. FinanËni prihodki iz poslovnih terjatev

a. FinanËni prihodki iz poslovnih terjatev do druæb v skupini 0 0

b. FinanËni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 0 0

Skupaj finanËni prihodki 0 0

Skupaj finanËni prihodki 79.221 196.574

12. FinanËni odhodki iz oslabitve in odpisov finanËnih naloæb 8

a. FinanËni odhodki iz oslabitve in odpisov naloæb v druæbe v skupini 0 0

b. FinanËni odhodki iz oslabitve in odpisov drugih naloæb -105.915 -4.722

Skupaj finanËni odhodki iz oslabitve in odpisov finanËnih naloæb -105.915 -4.722

13. FinanËni odhodki iz finanËnih obveznosti 8

a. FinanËni odhodki iz posojil, prejetih od druæb v skupini 0 0

b. FinanËni odhodki iz posojil, prejetih od bank 0 0

c. FinanËni odhodki iz izdanih obveznic 0 0

Ë. FinanËni odhodki iz drugih finanËnih obveznosti -140 -1.293

Skupaj finanËni odhodki iz finanËnih obveznosti -140 -1.293

14. FinanËni odhodki iz poslovnih obveznosti

a. FinanËni odhodki iz poslovnih obveznosti do druæb v skupini 0 0

b. FinanËni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meniËnih obveznosti 0 0

c. FinanËni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 0 0

Skupaj finanËni odhodki iz poslovnih obveznosti 0 0

Skupaj finanËni odhodki -106.055 -6.015

DobiËek (izguba) iz rednega delovanja -87.060 191.355

15. Drugi prihodki 9 120 166

16. Drugi odhodki 10 -66.650 -39.368

Celotni dobiËek (izguba) -153.590 152.153

17. Davek iz dobiËka 11 0 -13.161

18. Odloæeni davki 12 37.890 -2.479

19. »isti poslovni izid obraËunskega obdobja 13 -115.700 136.513
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Bilanca stanja na dan 31. 12. 2008

	 v 000 EUR

Postavka Pojasnilo 31. 12. 2008 31. 12. 2007

SREDSTVA

A. DOLGORO»NA SREDSTVA

I. Neopredmetena sredstva in dolgoroËne aktivne Ëasovne razm. 14

1. DolgoroËne premoæenjske pravice 0 0

2. Dobro ime 0 0

3. Predujmi za neopredmetena sredstva 0 0

4. DolgoroËno odloæeni stroπki razvijanja 0 0

5. Druge dolgoroËne aktivne Ëasovne razmejitve 1.269 1.090

Skupaj neopredmetena sredstva 1.269 1.090

II. Opredmetena osnovna sredstva 15

1. ZemljiπËa 0 0

2. Zgradbe 9.085 8.984

3. Proizvajalne naprave in stroji 0 0

4. Druge naprave in oprema 779 698

5. Opredmetena osnovna sredstva v gradnji ali izdelavi 0 9

6. Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 770 0

7. Osnovna Ëreda 0 0

8. VeËletni nasadi 0 0

Skupaj opredmetena osnovna sredstva 10.634 9.691

III. Naloæbene nepremiËnine 16 10.007 2.248

IV. DolgoroËne finanËne naloæbe

1. DolgoroËne finanËne naloæbe, razen posojil

a. Delnice in deleæi v druæbah v skupini 17 22.503 22.503

b. Delnice in deleæi v pridruæenih druæbah 17 104.933 259.318

c. Druge delnice in deleæi 19 666.217 1.557.992

Ë. Druge dolgoroËne finanËne naloæbe 19 216.491 212.698

Skupaj dolgoroËne finanËne naloæbe, razen posojil 1.010.144 2.052.511

2. DolgoroËna posojila 20

a. DolgoroËna posojila druæbam v skupini 0 0

b. DolgoroËna posojila drugim 0 0

c. DolgoroËno nevplaËani vpoklicani kapital 0 0

Skupaj dolgoroËna posojila 0 0

Skupaj dolgoroËne finanËne naloæbe 1.010.144 2.052.511

V. DolgoroËne poslovne terjatve

1. DolgoroËne poslovne terjatve do druæb v skupini 0 0

2. DolgoroËne poslovne terjatve do kupcev 0 0

3. DolgoroËne poslovne terjatve do drugih 34 27

Skupaj dolgoroËne poslovne terjatve 21 34 27
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Postavka Pojasnilo 31. 12. 2008 31. 12. 2007

VI. Odloæene terjatve za davek 43.812 5.982

Skupaj stalna sredstva 1.075.900 2.071.549

B. KRATKORO»NA SREDSTVA

I. Sredstva za prodajo 18 10.542 26.913

II. Zaloge

1. Material 0 0

2. NedokonËana proizvodnja 0 0

3. Proizvodi in trgovsko blago 0 0

4. Predujmi za zaloge 0 0

Skupaj zaloge 0 0

III. KratkoroËne finanËne naloæbe 19

1. KratkoroËne finanËne naloæbe, razen posojil

a. Delnice in deleæi v druæbah v skupini 0 0

b. Delnice in deleæi v pridruæenih podjetjih 0 0

c. Druge delnice in deleæi 0 7.900

Ë. Druge kratkoroËne finanËne naloæbe 56.431 70.909

Skupaj kratkoroËne finanËne naloæbe, razen posojil 56.431 78.809

2. KratkoroËna posojila 20

a. KratkoroËna posojila druæbam v skupini 0 0

b. KratkoroËna posojila drugim 27.900 47.374

c. KratkoroËno nevplaËani vpoklicani kapital 0 0

Skupaj kratkoroËna posojila 27.900 47.374

Skupaj kratkoroËne finanËne naloæbe 84.331 126.183

IV. KratkoroËne poslovne terjatve 21

1. KratkoroËne poslovne terjatve do druæb v skupini 0 0

2. KratkoroËne poslovne terjatve do kupcev 815 834

3. KratkoroËne poslovne terjatve do drugih 9.631 1.371

Skupaj kratkoroËne poslovne terjatve 10.446 2.205

V. Denarna sredstva 22 60.553 81.794

Skupaj kratkoroËna sredstva 165.872 237.095

C. KRATKORO»NE AKTIVNE »ASOVNE RAZMEJITVE 143 99

 Skupaj sredstva 1.241.915 2.308.743
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Postavka Pojasnilo 31. 12. 2008 31. 12. 2007

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

A. KAPITAL

I. Vpoklicani kapital 23 304.810 304.810

II. Kapitalske rezerve 24 400.573 407.396

III. Rezerve iz dobiËka 25

1. Zakonske rezerve 0 0

2. Rezerve za lastne delnice in poslovne deleæe 0 0

3. Lastne delnice in lastni poslovni deleæi 0 0

4. Statutarne rezerve 0 0

5. Druge rezerve iz dobiËka 180.958 228.401

Skupaj rezerve iz dobiËka 180.958 228.401

IV. Preseæek iz prevrednotenja 237.347 1.050.793

V. Preneseni Ëisti poslovni izid 0 0

VI. »isti poslovni izid poslovnega leta 0 68.256

Skupaj kapital 1.123.688 2.059.656

B. REZERVACIJE IN DOLGORO»NE PASIVNE »ASOVNE RAZMEJITVE 26

I. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 147 151

II. Druge rezervacije 62.939 1.316

III. DolgoroËne pasivne Ëasovne razmejitve 0 0

Skupaj rezervacije in dolgoroËne pasivne Ëasovne razmejitve 63.086 1.467

C. DOLGORO»NE OBVEZNOSTI

I. DolgoroËne finanËne obveznosti 28

1. DolgoroËne finanËne obveznosti do druæb v skupini 0 0

2. DolgoroËne finanËne obveznosti do bank 0 0

3. DolgoroËne finanËne obveznosti na podlagi obveznic 0 0

4. Druge dolgoroËne finanËne obveznosti 0 0

Skupaj dolgoroËne finanËne obveznosti 0 0

II. DolgoroËne poslovne obveznosti 27

1. DolgoroËne poslovne obveznosti do druæb v skupini 0 0

2. DolgoroËne poslovne obveznosti do dobaviteljev 0 0

3. DolgoroËne meniËne obveznosti 0 0

4. DolgoroËne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 6 6

5. Druge dolgoroËne poslovne obveznosti 2.869 0

Skupaj dolgoroËne poslovne obveznosti 2.875 6

III. Odloæene obveznosti za davek 50.708 231.982

Skupaj dolgoroËne obveznosti 53.583 231.988

». KRATKORO»NE OBVEZNOSTI

I. Obveznosti, vkljuËene v skupine za odtujitev 0 0
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II. KratkoroËne finanËne obveznosti 28

1. KratkoroËne finanËne obveznosti do druæb v skupini 0 0

2. KratkoroËne finanËne obveznosti do bank 0 0

3. KratkoroËne finanËne obveznosti na podlagi obveznic 0 0

4. Druge kratkoroËne finanËne obveznosti 299 0

Skupaj kratkoroËne finanËne obveznosti 299 0

III. KratkoroËne poslovne obveznosti 27

1. KratkoroËne poslovne obveznosti do druæb v skupini 0 0

2. KratkoroËne poslovne obveznosti do dobaviteljev 714 420

3. KratkoroËne meniËne obveznosti 0 0

4. KratkoroËne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 93 2.210

5. KratkoroËne obveznosti do dræave 98 12.682

6. Druge kratkoroËne poslovne obveznosti 354 320

Skupaj kratkoroËne poslovne obveznosti 1.259 15.632

Skupaj kratkoroËne obveznosti 1.558 15.632

D. KRATKORO»NE PASIVNE »ASOVNE RAZMEJITVE 0 0

Skupaj obveznosti do virov sredstev 1.241.915 2.308.743
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Izkaz denarnih tokov od 1. 1. do 31. 12. 2008

   v 000 EUR

Postavka 31. 12. 2008 31. 12. 2007

A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

a. »isti poslovni izid in prilagoditve

Poslovni izid pred obdavËitvijo -153.590 152.153

Davki iz dobiËka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih -7.677 -13.161

Prilagoditve za amortizacijo 990 780

Prilagoditve za prevrednotovalne poslovne prihodke 0 0

Prilagoditve za prevrednotovalne poslovne odhodke 2 0

Prilagoditve za finanËne prihodke iz financiranja -79.221 -197.679

Prilagoditve za finanËne odhodke iz financiranja 106.055 7.120

Skupaj postavke izkaza poslovnega izida -133.441 -50.787

b. Spremembe Ëistih obratnih sredstev − poslovnih postavk BS

ZaËetne manj konËne poslovne terjatve -571 -1.012

ZaËetne manj konËne aktivne Ëasovne razmejitve -44 -17

ZaËetne manj konËne odloæene terjatve za davek 0 0

ZaËetna manj konËna sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 -683

ZaËetne manj konËne zaloge 0 0

KonËni manj zaËetni poslovni dolgovi -11.504 14.511

KonËne manj zaËetne pasivne Ëasovne razmejitve in rezervacije 61.619 0

KonËne manj zaËetne odloæene obveznosti za davek 0 0

Skupaj postavke Ëistih obratnih sredstev − poslovnih postavk BS 49.500 12.799

c. Prebitek prejemkov (izdatkov) pri poslovanju -83.941 -37.988

B. DENARNI TOKOVI PRI NALOÆBENJU

a. Prejemki pri naloæbenju

Prejemki od dobljenih obresti in deleæev v dobiËku drugih, ki se nanaπajo na naloæbenje 21.313 40.277

Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev 0 0

Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 0 -2

Prejemki od odtujitve naloæbenih nepremiËnin 0 91

Prejemki od odtujitve dolgoroËnih finanËnih naloæb 1.015.363 653.937

Prejemki od odtujitve kratkoroËnih finanËnih naloæb 37.080 32.107

Skupaj prejemki pri naloæbenju 1.073.756 726.410

b. Izdatki pri naloæbenju

  Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -397 -364

  Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -1.567 -577

  Izdatki za pridobitev naloæbenih nepremiËnin -7.909 0

  Izdatki za pridobitev dolgoroËnih finanËnih naloæb -994.659 -622.475

Izdatki za pridobitev kratkoroËnih finanËnih naloæb 0 -333

Skupaj izdatki pri naloæbenju -1.004.532 -623.749
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c. Prebitek prejemkov (izdatkov) pri naloæbenju 69.224 102.661

C. DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

a. Prejemki pri financiranju

UËinek brezplaËnega prejema naloæb 298 0

Prejemki od poveËanja dolgoroËnih finanËnih obveznosti 0 0

Prejemki od poveËanja kratkoroËnih finanËnih obveznosti 299 0

Skupaj prejemki pri financiranju 597 0

b. Izdatki pri financiranju

Izdatki za dane obresti, ki se nanaπajo na financiranje 0 0

UËinek pri prenosu Zavarovalnice Triglav na ZPIZ -7.121 0

Izdatki za odplaËila dolgoroËnih finanËnih obveznosti 0 0

Izdatki za odplaËila kratkoroËnih finanËnih obveznosti 0 -1.153

Izdatki za izplaËila dividend in drugih deleæev v dobiËku 0 0

Skupaj izdatki pri financiranju -7.121 -1.153

c. Prebitek prejemkov (izdatkov) pri financiranju -6.524 -1.153

». KON»NO STANJE DENARNIH SREDSTEV

a. Denarni izid v obdobju -21.241 63.520

b. ZaËetno stanje denarnih sredstev 81.794 18.274

c. Skupaj konËno stanje denarnih sredstev 60.553 81.794

	

Sestavine konËnega stanja denarnih sredstev so razkrite v pojasnilu πtevilka 22.
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Izkaz gibanja kapitala od 1. 1. do 31. 12. 2008

	 v 000 EUR

    Rezerve iz dobiËka        

 
Osnovni 

kapital

Kapi
talske

rezerve
Zakonske

rezerve

Rezerve 
za lastne 

delnice
Lastne 
delnice

Statu
tarne

rezerve

Druge
 rezeve iz

dobiËka

Preseæek 
iz prevred

notenja

Preneseni 
Ëisti

poslovni 
izid

»isti
poslovni 
izid tek. 
obdobja Skupaj

A. ZaËetno stanje na dan
1. 1. 2008 304.810 407.396 0 0 0 0 228.401 1.050.793 0 68.257 2.059.657

B. Prenosi v kapital 0 298 0 0 0 0 0 0 -115.700 0 -115.402

VplaËila kapitala ali 
kapitalskih rezerv 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Nakupi lastnih delnic ali 
deleæev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

PoveËanje preseæka iz 
prevrednotenja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Vnos Ëistega poslovnega 
izida poslovnega leta 0 0 0 0 0 0 0 0 -115.700 0 -115.700

Druga poveËanja sestavin 
kapitala 0 298 0 0 0 0 0 0 0 0 298

C. Prenos v kapitalu 0 0 0 0 0 0 -47.443 0 115.700 -68.257 0

Razporeditev Ëistega 
dobiËka kot sestavine 
kapitala po sklepu uprave 
in nadzornega sveta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Pokrivanje Ëiste izgube 0 0 0 0 0 0 -115.700 0 115.700 0 0

Oblikovanje rezerv za 
lastne delnice, deleæe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Dokapitalizacija iz 
sredstev druæbe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Druge prerazporeditve 
sestavin kapitala 0 0 0 0 0 0 68.257 0 0 -68.257 0

». Prenosi iz kapitala 0 -7.121 0 0 0 0 0 -813.446 0 0 -820.567

IzplaËila dividend ali 
deleæev iz dobiËka 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Zmanjπanje osnovnega 
kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Prodaja lastnih delnic ali 
deleæev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Zmanjπanje preseæka iz 
prevrednotenja 0 0 0 0 0 0 0 -813.446 0 0 -813.446

Drugi prenosi iz kapitala 0 -7.121 0 0 0 0 0  0 0 0 -7.121

D. KonËno stanje na dan
31. 12. 2008 304.810 400.573 0 0 0 0 180.958 237.347 0 0 1.123.688
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V letu 2008 so se kapitalske rezerve dodatno poveËale za 298 tisoË evrov od prejetega dodatnega 
premoæenja skladno z Zakonom o lastninskem preoblikovanju podjetij. Kapitalske rezerve so se πe 
zniæale za 7.121 tisoË evrov zaradi prenosa tistega dela delnic Zavarovalnice Triglav, d. d., ki jih je Ka-
pitalska druæba, d. d., brezplaËno pridobila, na ZPIZ skladno z Zakonom o lastninskem preoblikovanju 
deleæa zavarovalnic, do katerega so upraviËene fiziËne osebe. Druge rezerve iz dobiËka so se poveËa-
le za 68.257 tisoË evrov bilanËnega dobiËka za leto 2007, ki ga je skupπËina Kapitalske druæbe, d. d., 
v letu 2008 v celoti razporedila v druge rezerve iz dobiËka. Druge rezerve iz dobiËka so se v letu 2008 
zmanjπale za kritje Ëiste izgube poslovnega leta 2008 v viπini 115.700 tisoË evrov.
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Izkaz gibanja kapitala od 1. 1. do 31. 12. 2007

	 v 000 EUR

    Rezerve iz dobiËka        

 
Osnovni 

kapital

Kapi
talske

rezerve
Zakonske

rezerve

Rezerve 
za lastne 

delnice
Lastne 
delnice

Statu
tarne

rezerve

Druge
 rezeve iz

dobiËka

Preseæek 
iz prevred

notenja

Preneseni 
Ëisti

poslovni 
izid

»isti
poslovni 
izid tek. 
obdobja Skupaj

A. ZaËetno stanje na dan
1. 1. 2007 304.811 405.873 0 0 0 0 149.587 532.252 3.636 6.919 1.403.078

B. Prenosi v kapital -1 1.523 0 0 0 0 2 518.541 0 136.513 656.578

VplaËila kapitala ali 
kapitalskih rezerv 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Nakupi lastnih delnic ali 
deleæev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

PoveËanje preseæka iz 
prevrednotenja 0 0 0 0 0 0 0 518.541 0 0 518.541

Vnos Ëistega poslovnega 
izida poslovnega leta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 136.513 136.513

Druga poveËanja sestavin 
kapitala -1 1.523 0 0 0 0 2 0 0 0 1.524

C. Prenos v kapitalu 0 0 0 0 0 0 78.812 0 -3.636 -75.176 0

Razporeditev Ëistega 
dobiËka kot sestavine 
kapitala po sklepu uprave 
in nadzornega sveta 0 0 0 0 0 0 68.257 0 0 -68.257 0

Pokrivanje Ëiste izgube 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Oblikovanje rezerv za 
lastne delnice, deleæe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Dokapitalizacija iz 
sredstev druæbe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Druge prerazporeditve 
sestavin kapitala 0 0 0 0 0 0 10.555 0  -3.636 -6.919 0

». Prenosi iz kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

IzplaËila dividend ali 
deleæev iz dobiËka 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Zmanjπanje osnovnega 
kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Prodaja lastnih delnic ali 
deleæev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Zmanjπanje preseæka iz 
prevrednotenja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Drugi prenosi iz kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

D. KonËno stanje na dan
31. 12. 2007 304.810 407.396 0 0 0 0 228.401 1.050.793 0 68.256 2.059.656
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Predlog o uporabi bilanËnega dobiËka za leto 2008

	 v EUR

      31. 12. 2008 31. 12. 2007

a.   Ëisti poslovni izid poslovnega leta -115.699.568,95 136.513.274,52

b. + preneseni Ëisti dobiËek/izguba 0,00 0,00

c. + zmanjπanje rezerv iz dobiËka 115.699.568,95 0,00

Ë.   poveËanje rezerv iz dobiËka po sklepu uprave 0,00 0,00

d.   poveËanje rezerv iz dobiËka po odloËitvi uprave in NS 0,00 68.256.637,26

e.   bilanËni dobiËek (a+b+c-Ë-d), ki ga skupπËina razporedi 0,00 68.256.637,26

    − na delniËarje 0,00 0,00

    − v druge rezerve 0,00 68.256.637,26

    − za prenos v naslednje leto 0,00 0,00

    − za druge namene 0,00 0,00

Kapitalska druæba, d. d., v letu 2008 izkazuje za 115.699.568,95 evrov Ëiste izgube poslovnega leta, ki 
jo krije iz drugih rezerv iz dobiËka skladno s 64. Ëlenom Zakona o gospodarskih druæbah.
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Izjava poslovodstva

Uprava Kapitalske druæbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., potrjuje raËunovodske iz-
kaze druæbe za leto, konËano na dan 31. 12. 2008, na straneh od 51 do 62 ter pripadajoËa pojasnila in 
razkritja k raËunovodskim izkazom, prikazana na straneh od 64 do 101.
Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi raËunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne raËu-
novodske usmeritve, da so bile raËunovodske ocene izdelane po naËelu previdnosti in dobrega gos
podarjenja ter da raËunovodski izkazi predstavljajo resniËno in poπteno sliko premoæenjskega stanja 
druæbe in izidov njenega poslovanja za leto 2008.
Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje raËunovodstva, za sprejetje ustreznih ukrepov za zava-
rovanje premoæenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so raËunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani 
na predpostavki o nadaljnjem poslovanju druæbe ter skladno z veljavno zakonodajo in s Slovenskimi 
raËunovodskimi standardi 2006.
DavËne oblasti lahko kadar koli v petih letih po poteku leta, v katerem je treba davek odmeriti, pre-
verijo poslovanje druæbe, kar lahko povzroËi nastanek dodatne obveznosti plaËila davka, zamudnih 
obresti in kazni iz naslova davka od dohodkov pravnih oseb ali drugih davkov in dajatev. Uprava 
druæbe ni seznanjena z okoliπËinami, ki bi lahko povzroËile mogoËo pomembno obveznost iz tega 
naslova.

Borut Jamnik
predsednik uprave 

mag. Mateja BoæiË
Ëlanica uprave

Stojan NikoliÊ
Ëlan uprave

Ljubljana, 12. 3. 2009
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Sploπna razkritja

Podatki o druæbi 
Kapitalska druæba, d. d., je organizirana kot delniπka druæba. Sedeæ druæbe je na Dunajski cesti 119 v 
Ljubljani, v Sloveniji. Na podlagi Ëetrtega odstavka 243. Ëlena Zakona o pokojninskem in invalidskem 
zavarovanju (Ur. list RS, πt. 109/2006 − uradno preËiπËeno besedilo UPB 4; v nadaljnjem besedilu: 
ZPIZ-1) je edini ustanovitelj in delniËar Kapitalske druæbe, d. d., Republika Slovenija. Osnovni kapital 
druæbe v viπini 304.809.480,50 EUR je razdeljen na 730.450 navadnih imenskih kosovnih delnic. Vsaka 
kosovna delnica ima enak deleæ in pripadajoË znesek v osnovnem kapital.
SkupπËina Kapitalske druæbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., je na 37. seji dne 
10. 7. 2007 sprejela sklep o preraËunu zneskov osnovnega kapitala v evre in poslediËno sklep o spre-
membi 8. Ëlena statuta Kapitalske druæbe, d. d. Skladno s sprejetim sklepom o preraËunu osnovnega 
kapitala v evre znaπa osnovni kapital Kapitalske druæbe, d. d., 304.809.480,50 EUR.
K spremembi 8. Ëlena statuta je Kapitalska druæba, d. d., dne 13. 2. 2008 prejela soglasje Vlade RS; 
postopek vpisa spremembe statuta v sodni register je bil s sklepom Okroænega sodiπËa v Ljubljani, 
Srg 2008/11437, z dne 11. 3. 2008 konËan.
Dejavnosti Kapitalske druæbe, d. d., so doloËene z Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavaro-
vanju (ZPIZ-1) in s statutom druæbe. Skladno z 244. Ëlenom ZPIZ-1 opravlja Kapitalska druæba, d. d., 
naslednje dejavnosti:
−	� upravljanje in razpolaganje z vrednostnimi papirji in drugimi sredstvi, pridobljenimi v postopku 

lastninskega preoblikovanja podjetij;
−	� upravljanje Prvega pokojninskega sklada skladno z zakonom, ki ureja Prvi pokojninski sklad;
−	� upravljanje sklada obveznega dodatnega zavarovanja skladno z ZPIZ-1;
−	� upravljanje vzajemnih pokojninskih skladov po ZPIZ-1.
Na podlagi standardne klasifikacije dejavnosti, skladno s statutom druæbe in z vpisom v sodni regis
ter, opravlja Kapitalska druæba, d. d., tudi druge dejavnosti, povezane z upravljanjem premoæenja, in 
storitve, povezane s podporo upravljanju premoæenja: drugo finanËno posredniπtvo, dejavnost po-
kojninskih skladov, pomoæne dejavnosti v pokojninskih skladih, trgovanje z lastnimi nepremiËninami, 
dajanje lastnih nepremiËnin v najem, oskrba z raËunalniπkimi programi in svetovanje, obdelava podat-
kov, omreæne podatkovne storitve, druge raËunalniπke dejavnosti, raËunovodske in knjigovodske de-
javnosti, davËno svetovanje, raziskovanje trga in javnega mnenja, podjetniπko in poslovno svetovanje, 
dejavnost holdingov, izdajanje revij in periodike ter drugo izobraæevanje.

Podatki o odvisnih druæbah
Odvisne druæbe Kapitalske druæbe, d. d., so prikazane v spodnji tabeli.

	 v 000 EUR

Ime odvisne druæbe Dræava Deleæ v kapitalu
Kapital druæbe na 

31. 12. 2008
»isti dobiËek

 leta 2008

Adria Airways, d. d. Slovenija 77,31 % 34.010 -3.241

Fotona, d. d. Slovenija 70,48 % 13.968 404

Elektrooptika, d. d. Slovenija 70,48 % 3.287 2.657

Steklarska nova Rogaπka Slatina, d. o. o. Slovenija 100,00 % -1.875 -2.287

Kapitalska druæba, d. d., ne uskupinjuje odvisne druæbe Steklarska nova Rogaπka Slatina, d. o. o., v sku-
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pinskih raËunovodskih izkazih, ker vkljuËitev raËunovodskih izkazov odvisne druæbe v skupinske izkaze ni 

pomembna za resniËen in poπten prikaz raËunovodskih izkazov Skupine Kapitalska druæba kot celote.

Kapitalska druæba, d. d., je kot obvladujoËa druæba zavezana k izdelavi skupinskih raËunovodskih izka-

zov, ki jih je za poslovno leto 2008 dolæna pripraviti skladno s Slovenskimi raËunovodskimi standardi 

(SRS). Skupinski raËunovodski izkazi so prikazani v loËenem letnem poroËilu. 

Podatki o obvladujoËem podjetju

Kapitalska druæba, d. d., nima obvladujoËega podjetja.

Podatki o lastnih delnicah

Kapitalska druæba, d. d., nima lastnih delnic.

Podatki o jamstvih

Kapitalska druæba, d. d., je solastnica naloæbene nepremiËnine, na kateri je zastavna pravica za zava-

rovanje obveznosti v znesku 1.000 tisoË evrov. Preostala sredstva v lasti Kapitalske druæbe, d. d., niso 

obremenjena s hipotekami, z zastavami ali drugimi bremeni.

Podatki o zaposlenih

Ob koncu leta 2008 je bilo v Kapitalski druæbi, d. d., skupaj s Ëlani uprave 117 zaposlenih. PovpreËno 

je imela Kapitalska druæba, d. d., v letu 2008 117 zaposlenih. Podatki o πtevilu zaposlenih po stopnjah 

izobrazbe so razvidni iz naslednje tabele. Podatek o povpreËnem πtevilu zaposlenih je izraËunan na 

podlagi sklenjenih pogodb o zaposlitvi za posamezno kategorijo zaposlenih. 

Tabela 36
©tevilo zaposlenih in povpreËno πtevilo zaposlenih po stopnji izobrazbe v letu 2008

Stopnja izobrazbe Stanje 31. 12. 2008 PovpreËno stanje 2008

IX. stopnja 0 0

VIII. stopnja 17 18

VII. stopnja 65 63

VI. stopnja 3 3

V. stopnja 29 30

IV. stopnja 3 3

Skupaj 117 117

Ra»unovodske usmeritve

Osnove za pripravo

RaËunovodski izkazi druæbe so pripravljeni na podlagi raËunovodskih usmeritev, prikazanih v nadalje-

vanju. RaËunovodski izkazi za leto 2008 so pripravljeni skladno s Slovenskimi raËunovodskimi standar-

di 2006 in z Zakonom o gospodarskih druæbah.

Izjava o skladnosti
RaËunovodski izkazi druæbe Kapitalska druæba, d. d. so pripravljeni skladno s SRS 2006. 
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Osnovne usmeritve
RaËunovodski izkazi so pripravljeni na podlagi izvirnih vrednosti − razen za finanËna sredstva, izmer-
jena po poπteni vrednosti prek poslovnega izida, in za prodajo razpoloæljiva finanËna sredstva, ki so 
vrednotena po poπteni vrednosti. Postavke v posamiËnih raËunovodskih izkazih so izraæene v evrih, 
zaokroæene na tisoË evrov (000 EUR), razen v primerih, ko je to posebej navedeno. 
Priprava raËunovodskih izkazov skladno s SRS zahteva uporabo nekaterih pomembnih raËunovodskih 
ocen. Priprava zahteva tudi presojo uprave pri uporabi raËunovodskih usmeritev druæbe. 
Pomembne ocene se nanaπajo na slabitev netrænih naloæb in oblikovanje rezervacij za doseganje za-
jamËenih donosov.

Naloæbe v odvisna podjetja, pridruæena podjetja in v skupne podvige
Uskupinjeno odvisno podjetje (konsolidirano odvisno podjetje) je podjetje, v katerem ima obvladujoËe 
podjetje prevladujoË kapitalski deleæ ali prevladujoË vpliv zaradi drugih razlogov in ki vstopa v skupino, 
za katero se sestavljajo skupinski raËunovodski izkazi. Pridruæeno podjetje je podjetje, kjer ima ma-
tiËno podjetje pomemben vpliv in ki ni ne odvisno podjetje ne skupni podvig. Skupni podvig je naloæba 
v skupaj obvladovane druæbe na podlagi ustanovitvene pogodbe, pri Ëemer je Kapitalska druæba, d. d., 
ena izmed pogodbenih strank. 
Naloæbe v kapital odvisnih podjetij so v posamiËnih raËunovodskih izkazih merjene po nabavni vred
nosti, zmanjπani za mogoËo oslabitev. 
Naloæbe v pridruæena podjetja in skupne podvige so v posameznih raËunovodskih izkazih merjene po 
poπteni vrednosti oziroma nabavni vrednosti, Ëe se poπtena vrednost ne more zanesljivo doloËiti. Do-
biËki in izgube teh naloæb se pripoznajo v kapitalu kot neto nerealizirani kapitalski dobiËki iz finanËnih 
naloæb, dokler naloæba ni prodana ali kakor koli drugaËe odtujena. »e je naloæba oslabljena, se oslabi-
tev pripozna v izkazu poslovnega izida.

PreraËun tujih valut
Izkazi druæbe so predstavljeni v evrih (EUR), ki so funkcionalna in poroËevalna valuta druæbe. Transak-
cije v tuji valuti so na zaËetku pripoznane v funkcionalni valuti in so preraËunane po teËaju na dan tran-
sakcije. Monetarna sredstva in obveznosti v tuji valuti so preraËunani po teËaju funkcionalne valute na 
dan bilance stanja. Vse razlike, ki izhajajo iz preraËuna tujih valut, se pripoznajo v izkazu poslovnega 
izida. Nemonetarna sredstva in obveznosti, pripoznana na podlagi izvirnih vrednosti v tuji valuti, so 
preraËunana po teËaju na dan transakcije. Nemonetarna sredstva in obveznosti, merjena po poπteni 
vrednosti v tuji valuti, so preraËunani po teËaju, ko je bila ugotovljena poπtena vrednost.

ZemljiπËa, zgradbe in oprema
ZemljiπËa so vrednotena po nabavni vrednosti, zmanjπani za mogoËo oslabitev. Zgradbe in oprema so 
vrednotene po nabavni vrednosti, zmanjπani za obraËunano amortizacijo in mogoËo oslabitev vred
nosti. Druæba obraËunava amortizacijo na podlagi enakomerne Ëasovne razmejitve skladno z ocenje-
no dobo koristnosti:

Sredstvo Amortizacijska stopnja v %

Zgradbe 1,67−3,33

Oprema 16,67−33,3

Naloæbene nepremiËnine 3,00−3,33

Odprava pripoznanja zemljiπË, zgradb ali opreme se izvede, ko se sredstvo proda ali ko druæba ne 
priËakuje veË ekonomskih koristi, ki bi lahko pritekale ob nadaljnji uporabi posameznega sredstva. 
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DobiËki in izgube zaradi odprave pripoznanja sredstva se vkljuËijo v izkaz poslovnega izida v letu, ko 
se posamezno sredstvo izknjiæi. 
Preostala vrednost sredstev, ocenjena doba koristnosti sredstev oziroma metoda amortizacije je pre-
gledana, po potrebi pa tudi spremenjena, ob pripravi letnih raËunovodskih izkazov. 
Opredmeteno osnovno sredstvo, katerega posamiËna nabavna vrednost po dobaviteljevem obraËu-
nu ne presega 500 evrov, se lahko izkazuje skupinsko kot drobni inventar. Stvari drobnega inventarja, 
katerih posamiËna nabavna vrednost po dobaviteljevem obraËunu ne presega 500 evrov, se lahko 
razporedijo med material.

Stroπki izposojanja
Stroπki izposojanja so pripoznani v razdobju, na katerega se nanaπajo.

Neopredmetena sredstva
Neopredmetena sredstva, pridobljena posamezno, so pripoznana po nabavni vrednosti. Po zaËetnem 
pripoznavanju se uporablja model nabavne vrednosti. Uporabna vrednost posameznega neopredme-
tenega sredstva je omejena. Amortizacija neopredmetenega sredstva se pripozna v izkazu poslovnega 
izida. Neopredmetena sredstva, ustvarjena znotraj druæbe, razen stroπkov razvoja, se ne usredstvijo. 
Stroπki so odhodek obdobja, v katerem nastanejo. 
Knjigovodska vrednost neopredmetenega sredstva se preverja letno za oslabitev, Ëe sredstvo πe ni 
dano v uporabo, in pogosteje, Ëe obstajajo znaki oslabitve.
Druæba obraËunava amortizacijo neopredmetenih sredstev na podlagi enakomerne Ëasovne razme
jitve skladno z ocenjeno dobo koristnosti, ki znaπa 10 let. RaËunalniπkim programom, pridobljenim po 
1. 1. 2008, znaπa ocenjena doba koristnosti 3 oziroma 5 let.
DobiËki in izgube iz izloËitve ali odtujitve neopredmetenega sredstva se ugotovijo kot razlika med 
prodajno vrednostjo iz odtujitve in knjigovodsko vrednostjo sredstva ter se pripoznajo kot prihodki ali 
odhodki v izkazu poslovnega izida, ko se osnovno sredstvo izloËi ali odtuji.

Naloæbene nepremiËnine
Naloæbene nepremiËnine, ki izpolnjujejo pogoje za pripoznanje, se ob zaËetnem pripoznanju ovrednoti 
po nabavni vrednosti. Sestavljajo jo njena nakupna cena in stroπki, ki jih je mogoËe pripisati neposred
no nakupu. Takπni stroπki vkljuËujejo zasluæke za pravne storitve, davke od prenosa nepremiËnine in 
druge stroπke posla. 
Druæba naloæbene nepremiËnine vrednoti po modelu nabavne vrednosti.
DobiËki in izgube iz izloËitve ali odtujitve naloæbene nepremiËnine se ugotovijo kot razlike med Ëistimi 
donosi ob odtujitvah in knjigovodsko vrednostjo sredstev ter se pripoznajo v poslovnem izidu.

Nadomestljivi znesek nekratkoroËnih sredstev
Na dan poroËanja druæba oceni, ali obstajajo mogoËi dejavniki, ki nakazujejo na to, da bi bilo treba 
nekratkoroËna sredstva oslabiti. Ko nastopijo dogodki, ki kaæejo na to, da je knjigovodska vrednost 
sredstva viπja od ocenjene nadomestljive vrednosti, je vrednost sredstva oslabljena na nadomestljivo 
vrednost sredstva oziroma denar ustvarjajoËe enote. Nadomestljiva vrednost sredstva je Ëista pro-
dajna vrednost oziroma vrednost v uporabi, in sicer veËja od njiju. Vrednost v uporabi se doloËi tako, 
da se priËakovani prihodnji denarni tokovi diskontirajo na neto sedanjo vrednost z uporabo diskontne 
stopnje (pred davki), ki izraæa sedanjo træno oceno Ëasovne vrednosti denarja in mogoËe tveganje, 
povezano s posameznim sredstvom. Pri sredstvu, kjer so prihodnji denarni tokovi odvisni tudi od 
drugih sredstev v posamezni denar ustvarjajoËi enoti, se vrednost v uporabi izraËuna na podlagi pri-
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hodnjih denarnih tokov te denar ustvarjajoËe enote. Izgube, ki nastanejo na podlagi oslabitve, se pri-
poznajo med prevrednotovalnimi poslovnimi odhodki.

Naloæbe
Druæba razporedi naloæbe v naslednje kategorije: 
−	� finanËna sredstva, izmerjena po poπteni vrednosti prek poslovnega izida; 
−	 finanËne naloæbe v posesti do zapadlosti v plaËilo;
−	 finanËne naloæbe v posojila;
−	 za prodajo razpoloæljiva finanËna sredstva.
Razporeditev je odvisna od namena pridobitve. 

Pripoznavanje finanËnih sredstev
Druæba na zaËetku pripozna vse naloæbe, razen naloæb, razporejenih v skupino po poπteni vrednosti skozi 
izkaz poslovnega izida, po poπteni vrednosti, vkljuËno s stroπki nakupa, ki so neposredno povezani s 
tem nakupom. Naloæbe, razporejene v skupino po poπteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, so pri-
poznane po poπteni vrednosti, pri Ëemer neposredni stroπki nakupa niso vkljuËeni v nabavno vrednost. 

1. 	FinanËna sredstva, izmerjena po poπteni vrednosti prek poslovnega izida
FinanËna sredstva, izmerjena po poπteni vrednosti prek poslovnega izida, se merijo po poπteni vred
nosti. DobiËki in izgube naloæb, razporejenih v skupino po poπteni vrednosti skozi izkaz poslovnega 
izida, se pripoznajo neposredno v izkazu poslovnega izida. 
Poπtena vrednost naloæb, s katerimi se aktivno trguje na organiziranih trgih, je doloËena v viπini ob-
javljene ponudbene cene borzne kotacije ob koncu trgovanja na dan bilance stanja. Za naloæbe, kjer 
træna cena ni objavljena na finanËnih trgih, se poπtena vrednost doloËi na podlagi podobnega instru-
menta, ki kotira na trgu.
Nabave in prodaje posameznih finanËnih naloæb, razporejenih v skupino finanËna sredstva po poπteni 
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, so pripoznane na dan trgovanja; to je dan, ko se je druæba za-
vezala, da bo posamezno sredstvo nabavila ali prodala. 

2. 	FinanËne naloæbe v posesti do zapadlosti v plaËilo
Druæba pripozna finanËna sredstva s stalnimi ali z doloËljivimi plaËili in doloËeno zapadlostjo, ki niso 
izvedeni finanËni instrumenti kot finanËne naloæbe v posesti do zapadlosti v primeru pozitivnega na-
mena in zmoænosti dræati naloæbo do zapadlosti. Naloæbe, ki jih ima druæba za nedoloËen Ëas, niso 
razvrπËene v to skupino. 
Naloæbe, ki so pripoznane kot finanËne naloæbe v posesti do zapadlosti v plaËilo, se vrednotijo po me-
todi odplaËne vrednosti z uporabo metode efektivne obrestne mere. OdplaËna vrednost je izraËunana 
z razmejitvijo premije ali diskonta ob pridobitvi skozi dobo do zapadlosti naloæbe. Vsi dobiËki in izgube 
iz naloæb, ki so vrednoteni po odplaËni vrednosti, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida (odtujitev, 
oslabitev ali uËinki amortiziranja diskonta/premije). 
Naloæbe, razporejene v skupino do zapadlosti, so pripoznane na dan poravnave.

3. 	FinanËne naloæbe v posojila
Posojila in terjatve so finanËna sredstva z doloËenimi ali doloËljivimi plaËili, s katerimi se ne trguje na 
organiziranem trgu. Ta skupina vkljuËuje posojila in terjatve, ki jih pridobi podjetje, in tudi posojila in 
terjatve, ki izvirajo iz podjetja. Posojila in terjatve se merijo po metodi odplaËne vrednosti z uporabo 
metode efektivne obrestne mere in so pripoznane na dan poravnave.
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4. 	Za prodajo razpoloæljiva finanËna sredstva
Po zaËetnem pripoznanju so vse naloæbe, ki jih druæba opredeli kot skupino za prodajo razpoloæljiva 
finanËna sredstva, vrednotene po poπteni vrednosti oziroma nabavni vrednosti, Ëe se poπtena vred
nost ne more zanesljivo doloËiti. DobiËki in izgube naloæb, ki so razpoloæljivi za prodajo, se pripozna-
jo v kapitalu kot neto nerealizirani kapitalski dobiËki iz finanËnih naloæb za prodajo, dokler naloæba ni 
prodana ali kakor koli drugaËe odtujena. »e je naloæba oslabljena, se oslabitev pripozna v izkazu pos
lovnega izida. 
Nabave in prodaje posameznih finanËnih naloæb, razporejenih v skupine, ki so razpoloæljive za prodajo, 
so pripoznane na dan trgovanja; to je dan, ko se je druæba zavezala, da bo posamezno sredstvo naba-
vila ali prodala. 

Slabitev finanËnih naloæb, razporejenih v skupino za prodajo razpoloæljiva finanËna sredstva
Druæba redno preverja potrebo po slabitvi finanËnih naloæb, ki so razporejene v skupino za prodajo 
razpoloæljiva finanËna sredstva. Druæba slabi naloæbe, katerih vrednost se je v poroËevalskem obdo-
bju pomembneje zniæala in/ali pa je takπno zniæanje dolgoroËne narave. Druæba ocenjuje, da je na-
vadno izpolnjena predpostavka o pomembnejπem zniæanju vrednosti lastniπkih naloæb, Ëe negativno 
prevrednotenje v kapitalu skupaj z mogoËimi teËajnimi razlikami preseæe 20 % nabavne vrednosti 
predmetne lastniπke finanËne naloæbe. V tem primeru druæba navadno takπne lastniπke naloæbe slabi, 
in sicer v celotnem znesku v kapitalu akumuliranega negativnega prevrednotenja in mogoËih teËaj-
nih razlik. 
Druæba slabi le tiste dolæniπke naloæbe, razporejene v skupino za prodajo razpoloæljiva sredstva, za 
katere kot dober gospodar oceni, da njihova glavnica ob zapadlosti ne bo poplaËana ali pa ne bo 
poplaËana v celoti. V prvem primeru takπne dolæniπke naloæbe navadno slabi na vrednost 0 EUR, v 
drugem primeru pa takπne dolæniπke naloæbe navadno slabi na tisti odstotek glavnice, za katerega 
oceni, da bo ob zapadlosti zanesljivo poplaËana. V tem primeru druæba takπnih dolæniπkih naloæb, Ëe 
nimajo materialnega vpliva na raËunovodske izkaze, ne vrednoti po odplaËni vrednosti, ampak po 
ocenjeni izterljivi vrednosti. PreraËun se naredi le ob obstoju objektivnega dokaza, da slabitev ni veË 
potrebna.

Pomembne ra»unovodske presoje in ocene

Rezervacije za nedoseganje zajamËene donosnosti
Druæba oblikuje dolgoroËne rezervacije, Ëe ugotovi, da zajamËena vrednost sredstev preseæe dejan-
sko vrednost sredstev posameznega zavarovanca/Ëlana, in sicer v viπini ugotovljenega primanjkljaja, 
to je vsote razlik med zajamËenimi sredstvi zavarovanca/Ëlana in dejansko vrednostjo sredstev zava-
rovanca/Ëlana.

Rezervacije za primanjkljaj sredstev na KS PPS
Kapitalska druæba, d. d., kot upravljavec Kritnega sklada PPS meseËno ugotavlja znesek matematiËnih 
rezervacij in neto stanje sredstev KS PPS. »e ugotovi, da obstaja preseæek matematiËnih rezervacij 
nad neto stanjem sredstev KS PPS, oblikuje v viπini omenjenega preseæka ustrezne rezervacije.

Slabitve vrednosti naloæb
Na dan bilance stanja upravljavec oceni, ali obstaja nepristranski dokaz o mogoËi oslabljenosti finanË
ne naloæbe ali skupine finanËnih naloæb. »e tak dokaz obstaja, se takπna finanËna naloæba prevrednoti 
zaradi oslabitve. Izguba, ki nastane zaradi oslabitve, se pripozna v poslovnem izidu. 
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NekratkoroËna sredstva (skupina za odtujitev) za prodajo
NekratkoroËna sredstva (skupina za odtujitev) za prodajo so nekratkoroËna sredstva (skupina za odtu-
jitev), za katerih (katere) knjigovodsko vrednost se utemeljeno predvideva, da bo poravnana predvsem 
s prodajo v naslednjih dvanajstih mesecih, in ne z nadaljnjo uporabo. 
Ko je sredstvo opredeljeno kot nekratkoroËno sredstvo za prodajo ali uvrπËeno v skupino za odtujitev 
za prodajo ali ko se odpravi pripoznanje, odvisno od tega, kaj se zgodi prej, se preneha amortizirati. 
Takπno nekratkoroËno sredstvo ali skupina za odtujitev za prodajo se izmeri po knjigovodski vrednosti 
ali poπteni vrednosti, zmanjπani za stroπke prodaje, in sicer po tisti, ki je manjπa, razen finanËnih sred-
stev, ki so merjena po poπteni vrednosti skladno s SRS 3.

Poslovne in druge terjatve
Poslovne terjatve so pripoznane v vrednosti izdanih raËunov, zmanjπane za mogoËe popravke vred
nosti. Ocena popravkov vrednosti je zasnovana na podlagi razumnega priËakovanja druæbe, da po-
plaËilo ni veË verjetno v celoti oziroma doloËenem znesku. 

Denar in denarni ustrezniki
Denar in denarni ustrezniki vkljuËujejo denar pri banki in v blagajni ter kratkoroËne depozite z zapad
lostjo do treh mesecev. 

Delniπki kapital
Navadne delnice so razvrπËene v kapital. Neposredni dodatni stroπki izdaje novih delnic, zmanjπani za 
davËne uËinke, bremenijo kapital. 

Prejeti krediti in posojila
Vsi krediti in posojila so na zaËetku pripoznani po poπteni vrednosti, zmanjπani za stroπke pridobitve 
posameznega posojila. Po zaËetnem pripoznanju se posojila merijo po metodi odplaËne vrednosti z 
uporabo metode efektivne obrestne mere skozi izkaz poslovnega izida. Pri tem se upoπtevajo stroπki 
pridobitve in kakrπni koli diskonti ali premije pri pridobitvi. 
Pri izloËitvi teh obveznosti se dobiËki ali izgube pripoznajo v izkazu poslovnega izida. 

Rezervacije
Druæba pripozna rezervacije, kadar obstajajo zaradi preteklega dogodka zdajπnje obveze (pravne ali 
posredne) in je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki omogoËajo gos
podarske koristi, in je mogoËe zanesljivo oceniti znesek obveze. Znesek, pripoznan kot rezervacija, 
je najboljπa ocena izdatkov, potrebnih za poravnavo na dan bilance stanja obstojeËe obveze. Ko je 
pomembna tudi Ëasovna vrednost denarja, se rezervacije doloËijo na podlagi diskontiranih denarnih 
tokov z diskontno stopnjo (pred davki), ki izraæa Ëasovno vrednost denarja; kjer je ustrezno, se vkljuËi 
tudi mogoËe tveganje posamezne obveznosti. »e druæba doloËi rezervacije na podlagi diskontiranih 
denarnih tokov, se skozi leta pripoznajo poveËanja v neto zdajπnji vrednosti kot finanËni odhodki.
Kjer se priËakuje, da bodo nekatere ali vse izdatke, potrebne za poravnavo rezervacije, povrnile druge 
stranke, se povraËila pripoznajo kot posebno sredstvo, vendar samo, Ëe je prejem skoraj gotov. V tem 
primeru se stroπki rezervacije izkaæejo zmanjπani za priËakovano povraËilo stroπkov.

Zasluæki zaposlencev
Med stroπke dela sodijo plaËe, ki pripadajo zaposlencem, v kosmatem znesku, nadomestila plaË v 
kosmatem znesku, ki bremenijo podjetje, dajatve v naravi, darila in nagrade zaposlencem, odpravni-
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ne, ki se izplaËujejo zaposlenim, ter vse dajatve, ki se obraËunavajo od naπtetih postavk in bremenijo 
izplaËevalca. Druæba navedene stroπke pripoznava kot tekoËe stroπke obdobja. Druæba pripoznava 
tudi mogoËe prihodnje stroπke na podlagi kolektivne pogodbe v povezavi z zaposlenimi. Omenjeni 
stroπki so pripoznani za celotno obdobje zaposlitve posameznih zaposlenih, na katere se nanaπa ko-
lektivna pogodba. 

Finan»ni in poslovni najem

Druæba kot najemojemalec
Druæba pripozna finanËni najem, ko je velika veËina tveganj in koristi predmeta najema prenesena na 
druæbo. FinanËni najem se pripozna v bilanci stanja kot sredstvo in dolg v znesku, ki je na zaËetku na-
jema enak poπteni vrednosti v najem vzetega sredstva ali zdajπnji vrednosti najmanjπe vsote najemnin, 
Ëe je ta manjπa. PlaËila najemnine se razporedijo med finanËne odhodke in zmanjπanje neporavnane-
ga dolga. FinanËni odhodki se razporedijo na obdobja med trajanjem najema z uporabo metode efek-
tivne obrestne mere. FinanËni odhodki so pripoznani neposredno v izkazu poslovnega izida. 
Sredstva v finanËnem najemu se amortizirajo skozi ocenjeno dobo uporabnosti oziroma skozi dobo 
trajanja finanËnega najema, odvisno od tega, kaj je krajπe. 
Poslovni najem je najem, kjer najemodajalec zadræi veliko veËino tveganj in koristi, povezanih z 
lastniπtvom posameznega predmeta najema. Najemnine se v izkazu poslovnega izida pripoznajo kot 
odhodek po enakomerni Ëasovni metodi v celotni dobi najema. 

Druæba kot najemodajalec
Ko se prenese velika veËina tveganj in koristi predmeta na najemojemalca, druæba izknjiæi sredstvo 
in pripozna terjatev iz finanËnega najema. PlaËila najemnine se razporedijo med finanËne prihodke in 
zmanjπanje terjatev. FinanËni prihodki se razporedijo na obdobja med trajanjem najema po metodi 
efektivne obrestne mere. FinanËni prihodki so pripoznani neposredno v izkazu poslovnega izida. 
Najemnine, prejete za sredstva v poslovnem najemu, so evidentirane kot prihodki po enakomerni Ëa-
sovni metodi v celotni dobi najema. 

Prihodki
Prihodki so pripoznani, Ëe je poveËanje gospodarskih koristi v obraËunskem obdobju povezano s po-
veËanjem sredstva ali z zmanjπanjem dolga in je to poveËanje oziroma zmanjπanje mogoËe zanesljivo 
izmeriti. Prihodki in poveËanja sredstev oziroma zmanjπanja dolgov se torej pripoznavajo hkrati. LoËi-
mo naslednje vrste prihodkov:

1. 	Prihodki iz naslova provizij
Kapitalska druæba, d. d., je upraviËena do povraËila vstopnih in izstopnih stroπkov ter do letne provi-
zije za upravljanje premoæenja pokojninskih skladov. Vstopni stroπki se obraËunavajo v odstotku od 
vplaËane premije, izstopni stroπki v odstotku od odkupne vrednosti ob prenehanju, provizija za uprav
ljanje pa v odstotku od povpreËne Ëiste letne vrednosti sredstev sklada za obdobje varËevanja. 

a)	 Vstopna provizija
Druæba si za opravljanje svoje dejavnosti skladno s pokojninskim naËrtom zaraËunava vstopno pro
vizijo, kar pomeni, da se zbrana sredstva, ki se prenaπajo v posamezni pokojninski sklad, zmanjπajo za 
vstopne stroπke, sklad pa upravlja sredstva v okviru Ëiste premije. Vstopna provizija se obraËunava v 
odstotku od vplaËane premije ob njenem vplaËilu.
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b)	 Upravljavska provizija
Druæba πtirim vzajemnim pokojninskim skladom zaraËunava upravljavsko provizijo, kar pomeni, da se 
meseËno vrednost sredstev posameznih skladov zmanjπa za upravljavske stroπke. Provizija za upravljanje 
skladov se izraËunava kot odstotek od povpreËne Ëiste letne vrednosti sredstev posameznega sklada, iz-
raËunane kot aritmetiËna sredina Ëistih vrednosti sredstev sklada na dneve konverzije v tekoËem letu.

c)	 Izstopna provizija
Druæbi skladno s pokojninskim naËrtom pripada izstopna provizija, kar pomeni, da se odkupna vred
nost zmanjπa za izstopne stroπke; takπno Ëisto vrednost nato dobi posameznik, ki je prekinil zavarova-
nje. Izstopna provizija se obraËunava v odstotku od odkupne vrednosti ob njenem unovËenju oziroma 
izplaËilu.

2.	 Obresti
Prihodki od obresti se obraËunavajo in pripoznajo na podlagi efektivne obrestne mere.

3.	 Dividende
Dividende se pripoznajo, ko druæba pridobi pravico do izplaËila.

4.	 Prihodki od najemnin
Prihodki od najemnin, ki izvirajo iz naloæbenih nepremiËnin, se pripoznajo enakomerno skozi Ëas tra-
janja posamezne najemne pogodbe. 

Davki
1.	 TekoËi davki
Obveznost oziroma terjatev za tekoËe davke za sedanja in pretekla obdobja se izmeri v znesku, ki ga 
druæba priËakuje, da ga bo plaËala oziroma dobila od davËne uprave. Obveznosti ali terjatve za tekoËe 
davke se izmerijo na podlagi davËnih stopenj, veljavnih na dan bilance stanja. 

2.	 Odloæeni davki
Odloæene terjatve in obveznosti za davek iz dobiËka se obraËunavajo po metodi obveznosti v bilanci 
stanja. Pripoznavajo se samo odloæene terjatve in obveznosti, ki izhajajo iz zaËasnih razlik. 
Odloæena terjatev za davek se pripozna tudi za neizkoriπËene davËne izgube in neizkoriπËene davËne 
dobropise, ki se prenaπajo v naslednje obdobje, Ëe obstaja verjetnost, da bo v prihodnje na voljo ob-
davËljivi dobiËek, v breme katerega bo mogoËe uporabiti neizkoriπËene davËne izgube in neizkoriπËene 
davËne dobropise.
Terjatve za odloæene davke se pregledujejo na dan bilance stanja in se oslabijo za tisti del terjatev, 
za katerega ni veË mogoËe priËakovati, da bo v prihodnosti obstajal ustrezen obdavËljivi dobiËek, v 
breme katerega bo mogoËe uporabiti neizkoriπËene davËne izgube.
Obveznosti ali terjatve za odloæene davke se izmerijo na podlagi davËnih stopenj, za katere se priËa-
kuje, da bodo uporabljene, ko bo sredstvo realizirano ali obveznost plaËana. Pri tem se upoπtevajo 
davËne stopnje (in davËni predpisi), veljavni ali blizu sprejetja na dan bilance stanja. 
Terjatve in obveznosti za odloæeni davek se pobotajo samo, Ëe ima podjetje zakonsko pravico pobotati 
odmerjene terjatve za davek in odmerjene obveznosti za davek ter se terjatve in obveznosti za odloæeni 
davek nanaπajo na davek iz dobiËka, ki pripada isti davËni oblasti.
Odloæeni davek se pripozna neposredno v breme ali dobro kapitala, Ëe se davek nanaπa na postavke, 
pripoznane neposredno v breme ali dobro kapitala. 
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Prekinitev pripoznavanja finanËnih instrumentov
FinanËno sredstvo se izknjiæi, ko so prenesena tveganja in koristi ter kontrola nad pogodbenimi pravi-
cami, povezanimi s finanËnim instrumentom. FinanËna obveznost se izknjiæi, ko je poplaËana, ukinje-
na ali zastarana.

Izpeljani finanËni instrumenti
Druæba uporablja finanËne instrumente, kot na primer terminske pogodbe in obrestne zamenjave, da 
zavaruje svoja tveganja, povezana z obrestnimi merami in nihanjem tujih valut. Izpeljane finanËne in-
strumente pripozna po poπteni vrednosti. 
Poπtena vrednost terminske pogodbe je doloËena na podlagi zdajπnjega teËaja za pogodbe s podob-
no zapadlostjo. Poπtena vrednost obrestnih zamenjav je doloËena na podlagi træne vrednosti podob-
nih instrumentov.
RaËunovodsko varovanje pred tveganjem se deli na varovanje poπtene vrednosti, kjer se varuje izpos
tavljenost spremembam poπtene vrednosti pripoznanih sredstev in obveznosti, ter varovanje denarnih 
tokov, kjer se varuje spremenljivost denarnih tokov, ki izhaja iz posameznega tveganja, povezanega s 
pripoznanim sredstvom ali z obveznostjo ali s priËakovano transakcijo. 
Vsi dobiËki in izgube, povezani s prevrednotenjem instrumentov za zavarovanje pred tveganjem spre-
membe poπtene vrednosti, so takoj pripoznani v izkazu poslovnega izida. DobiËki in izgube, ki so nas
tali zaradi prevrednotenja varovane postavke in se nanaπajo na zavarovano tveganje na zavarovani 
postavki, so obraËunani v breme/dobro te postavke in se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. »e je 
varovana postavka sredstvo/obveznost, na katero se obraËunavajo obresti, se pripisani uËinki varova-
nja amortizirajo skozi obdobje do zapadlosti.
Pri varovanju denarnih tokov pred tveganjem se dobiËki in izgube od instrumenta za varovanje pred 
tveganjem pripoznajo za uËinkoviti del varovanja v kapitalu. UËinki neuËinkovitega varovanja se pri-
poznajo v izkazu poslovnega izida. »e se zavarovana obveza odraæa v pripoznanju nefinanËnega sred-
stva, se v trenutku pripoznanja sredstva temu pripiπe uËinek varovanja, ki je bil predhodno knjiæen v 
kapital. V drugih primerih se dobiËek ali izguba od instrumenta za varovanje pred tveganjem v nasle-
dnjih letih prenaπa v izkaz poslovnega izida in pobota vpliv spremembe vrednosti varovane postavke 
v poslovnem izidu. 
UËinki iz prevrednotenja izpeljanih finanËnih instrumentov, ki ne izpolnjujejo zahtev za raËunovodsko 
varovanje pred tveganjem, so pripoznani neposredno v izkazu poslovnega izida. 
RaËunovodsko obraËunavanje varovanja pred tveganjem se prekine, ko finanËni instrument za varo-
vanje pred tveganjem poteËe ali se proda oziroma ne izpolnjuje veË zahtev za raËunovodsko obravna-
vanje varovanja pred tveganjem. DobiËki in izgube, nabrani pri izpeljanih finanËnih instrumentih, ki jih 
druæba pripozna v kapitalu, se zadræijo v kapitalu, dokler se ne zgodi predvidena transakcija. »e se niË 
veË ne priËakuje, da se bo zgodila predvidena transakcija, se nabrani dobiËki in izgube, pripoznani v 
kapitalu, prenesejo v izkaz poslovnega izida v tekoËem letu. 

Izkaz denarnih tokov
Izkaz denarnih tokov je sestavljen po posredni metodi (razliËica II) iz podatkov bilance stanja na dan 
31. 12. 2008, podatkov bilance stanje na dan 31. 12. 2007, iz podatkov izkaza poslovnega izida za leto 
2008 in iz dodatnih podatkov, ki so potrebni za prilagoditev prejemkov in izdatkov ter za ustrezno 
razËlenitev pomembnejπih postavk.
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Finan»no upravljanje in upravljanje tveganj

FinanËno upravljanje
Druæba izvaja sprejeto finanËno politiko do bank in finanËnih ustanov s ciljem optimizirati upravljanje 
denarnih sredstev. 

Upravljanje finanËnih tveganj
Upravljanje tveganj je pri izvrπevanju aktivnosti za doseganje ciljev Kapitalske druæbe, d. d., kljuËne-
ga pomena. Uporaba standardnih metodologij upravljanja tveganj omogoËa kakovostno ocenjeva-
nje vseh vrst tveganj, pravoËasno odzivanje in zmanjπevanje izpostavljenosti tveganjem. Kapitalska 
druæba, d. d., v prvi vrsti upoπteva zakonske predpise, podroËje upravljanja tveganj pa postopoma 
ureja tudi z internimi akti.
Kot najpomembnejπe vrste tveganj pri svojem poslovanju je Kapitalska druæba, d. d., opredelila kreditno 
tveganje, træna tveganja, likvidnostno in operativno tveganje. V letu 2008 je druæba nadaljevala aktivnos
ti za uporabo izvedenih finanËnih instrumentov za potrebe varovanja pred tveganji. V letu 2009 pa bo z 
namenom dolgoroËnega izboljπanja upravljanja premoæenja πe naprej razvijala in nadgrajevala celoten 
sistem upravljanja tveganj. Najpomembnejπi elementi na tem podroËju so zakljuËek projekta uvaja-
nja informacijske podpore za portfeljski naËin upravljanja premoæenja (v okviru katerega je tudi izraËun 
razliËnih kazalnikov tveganja), nadgradnja sistema limitov in optimizacija procesa upravljanja s tveganji.

Kreditno tveganje
Upravljanje kreditnega tveganja se pri naloæbah v lastniπke vrednostne papirje izvaja s procesom 
vladanja v podjetju (corporate governance), pri naloæbah v dolæniπke vrednostne papirje pa s postav
ljanjem omejitev glede izpostavljenosti do posameznih izdajateljev vrednostnih papirjev. Kapitalska 
druæba, d. d., ima natanËno doloËene postopke za spremljanje kreditne izpostavljenosti do finanËnih 
ustanov, v instrumente katerih nalaga svoje premoæenje. Nadalje se kreditno tveganje obvladuje tudi s 
panoæno razprπitvijo naloæb in sprotnim spremljanjem poslovanja druæb. V okviru internih predpisov se 
doloËa boniteta poslovnega partnerja z lastnim modelom ter z bonitetnimi ocenami agencij Standard 
& Poor’s, Fitch in Moody’s. OdloËanje o odobritvi naloæb je na podlagi predlogov internih odborov v 
pristojnosti uprave. 

Tveganje spremembe cen vrednostnih papirjev
Razprπitev dela naloæb Kapitalske druæbe, d. d., v tujino je zmanjπala odvisnost portfelja dolgoroËnih 
naloæb od gibanja teËajev na slovenskem kapitalskem trgu. Tudi v letu 2009 bo Kapitalska druæba, 
d. d., skladno z naloæbeno politiko nadaljevala razprπitev dela naloæb v tujino. 
Za podroËje naloæb v tuje lastniπke in tudi dolæniπke vrednostne papirje je sprejela strategiji upravljanja, 
ki ju je potrdila uprava. Spremljanje in merjenje tveganj se izvaja na tedenski ravni z izraËunom tve-
gane vrednosti (V@R), kjer se uporablja metoda izraËuna Monte Carlo, in sicer loËeno za lastniπke in 
dolæniπke vrednostne papirje. Prav tako se za tuje lastniπke vrednostne papirje kot mera sistematiËne-
ga tveganja tedensko izraËunava kazalnik beta.

Tveganje spremembe deviznih teËajev
Pri upravljanju dela osnovnega premoæenja, ki je naloæen v tujih valutah, je Kapitalska druæba, d. d., 
izpostavljena tudi tveganju spremembe valutnih teËajev. Z uvedbo evra kot nacionalne valute z dnem 
1. 1. 2007 se je valutno tveganje bistveno zniæalo, saj je imela druæba veËinski del naloæb nominiran 
v tolarjih. 
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Valutno tveganje se spremlja in upravlja dnevno. Za obvladovanje tveganja glede sprememb deviznih 
teËajev je Kapitalska druæba, d. d., poleg promptnih nakupov in prodaj deviz v letu 2008 uporabljala 
tudi valutne terminske posle in devizne zamenjave.

Obrestno tveganje
Kapitalska druæba, d. d., se z nalaganjem sredstev v dolæniπke vrednostne papirje in depozite izposta-
vlja tveganju, ki je povezano s spremembo vrednosti naloæb zaradi spremembe obrestne mere. Pri 
tujih dolæniπkih vrednostnih papirjih se sredstva nalagajo glede na izbrani referenËni portfelj. Poleg 
tega interni odbori druæbe tedensko spremljajo gibanje obrestnih mer ter analize in napovedi trænih 
udeleæencev, na podlagi katerih dajejo naloæbene predloge.
Tveganja, ki izhajajo iz obrestnih mer, je Kapitalska druæba, d. d., poskuπala minimizirati s prestruk-
turiranjem portfelja glede na træne razmere, z zmanjπevanjem povpreËnega trajanja obvezniπkih 
portfeljev. 
Pri ugotavljanju izpostavljenosti obrestnemu tveganju Kapitalska druæba, d. d., izvaja tudi analizo 
obËutljivosti. 

Likvidnostno tveganje 
Zaradi nizke likvidnosti slovenskega kapitalskega trga likvidnostno tveganje obstaja pri veËini naloæb 
Kapitalske druæbe, d. d., v domaËe lastniπke in dolæniπke vrednostne papirje, najveËje pa je pri netrænih 
naloæbah. Pri razprπitvi dela naloæb v tujino Kapitalska druæba, d. d., zmanjπuje likvidnostno tveganje, 
tako da premoæenje vlaga le v bolj likvidne vrednostne papirje. Poleg tega likvidnostno tveganje ome-
juje tudi z naËrtovanjem in dnevnim spremljanjem denarnih tokov portfelja ter z naloæbami omejenega 
dela premoæenja v visokolikvidne instrumente denarnega trga.

Operativno tveganje
KljuËni dejavniki operativnega tveganja v Kapitalski druæbi, d. d., so kadri, poslovni procesi, informa-
cijska tehnologija, organizacijska ureditev in zunanji dogodki. Operativno tveganje Kapitalska druæba, 
d. d., obvladuje s sistemom pooblastil, z opredelitvami poslovnih procesov in ustrezne usposoblje-
nosti zaposlenih. Projektna skupina za tveganja je opredelila vire tveganj pri vseh dejavnostih druæbe 
in tveganja razvrstila po njihovi pomembnosti za poslovanje. Naslednji korak je predlog izboljπave v 
celostnem sistemu upravljanja tveganj. Za dodatno zmanjπanje operativnih tveganj, povezanih z infor-
macijsko tehnologijo, in obvladovanje trænih tveganj bo Kapitalska druæba, d. d., v letu 2009 konËala 
posodobitev informacijske podpore za upravljanje vseh vrst premoæenja.
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RazËlenitev in pojasnila k raËunovodskim izkazom

Pojasnila k izkazu poslovnega izida

Pojasnilo πt. 1

»isti prihodki od prodaje
	
	 v 000 EUR

2008 2007

Prihodki od upravljanja skladov 10.413 10.023

Prihodki od najemnin 502 359

Drugi prihodki od prodaje 1 2

Skupaj 10.916 10.384

Vsi Ëisti prihodki od prodaje v viπini 10.916 tisoË evrov so bili ustvarjeni na domaËem trgu. Vsi prihodki 

od najemnin so realizirani od najemnin naloæbenih nepremiËnin.

Pojasnilo πt. 2

Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)
	
	 v 000 EUR

2008 2007

Prihodki od ukinitve dolgoroËnih rezervacij 0 0

Prevrednotovalni poslovni prihodki 1.517 4

Skupaj 1.517 4

Prevrednotovalni poslovni prihodki so poslovni prihodki od prodaje osnovnih sredstev v viπini 1.517 

tisoË evrov. VeËina prihodkov od prodaje osnovnih sredstev je bila ustvarjena s prodajo NebotiËnika.

Pojasnilo πt. 3

Stroπki blaga, materiala in storitev

	 v 000 EUR

2008 2007

Stroπki materiala 517 469

Stroπki storitev 4.059 3.710

Skupaj 4.576 4.179

Stroπki materiala

Stroπki materiala pomenijo stroπke energije, odpis drobnega inventarja in embalaæe, stroπke pisarniπ

kega materiala in strokovne literature ter druge stroπke materiala.

Stroπki storitev 

Stroπki storitev pomenijo stroπke transportnih storitev, stroπke storitev glede vzdræevanja opredme-

tenih osnovnih sredstev, najemnine, povraËila stroπkov zaposlencem glede dela, stroπke plaËilnega 
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prometa in banËnih storitev ter zavarovalne premije, stroπke intelektualnih in osebnih storitev, stroπke 

sejmov, reklam in reprezentance, stroπke storitev fiziËnih oseb ter stroπke drugih storitev. 

Stroπki revizije

	 v 000 EUR

2008 2007

Revidiranje letnega poroËila 74 74

Druge storitve dajanja zagotovil 0 0

Storitve davËnega svetovanja 0 0

Druge nerevizijske storitve 47 84

Skupaj 121 158

Pojasnilo πt. 4

Stroπki dela

	 v 000 EUR

2008 2007

PlaËe zaposlencev 3.489 3.151

Nadomestila plaË zaposlencev 82 70

Stroπki dodatnega pokojninskega zavarovanja zaposlencev 128 116

Regres za letni dopust, povraËila in drugi prejemki zaposlencev 580 455

DelodajalËevi prispevki od plaË, nadomestil plaË, bonitet, povraËil in 
drugih prejemkov zaposlencev 604 537

Druge delodajalËeve dajatve od plaË, nadomestil plaË, bonitet, povraËil 
in od drugih prejemkov zaposlencev 101 185

Skupaj 4.984 4.514

Pojasnilo πt. 5

Odpisi vrednosti
	 v 000 EUR

2008 2007

Amortizacija 990 872

Amortizacija neopredmetenih dolgoroËnih sredstev 218 203

Amortizacija zgradb 307 275

Amortizacija garaæ 5 0

Amortizacija opreme in nadomestnih delov 308 298

Amortizacija drobnega inventarja 2 4

Amortizacija naloæbenih nepremiËnin 150 92

Prevrednotovalni poslovni odhodki 2 0

Prevrednotovalni poslovni odhodki neopredmetenih dolgoroËnih 
sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev 2 0

Skupaj 992 872

Amortizacija naloæbenih nepremiËnin je bila v letu 2007 vkljuËena v druge odhodke. V letu 2008 je amor-
tizacija naloæbenih nepremiËnin vkljuËena v odpise vrednosti zaradi spremembe kontnega naËrta.
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Amortizacija neopredmetenih dolgoroËnih sredstev
Vsi stroπki v viπini 218 tisoË evrov se nanaπajo na amortizacijo raËunalniπkih programov.

Amortizacija zgradb
Med te stroπke so vkljuËeni stroπki amortizacije poslovnih prostorov v lasti Kapitalske druæbe, d. d., v 
poslovnem objektu Stekleni dvor.

Amortizacija garaæ
Vsi stroπki v viπini 5 tisoË evrov se nanaπajo na amortizacijo garaæ v objektu Glavarjeva rezidenca.

Amortizacija opreme in nadomestnih delov
NajveËji deleæ odpade na stroπke amortizacije elektronske opreme v viπini 159 tisoË evrov, na leseno 
opremo odpade 122 tisoË evrov, na avtomobile 22 tisoË evrov in na drugo opremo 5 tisoË evrov.

Prevrednotovalni poslovni odhodki
Prevrednotovalni poslovni odhodki se nanaπajo na prevrednotovalne poslovne odhodke za neopred-
metena dolgoroËna sredstva in opredmetena osnovna sredstva. Prevrednotovalni poslovni odhodki 
zajemajo samo odhodke od prodaje osnovnih sredstev. 

Pojasnilo πt. 6
Drugi poslovni odhodki
	
	 v 000 EUR

2008 2007

Rezervacije 62.066 0

Drugi stroπki 41 27

Skupaj 62.107 27

Rezervacije v viπini 62.066 tisoË evrov so rezervacije za nedoseganje zajamËene donosnosti skladov 
KVPS, SODPZ in ZVPSJU v viπini 53.107 tisoË evrov in rezervacije za primanjkljaj sredstev na KS PPS 
v viπini 8.959 tisoË evrov.
Drugi poslovni odhodki v viπini 41 tisoË evrov so odhodki za dobrodelne namene v viπini 32 tisoË evrov 
in preostali odhodki v viπini 9 tisoË evrov.

Pojasnilo πt. 7
FinanËni prihodki

	 v 000 EUR

2008 2007

FinanËni prihodki iz deleæev 58.902 179.907

FinanËni prihodki iz drugih naloæb in danih posojil 20.319 16.667

FinanËni prihodki iz drugih naloæb 16.216 13.747

FinanËni prihodki iz danih posojil 4.103 2.920

Skupaj 79.221 196.574
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FinanËni prihodki iz deleæev

	 v 000 EUR

2008 2007

Prihodki od dividend in deleæev v dobiËku v podjetjih 24.133 20.996

Prevrednotovalni finanËni prihodki 924 4.548

Prihodki pri prodaji finanËnih naloæb 33.845 154.363

Skupaj 58.902 179.907

Prevrednotovalni finanËni prihodki vkljuËujejo prihodke iz okrepitev delnic in prihodke iz pozitivnih 
teËajnih razlik delnic, izmerjenih po poπteni vrednosti prek poslovnega izida.

Prihodki od dividend in drugih deleæev v dobiËku 
Prejete dividende za pet druæb z najviπjim zneskom: 
	
	 v 000 EUR

Ime podjetja Znesek dividend

Telekom, d. d. 4.674

Krka, d. d. 3.179

NLB, d. d. 2.376

Gorenje, d. d. 1.591

Sava, d. d. 1.127

Prihodki pri prodaji finanËnih naloæb
Neto dobiËki pri odtujitvah naloæb so nastali leta 2008 iz naslova vrednostnih papirjev, razporejenih v 
skupino za prodajo.
V obdobju od 1. 1. do 31. 12. 2008 smo na podroËju osnovnega premoæenja v celoti prodali 11 gospo-
darskih druæb v skupni vrednosti 37.412 tisoË evrov. Pet gospodarskih druæb, pri katerih smo pri pro-
daji ustvarili najveËje kupnine, so Lesnina, d. d., Mariborska livarna Maribor, d. d., Tosama, d. d., Javor 
Pivka, d. d., in Gorenjska predilnica, d. d.

FinanËni prihodki iz drugih naloæb in danih posojil

	 v 000 EUR

2008 2007

Obrestni prihodki 17.473 14.381

Prihodki od prevrednotenja terjatev, dolgov in posojil zaradi ohranitve 
vrednosti 2.510 1.471

Prihodki iz teËajnih razlik 33 33

Prevrednotovalni prihodki terminskih poslov in poslov valutnih zamenjav 2.328 907

Prihodki od prevrednotenja depozitov in posojil, nominiranih v tuji valuti 135 380

Drugi prevrednotovalni prihodki 14 151

Drugi finanËni prihodki 336 815

Skupaj 20.319 16.667
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Prihodki od obresti

	 v 000 EUR

2008 2007

Depoziti 3.954 2.512

Obveznice 12.695 10.484

Drugi vrednostni papirji 824 1.385

Skupaj 17.473 14.381

Pojasnilo πt. 8

FinanËni odhodki

	 v 000 EUR

2008 2007

Odhodki od prodaje finanËnih naloæb 3.882 4.217

Odhodki za obresti 39 17

Prevrednotovalni finanËni odhodki − slabitve 102.134 1.772

Odhodki iz slabitev lastniπkih naloæb, vrednotenih po poπteni 
vrednosti prek kapitala 71.701 0

Odhodki iz slabitev dolæniπkih naloæb, vrednotenih po poπteni 
vrednosti prek kapitala 1.449 0

Odhodki iz slabitev delnic in deleæev, vrednotenih po nabavni 
vrednosti 18.869 0

Odhodki iz slabitev obveznic, vrednotenih po odplaËni vrednosti 1.414 0

Odhodki od vrednotenj delnic, razporejenih po poπteni vrednosti 
prek poslovnega izida 4.963 60

Odhodki iz teËajnih razlik 170 1.331

Prevrednotovalni odhodki poslov valutnih zamenjav 3.343 132

Drugi prevrednotovalni odhodki 225 249

Drugi finanËni odhodki 0 9

Skupaj 106.055 6.015

Druæba je slabila lastniπke naloæbe, vrednotene po poπteni vrednosti prek kapitala, ki so razporejene 

v skupino za prodajo razpoloæljiva finanËna sredstva, v skupnem znesku 71.701 tisoË evrov. Druæba je 

ocenila, da je izpolnjena predpostavka o pomembnejπem zniæanju vrednosti tistih lastniπkih naloæb, 

katerih je negativno prevrednotenje v kapitalu skupaj z mogoËimi teËajnimi razlikami preseglo 20 % 

nabavne vrednosti predmetne lastniπke finanËne naloæbe. Druæba je takπne lastniπke naloæbe slabila v 

celotnem znesku v kapitalu akumuliranega negativnega prevrednotenja in mogoËih teËajnih razlik.

Druæba je slabila dolæniπke naloæbe, vrednotene po poπteni vrednosti prek kapitala, ki so razporejene 

v skupino za prodajo razpoloæljiva finanËna sredstva, v skupnem znesku 1.449 tisoË evrov. Druæba je 

ocenila, da njihova glavnica ob zapadlosti ne bo poplaËana, zato je takπne dolæniπke naloæbe slabila 

na vrednost 0 evrov.

Druæba je slabila delnice in deleæe, vrednotene po nabavni vrednosti, ki so razporejene v skupino za 

prodajo razpoloæljiva finanËna sredstva, v skupnem znesku 18.869 tisoË evrov. Druæba je ocenila, da 

obstajajo nepristranski dokazi o oslabljenosti teh naloæb.
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Druæba je slabila obveznico, vrednoteno po odplaËni vrednosti, ki je razporejena v skupino v posesti 

do zapadlosti v plaËilo, v znesku 1.414 tisoË evrov, ker je ocenila, da glavnica ob zapadlosti ne bo po-

plaËana v celoti.

Odhodki od prodaje finanËnih naloæb v viπini 3.882 tisoË evrov so odhodki, ki so nastali pri prodaji 

vrednostnih papirjev.

TeËajne razlike

	 v 000 EUR

2008 2007

Prihodki iz teËajnih razlik 33 33

Odhodki iz teËajnih razlik 170 1.331

Neto teËajne razlike 137 1.298

Neto teËajne razlike v letu 2008 so bile negativne in so znaπale 137 tisoË evrov.

Pojasnilo πt. 9

Drugi prihodki 

	 v 000 EUR

2008 2007

Druge neobiËajne postavke 120 166

Skupaj 120 166

Pojasnilo πt. 10

Drugi odhodki

	 v 000 EUR

2008 2007

Odhodki za ZPIZ 49.000 39.121

Druge postavke 17.650 247

Skupaj 66.650 39.368

Skladno s sklepom Vlade Republike Slovenije z dne 22. 5. 2008 in s Pogodbo o izvedbi sklepov Vlade 

Republike Slovenije glede pokrivanja obveznosti Zavoda za pokojninsko in invalidsko zavarovanje Slo-

venije iz sredstev Kapitalske druæbe, d. d., je Kapitalska druæba, d. d., v letu 2008 iz svojih sredstev 

plaËala na raËun ZPIZ denarni znesek v viπini 49.000 tisoË evrov. Ta sestavlja najveËji del zneska dru-

gih odhodkov. Kapitalska druæba, d. d., je vkljuËno s tem vplaËilom v blagajno ZPIZ do zdaj vplaËala 

346.321 tisoË evrov.

Skladno z Zakonom o lastninskem preoblikovanju deleæa zavarovalnic, do katerega so upraviËene 

fiziËne osebe (ZLPDZ), ki ga je Dræavni zbor Republike Slovenije sprejel 23. 5. 2008, je Kapitalska 

druæba, d. d., trajno neodplaËno prenesla delnice Zavarovalnice Triglav, d. d., na Zavod za pokojninsko 

in invalidsko zavarovanje Slovenije. Z delnicami Zavarovalnice Triglav, d. d., v imenu in za raËun ZPIZ 

upravlja Kapitalska druæba, d. d. Tako predstavlja najveËji del zneska drugih postavk odhodek od brez-

plaËnega prenosa delnic Zavarovalnice Triglav, d. d., na Zavod za pokojninsko in invalidsko zavarova-

nje Slovenije v viπini 17.092 tisoË evrov.
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Pojasnilo πt. 11

Davek od dobiËka

	 v 000 EUR

2008 2007

Poslovni izid obraËunskega obdobja pred davki -153.590 152.153

DavËno nepriznani odhodki 104.636 5.792

Popravki vrednosti zalog in terjatev 0 0

Oblikovanje rezervacij 0 0

NeobdavËeni prihodki 40.077 100.571

DavËna olajπave 0 152

DavËne izgube 0 0

Skupaj -89.031 57.222

Davek od dobiËka 0 13.161

Davek od tujih dividend do sporazuma 0 0

Kapitalska druæba, d. d., na dan 31. 12. 2008 ni imela obveznosti za plaËilo davka od dohodkov pravnih 

oseb. Davek iz dobiËka bi bil sicer izraËunan na podlagi prihodkov in odhodkov, ki so vkljuËeni v izkaz 

poslovnega izida skladno s Slovenskimi raËunovodskimi standardi in z Zakonom o davku od dohodkov 

pravnih oseb (ZDDPO-2) in obraËunan po stopnji 22 % od davËne osnove. 

ObraËun davka od dohodkov Kapitalske druæbe, d. d., za leto 2008 je po mnenju uprave druæbe 

ustrezen in je narejen na podlagi staliπË, navedenih v nadaljevanju, ter na podlagi pridobljenih mnenj 

davËnih svetovalcev. Obstaja moænost, da bi pristojni davËni organ zavzel drugaËno staliπËe do ne-

katerih vpraπanj, kar bi imelo lahko za posledico razlike med izkazanim stanjem davËnih obveznosti v 

raËunovodskih izkazih in ocenjenim zneskom davËnega organa. Kapitalska druæba, d. d., je skladno 

z doloËili Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (Ur. list RS, πt. 106/99, s spremembami 

in z dopolnitvami), s sklepom Vlade Republike Slovenije z dne 22. 5. 2008, z aneksom k pogodbi z 

Zavodom za pokojninsko in invalidsko zavarovanje o izvedbi sklepov Vlade Republike Slovenije glede 

pokrivanja obveznosti Zavoda za pokojninsko in invalidsko zavarovanje Slovenije iz sredstev Kapital-

ske druæbe, d. d., v letu 2008, ter skladno s sklepom skupπËine o potrditvi finanËnega naËrta druæbe 

morala v blagajno ZPIZ v letu 2008 izvrπiti plaËilo v vrednosti 49.000 tisoË evrov. Kapitalska druæba, 

d. d., je v blagajno ZPIZ vplaËala skupaj æe 346.321 tisoË evrov. Kapitalska druæba, d. d., je ta vplaËi-

la izkazala kot druge odhodke v izkazu poslovnega izida in kot davËno priznane odhodke v izraËunu 

davËne obveznosti.

Efektivna davËna stopnja, izraËunana kot razmerje med obraËunanim davkom od dobiËka in poslov-

nim izidom obraËunskega obdobja pred davki, je v letu 2007 znaπala 8,6 %, v letu 2008 pa njen izraËun 

zaradi negativnega poslovnega izida in negativne davËne osnove ni smiseln.

Pojasnilo πt. 12

Odloæeni davek

Odloæeni davek od dobiËka na dan 31. 12. 2008 vkljuËuje:
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	 v 000 EUR

Bilanca stanja Izkaz poslovnega izida

31. 12. 2008 31. 12. 2007 2008 2007

Odloæeni davek od dobiËka − obveznosti 50.708 231.982 60 65

Prevrednotenje za prodajo razpoloæljivih finanËnih 
naloæb na poπteno vrednost 50.708 231.922 0 0

Celotne obveznosti iz odloæeni davek od dobiËka 50.708 231.982 60 65

Odloæeni davek od dobiËka − terjatve 43.812 5.982 37.830 -2.544

Prenesene izgube, ki se jih lahko uporabi za davËne 
olajπave 18.696 0 18.696 0

Popravki vrednosti OS 0 1 -1 0

Popravki vrednosti terjatev 5 0 5 0

Popravki za dividende 60 0 60 0

Popravki vrednosti naloæb 24.855 5.637 19.218 -2.364

Rezervacije 196 344 -148 -180

Celotna sredstva od odloæenih davkov na dobiËek 43.812 5.982 37.830 -2.544

Netiranje terjatev in obveznosti za odloæeni davek 0 0 37.890 -2.479

Zaradi spremembe stopnje davka od dohodka pravnih oseb z 22 % v letu 2008 na 21 % v letu 2009 je 

imela Kapitalska druæba, d. d., v izraËunu odloæenega davka pozitiven vpliv na izkaz poslovnega izida 

v znesku 2.086 tisoË evrov.

Razkritja za davËne izgube 

Kapitalska druæba, d. d., je imela na dan 31. 12. 2008 neizrabljeno davËno izgubo v znesku 89.031 tisoË 

evrov.

Razkritje gibanja odloæenih davkov, pripoznanih neposredno v kapital

	 v 000 EUR

Gibanje odloæenih davkov 2008 2007

Stanje na dan 1. 1. 231.982 159.110

Spremembe na dan 1. 1. 0 0

Spremembe med letom -181.274 72.872

Stanje na dan 31. 12. 50.708 231.982

Obveznost za odloæeni davek na dan 31. 12. 2008 v viπini 50.708 tisoË evrov je posledica prevrednote-

nja finanËnih naloæb, vrednotenih po poπteni vrednosti prek kapitala.

»isti dobiËek/izguba na delnico

Osnovni Ëisti dobiËek/izguba na delnico je izraËunan, Ëe Ëisti dobiËek/izgubo obraËunskega obdobja, 

ki pripada navadnim delniËarjem, delimo s tehtanim povpreËnim πtevilom v obraËunskem obdobju 

uveljavljajoËih se navadnih delnic. Tehtano povpreËno πtevilo uveljavljajoËih se navadnih delnic se 

izraËuna iz podatkov o πtevilu uveljavljajoËih se navadnih delnic ob upoπtevanju mogoËih odkupov 

in prodaj znotraj obdobja ter upoπtevanega Ëasa, v katerem so bile delnice udeleæene pri ustvarjanju 

dobiËka. Popravljeni Ëisti dobiËek/izguba na delnico upoπteva tudi vse potencialne navadne delnice, 
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ki izhajajo iz zamenljivih obveznic, opcij in rokovnih pogodb. Pri njegovem izraËunu se Ëisti dobiËek/

izguba in πtevilo uveljavljajoËih se navadnih delnic prilagodi za uËinke vseh popravljalnih potencialnih 

navadnih delnic, ki bi se pojavili, Ëe bi se v obraËunskem obdobju zgodila njihova zamenjava v nava-

dne delnice. 

	

2008 2007

»isti poslovni izid, ki pripada imetnikom navadnih delnic druæbe 
(v 000 EUR) -115.700 136.513

Prilagojeni Ëisti poslovni izid, ki pripada imetnikom navadnih delnic druæbe 
(v 000 EUR) -115.700 136.513

Tehtano povpreËno πtevilo navadnih delnic za osnovni Ëisti dobiËek 
na delnico 730.450 730.450

Prilagojeno povpreËno πtevilo navadnih delnic za izraËun prilagojenega 
Ëistega dobiËka na delnico 730.450 730.450

»isti dobiËek/izguba na delnico (v EUR) -158 187

Kapitalska druæba, d. d., na dan 31. 12. 2008 nima v posesti finanËnih instrumentov, ki bi zahtevali pri-

lagoditev Ëistega poslovnega izida ali tehtanega povpreËnega πtevila navadnih delnic.

Pojasnilo πt. 13

»isti poslovni izid obraËunskega obdobja

»isti izguba poslovnega leta v viπini 115.700 tisoË evrov bi se na podlagi prevrednotenja kapitala zaradi 

ohranjanja kupne moËi na podlagi rasti cen æivljenjskih potrebπËin poveËala za 21.043 tisoË evrov.

Pojasnila k bilanci stanja

Pojasnilo πt. 14

Neopredmetena sredstva in dolgoroËne aktivne Ëasovne razmejitve

Tabela 37

Pregled gibanja neopredmetenih sredstev in dolgoroËnih aktivnih Ëasovnih razmejitev v letu 2008

	 v 000 EUR

31. 12. 2008

Neopredmetena 
sredstva v 

pridobivanju

RaËunalniπki 
programi in druga 

neopredmetena 
sredstva Skupaj

NABAVNA VREDNOST      

Nabavna vrednost na dan 1. 1. 2008 234 1.879 2.113

Nove nabave 11 411 422

Odtujitve -25 0 -25

Nabavna vrednost na dan 31. 12. 2008 220 2.290 2.510

POPRAVEK VREDNOSTI      

Popravek vrednosti na dan 1. 1. 2008 0 1.023 1.023

PoveËanja, prenosi 0 0 0

Zmanjπanja, odpisi 0 0 0

Amortizacija 0 218 218
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Popravek vrednosti na dan 31. 12. 2008 0 1.241 1.241

NEODPISANA VREDNOST      

Neodpisana vrednosti na dan 1. 1. 2008 234 856 1.090

Neodpisana vrednosti na dan 31. 12. 2008 220 1.049 1.269

Tabela 38
Pregled gibanja neopredmetenih sredstev in dolgoroËnih aktivnih Ëasovnih razmejitev v letu 2007

	 v 000 EUR

31. 12. 2007

Neopredmetena 
sredstva v 

pridobivanju

RaËunalniπki 
programi in druga 

neopredmetena 
sredstva Skupaj

NABAVNA VREDNOST      

Nabavna vrednost na dan 1. 1. 2007 31 1.722 1.753

Nove nabave 280 161 441

Odtujitve -77 -4 -81

Nabavna vrednost na dan 31. 12. 2007 234 1.879 2.113

POPRAVEK VREDNOSTI    

Popravek vrednosti na dan 1. 1. 2007 0 824 824

PoveËanja, prenosi 0 0 0

Zmanjπanja, odpisi 0 -4 -4

Amortizacija 0 203 203

Popravek vrednosti na dan 31. 12. 2007 0 1.023 1.023

NEODPISANA VREDNOST    

Neodpisana vrednosti na dan 1. 1. 2007 31 898 929

Neodpisana vrednosti na dan 31. 12. 2007 234 856 1.090

Pojasnilo πt. 15

Opredmetena osnovna sredstva

Tabela 39
Pregled gibanja opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2008

	 v 000 EUR

31. 12. 2008 Zgradbe
Druge naprave in 

oprema

Opredmetena 
osnovna sredstva, 

ki se pridobivajo

Predujmi za 
pridobitev 

opredmetenih 
osnovnih sredstev Skupaj

NABAVNA VREDNOST          

Nabavna vrednost na dan 1. 1. 2008 9.801 2.405 9 0 12.215

Nove nabave 412 432 0 5.574 6.418

Odtujitve 0 -246 -9 -4.804 -5.059

Nabavna vrednost na dan 31. 12. 2008 10.213 2.591 0 770 13.574

POPRAVEK VREDNOSTI          

Popravek vrednosti na dan 1. 1. 2008 817 1.707 0 0 2.524

PoveËanja, prenosi 0 0 0 0 0
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Zmanjπanja, odpisi 0 -246 0 0 -246

Amortizacija 311 351 0 0 662

Popravek vrednosti na dan 31. 12. 2008 1.128 1.812 0 0 2.940

NEODPISANA VREDNOST          

Neodpisana vrednosti na dan 1. 1. 2008 8.984 698 9 0 9.691

Neodpisana vrednosti na dan 31. 12. 2008 9.085 779 0 770 10.634

Tabela 40

Pregled gibanja opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2007

	 v 000 EUR

31. 12. 2007 Zgradbe
Druge naprave in 

oprema

Opredmetena 
osnovna sredstva, 

ki se pridobivajo

Predujmi za 
pridobitev 

opredmetenih 
osnovnih sredstev Skupaj

NABAVNA VREDNOST

Nabavna vrednost na dan 1. 1. 2007 7.840 2.138 1.755 16 11.749

Nove nabave 1.961 386 300 69 2.716

Odtujitve 0 -119 -2.046 -85 -2.250

Nabavna vrednost na dan 31. 12. 2007 9.801 2.405 9 0 12.215

POPRAVEK VREDNOSTI

Popravek vrednosti na dan 1. 1. 2007 542 1.518 0 0 2.060

PoveËanja, prenosi 0 0 0 0 0

Zmanjπanja, odpisi 0 -119 0 0 -119

Amortizacija 275 308 0 0 583

Popravek vrednosti na dan 31. 12. 2007 817 1.707 0 0 2.524

NEODPISANA VREDNOST

Neodpisana vrednosti na dan 1. 1. 2007 7.298 620 1.755 16 9.689

Neodpisana vrednosti na dan 31. 12. 2007 8.984 698 9 0 9.691

Tabela 41

Neodpisana vrednost zemljiπË in zgradb v letu 2008

	 v 000 EUR

Neodpisana vrednost zemljiπË in zgradb 31. 12. 2008 31. 12. 2007

ZemljiπËa 0 0

Zgradbe 9.085 8.984

Skupaj 9.085 8.984
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Pojasnilo πt. 16

Naloæbene nepremiËnine

Tabela 42
Pregled gibanja naloæbenih nepremiËnin v letu 2008

	 v 000 EUR

31. 12. 2008 ZemljiπËa Zgradbe Skupaj

NABAVNA VREDNOST      

Nabavna vrednost na dan 1. 1. 2008 0 3.250 3.250

Nove nabave   7.909 7.909

Odtujitve   -3 -3

Nabavna vrednost na dan 31. 12. 2008 0 11.156 11.156

POPRAVEK VREDNOSTI      

Popravek vrednosti na dan 1. 1. 2008 0 1.002 1.002

PoveËanja, prenosi 0 0 0

Zmanjπanja, odpisi 0 -3 -3

Amortizacija 0 150 150

Popravek vrednosti na dan 31. 12. 2008 0 1.149 1.149

NEODPISANA VREDNOST      

Neodpisana vrednosti na dan 1. 1. 2008 0 2.248 2.248

Neodpisana vrednosti na dan 31. 12. 2008 0 10.007 10.007

Poπtena vrednost naloæbenih nepremiËnin ne odstopa pomembneje od knjigovodske vrednosti naloæ

benih nepremiËnin na dan 31. 12. 2008.

Tabela 43
Pregled gibanja naloæbenih nepremiËnin v letu 2007

	 v 000 EUR

31. 12. 2007 ZemljiπËa Zgradbe Skupaj

NABAVNA VREDNOST

Nabavna vrednost na dan 1. 1. 2007 0 3.250 3.250

Nove nabave 0 0 0

Odtujitve 0 0 0

Nabavna vrednost na dan 31. 12. 2007 0 3.250 3.250

POPRAVEK VREDNOSTI

Popravek vrednosti na dan 1. 1. 2007 0 911 911

PoveËanja, prenosi 0 0 0

Zmanjπanja, odpisi 0 0 0

Amortizacija 0 91 91

Popravek vrednosti na dan 31. 12. 2007 0 1.002 1.002

NEODPISANA VREDNOST

Neodpisana vrednosti na dan 1. 1. 2007 0 2.339 2.339

Neodpisana vrednosti na dan 31. 12. 2007 0 2.248 2.248
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Pojasnilo πt. 17
Naloæbe v odvisne druæbe, pridruæene druæbe in v skupne podvige
Naloæbe v odvisne druæbe na dan 31. 12. 2008 vkljuËujejo:
	

Odvisna druæba Sedeæ druæbe
Deleæ udeleæbe
 v kapitalu (%)

Adria Airways, d. d. KuzmiËeva ulica 7, Ljubljana 77,31

Fotona, d. d. Stegne 7, Ljubljana 70,48

Elektrooptika, d. d. Stegne 7, Ljubljana 70,48

Steklarska nova Rogaπka Slatina, d. o. o. Steklarska ulica 1, Rogaπka Slatina 100,00

Kapitalska druæba, d. d., ne uskupinjuje odvisne druæbe Steklarska nova Rogaπka Slatina, d. o. o., v sku-
pinskih raËunovodskih izkazih, ker vkljuËitev raËunovodskih izkazov odvisne druæbe v skupinske izkaze ni 
pomembna za resniËen in poπten prikaz raËunovodskih izkazov Skupine Kapitalska druæba kot celote.

	 v 000 EUR

31. 12. 2008 31. 12. 2007

Delnice in deleæi v druæbah v skupini 22.503 22.503

Skupaj 22.503 22.503

Naloæbe v pridruæene druæbe na dan 31. 12. 2008 vkljuËujejo:

Pridruæena druæba Sedeæ druæbe
Deleæ udeleæbe

v kapitalu (%)

Aero, d. d. IpavËeva ulica 32, Celje 32,60

Casino Ljubljana, d. d. MikloπiËeva cesta 9, Ljubljana 34,73

Casino Maribor, d. d. Glavni trg 1, Maribor 20,00

Casino Portoroæ, d. d. Obala 75 a, Portoroæ 31,84

Cinkarna Celje, d. d. KidriËeva ulica 26, Celje 20,00

Gidgrad, d. d. − v steËaju Glavna ulica 107, Lendava 21,15

Gio, d. o. o. − v likvidaciji Dunajska cesta 160, Ljubljana 28,68

Gorenje, d. d. Partizanska cesta 12, Velenje 25,19

Gospodarsko razstaviπËe, d. o. o. Dunajska cesta 18, Ljubljana 29,51

Hit, d. d.* Delpinova ulica 7 a, Nova Gorica 20,32

Kli Logatec, d. d. − v likvidaciji Tovarniπka cesta 36, Logatec 27,70

Loterija Slovenije, d. d. GerbiËeva ulica 99, Ljubljana 25,00

Novoles, d. d. Na æago 6, Straæa 19,61

Paloma, d. d. Sladki Vrh 1, Sladki Vrh 37,48

Skimar, d. o. o. Begunje na Gorenjskem 1, 
Begunje na Gorenjskem 49,03

Terme »ateæ, d. d. »ateæ ob Savi, Topliπka cesta 35, Breæice 23,79

Terme Olimia, d. d. Zdraviliπka cesta 24, PodËetrtek 19,98

Unior, d. d. Kovaπka cesta 10, ZreËe 31,51

Æelezarna Ravne − Monter Dravograd, d. d. Otiπki Vrh 177, ©entjanæ pri Dravogradu 22,75

* Pri Hit, d. d., znaπa deleæ glasovalnih pravic 33,33 %.
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Kapitalska druæba, d. d., uskupinjuje v skupinskih raËunovodskih izkazih naslednje pridruæene druæbe: 

Gorenje, d. d., Gospodarsko razstaviπËe, d. o. o., Hit, d. d., Loterija Slovenije, d. d., in Unior, d. d. Pre-

ostalih pridruæenih druæb pa ne uskupinjuje, ker vkljuËitev njihovih raËunovodskih izkazov v skupinske 

raËunovodske izkaze ni pomembna za resniËen in poπten prikaz raËunovodskih izkazov Skupine Kapi-

talska druæba kot celote.

Kapitalska druæba, d. d., uskupinjuje tudi naloæbo v Zavarovalnico Triglav, d. d., ki jo je odtujila v letu 

2008 skladno z Zakonom o lastninskem preoblikovanju deleæa zavarovalnic, do katerega so upraviËe-

ne fiziËne osebe (ZLPDZ), ki ga je Dræavni zbor Republike Slovenije sprejel 23. 5. 2008.

Naloæbe v pridruæene druæbe (Gospodarsko razstaviπËe, d. o. o., Paloma, d. d., in Æelezarna Ravne 

−Monter Dravograd, d. d.), namenjene za prodajo v naslednjih 12 mesecih, so razvrπËene v nekratko-

roËna sredstva za prodajo.

Naslednji pridruæeni druæbi imata pomemben vpliv za resniËen in poπten prikaz stanja druæbe. Kapitala 

in Ëistega dobiËka za leto 2008 pri preostalih pridruæenih druæbah ne prikazujemo, ker menimo, da so 

za prikaz stanja druæbe nepomembne.

	 v 000 EUR

Pridruæena druæba
Kapital druæbe

 na 31. 12. 2008 
»isti dobiËek

 druæbe v letu 2008

Gorenje, d. d. 312.566 11.972

Hit, d. d. 164.897 -4.599

Naloæbe v skupne podvige na dan 31. 12. 2008 vkljuËujejo:

	

Skupaj obvladovana druæba Sedeæ druæbe
Deleæ udeleæbe
 v kapitalu (%)

Rimske terme, d. o. o. Toplice 10, Rimske Toplice 19,49

Terme Olimia Bazeni, d. d. Zdraviliπka cesta 24, PodËetrtek 49,70

Kapitalska druæba, d. d., ne uskupinjuje skupaj obvladovane druæbe Terme Olimia Bazeni, d. d., v sku-

pinskih raËunovodskih izkazih, ker vkljuËitev raËunovodskih izkazov skupaj obvladovane druæbe v sku-

pinske izkaze ni pomembna za resniËen in poπten prikaz raËunovodskih izkazov Skupine Kapitalska 

druæba kot celote.

	 v 000 EUR

31. 12. 2008 31. 12. 2007

Delnice in deleæi v pridruæenih druæbah in skupnih podvigih 104.933 259.318

Skupaj 104.933 259.318
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Pojasnilo πt. 18

Sredstva za prodajo

NekratkoroËna sredstva za prodajo na dan 31. 12. 2008 vkljuËujejo:

	

Gospodarska druæba Sedeæ druæbe
Deleæ udeleæbe
 v kapitalu (%)

Agrogorica, d. d. Vrtojbenska cesta 48, ©empeter pri Gorici 10,00

CRI Celje, d. o. o. Oblakova ulica 34, Celje 9,11

Gospodarsko razstaviπËe, d. o. o. Dunajska cesta 18, Ljubljana 29,51

HTG Seæana, d. d. Partizanska cesta 1, Seæana 14,44

Paloma, d. d. Sladki Vrh 1, Sladki Vrh 37,48

SM Strojkoplast, d. o. o. Meljska cesta 47, Maribor 10,00

Æelezarna Ravne − Monter Dravograd, d. d. Otiπki Vrh 177, ©entjanæ pri Dravogradu 22,75

	 v 000 EUR

31. 12. 2008 31. 12. 2007

Sredstva za prodajo 10.542 26.913

Skupaj 10.542 26.913

NekratkoroËna sredstva za prodajo na dan 31. 12. 2008 v viπini 10.542 tisoË evrov vkljuËujejo gospo-

darske druæbe, namenjene za prodajo v naslednjih 12 mesecih.

Pojasnilo πt. 19

FinanËne naloæbe, razen posojil

	 v 000 EUR

DolgoroËne KratkoroËne

31. 12. 2008 31. 12. 2007 31. 12. 2008 31. 12. 2007

Druge delnice in deleæi 666.217 1.557.992 0 7.900

Druge finanËne naloæbe 216.491 212.698 56.431 70.909

Skupaj 882.708 1.770.690 56.431 78.809

Kapitalska druæba, d. d. je finanËne naloæbe, razen posojil, razvrstila v eno izmed teh skupin: finanËna 

sredstva, izmerjena po poπteni vrednosti prek poslovnega izida, finanËne naloæbe v posesti do zapad

losti v plaËilo in za prodajo razpoloæljiva finanËna sredstva. FinanËne naloæbe je druæba πe razporedila 

na dolgoroËne in kratkoroËne.

FinanËne naloæbe, razen posojil, so na dan 31. 12. 2008 razporejene v naslednje skupine:
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	 v 000 EUR

  DolgoroËne KratkoroËne Skupaj

  31. 12. 2008 31. 12. 2007 31. 12. 2008 31. 12. 2007 31. 12. 2008 31. 12. 2007

FinanËne naloæbe, izmerjene 
po poπteni vrednosti prek 
poslovnega izida 893 304 6.929 15.575 7.822 15.879

FinanËne naloæbe v posesti 
do zapadlosti v plaËilo 1.690 264 0 1.013 1.690 1.277

Za prodajo razpoloæljiva 
finanËna sredstva 1.007.531 2.051.913 60.045 88.517 1.067.576 2.140.430

Skupaj 1.010.114 2.052.481 66.974 105.105 1.077.088 2.157.586

Razvrstitev finanËnih naloæb, razen posojil, na dan 31. 12. 2008 glede na kotacijo:

	 v 000 EUR

31. 12. 2008 31. 12. 2007

FinanËne naloæbe, ki kotirajo 888.219 1.946.316

FinanËne naloæbe, ki ne kotirajo 188.869 211.270

Skupaj 1.077.088 2.157.586

Pojasnilo πt. 20

Posojila drugim

	 v 000 EUR

DolgoroËne KratkoroËne

31. 12. 2008 31. 12. 2007 31. 12. 2008 31. 12. 2007

Posojila drugim 0 0 27.900 47.374

Skupaj 0 0 27.900 47.374

KratkoroËna posojila drugim so kratkoroËni depoziti, dani Novi KBM, d. d. in Banki Celje, d. d. Konec 

leta 2008 je stanje kratkoroËnih depozitov obsegalo 27.900 tisoË evrov. Kapitalska druæba, d. d., na 

dan 31. 12. 2008 ni imela dolgoroËnih depozitov.

Pojasnilo πt. 21

Poslovne terjatve

	 v 000 EUR

DolgoroËne KratkoroËne

31. 12. 2008 31. 12. 2007 31. 12. 2008 31. 12. 2007

Poslovne terjatve do kupcev v dræavi 0 0 815 834

Poslovne terjatve do kupcev v tujini 0 0 0 0

Poslovne terjatve do drugih 34 27 9.631 1.371

Skupaj 34 27 10.446 2.205

DolgoroËne poslovne terjatve do drugih v viπini 34 tisoË evrov so po vsebini dana posojila kupcem 

nekdanjih druæbenih stanovanj, ki jih je Kapitalska druæba, d. d., dobila po Zakonu o denacionalizaciji 
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in prodala po stanovanjskem zakonu v viπini 7 tisoË evrov, ter vplaËila v rezervni sklad za vzdræevanje 

nepremiËnin v viπini 27 tisoË evrov.

NajveËji del zneska kratkoroËnih poslovnih terjatev do drugih odpade na terjatve za davek od dohodka 

pravnih oseb v viπini 7.677 tisoË evrov.

Druæba izkazuje za 65 tisoË evrov v plaËilo zapadlih, a πe neudenarjenih terjatev iz naslova obresti ob-

veznic in 1.140 tisoË evrov terjatev iz naslova prodaje vrednostnih papirjev.

V letu 2009 zapade v plaËilo 10.446 tisoË evrov poslovnih terjatev, 34 tisoË evrov poslovnih terjatev 

pa v poznejπih letih.

Kapitalska druæba, d. d., nima zavarovanih terjatev. Terjatve druæbe niso pomembneje izpostavljene 

tveganjem.

Pojasnilo πt. 22

Denarna sredstva

	 v 000 EUR

31. 12. 2008 31. 12. 2007

Denar na transakcijskih raËunih pri bankah in v blagajni 197 16

Evrski depozit na odpoklic 6.726 2.173

Depoziti do treh mesecev originalne dospelosti 53.630 79.605

Skupaj 60.553 81.794

Pojasnilo πt. 23

Kapital

	

31. 12. 2008 31. 12. 2007

Osnovni kapital (v 000 EUR) 304.810 304.810

Navadne delnice (πtevilo) 730.450 730.450

Nevpoklicani kapital 0 0

Kapitalska druæba, d. d. nima lastnih delnic. Osnovni kapital druæbe v viπini 304.810 tisoË evrov je raz-

deljen na 730.450 navadnih imenskih kosovnih delnic.

Pojasnilo πt. 24

Kapitalske rezerve

	 v 000 EUR

31. 12. 2008 31. 12. 2007

Kapitalske rezerve 400.573 407.396

V letu 2008 so se kapitalske rezerve zniæale za 7.121 tisoË evrov zaradi prenosa tistega dela delnic Za-

varovalnice Triglav, d. d., ki jih je Kapitalska druæba, d. d., brezplaËno pridobila, na Zavod za pokojnin-

sko in invalidsko zavarovanje Republike Slovenije skladno z Zakonom o lastninskem preoblikovanju 

deleæa zavarovalnic, do katerega so upraviËene fiziËne osebe.

Kapitalske rezerve so se poveËale za 298 tisoË evrov od prejetega dodatnega premoæenja skladno z 

Zakonom o lastninskem preoblikovanju podjetij.
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Pojasnilo πt. 25
Rezerve iz dobiËka

	 v 000 EUR

Zakonske 
rezerve

Rezerve za 
lastne delnice 
in lastne pos
lovne deleæe

Statutarne 
rezerve

Druge
 rezerve iz 

dobiËka
Skupaj

1. 1. 2008 0 0 0 228.401 228.401

PoveËanje rezerv iz dobiËka 0 0 0 68.257 68.257

Zmanjπanje rezerv iz dobiËka 0 0 0 115.700 115.700

31. 12. 2008 0 0 0 180.958 180.958

Druge rezerve iz dobiËka so se v letu 2008 poveËale za 68.257 tisoË evrov bilanËnega dobiËka za leto 2007, 
ki ga je skupπËina Kapitalske druæbe, d. d., v letu 2008 v celoti razporedila v druge rezerve iz dobiËka.
Druge rezerve iz dobiËka so se v letu 2008 zmanjπale za kritje Ëiste izgube poslovnega leta 2008 v 
viπini 115.700 tisoË evrov.

Pojasnilo πt. 26
Rezervacije in dolgoroËne pasivne Ëasovne razmejitve

	 v 000 EUR

Rezervacije za pokojnine 
in podobne obveznosti Druge rezervacije Skupaj

1. 1. 2008 151 1.316 1.467

Novooblikovane med letom 0 62.066 62.066

»rpanje rezervacij 4 443 447

Odprava rezervacij 0 0 0

31. 12. 2008 147 62.939 63.086

Kapitalska druæba, d. d., je zaradi nedoseganja zajamËene donosnosti skladov KVPS, SODPZ in 
ZVPSJU oblikovala rezervacije v skupni vrednosti 53.107 tisoË evrov. Druæba je oblikovala rezervacije 
zaradi primanjkljaja sredstev na KS PPS v znesku 8.959 tisoË evrov. Tako je v letu 2008 na novo obli-
kovanih 62.066 tisoË evrov rezervacij.
Druæba skladno z naËelom previdnosti oblikuje rezervacije za prejete toæbe in pravne spore na pod-
lagi najboljπe ocene verjetnosti plaËila. V letu 2008 je iz naslova rezervacij za prejete toæbe in pravne 
spore Ërpanih za 443 tisoË evrov rezervacij. Tako je ob koncu leta 2008 oblikovanih rezervacij v viπini 
873 tisoË evrov. 
V letu 2008 je iz naslova rezervacij za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade Ërpanih za 4 tisoË 
evrov rezervacij. Tako je ob koncu leta 2008 oblikovanih rezervacij za odpravnine ob upokojitvi in jubi-
lejne nagrade v viπini 147 tisoË evrov.
Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade so izraËunane na podlagi predpostavke 
o priËakovani fluktuaciji delavcev, njihovi delovni dobi in priËakovanega πtevila let do upokojitve ob 
upoπtevanju doloËil individualnih in kolektivnih pogodb o zaposlitvi ter internih aktov druæbe.
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Pojasnilo πt. 27
Poslovne obveznosti

	 v 000 EUR

DolgoroËne KratkoroËne

31. 12. 2008 31. 12. 2007 31. 12. 2008 31. 12. 2007

Poslovne obveznosti do dobaviteljev 0 0 714 420

MeniËne obveznosti 0 0 0 0

Poslovne obveznosti na podlagi 
predujmov 6 6 93 2.210

Obveznosti do dræave 0 0 98 12.682

Druge poslovne obveznosti 2.869 0 354 320

Skupaj 2.875 6 1.259 15.632

DolgoroËna poslovna obveznost v viπini 6 tisoË evrov je prejeta varπËina najemnika poslovnega prostora. 
DolgoroËna poslovna obveznost v viπini 2.869 tisoË evrov je obveznost za plaËilo naloæbene nepre-
miËnine.
KratkoroËne poslovne obveznosti sestavljajo obveznosti do dobaviteljev v dræavi v viπini 714 tisoË 
evrov, obveznosti na podlagi predujmov v viπini 93 tisoË evrov, obveznosti do dræave v viπini 98 tisoË 
evrov in druge poslovne obveznosti v viπini 354 tisoË evrov.

Poslovne obveznosti glede na rok dospelosti

	 v 000 EUR

 31. 12. 2008

Poslovne 
obveznosti 

do podjetij v 
skupini

Poslovne 
obveznosti do 

dobaviteljev

Poslovne 
obveznosti 
na podlagi 
predujmov

Druge 
poslovne 

obveznosti Skupaj

Dospelost do 1 leta 0 714 93 452 1.259

Od 1 do 2 let 0 0 0 0 0

Od 2 do 5 let 0 0 6 2.869 2.875

Nad 5 let 0 0 0 0 0

Skupaj 0 714 99 3.321 4.134

Obveznosti, zavarovane s stvarnim 
jamstvom (zastavna pravica ipd.) 0 0 0 0 0

Pojasnilo πt. 28
FinanËne obveznosti

	 v 000 EUR

DolgoroËne KratkoroËne

31. 12. 2008 31. 12. 2007 31. 12. 2008 31. 12. 2007

FinanËne obveznosti do bank 0 0 0 0

Druge finanËne obveznosti 0 0 299 0

Skupaj 0 0 299 0
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Druge finanËne obveznosti v viπini 299 tisoË evrov se nanaπajo na kratkoroËno finanËno obveznost iz 

naslova valutnih zamenjav.

Zavarovani krediti

Konec leta 2008 druæba ni imela najetih posojil.

IzvenbilanËne obveznosti

Na dan 31. 12. 2008 je imela Kapitalska druæba, d. d., v izvenbilanËni evidenci obveznost za plaËilo 

Zavodu za pokojninsko in invalidsko zavarovanje v viπini 49.000 tisoË evrov, ki zapade v letu 2009, 

preostalo obvezo v viπini 1.814 tisoË evrov za mogoËa dodatna vplaËila v sklad zasebnega kapitala, 

terjatev do kupca nepremiËnine v viπini 2 tisoË evrov, evidentirano valutno zamenjavo v viπini 32.839 

tisoË evrov, obveznost v viπini 1.000 tisoË evrov iz naslova zastavne pravice na podlagi sporazuma o 

zavarovanju denarne terjatve z zastavno pravico na naloæbeni nepremiËnini in obveznost za plaËilo 

preostalega dela kupnine naloæbene nepremiËnine v viπini 6.930 tisoË evrov.

FINAN»NI INSTRUMENTI

Poπtena vrednost

VeËina naloæb, razporejenih v skupino finanËna sredstva, izmerjena po poπteni vrednosti skozi izkaz 

poslovnega izida in za prodajo razpoloæljiva finanËna sredstva, je izkazanih v izkazih po poπteni vred

nosti, medtem ko so terjatve in posojila izkazani po odplaËni vrednosti. Poπtene vrednosti naloæb, ki 

so vrednotene po odplaËni vrednosti, po mnenju poslovodstva, ker je veËina terjatev, obveznosti in 

posojil kratkoroËnih oziroma s spremenljivo obrestno mero, ne odstopajo pomembno od knjigovod-

skih vrednosti.

Naloæbe, pri katerih se poπtena vrednost ne more zanesljivo doloËiti, so vrednotene po nabavni vred

nosti, zmanjπani za mogoËe trajne oslabitve. Skupna vrednost teh naloæb v raËunovodskih izkazih 

druæbe na dan 31. 12. 2008 znaπa 170.579 tisoË evrov.

Tveganje spremembe obrestnih mer

Tabela 44
Sestava finanËnih naloæb po skupinah na dan 31. 12. 2008 glede na pogodbene roke za 

popravek obrestne mere ali roka za plaËilo oziroma zapadlost, kar nastopi prej

	 v 000 EUR

Postavka Do 90 dni

Nad 90
 do vkljuËno 

180 dni

Nad 180
 do vkljuËno 

270 dni

Nad 270
 do vkljuËno 

365 dni
Nad

 365 dni Skupaj

FinanËne naloæbe po poπteni 
vrednosti prek izkaza 
poslovnega izida 4.975 0 1.954 0 0 6.929

FinanËne naloæbe v posesti do 
zapadlosti v plaËilo 0 0 0 0 1.690 1.690

Za prodajo razpoloæljiva 
finanËna sredstva 55.004 9.945 3.877 11.377 184.070 264.273

Dana posojila in depoziti 0 7.400 5.500 15.000 0 27.900

Denarna sredstva 60.553 0 0 0 0 60.553

Skupaj 120.532 17.345 11.331 26.377 185.760 361.345
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FinanËne naloæbe v zgornji tabeli obsegajo vse dolæniπke finanËne naloæbe, pri katerih se uporablja 

efektivna obrestna mera, poveËane za denarna sredstva.

Na dan 31. 12. 2008 obveznosti Kapitalske druæbe, d. d., niso bile pomembno izpostavljene obrestne-

mu tveganju.

Tabela 45

Prikaz efektivnih obrestnih mer po skupinah finanËnih naloæb na dan 31. 12. 2008

Postavka   Efektivna obrestna mera

FinanËne naloæbe v posesti do zapadlosti v plaËilo 6,39 %

Za prodajo razpoloæljiva finanËna sredstva 4,53 %

Dana posojila in depoziti 5,17 %

FinanËne naloæbe v zgornji tabeli vkljuËujejo vse dolæniπke finanËne naloæbe, pri katerih se uporablja 

efektivna obrestna mera.

Pri obveznicah, katerih kuponi niso letni in so enako dolgi, je EOM izraËunan za obdobje kupona in 

ne na letni ravni. »e kuponi niso letni in niso enako dolgi, je pri izraËunu EOM uporabljeno obdobje 

365 dni. Pri obveznicah s spremenljivo kuponsko obrestno mero se pri izraËunu EOM upoπteva tista 

kuponska obrestna mera, ki velja v trenutku nakupa. EOM obveznic, ki se revalorizirajo s TOM, se iz-

raËunavajo z uporabo linearne metode.

Na dan 31. 12. 2008 efektivne obrestne mere pri obveznostih Kapitalske druæbe, d. d., niso bile v upo-

rabi.

Valutno tveganje

Tabela 46

Valutna sestava finanËnih sredstev druæbe na dan 31. 12. 2008

	 v 000 EUR

Skupina finanËnega sredstva EUR USD Drugo Skupaj

FinanËna sredstva, izmerjena po poπteni vrednosti 
prek poslovnega izida 7.822 0 0 7.822

FinanËne naloæbe v posesti do zapadlosti v plaËilo 1.690 0 0 1.690

Za prodajo razpoloæljiva finanËna sredstva 1.012.678 46.647 8.251 1.067.576

Dana posojila in depoziti 27.900 0 0 27.900

Denarna sredstva 60.367 186 0 60.553

Skupaj 1.110.457 46.833 8.251 1.165.541

FinanËne naloæbe v zgornji tabeli obsegajo vse finanËne naloæbe, poveËane za denarna sredstva. Na 

dan 31. 12. 2008 je bila veËina obveznosti Kapitalske druæbe, d. d., izpostavljena izkljuËno do valute 

evro in tako niso bile pomembno izpostavljene valutnemu tveganju.

Izvedeni finanËni instrumenti

Kapitalska druæba, d. d., je imela na dan 31. 12. 2008 sklenjeni dve devizni zamenjavi, in sicer je na dan 

30. 12. 2008 kupila USD, ki jih bo 31. 3. 2009 prodala.
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Datum 
sklenitve Banka

Znesek
 v 000 USD

TeËaj ob 
sklenitvi 

(nakup USD)

Terminski 
teËaj

 (prodaja USD)
Znesek 

v 000 EUR Zapadlost Stroπek

Poπtena 
vrednost

 v 000 EUR

30. 12. 2008 SKB, d. d. 3.000 1,4164 1,4133 2.123 31. 3. 2009 0,89 % 2.156

30. 12. 2008 NLB, d. d. 20.000 1,4170 1,4137 14.147 31. 3. 2009 0,94 % 14.371

Kreditno tveganje
Druæba nima pomembnih koncentracij kreditnega tveganja.
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Druga razkritja

Podatki o skupinah oseb
Imena Ëlanov uprave in drugih organov so navedena v uvodnem delu letnega poroËila v razdelku 
Sploπna predstavitev Kapitalske druæbe, d. d. V letu 2008 ni bilo evidentiranih poslovnih terjatev in 
dolgo- oziroma kratkoroËnih dolgov do Ëlanov uprave, nadzornega sveta oziroma notranjih lastnikov. 

Prejemki uprave, nadzornega sveta in delavcev, zaposlenih na podlagi individualne pogodbe
Prejemki, ki so jih za opravljanje funkcije oziroma nalog v podjetju prejeli Ëlani uprave, Ëlani nadzorne-
ga sveta druæbe in zaposleni na podlagi individualne pogodbe, za katere ne velja tarifni del kolektivne 
pogodbe, so v letu 2008 dosegli skupaj 438 tisoË evrov. Prejemki po posameznih kategorijah so pri-
kazani v spodnji tabeli.

Tabela 47
Prejemki v letu 2008, po kategoriji prejemnikov

	 v 000 EUR

Kategorija prejemnikov Znesek prejemkov

»lani uprave 287

»lani nadzornega sveta 151

Zaposleni po individualni pogodbi 0

Skupaj 438

Predujmov, posojil oziroma poroπtev Kapitalska druæba, d. d., v letu 2008 ni izdajala. 

Poslovanje s povezanimi podjetji in strankami 
Kapitalska druæba, d. d., je imela v letu 2008 naslednje transakcije s povezanimi podjetji oz. strankami:
−	� od odvisne druæbe Adria Airways, d. d., je kupila letalske vozovnice v znesku 4 tisoË evrov;
−	� pridruæeni druæbi Gio, d. o. o., je plaËala 1.004 tisoË evrov kupnine po pogodbi o nakupu nepre-

miËnine, preostalo vrednost kupnine v znesku 3.155 tisoË evrov pa bo plaËala v naslednjih letih.

Predlog spremembe pokojninskega naËrta SODPZ
Skladno z ZPIZ-1 Kapitalska druæba, d. d., izvaja obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje za zavaro-
vance, ki opravljajo posebno teæka in za zdravje πkodljiva dela, in zavarovance, ki opravljajo dela, ki jih 
po doloËeni starosti ni mogoËe uspeπno poklicno opravljati.
Veljavni predpisi ne opredeljujejo nedvoumno, ali gre pri obveznem dodatnem pokojninskem zavarova-
nju za zavarovanje z vnaprej doloËenimi prispevki ali pa za zavarovanje z vnaprej doloËenimi pravicami. 
Neodvisno od interpretacije veljavnih predpisov bi bilo v obeh primerih treba zagotoviti pribliæno enak 
obseg pravic zavarovancev. Z namenom zmanjπanja razlik v obsegu pravic zavarovancev ne glede na 
razlago veljavnih predpisov in jasnejπe opredelitve pravic zavarovancev je Kapitalska druæba, d. d., v 
letu 2008 pripravila predlog novega pokojninskega naËrta SODPZ in ga julija 2008 posredovala Minis
trstvu za delo druæino in socialne zadeve (MDDSZ).
MDDSZ je z namenom celostne ureditve obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja ustanovil De-
lovno skupino za modernizacijo obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki bo podrobno prouËi-
la obstojeËe stanje na podroËju obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja in predlagala reπitve.
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Prerazvrstitev finanËnih naloæb iz kategorije po poπteni vrednosti prek poslovnega izida
Kapitalska druæba, d. d. je na dan 31. 12. 2008 prerazvrstila delnice druæb Krka, d. d., in Petrol, d. d., 
ki so bile razporejene v kategorijo po poπteni vrednosti prek poslovnega izida v skupino za prodajo 
razpoloæljiva finanËna sredstva. Odhodki iz vrednotenja delnic, ki so pripoznani v izkazu poslovnega 
izida, so v letu 2008 znaπali 4.963 tisoË evrov. Poπtena oziroma knjigovodska vrednost omenjenih del-
nic je na dan 31. 12. 2008 znaπala 2.771 tisoË evrov.

Prenos delnic Zavarovalnice Triglav, d. d., na ZPIZ
Skladno z Zakonom o lastninskem preoblikovanju deleæa zavarovalnic, do katerega so upraviËene 
fiziËne osebe (ZLPDZ), ki ga je Dræavni zbor Republike Slovenije sprejel 23. 5. 2008, je Kapitalska 
druæba, d. d., trajno neodplaËno prenesla delnice Zavarovalnice Triglav, d. d., na Zavod za pokojnin-
sko in invalidsko zavarovanje Slovenije. Z delnicami Zavarovalnice Triglav, d. d., v imenu in za raËun 
ZPIZ upravlja Kapitalska druæba, d. d. Omenjeni enkratni poslovni dogodek je imel vpliv na zmanjπanje 
bilanËne vsote druæbe za 24.213 tisoË evrov. Obenem je negativno vplival na izkaz poslovnega izida 
druæbe v viπini 17.092 tisoË evrov.

POMEMBNEJ©I DOGODKI PO DATUMU IZDELAVE BILANCE STANJA

Kapitalska druæba, d. d., je na podlagi javnega poziva delniËarjem, ki ga je dne 16. 1. 2009 objavila 
uprava druæbe Adria Airways, d. d., za vpis in vplaËilo delnic sodelovala v prvem in drugem krogu do-
kapitalizacije druæbe Adria Airways, d. d., v viπini 2.072 tisoË evrov. Obenem se je Kapitalska druæba, 
d. d., z upravo druæbe Adria Airways, d. d., dogovorila, da v mogoËem tretjem krogu vpiπe in vplaËa 
πtevilo delnic, ki je enako vsoti πtevila delnic po sklenjenih pogodbah s poslovodstvom in z zaposleni-
mi v druæbi Adria Airways, d. d., po emisijski ceni delnice v znesku 22 EUR na delnico.
Dne 27. 1. 2009 je bilo v Ëasopisu Finance objavljeno javno zbiranje ponudb za nakup poslovnih 
deleæev v 11 druæbah z omejeno odgovornostjo s predkupno pravico in v 9 druæbah z omejeno odgo-
vornostjo s prosto prenosljivimi poslovnimi deleæi. Zbiranje ponudb, katerih veljavnost mora biti naj-
manj do 28. 4. 2009, je potekalo do 28. 2. 2009. Navedene aktivnosti sodijo v sklop prestrukturiranja 
naloæbenega portfelja Prvega pokojninskega sklada, ki mora uskladiti strukturo svojih naloæb z doloË-
bami ZZavar do 13. 7. 2009.
Uprava Kapitalske druæbe, d. d., je na 534. seji 29. 1. 2009 sprejela Kodeks korporativnega upravljanja. 
Namen kodeksa je vnaprejπnje jasno in javno opredelitev naËel, postopkov ter kriterijev, po katerih bo 
ravnala Kapitalska druæba, d. d., in vsi njeni zastopniki pri izvrπevanju Ëlanskih pravic v druæbah, kjer 
ima Kapitalska druæba, d. d., lastniπke deleæe. Sprejetje in objava Kodeksa pomenita javno razkritje 
politike korporativnega upravljanja in glasovanja ter postopkov odloËanja o uporabi glasovalnih pravic 
Kapitalske druæbe, d. d., skladno s standardi mednarodne dobre prakse.
Nadzorni svet Kapitalske druæbe, d. d., je skladno s sklepom skupπËine in z doloËili statuta imenoval 
kadrovsko komisijo, ki je bila zadolæena za izvedbo postopka javnega razpisa za predsednika uprave 
Kapitalske druæbe, d. d. Razpis za predsednika uprave Kapitalske druæbe, d. d., je bil objavljen v Urad
nem listu RS dne 9. 1. 2009. Komisija je nadzornemu svetu podala poroËilo o svojem delu, na podlagi 
katerega je nadzorni svet oblikoval predlog skupπËini za imenovanje predsednika uprave. SkupπËina 
Kapitalske druæbe, d. d., je na 42. seji dne 6. 3. 2009 z dnem 7. 3. 2009 imenovala Boruta Jamnika za 
predsednika uprave za obdobje petih let.
SkupπËina Kapitalske druæbe pokojninskega in invalidskega zavarovanja, d. d., je na 42. seji dne 
6. 3. 2009 razreπila Ëlanico uprave mag. Heleno Beπter in obenem sprejela sklep, s katerim je naloæila 
nadzornemu svetu, da nemudoma zaËne postopek imenovanja Ëlana uprave.
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RA»UNOVODSKI KAZALNIKI

	 v 000 EUR

Vrednost Vrednost kazalnika

2008 2007 2008 2007

1. KAZALNIKI STANJA FINANCIRANJA

a. stopnja lastniπkosti financiranja    

kapital 1.123.688 2.059.656
0,90 0,89

obveznosti do virov sredstev 1.241.915 2.308.743

b. stopnja dolgoroËnosti financiranja

kapital + dolg. dolgovi (skupaj z rezervacijami) + dolg. P»R 1.240.357 2.293.111
1,00 0,99

obveznosti do virov sredstev 1.241.915 2.308.743

2. KAZALNIKI STANJA INVESTIRANJA

a. stopnja osnovnosti investiranja

osnovna sredstva (po knjigovodski vrednosti) 11.903 10.781
0,01 0,00

sredstva 1.241.915 2.308.743

b. stopnja dolgoroËnosti investiranja

osn. sr. + dolg. A»R (po knjig. vrednosti) + naloæbene nepr. + 
dolg. fin. nal. + dolg. posl. terj. 1.032.088 2.065.567

0,83 0,89
sredstva 1.241.915 2.308.743

       

3. KAZALNIKI VODORAVNEGA FINAN»NEGA USTROJA

a. kapitalska pokritost osnovnih sredstev

kapital 1.123.688 2.059.656
94,40 191,05

osnovna sredstva (po knjigovodski vrednosti) 11.903 10.781

b. neposredna pokritost kratkoroËnih obveznosti

likvidna sredstva 60.553 81.794
38,86 5,23

kratkoroËne obveznosti 1.558 15.632

c. pospeπena pokritost kratkoroËnih obveznosti

likvidna sredstva + kratkoroËne terjatve 70.999 83.999
45,56 5,37

kratkoroËne obveznosti 1.558 15.632

Ë. kratkoroËna pokritost kratkoroËnih obveznosti

kratkoroËna sredstva 165.872 237.095
106,44 15,17

kratkoroËne obveznosti 1.558 15.632
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4. KAZALNIKI GOSPODARNOSTI

a. gospodarnost poslovanja

poslovni prihodki 12.433 10.388
0,17 1,08

poslovni odhodki 72.659 9.592

       

5. KAZALNIKI DOBI»KONOSNOSTI

a. Ëista dobiËkonosnost kapitala

Ëisti dobiËek obraËunskega obdobja -115.700 136.513
-0,09 0,08

povpreËni kapital (brez Ë. posl. izida obraË. obd.) 1.581.265 1.656.192

b. dividendnost osnovnega kapitala

vsota dividend za poslovno leto 0 0
0,00 0,00

povpreËni osnovni kapital 304.809 304.810
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